INFORME DE COMISARIO DE
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,
AL 31 DE DICIEMBRE 2012



Alos Accionistas de;
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Presente .-

Estimados Sefiores:

De acuerdo con las disposiciones legales de la Superintendencia de Companics
y estatutarios de la Compaiia, me permito presentar a conlinuacion el informe
de comisario de la Compafia SU CASA DE VALORES SUCAVAL $.A. por €l ailo
terminado al 31 de Diciembre de 2012.

De acuerdo a los términos establecidos en la Ley de Compaiiias, cuyo Ari, 279
expresa que es atribucidn y obligacidn de los comisarios velar por que la
administracion de la compahia se ajuste a los requisitos y a las normas de una
correcta administracién, y en cumplimienio de la resolucidon No 06-Q-ICI-001
emitido por la Superintendencia de Compafiias, publicado en el Registro Oficial
No 309 del 10 de Julio de 2006 con respecto a la informacién y documentos que
estan obligados a remitir a la Superintendencia de Compadias, las compafiias
sujetas a su vigilancia y control debo manifestar lo siguiente:

1. Cumplimiento de resoluciones

La compafia ha preparado balances generdles periddicos, los cudles he
examinado conjuntamente con los libros v papeles de ia compaiia en los
estados de caja y cuentas por cobrar; he revisado el Estado de Situacién y Estado
de Resultados integral, de lo que se deduce e} presente informe a la Junta
General; vy, cuando lo crel necesario, pedi informes y explicaciones a la
administracion de la Compadica.

Debo expresar que la administracion de la compaiia ha dado cumplimiento
estricto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias del pais, asi como las
resoluciones de la Junta General de Accionistas,

Cabe indicar que Su Casa de Valores Sucaval SA. presenia sus Estados
Financieros en Niifs a partir del aio 2010, dando cumplimienio de esta manera
con la resolucién emitida por la Superintendencia de Compahias.

2, Procedimientos de Control Interno

£l conirol interno implementado en la compaiiia se encuentra de acuerdo a las



necesidades operativas y administrativas de la misma.

Los esiados financieros que se presentaran a la Junta General de Accionistas
estdn de acuerdo con los libros de contabilidad de los que se han derivado. Asi
mismo, se han aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera
de acuerdo al cronograma emitido por la Superintendencia de Companics.

Cabe recalcar fambién gue fueron aplicadas las Normas Tributarias Vigentes en
nuestro pais.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con
el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna condicién que constituya
una debilidad sustancial de dicho sistema. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados y mantenidos por la Gerencia, en mi
opinién salvaguardan la integridad econdmica de los aclivos, obligaciones y
resultados de la Compaiia.

3. Registros Contables y Legales

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero
en que la compaiia cumple con todos los requisitos que determinan la
Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas, Minisierio de
Trabgjo y el Codigo de Comercio, entre otros en cuanto a su conservacion y
procesos técnicos.

Al 31 de Diciembre de 2012, la Compaiiia de acuerdo a sus operaciones
efectuadas presenta las siguientes cifras en el Estado de Situacion:

Total de Activos $ 352.084.26
Total de Pasivos $129.954,08
Tolal Patrimonio $222.130.18

Sus ingresos vy gastos al 31 de diciembre del 2012 se preseniaron con las
siguientes cifras:

Total de Ingresos $ 178.268.54
Total de Gastos $ 156.904.29

Y presenta una utilidad antes de parlicipacion e impuesio a al renta de US §
21.364,25,

A continuacion detallo algunos indices financieros importantes que permite ver
la situacion econdmica de la compania.
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* en el Indice de endsudamiento se ve un incremenio debido o que con fecha 27 de diclembre del 2012 se
realizd [a venta de papeles comerciales a Dilpa Cla. Lida, Quedando una cuenta por pager pendiente, o
mismo que fue depositada el 7 de enero del 2013, Bl indice de endeudamiento sin esta transaccién puniual
seria de 9.57%

Los administradores han dado todas las facilidades y la colaboracion necesaric
para el cumplimiento de mis funciones de comisario permitiéndome asistir a

reuniones mensuales para revision de Estados Financiero y ofros.




Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente 1a opinidn
que expreso a continuacion:

En mi opinién, los estados financieros presenian razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A. al 31 de diciembre de 2012, el camrespondiente estado de sus operaciones,
evolucion del patrimonio vy los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Ley de Compafiias, principios contables, Normas
Inlernacionales de Informacién Financlera y disposiciones legales vigenies en el
Ecuador.

A la fecha de este informe la declaracién de impuesto a la renta del 2012 ha

sido preparada y se encuentra pendiente de presentacion ante la
Administracion Tributaria.

Por lo expuesio, someto a consideracion la aprobacidn final de los Estados
Financieros de SUCAVAL $.A. ol 31 de diciembre de 2012.

Quedo a su disposicidn para cualquier ampliacion al presente informe que
pueda requerirse y me suscribo de usted.

Quito - Ecuador
Marzo 21 de 2013

" Moriiza Alexandra Arcos Orbe
COMISARIO

Registro CPA No 28482



