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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,

Opinién

1.

Memaos auditado los estados financieros de la Compariia SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., que comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados integrales, estado de cambios en-el patrimanio neto y el estado de
flujos de efective correspondientes al ejercicio econdmico terminade en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estades financieros que incluyen un resumen de {as politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos ios aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafila SU CASA DE
VALORES SUCAVAL S.A., al 37 de diciembre de 2018, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afe terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a2 dichas normas se describen mas
adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania SU CASA
DE VALORES SUCAVAL S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimienics de élica aplicables a nuestra auditoria de ios estados financieros en
la RepUblica del Ecuador y hemos cumplido {as demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos reguerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio

profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién
sobre estos, ¥ no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.
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Inversiones financieras

Durante el afo 2018, la Compafiia mantuvo dentro del rubro de inversiones financieras 4
certificados de depdsito, 3 de ellos corresponden al Banco Pichincha C.A., el primero por
US$ 121,103 a una tasa anual de 3.75% con un plazo de 122 dias que vence el 14 de
marzo de 2018, el segundo por US$ 122,215 a una tasa anual de 4.25% con un plazo de
121 dias que vence el 13 de juiio de 2018, el tercero por US$ 123,926 a una tasa anual de
4.25% con un plazo de 122 dias gue vence el 12 de noviembre de 2018, y &l cuarto
certificado de depdsito corresponde al Bance Diners Club del Ecuador 5.A., por US$
150,000 una tasa anual de 6.10% con un plazo de 152 dias que vence el 22 de abril de
2019, como consecuencia de que los intereses gue generen estos certificados es a su
vencimiento. La cuenta de intereses ganados recoge el juicio y estimaciones en relacidn al
calculo de los mismos, v su registro se lo realiza bajo el principic del devengade, dicho rubro
representa el 29,70% del activo total de la Companiia.

Nuestro procedimiento de auditoria incluyd, la documentaciédn fisica de cada uno de los
certificados de depdsito conciliados con los estados financieros, que permita verificar la
existencia y, regisiro de los mismos, asf como la elaberaciéon de un recélculo de los intereses
ganados a su fecha de vencimiento y/o devengados.

Reconocimientos de ingresos en contratos

Los derechos por prestacién de servicios provenientes de contratos de servicios de asesoria
se reconocen por referencia al estado de las medidas de desempefio del contrato y por
servicios de operaciones bursatiles este Oltimo se registra conforme a las tarifas acordadas
en los contratos. La mayoria de fos ingresos registrados en el ejercicio se refieren a contratos
que afectan a mas de un periodo.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

a) Hemos obtenido un entendimiento de los servicios y canones asociados a los mismos vy
de los procedimientos y criterios empleados por la Compania en la determinacion,
calculo, contabilizacién y facturacion de los servicios a los clientes de la Compania,

b) Verificacion de los términos v precios del contrato en las facturas fisicas recibidas por el
cliente de tal manera que se encuenire en el periodo correcto.

¢) Hemos recalculado los ingresos por las operaciones bursatiles contrastade con los
contratos y acuerdos con ios dientes.
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QOtras cuestiones

De acuerdo a la Ley Orgédnica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario v
Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del Registro Oficial 24% en la
disposicion transitoria cuarta establece que “Se autoriza la transformacion de las bolsas de
valores actualmente existentes en el pals de corporaciones civiles a sociedades andnimas,
para tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente
de sus aportes en acciones a la compafiia andnima bolsa de valores, acorde a los criterios
de vajores, para lo cual deberdn aplicar fas Normas Internacicnales de Informacién
Financiera (NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimeniales pasardn a ser
accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendoc incorporarse nueves accionistas acorde a
lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital de ias bolsas de valores.

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley, las casas de
valores no podrén ser propietarias individualmente de mas de 5% del capital accionarial, ni
podran ser propietarias en conjunto de mas del 50% del capital accionarial de las bolsas de
valores.

Vencido el plaze determinado en el inciso anterior, la Superintendencia de Companias y
Valores dispondrd la incautacion delas acciones a prorrata de todas las acciones de las casas
de valores en fas bolsas de valores, y ordenard su venta en publica subasta. Los valores que
se obtengan en |z venta piblica subasta serén entregados a las respectivas casas de
valores”,

Considerando lo expuesto la administracion de la Casa de Valores deberd evaluar el impacto
gue se pueda generar en los estados financieros al momento de que se aplique esta
disposicion.

En las reformas de la Ley de Mercado de Valores contemplado en la Ley Orgénica para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Societario y Bursatil en el Titulo Xl de las casas de valores
se reforma el articulo 56 y gue en e! primer inciso establece “De su naturaleza y requisitos
de operacidn.- Casa de valores es la compania anénima autorizada y controlada por la
Superintendencia de Compafifa para ejercer la intermediacion de valores, cuyo objeto social
Unico es la realizacion de las actividades previstas en esta Ley. El capital minimo sera fijado
por fa Junta de Regulacién del Mercado de Valores en funcién de su objeto social, las
actividades autorizadas vy las condiciones del mercado, e} cual deberé ser suscrito y pagado
en numerario en su totalidad”.
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En funcidn del articulo antes descritc las Casas de Valores deberdn cumplir con un capital
minimo a ser fijado en funcidén de su obieto social, por lo cual la administracion de la
Compafiia debe analizar este nuevo requerimiento para su funcionamiento.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de fa entidad en
relacién con los estados financieros

6.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la Norma internacional de Informacién Financiera,
y del control interno gue |z direccidn considere necesario para permitir la preparacion de
estados financiercs libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento v
utilizando el principio contable de empresa en funcionamienio excepto si la direccién tiene
la intencidén de liquidar |z sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no existe otra
alternativa realista,

Los responsables del gobierno de 1a entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Companiz SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

°.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieras.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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10.1. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditor(a
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
ne detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, ¢
elusion del controf interno.

10.2. Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin de
disepar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control internc de la Compania.

10.3. Evaluamos la adecuacion de las polfticas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones cantables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

10.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por fa Direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento vy, basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Companfia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en
los estados financieros ©, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos
una opinién modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en funcicnamiento.

10.5. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros reprasentan las transacciones
y hechos subyacenies de una manera que alcance una presentacién razonable.

11. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compadiia SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., como agente de percepcion y retencion, el informe
por la revision de la informacién suplementaria requerida por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera; y el informe de procedimientos previamente acordados
respecto del grado de cumplimiento de las politicas y procedimientos de prevencién del
favado de activos y financiamiento del terrorismo, por el ejercicio econdmico terminado el
31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Edgar Ortega H.
Sotio de Auditoria

Quito DM, 28 de Marzo de 2019
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Estados de Situacion Finandiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

__Al31dediciembrade _

2018 2017
atailie]y
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) uss 137,288 78,843
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el resultado (Nota 4) 154,092 146,907
inversiones temporates (Nota 5) 150,000 121,103
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 16,783 13,354
- Activos por impuestos corrientes (Nota 7) 9,272 9,407
Total activos corrientes 467,435 369,613
Activos no corrientes
Propiedades v equinos neta de depreciacién
acumulada de US$ 11,628 enel 2018 y
LSS 15,833 en el 2017 (Nota 8) uss 17,852 14,603
Activos por impuesto diferido (Vots 9) 324 0
Otros activos no corrientes (Nota 70) . 15,815 15,415
Total activos no carrientes 33,992 30,017
Total Activos uss 501,427 399,630

. , ‘.‘ .':.-
Rafael Racines Arias ‘—mﬁmﬁ@ﬁﬁmmmba
Representante Lagal Cornta General
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'SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América » USS)

__Al31de diciembrede

2018 2017
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) Uss 363 8,570
Obligaciones finandieras corto plazo (Nota 12) 1,348 0
Obligationes corrientes (Nota 13) ' 9,526 18.384
Pasivos acumulados (Nota 74) 12,610 11,110
Ctros pasivos corrientes 0 159
Total pasivas cormentes 23,847 38,223
Pasivos no corrientes
Obligaciones patronales large plazo (Nota 15) 7,051 6,918
Total pasivos corrientes 7,051 918
Total Pasivos uss 30,898 45,141
Patrimonio de los Actionistas
Capital social (Nota 16) Usg 250,000 80,000
Reserva legat {Nota 76) 0 40.000
Reserva facultativa (Nota 16) 4,805 4,805
Otros resultades integrates (Nota 16) 123,213 121,502
Resultados acurmulados: (Nota 16}
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez NilF 2,848 2,848
Resultados acumulados 52,140 57,795
Resultade del ejercicio 37,523 47,540
Total patrimonio de los accionistas 470,528 354,489
Total pasivos y patrimonio de los accionistas uss 501,427 399,630

/

Rafasl Racines Arias F:a/fi-?lln Uicya Guimbiamba
SUCA

i

Representanie Legal Conta Ganeral
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. Sh DE VALORES SUCAVAL S.A.



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

__.Al 31 de diciembre de

2038 2017
Ingresos ordinarios
Ingreses crdinarios (Nota 17} {ss 182,651 202,814
Gastos ordinarios
Gastos administrativos y ventas (Nota 78) uss {180,225} {167,327}
Gastos finandieros (Nota 79} (128) {355)
Utilidad ordinaria 2,297 35,131
Ganancias / (Pérdidas)
Ganandcias, neto (Nota 20) tss 39,596 27,900
Pérdidas, neto (Nota 21) {1,131 {2,740)
Total ganancias / {pérdidas), neto 38,465 25,159
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 40,762 60,291
Impuesto a lg renta corriente (Nota 22) UsE (3,563} {12,751
Impuesto & la renta diferido 324 Q
Utilidad del ejercicio Uss 37,523 47,540
Otros resultados Integrales
{Pérdidas} / ganancias actuatiales 1,711 {290}
(Pérdidas) / ganancias por inversiones en instrumentos
de patrimonio 0 (14,168}
Total otros resutlados integrales 1.711 (14,458)
Total resultado integral del ejercicio 39,234 33,082
Utilidad neta por accidn Ust .16 (.41
ﬁl_c/a‘\"\
ey
Rafael Racines Arias Franglin Ulzuando Quimbiamba
Representante Legal Contaddr General
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,

Estados de Flujos de Efective

Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de dlientas
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo {pagado) / provisto en las operaciones

Efective {pagado) otros, neto

tfectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividadas de inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos (Nota 8)
Inversiones temporales (Nota 5)

Activos financieros

Ctros activos no corrnentes (Nota 10)

Efectivo neto (pagadao) / provisto en las actividadas de inversian

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Aporte accionistas no pagado
Aumento de capital
Sobregiros

Distribucion de dividendos

Ffectivo neto provisto / (pagado) en las actividades

de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efective
Eective y equivalentes al inico del afio

Efectivo y equivalentes al final del afo (Nofa 3)

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las eciividades de operacion

Utilidad liquida del ejercicio
Qtros resultados integrales

Ajustes:
Otros resultados integrales
Impuasto a la renta {corriente y diferido)
Participacidn trahajadores Nata 22)
Provision para obligaciones patronales
Depraciaciones de propiedades y equipos (Nota 8)
Qtros ingresos (heneficias definidas)

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Activos per impuestos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Otras obligaciones corrientes
Pasivos acumulados
Olros pasivas cartentes
Obtigaciones patronales a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de aperacion

Dt

Rafael Racines Arias
Representante Legal
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

B e

Afios terminados el
31 de diciembre de

2018 2017
uss 178,907 208,026
(194, 544) {137,479)
{15,642 70,547
38,465 25,082
22,823 95,639
{6,050} o}
{7,18%9) 182,013
(28,898) 0
(401) o}
(42,533) 182,013
52,140 0
24,666 4]
1,343 o
0 {220,000
78,154 (220,000}
58,444 57,652
78,843 21,191
Uss 137,288 78,843
37,523 47,540
1,711 {14, 458)
(1,211 14,457
3,239 12,751
7,193 10,640
1,844 2,084
2,800 2,712
0 {67
(3,749} 5,212
(3,429 25,795
{7,888} 8,57G
{8,858) (13,253)
(5,693) (5.311
{15%) 42
0 (575)
-
22,823 85,639

A -
Frapllin Ulcuagog/Quimbiamba

Contader Genaral

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.



(1)

(2)

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

La Compafiia fue constituida bajo la denominadon de "SU CASA DE VALORES
SUCAVAL S.A." mediante escritura publica del 30 de agosto de 1993 con un plazo
de duracién de cincuenta ahos a partir de la fecha de inscripcion de la escritura de
constitucion, su inscripeidn en el Mercado de valores se realizd el 27 de septiembre
de 1993, la Compafifa es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilic principal es en
la ciudad de Quito, ubicado en Av. de los Shyris N32-40 y Av. 6 de Diciembre. SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. es propietaria de una cuota patrimoniai en la
Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima, con la finalidad de cumplir con
lo estipulado en la Ley de Mercado de Valores,

La Compania tiene como objeto social negodiar titulos valores por intermedio de las
Bolsas de Valores, administrar portafolios de valores o dinero de terceros para
invertirlos discrecionalmente en instrumentos calificados del mercado de valores,
podra adguirir o enajenar por cuenta propia o de terceros teda clase de documentos
y titulos valores, realizar colocaciones primarias de valores, anticipar fondos de
recursos a sus comitenies para ejecutar érdenes de compra de valores inscritos en
el registro de mercado de valores asi como podra anticipar fondos de sus recursos
0 suUs comitentes para ejecutar drdenes de compra de valores inscritos en el registro
del mercado de valores debiendo retener en garantia tales valores hastz la
reposicion de los fondas, podréd actuar como intermediario mandatario o asesor de
personas naturales o juridicas sean nacionales o extranjeras en materia de finanzas
y valores, adquisiciones, fusicnes, escisiones u otro tipo de operaciones def mercado
de valores, asi como promover fuentes de financiamiento, podra comercializar la
informacién que posea a través de documentos escritos o por medio de medios
electrénicos y podra representar a personas naturales o juridicas sean nacionales ¢
extranjeras que tengan actividades accesorias o compiementarias,

Base de presentacion y preparacién de estados financieros

~ Una descripcidn de las principales paliticas contables adoptadas en la presentacion

y preparacién de los Estados Financieros de la Compsafila se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion. -
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera {NIF), emitidas

por el Consejc de Normas [nternacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Companifa que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus peliticas contables.

Pronunciamientos contables v su aplicacién. -

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NilF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contrapresiaciones anticipadas”

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

Enfoque de superposicidn

efectivo cuando se

aplica por primera vez la NIIF

g, Enfogue de

aplazamiento efectivo para

Enmienda a NliF 4 "Contratos de seguros” periodas anuales
iniciados en o después del 1

de enero de

2018, y  solo estén
disponibles  durante  f{res
afos después de esa fecha.

NIC 28 "inversicnes en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjurntos®
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas v

negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financiercs indefinidamente

consolidados™®

Fecha de vigencia aplazada

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el 1ASE, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacién;

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
ohligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”

Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de energ de 20419

1 de enero de 2020

1 de enerc de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sohre fratamiento de
impuesto a fas ganancias

Enmiendas a Nl{F's

1 de enerc de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 9§ Clausulas de prepage con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacion del
plan

NIF 3 Combinacidon de negacios

NItF 11 Acuerdos conjuntas

NIC 12 Impuesto sobre |z renta

NIC 23 Costos por préstamos

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018
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NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019
asociadas y negocios conjuntos

NHF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracion de la Compafiia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S A, declara
que las Normas Internacionales de informacidn Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financiercs, asi como en las notas que
lo acompafian, se valoran utilizando la maoneda del entorno econdmico principal en
gue la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de fa Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros, -

Los estados financieros de la Compania SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017;
asi como los estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio

y los estados de flujos de efectivo por los anos terminades el 31 de diciembre de
2018y 2017.

Periodo econémico. -

La Compariia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes. -
En el estado de situacién financiera, los saldos se c¢lasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrigntes con vencimiento igua! o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.
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Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafia registre estimaciones, supuestos ¢ juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas v los valores de los actives, pasives, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el perfodo en el cual la estimacidn es revisada y en
cualquier perfodo future afectado.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

l.a Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes
de SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. en base a una metcdolegia de
evaluacion continua. La Compafia adminisira una serie de procedimientos y

politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de
infiacién.

Las actividades de la Companla estan expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacian.

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momente de su vencimiento.

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. rezliza periédicamente proyecciones de
flujo de caja, andlisis de la situacion financiera y del entorno econdmico con el
propdsito de obtener ios recurses de liquidez necesarios para que lz empresa
cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucidn
continuada de los precics con un descenso discontinuade del vaior del dinero. El
dinerc pierde vator cuando con él ne se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - Ei riesgo de crédito es el riesgo de gque una contreparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compania esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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Los principales activos financieros de SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. son
los saldos de caja y efectivo, deudores comerciates y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicidn maxima de la Compafiia al riesgo de crédifo en relacion
con los activos financieros.

Fi riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerdciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compania en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés. - Ei principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a [a estructura de financlamiento, lo cual, permite
a SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. minimizar el costo de la deuda con una
volatitidad reducida en ef estado de resultados. Este descensc en ias tasas de interés
se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé
el maneio v la fijacion de las fasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compania considera como efective y equivalentes de efectivo, a {os saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi corno a las inversiones de corto plaze y de gran
liguidez,

En el estado de situacion finandiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

inversiones temporales, -

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, ias mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuando los mismaos se reaiizan,

Activos financieros. -

La Compahia clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral ¢ a valor
razonable, La dasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en la gestign de los activos financieros, asi como de acuerdo a las
caracteristicas de los flujes de efectivo contractuales del active financiero.
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Activos financieros a costo amortizado. - Un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo obietivo es
mantener lgs activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y
si las condiciones contractuales del activo financiero dan fugar, en fechas especificas
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal € intereses scbre e
importe del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. - Un activo financierc se mide a valor razonable con cambios en otro
resultada integral si el mismo se mantiene dentre de un modelo de negocio cuyo
chjetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, asi como si las condiciones contractuales del activo financiero dan fugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados, - Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de coste amortizado v a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor
razonable con cambios en fos resultados.

Deterioro de activos financieros. -

La Compania reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instruments financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
Compafia mide la correccidon de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; si
el riesgo crediticio de ese instrumento financiera se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial, la Companiz mide la correccion de
valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a fas pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos tos posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
fos préximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimientoc sobre un
instrumento financierc que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha
de reporte.

La Compafila reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en fa
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de ia presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

La Compafifa asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentadao significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que
el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a Iz fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financierc tiene un riesgs crediticio bajo si:

i el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de fluios de efectivo en e corto plazo; vy

(i) los cambios adversos en las candiciones econdmicas y de negocics en el

largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de vaior crediticio cuande han ocurrido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiera. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

D, unainfraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

¢. el prestamista del deudor por razones econdmicas ¢ contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones ¢ ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se estad convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra 0 en otra
forma de reorganizacion financiera; o
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e. ladesaparicién de un mercado activo para ef activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo. - La Compania castiga un activo financiero cuando existe
informacién gue indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por gjemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liguidacidn o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en
el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos
por mas de dos aflos, lo primers gue ocurra primera,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compahia, teniends en
consideracion asesoria fegal cuando fuere apropiade. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resuitados.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por ccbrar, inciuyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asf como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando  costo  financiero  de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Companla considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracterfsticas.

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicién de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se
fiquidan en su mayoria a corto plazo e incluye cuentas por cobrar empleados,
anticipos, etc,

Propiedades y equipos. -

Medicidn en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
equipos se miden iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia,

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo. - Después del
recohecimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputar a resultados en el periodo
en que se producen,

Método de depreciacion y vidas Gtiles. - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gt estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados at final de cada afe, siendo el
efecto de cualquier cambio en e! estimado registrade sobre una hase prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las
vidas Utiles usadas en ei célculo de la depreciacion:

Tipo de Activo % Depreciacidén
Magquinaria y equipo 10%
Muebies y enseras 10%
Equipos de computacion 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como fa diferencia entre el precio de venta y e! vafor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compafia evalCa los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algn indicativo de que estos activos han sufrido alguna
nérdida por deterioro. En ta! caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el imporie recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcuia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivc a fa que
pertenece dicho activa.

El importe recuperabie es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy {os riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) caiculado
es menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a2 su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
recanccen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor eniibros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el vator en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo {0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida paor deterioro es reconodido automaticamente en resuitados.

Cuentas por pagar y documentos por pagar. -

Las cuentas por pagar y documentos por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienta inicial, a valor razonabie, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corte plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmateriatl.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso a gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en Iz medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

fmpuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de {a
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.
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Para los afios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25% vy 22%, respectivamente, no obstante, 1a tarifa impositiva sera del 28%
(25% para el afio 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,
que sean residentes de paraisos fiscales ¢ regimenes de menor impcsicion. St dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%,
(25% parz = aho 2017).

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economfa, Fortalecimiento de
la Dolarizacidn y Modernizacién de fa Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, secios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraiscs fiscales o regimenes de menor impaosicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjuntz, igual o superior al 50% del capital social o de aguel
que corresponda a la naturaleza de la scciedad. Cuando la mencicnada
participaciéon de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea infertor al
50%, la tarifa correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcidon de la base imponible que corresponda & dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el regiamento.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconcce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia dispeonga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibies.

La entidad reconocerd un impuesto diferido active para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en ef futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos © en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultados del pericdo.

La Compahia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v s6lo si, tiene reconocido iegalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activas por impuestos diferidos y los pasives peor impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compaffa tiene la intencién de liquidar sus activos vy
pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 S.R.0, 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecid que se reconcceran los efectos de la aplicacién de activos
por impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones
o registros contables, gue se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marce normativo tributario y en atencion a la
aplicacién de Iz técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquicacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
suleto pasivo utilizard ia tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecide en ia técnica contable.

La Adrministracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, ta!
es el caso de:

« Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

e Pérdidas esperadas por cantratos de construccion.,

« Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» i valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

+ Gastos estimados para 1a venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

« Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable,
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* Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried - Forward
e Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucic

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién det anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econémico cada trienic se considerard como el
primer ano del primer trienic al pericdo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el gjercicio econdmico respective; y para el efecto el contribuyente deberd
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice 1as verificaciones que correspondan.

De acuerde a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevistc 2 que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
efercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal €) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Cficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas {as
retenciones, tendradn derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a ia renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondré la devolucion
de o indebido o excesivamente pagado ordenando la emision de la nota de crédito,
cheque o acreditacidn respectiva.

Pasivos acumulados. -

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados 2
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Décimo tercero y décimo cuarto sueldo. - Se provisionan y pagan de acuerdc a
la legislacion vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
opcidn de recibir mensuaimente este beneficio o acumularlo para gue sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades. - Esta provision es calculada
en funcién del 15% de |z utilidad contable anual antes del impuesto a {a renta, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica dal
Ecuador. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte de los gastos
de operacién.

Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada, excepto que el saldo al final del afo resultare inmaterial.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una cbligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion dei desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio. - El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubiiacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion,

En adicidon, el Codige de Trabajo establece |a obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a fos empleados can el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por las
anos de servicio cuando la relacion faboral termina por desahucio.

La Companla establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e

indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores.
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El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento
de la antigledad y de los sueldos de los trabajadores gue laboran en la empresa a
ia fecha de la valoracidn actuarial.

El costo de las provisiones para jubitacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
métado los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicic del
empleado y basados en 1a férmula del Plan, de tai manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de dichos beneficios.

- Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, ef incremento salarial

y las probabilidades de pago de !a pension.

Las hip6tesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,00 vivos

Edad Hombres Muieres
45 680 333
50 958 515
55 1,419 823
60 2,182 1,341
65 3,438 2,208
70 5,492 3,654

Bases Técnicas

Fecha de valoracién . 31-Dic-2018
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de rendimiento de activos N/A,
Tasa de incremento salarial 1.50%

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
maodificacion a la NIEF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones Actuariales:
tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones post-
empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizande como referencia
los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta caiidad.
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En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tafes titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierne
denominados en esta moneda, al final del perfodo sobre el que se informa,

El estudio actuaria! para lza Comparfiia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,, ha
sido elaborado por 1z Companiz Actuaria Consuitores Cla. Ltda., guien consideré la
tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que
fa Intendencia Naciona! de Mercado de Valores sefald que el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de aita calidad.

Reconocimiento de ingresos. —

Los ingresas comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacidn de servicios y iransferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compaffa. Bl ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la confraprestacidn a la cual ia entidad espera
tener derecho a cambio de dichas bienes o servicios

l.a Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principic basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

ldentificacion del contrato {o contratos) con el cliente.

identificacion de las obligaciones de desempefio en ef contrato.
Determinacion del precio de ia transaccion.

Asignacién del precic de la transaccion entre las obligaciones de
desempefo del contrato.

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que} la entidad satisface una obligacién de desempefio.

Rl elth S

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,
Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en e cual son
incurridos.
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Efectivo y equivalente de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalente de efectivo, se encuentra integrada por:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Czja 80 80
Bancaos 137,208 78,763

137,288 78,843

Activos financieros a valor razonable con cambios en el resuitado

Segun indica en ef Oficio Circular N® SCVS.DRMV,SAR_2016.886.21262 -CF de 14
de septiembre del 2016, en el que se concede una prorroga hasta el dia 30 de
septiembre de 2016, para la carga de informacidn mensuaf con corte 31 de agosto
de 2016, se dispone que las inversiones gue su representada mantiene en acciones
de las bolsas de vaiores, sean reqgistradas provisionalmente en la cuenta 101.08
OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Segun indica en el Oficio Circular N® SCVSINMV.DNAR.16.019.0025017 vy
SCVS.DRMV.SAR.2016.916.22133-OF de 21 vy 22 de septiembre de 2016
respectivamente, se dispuso que provisicnalmente se registren {as inversiones gue
sus representadas mantengan en acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil y/o
la Bolsa de Valores de Quito, en la cuenta 101.08 denominada QTROS ACTIVOS
CORRIENTES, hasta que finalice el proceso de inscripcion de tales entidades y
obtengan sus cédigos como emisores asl como de sus valores acciones,

Por o expuesto, para la presentacion de los estados financieros auditados del
glercicio econdmico 2016 v de los estados financieros mensuzles a partir de enero
del 2617, el registro contable de esta inversién se deberd presentar en la subcuenta
de Activos numero 101.02.01.01.07 denominada ACCIONES Y PARTICIPACIONES,

Los codigos temporales creados tanto para el emisor coma para los valores acciones
de la Bolsa de Valores de Quito y Boisa de Valores de Guayaquil son los siguientes:
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL

NOMBRE ENTE CODIGO
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. 13905
ACCIONES ORDINARIAS
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A BVG 13903

BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOMBRE ENTE cODIGO
BOLSA DE VALORES DE QUITC BVQ
SOCIEDAD ANONIMA ACCIONES 13904
ORDINARIAS
BOLSA DE VALQORES DE QUITC BVQ 13902
SOCIEDAD ANONIMA

Una vez gue se efectiie la inscripcion de las bolsas de vaiores comao emisores y a sus
valores acciones, en el Catastro Plblico de Mercado de Valores, se determinaran los
codigos definitivos que seran informados oportunamente. ks importante recalcar

que la contabilizacidn de todo activo financiero debe realizarse de acuerdo con ias
NIIF,

La Superintendencia de Companlias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVYS-IRQ-DRMV-SAR-2018-00010615 de 20 de noviembre de 2018, ha aprobado
la escritura publica de aumento de capital y reforma del estatuio social de la
compafia BOLSA DE VALORES DE QUITC BVQ SOCIEDAD ANONIMA: otorgada el
7 de noviembre de 2018, ante ia Notaria Décima Primera del cantdn Quito, por un
monto de DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y DOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 251,492) pagado con cargo
a la cuenta Reserva Facultativa; en tal virtud, el capital suscrito y pagado de Iz
compaifa aumenta de (US$ 5,141,745) a (USD 5,393,237) de acuerdo a lo
establecido en el cuadro de integracion de capital; y, el capital autorizado de la
compafiia se fila en 1a suma de SIETE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$ 7,000,000).

Con fos antecedsnies mencionados, SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.,
reparta 154,092 y 146,907 acciones al 31 de diciembre del 2018 y 2017
respectivamente, por un valor nominal de $1 en el capital de la BOLSA DE VALORES
DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA.
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(5} Inversiones temporales

Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

inversiones temporales

Banco Diners Club del Ecuador S.A. {(a) 150,000 0
Banco Pichirncha C.A. (b) 0 121,103
150,000 121,103

(&) Certificado de depdsito al 6.10% de interés nominal anual y vencimiento el 22
de abril de 2019,

(b} Certificado de depodsito al 3.75% de interés nominal anual y vencimiento el 14
de marzo de 2018.

(6) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas y documentos por cobrar, se conforman segun el siguiente detalle:
Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales

Asesoria 8,585 12,815
Operaciones bursatiles 6,852 0
Anticipo proveedores 5 324

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a empleados 0 0
Rendimientes por cobrar intereses 1,017 214
Otras 324 0

16,783 13,354
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales son a la
vista, las mismas que no generan intereses y no se ha efectuzdo el célculo y registro
de la provisidn para cuentas de dudoso cobro.

Activos por impuestos corrientes
Los rubros de los activos por impuestos corrientes, corresponde a fo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dblares)

Crédite tributario IR 2,570 4,095
Crédito tributario IVA 6,702 5311
9,272 9,407

Propiedades y equipos
Las propiedades y equipes, se conforman segln el siguiente detaile:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Muebles vy enseres 22,045 21,055
Maquinaria y equipo 1,527 827
Equipos de computacion 5,509 2,554
Depreciacién acumulada (11,628) {15,833)

17,853 14,603

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y eguipos durante los anos
2018 y 2017 es como sigue:

(Ver detalle en ia siguiente pagina)
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(9) Activos por impuestos diferidos

Un detalle de la cuenta activos por impuestos diferidos, se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Activos por impuesto diferido 324 0

324 0

Corresponde a la generacién de activos por impuestos diferidos por las diferencias
ternporarias en jubilacion patronal y desahucio.
(10) Otros activos no corrientes

Un deizlle de la cuenta otros actives no corrientes, se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Depdsitos en garantia de Bolsa de Valores
Quito BVQ Sociedad Andnima 15,815 15,415

15,815 15,415
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Cuentas por pagar y otras cuentas pagar

La cuenta y documentos por pagar, se encuentra conformada segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. délares)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Acreedores varios 363 8,570

363 8,570

Obligaciones financieras corto plazo

Un detalle de las obligaciones financieras corto plaze, se muestra a continuacién:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dolares)

Sobregiro contable 1,348 0

1,348 0
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(13} Obligaciones corrientes

(14)

E! rubro de otras obligaciones corrientes se encuentra conformado segln e
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Caon la Administracion Tributaria

VA en Ventas 770 622
Retenciones fuente de IR 2,520 1,550
Retenciones fuente de VA 224 2,155
Impuesto a la renta por pagar (Nota 22) 0 12,751
Conel lESS

Aportes personal y patronal 5,524 797
Préstamos quirografarios 489 509

9,526 18,384

Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Décimo tercer sueldo 2,131 158
Décimo cuarto sueldo 483 313
Participacion trabajadores (Nota 22) 7,183 10,640
Vacaciones 2,803 Q

12,610 11,110
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(15) Obligaciones patronales largo plazo
Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 5,026 4 968
Desahucio 2,025 1,850
7,051 6,918

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidn patronal e
indemnizacidn por desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal

Saldo al inicio del afo 4968 3,701
Costo laboral 1,019 930
Costo por intereses 376 277
(Ganancias) / Pérdidas actuariales {240} 128
Liguidaciones anticipadas (1,098) (67)
Saldo &l fin del afa 5.026 4,968
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Desahucio
Saldo al final del afio 1,950 1,486
Costo laboral 304 768
Costo por intereses 145 109
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales (374) 161
Pagos efeciuados 0 {575)
Saldo af fin dei afo 2,025 1,950

Patrimonio

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., es de US$ 250,000 y USF 80,000 al 31 de diciembre de 2018 y 2017
respectivamente.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia deberd
transterir a reserva legal un porcentaje ne menor al 10% de Iz utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, e 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los socios, excepto en el caso de liquidacidn de la

Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para abscrber pérdidas en las
operaciones.
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Otros resultados integrales
Los otros resultados integrales corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dblares)

(Pérdidas) / ganancias actuariales 5,062 3,351

(Pérdidas) / ganancias por inversiones en '
instrumentos de patrimonio 118,152 118,152
123,213 121,502

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los socios v puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de ia adopcion por primera vez de las Norma Internacional
de informacidn Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta “Resultados acumuiados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un salde acreedor, sélo podré
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las
del Gitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compania.

£n el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absarbido por los resultados
acumuiadss v por los del Gitimo ejercicio econdmice condluido, st los hubiere.
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Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se conforman de la siguiente manera:

Prestacion de servicios
Ingresos por asesoria
Ingresos por reestructuracion

Comisiones ganadas por intermediacion de valores
Operaciones bursétiles
Comisiones ganadas

Gastos de administraciéon y ventas

Diciembre 31,

2018

2017

{en U,S. dblares)

59,300 76,911
3,789 3,157
110,159 122,746
9,403 G
182,651 202,814

Los gastos de administracién y ventas se conforman por los rubros gue se detallan

a continuacién:

(Ver detalle en {a siguiente pagina)
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)

Gastos de personal 96,758 95,465
Honorarios, comisiones y dietas 27,531 17,579
Arrendamientos 15,805 15,567
Impuestos y contribuciones 11,681 12,689
Participacion trabajadores 7,193 10,640
Servicios de terceros 4,743 1,413
Mantenimientc y reparaciones 3,301 1,924
Depraciaciones 2,800 2,712
Gastos servicios basicos 2,351 2,282
Honorarios 1,945 3,250
Sumninistros y materiales 1,909 406
Desahucio 1,704 1,343
Jubilacion patronal 1,540 1,315
Publicidad 846 0
Seguros 91 743
Combustible 29 0

180,226 167,327

{19) Gastos financieros

Los gastos de financieros se conforman por los rubros que se detalian a continuacién:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Pérdida en venta de valores 0 120
Servicios bhancarios 128 235
128 355
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Ganancias, neto

Las ganandias, neto se conforman por los rubros que se detallan a continuacion;

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)

Dividendos 31,757 7,385
Valuacion inversiones 0 14,168
Rendimientos financieros 5,869 5,164
Ctros ingrescs 1,971 1,183

39,596 27,900

Pérdidas, neto

Las pérdidas, neto se conforman por los rubros que se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Gastos no deducibles 551 2,740
Otras gastos 580 0
1,131 2,740
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(22) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias que afectaron fa utifidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta
de dichos anos fueron:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)

Utilidad antes de |z participacion trabajadores
e impuesto a la renta 47 854 70,930

{(+) 15% Participacion trabajadores en las

utilidades (Nota 74) {(7,193) {10,640)
{+) Gastos no deducibles locales 583 3,946
{-) ingresos exentos (dividendos) (31,757) (7,385)
(+) 159% Participacion trabajadores atribuible

a ingresos exentos 4,764 1,108
(+) Diferencias temporarias (jubilacion

y desahucio) 1,844 0
(=) Utilidad gravable 16,196 57,959
Impuesto a Iz renta causado 3,563 12,751

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado 2,280 4,616

(=) Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado 1,283 8,135
{=) Saldo anticipo pendiente de pago , 0 4516
{-) Crédito tributario a favor de la Compania (3,853) 0.

(=) Saldo a favor / Impuesto a la renta
por pagar (Nota 7 y 13) (2,570) 12,751
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(23) Aspectos Tributarios.

Amortizacidon de pérdidas

De acuerdc con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Anticino de impuesto a la renia

Ei anticipo del Impuesto a la Renta para el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, ha sido calculade con base en ios procedimientos establecidos en el articulo
47 de la Ley de Régimen Tributaric interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de Iz suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse © disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el ano
anterior al pago del anticipo, vy en el caso de accionistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, mencs el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta
los Himites establecidos para el mismo.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segln el noveno digito
del RUC del coniribuyente en los meses de juiio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagado en las fechas antes sefaladas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emisidn de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.

Si no existiese impuesto a la renta causade o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retencicnes, el contribuyente
tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebide, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
fributario sin intereses para ef page del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la
declaracion.
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Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera

Se citan a continuacién algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

Devolucién del exceso del anticipo de iImpuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del ISD, similar a ia devolucion del IVA.

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el célcuio del anticipo de
impuesto a la Renta, los gastas por sueldos, saiaries, beneficios de ley, asi
comgo aportes patronales a la sequridad sccial.

Exclusion en los rubros de actives, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el cadlculo del anticipe de Impuesto a Iz Renta, correspondisntes a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece ia progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del cényuge o pareia en unién de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del cantribuyente.

La tarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan ¢ incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metélica a gran y mediana escala, durante un ano.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sisterna financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demdas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, ios gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional,

Ley Orgadnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacidn de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en fa productividad, del 1% al 5% de
aquellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.
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Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y

nuevas sociedades:

a)

g)

Exoneracién 12 afios - Ciudades de todo el pals menos zona urbana Quito y
Guayaquil.

Exoneracion 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 afos - Inversion en Cantones de frontera, dentro de
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por scciedades constituidas
previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion aplicara
proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas.
Exoneracién de Impuesto a la Renta v su anticipo por 15 aflos contados desde
el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente
a la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo aplicard sdlo si se
genera empleo nete, con las condiciones y procedimientos que establezca ef
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones preductivas gue

suscriban contratos de inversién,

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el

monto vy plazo estipulade en contrato de inversion.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes ¢ no, hasta por el
plazo establecido en el contrato de inversidn, siempre que los recursos
provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas
del pais.

Reinversitn desde al menos el 50% de sus utilidades en nueves activos groductivas,

con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptiua a sectores priorizados

v/o estratégicos v a JFIS.

» Reformas gue promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo det Impuesio a la Renta.
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Reduccidn gradual del iSD, con base en las condiciones de las finanzas publicas y de
balanza de pagos, previo diciamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.
Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos,
materias primas y bienes de capital.

+ Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracién de intereses en deudas tributarias por ano
Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este beneficio por
un pericdo de al menos 10 afios.

» Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devalucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesio pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empieados para el desarrcilo del proyecto. '

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social, definidos
como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se brinden en
proyectos calificades como tales por el ente rector del habitat y vivienda.

» Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

£n el caso de los exportadores habituales v del sector de turismo receptivo, la
deduccién adicional de gastos de promocion comercial podré ser hasta por el 100%
del vator total de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del I1SD para exportadores habituales en fa importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turisme recepiivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pals.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada con
recursos naturales no renovables.

Se amplia el &mbitc de los sectores priorizados actualmente definido en el articuio
9.1, de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los
mismos a la exportacién de servicios, sector agricola, oleoguimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y eventos
internacionales, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los
términos previsios en el reglamento.
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Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece |z exoneracion de IR por 20 afos para los emprendimientos de turismo
comunitarioc y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas empresas. El
Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este
incentivo.

e Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas en las
zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se
amplia el plazo de exoneracion del impuesto a la Renta de 10 2 15 afios. Para el
sector turistico, se aplica 5 anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones gue se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencion
del Impuesto a la Renta por 10 afos para ios administradores y operadores de ias
mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales
a la tarifa de impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracién,
por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta unico a la utilidad en la enajenacion de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Amgpliacién de exoneracidn a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas ©
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reducciéon del 10% vy
del 8% en el resto de programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio
deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico para el Desarrollo
Deportivo, conforme ic establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumes del
sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles sclares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de construccién
nueva de astillero; partes y repuesios de tractores de ilantas de hasta 200 HP,
elementos y maguinarias de uso agropecuario, aculcola y de pesca artesanal,
baterfas, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos, sequros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricoia.
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Tarita 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de
carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transperte puablico de
pasajeros, siempre gue cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.

Se podré utilizar ef crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrolio,
preproduccién y post produccién en las actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afic 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transaccicnes realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resciucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa schre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar ef Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho anélisis.  El referido Informe podréd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion ¢ transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resalucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada
a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del andlisis de precios de transferendia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.
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Se encuentran exentes del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if)
No realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii}
No mantengan suscrito con ef estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detatle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexc como
del informe, se sumaran los montos de cperaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referendia al perfodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

() Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(i) Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios © incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédige Organico de la Produccién,
Comercio e Inversién;

i) Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

{iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

(v) Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

{vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paralsos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestrc)
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de fa Ley de Régimen Tributario Internc
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integra! de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a {a renta; v la no entrega, asi come Ia entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracidon Tributaria con muita de
hasta 15,000.

(24} Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que, en opinién de Iz administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

(25) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., &l
y por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la
gerencia en fecha marzo 4 de 2019, y serén presentados a los Accionistas para su
aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la Companiia, los estados financieros seran
aprabados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Rafael Racines Arias Frapﬁk%in Ulcuéndo Quirnbiamba
Representante Legal Contador General
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INFORME ANUAL DE AUDITORIA SOBRE LA VERIFICACION Y GRADO DE
CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS, PROCEDIMIENTOS Y MECANISMOS INTERNOS
IMPLEMENTADOS QUE APLICA LA SOCIEDAD PARA CUMPLIR CON LAS NORMAS
DE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO Y ECONOMICO EN MATERIA DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DE TERRORISMO

A los accionistas de
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Para dar cumplimiento a la Resolucidn No. SC.SG.DRS.G.14.009 publicada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Registro Oficial No. 292 del 18 de Julio de 2014,
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. ha contratado nuestros servicios, ya que al ser un
suieto obligado, de conformidad con lo dispuesto en las Normas para la Prevencién de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Gtros Delitos, SU CASA DE VALORES
SUCAVAL S.A. debe anexar al informe anual de auditorfa, el informe de verificacidon y grado
de cumplimiento de las politicas, procedimientas y mecanismos internos implementados por
dicho sujeto obligado. En consecuendcia, emitimos el presente informe sobre iz verificacidn
y grado de cumplimiento de las peliticas, procedimientos y mecanismes interncs
implementados que aplica la sociedad para cumplir con fas normas de la Unidad de Andlisis
Financiero y Econdmico, y, de fa Superintendencia de Compafifas, en materia de prevencién
det favado de activos y financiamiento de terrorismo, por el ejercicio econdmico terminado
at 31 de diciembre de 2018.

Durante la ejecucion de nuestro frabajo, se efectuaron verificaciones, mediante pruebas
selectivas, de la existencia y cumplimiento de los procedimientos de control interno gue SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., aplica normas para prevenir ! lavado de Activos y el
Financiamiento del terrorismo y otros delitos. Los procedimientos de Auditoria han sido
aplicados acorde la Resolucién No. SCVS.DSC-2018-0041, Las Normas de Prevencién de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, Registro Oficial No.396
del 28 de diciembre de 2018, los resultados de los procedimientos aplicados se detallan en
el Anexo | del presente informe

Responsabilidad del auditor

1. El zlcance del trabaio realizado mencionado en el parrafo No. 2, ne tuvo por objeto el
examen de {a eficacia de las politicas establecidas por la Sociedad para la deteccion de
operaciones inusuales. Al gjecutar el aicance del trabajo mencionado, el auditor toma
en consideracion fos controles internos de la Socledad, relevantes para la prevencion
del lavado de activos v financiamiento del terrerismo, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuiados a las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una
opinién sebre el control interno global de la Compaiiia.

2. Los procedimientos efectuados acorde a la resolucion de la Superintendencia de
Compafifas Na. SCVS.DSC-2018-0041, Las Normas de Prevencién de lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, Registro Cficial No.2396 del 28
de diciembre de 2018, ha sido aplicados exclusivamente sobre los registros contables y
extracontables, papeles de trabajo y de detalie, y documentacion que nos fuera provista
por ia Sociedad gue se refleja en nuestros papeles de trabajo. Nuestra tarea se basd en
la revision de registros y documentacién, asumiendo gue los misimos son legitimos y



libres de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su
estructura formal.

Responsabilidad de la Administracién de fa Compaliia

3.

La Sociedad es responsable de establecer y mantener un sistema de control interno
adecuacio. Debido z las limitaciones inherentas a cualquier sistema de control interno,
es posible que ocurran errores o irrequleridades y que éstos no sean detectados.
Ademas, la proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros estd
sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados debido a cambios en
fas condiciones, o que el grado de cumplimiento de los procedimientos se deteriore,
por lo que deberd prestarse debida atencion al mantenimiento de procedimientos
actualizados y adecuados a las circunstancias.

Conclusion

4.

Sobre la base de !a labor realizada, cuyc alcance se describe an el péarrafo No. 2
informamos que, en lo que se refiere a materia de nuestra competencia, se concluye
gue por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, los procedimientos aplicados
por SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., en materia de prevencidn de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, cumplen con: i) La normativa legal emitida
Unidad de Andlisis Financierc y Economico; i) La normativa legal emitida por la
Superintendencia de Compafias mediante la Resolucion No. SCVS.DSC-2018-0041, i)
Los recanismos internos implementados por la Compafia, mismos que constan en el
Manual sobre Mecanismos para Control y Prevencién al Lavado de Activos vy
Financiamiento del Terrorismo Y Otros Delitos.

Asuntos de énfasis

5.

El presente informe se emite para usa exclusive de la Sociedad v para su posterior
presentacion ante la Superintendencia de Compadias de la Republica dei Ecuador y no
debe ser utilizado, distribuido o mencionado a terceros con ningln otro proposito.

Quito DM, Marzo 27 de 2019

UHY ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES

R.N.A.E:00607

i ;,%(—’
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Edgar Crtega W\

Representantelegal



ANEXO 1
PROCEDIMIENTOS DE VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

Objetivo

Verificar el Cumplimiento de lo previsto en fas Normas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, respecto a las polfticas procedimientos y
mecanismos impiementados por la Compafia, detallados & continuacién:

1.Manuai de Prevencion de Lavado de Activos;

Mediante Acta de junta de General de Accionistas, se aprobd el Mamuai de Prevencion de
lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros delitos.

2.Calificacion de] Oficial de Cumplimiento Titular y Suplente;
Se verificd que e! oficial de cumpiimiento cuenta con el cédigo de registro Nro. 4777

3.Acta de la junta general donde designan al Oficial de Cumplimiento Titular y
Suplente;

Se verificd que en el acta de la junta general de accionista se designd a! oficial de
cumplimiento

4.Nombramiento del Oficdial de Cumplimiento Titular y Suplente

Se verificd e! nombramiento del oficial de cumplirmiento

5.Cuadros o soporte de los reportes durante el periodo:

ay Clientes

b) Operaciones

¢) Transacciones

Evidenciamos los sopaortes de las cargas reportadas mensualmente a la UAFE.
6.De la muestra seleccionado por los Auditores Externos, se debe proporcionar lo
siguiente:

a) Detalie de las facturas emitidas por mes;

b} Detalle de Cobranzas efectuadas en el mes seleccionado;

¢) Detalle de depositos registrados en libro bancos;

Se verificd la informacidn seleccionada.

7.Proporcionar contrato de arriendo en el caso de inmohiliarias

No aplica este literal

8.Proporcionar contrato de Compra-Venta en el caso de las Constructoras

No aplica este literal




9.Proporcionar Formularios de Debida Diligencia normal;
a) Conozca su Cliente

b) Conozca su Proveedor

¢) Conozca su Empieado

d) Conozca su Corresponsal

a) Conozca su Mercado

Se verificd la correcta aplicacion de los formufarios de debida diligencia para cada una de
las poiiticas aplicables para este sector.

10.Documentacién que soporte formularios de debida diligencia;

a) Soporte de revisiones efectuadas a clientes;

b) Informacién financiera del proveador sea esta compania o persona natural;

O)Expediente de empleados en base a evaluacidn anual realizada por et Oficial de
Cumplimiento;

d)Documentacion soporte de Evaluacién de Mercado

Se verificd la documentacion soporte anexo a los formularios que validan el proceso de
debida diligencia

11.Plan Anual en Prevencién de lavade de activos, financiamiento y delito;

Se verificd el Plan Anual en Prevencion de lavado de activos, financiamiento y delito en
relacién a los parametros establecidas en normativa vigente.

12Informe mensual y anual por el Oficial de Cumplimiento;
En el Acta de Junta General de Accionistas de fecha 15 de Enero de 2019, se dio a conocer
el Informe Anual de Prevencién de lavado de actives y del financlamienic del terrorismo y

otros delitos, elaborado por el Oficial de Cumplimiento.

13.De la muestra seleccionada por el Auditor Externos proporcionar Matriz de
Riesgo;

Se verificd la matriz de riesgos misma que es utilizada a fin de poder determinar las dreas
vulnerables v establecer medidas para mitigar posibles delitos de lavade de activos.
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informacién Supiementaria por la Junia de Politicay
Regulacidn Monetaria v Financiera
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{Expresados en ddélares de los Estados
Unidos de América - USH



Contenido:

Opinidn de los Auditores Independientes sobre ia Informacion Suplementaria

Informacion Suplementaria requerida por ia Junta de Politica v Requiacidn Monetaria y
Financiera;

Seccién I Contenido minimo del Informe de Auditorla, canforme el articulo 6, de la
Seccidn IV “Disposiciones Generales”, del Capftule IV " Auditorias Externas”,
del Subtitulo IV "Participantes de! Mercado de Valores” de la Codificacién
de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

Seccion il Informacién continua a ser remitida en el Estado Financierc Auditado,
conforme las disposiciones contenidas en el numeral 2.1 def articulo 4 de la
seccion il; del Capftulo t "Casas de Valores”, del titulo il “Participantes del
Mercado de Valores”.

Seccion ill: Contenido adicional de! informe de auditorfa externa para Casas de Valores.

Anexos adicionales:

Anexo 1 Informe Confidencial para la Administracion por la Revisién a fos Estados
Financieros

Anexo 2: Detalle de operaciones de intermediacion



§ Assurance & Services

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de:
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

1. Hemaos efectuado la auditoria de {os estados financieros de SU CASA DE VALORES
SUCAVAL S.A. at 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con fas Normas internacionaies
de Auditoria, y hemos emitido nuestra opinidn sobre dichos estados financieros basados
en Normas Internacionales de Informacion Financiera con fecha marzo 28 de 2018,

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financiercs de SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. con base en nuestra auditoria. La informacién
suplementaria adjunta, no es parte requerida de los estados financieros basicas, pero es
informacion suplementaria requerida por la Junta de Polftica y Requlacién Monetaria y
Financiera, v es presentada para cumplir con las disposiciones establecidas en a
Codificacion de Resoluciones expedidas por el Conseio Nacional de Valores. La
Informacion Suplementaria adjunia, es responsabilidad de la Casa de Valores, por lo que
hemas aplicado los procedimientos de auditoria utilizados en el examen de los estados
financieros basicos y en nuestra opinidn, estd presentada razonablemente, en todos sus
aspectos importantes considerando los estados financieros tomados en su conjunto al
31 de diciembre de 2018,

3. Este informe es Unicamente para infarmacién y use de fa Junta de Accionistas,
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros de la Repiblica del Ecuador y ofros,
quienes previzmente hayan recibido los estados financieres y nuestra opinion sin
salvedades de SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. al y por el afio terminado ef 31
de diciembre de 2018,

UHY Assurance & Services Auditores Cia, Ltda,

RNAE
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Quito DM, Marzo 28 de 2019

Edgar Ortega Haro
Socio de Auditoria

Pedro Ponce Carrasco ES-25 y Av. 6 de Diciernbire, Edif. Multiapoyo, Piso 9, PBX: +593 2 353 0204 1
www.uhyassurance.ec
Cyuito, Bcuador

A marber of UMY International, a network of independent accaunting and consulting Arms



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Informacién Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018

Secciéon I: Contenido minimo del Informe de Auditoria, conforme el articulo 6,

de la Seccion IV “Disposiciones Generales”, del Capitulo IV
“Auditorias Externas”, del Subtitulo IV "Participantes del Mercado de
Valores” de la Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nactonal de Valores.

Qpinion sobre si las actividades se enmarcan en la Ley

Las actividades realizadas por SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. por ef ano
terminado el 31 de diciembre de 2018, se enmarcan dentrc de la Ley de Companles,
Ley de Mercado de Vaiores y la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

Evaluacién y recomendacién sobre el control interno

Las observaciones que se encontraron como parte del procedimiento de auditoria de SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. por el periodo terminadc el 31 de diciembre de
2018, se adjuntan en la carta a la gerencia (Ver anexc 1).

Opinion sobre el cumplimiento de obligaciones fributarias

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. a 31 de dicdembre de 2018, requerida por
disposiciones legales, se emitiréd por separado en funcién de los plazos estipulados por
el Servicio de Rentas tnternas.

Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. por el pericdo comprendido entre ef 1 de enero
al 31 de diciembre de 2018, cumplié con todas las cbligaciones establecidas por las
leyes que regulan su actividad.

Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubieses sido
recomendada

Como parte del procedimiento de evaluacién de control interno, se realizé |a verificacion
del cumplimiento a las recomendaciones planteadas en el informe de auditoria externa
del perfodo 2017, el mismo que ha sido efectuada por nosotros

Durante el analisis realizado se pudo verificar que la Administracion ha tomado las
acciones pertinentes sobre las recomendaciones reatizadas en informes anteriores y se
incluye en la carta a la gerencia (Ver anexc 1).



SU CASA DE VALORES SUCAVAL 5.A.

Informacién Suplementaria requerida por [a Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Seccion H: Informacion continua a ser remitida en el Estado Financiero Auditado,

conforme las disposiciones contenidas en el numeral 2.1 del articulo
4 de la seccion ll; del Capitulo  "Casas de Valores”, del titulo Il
"Participantes del Mercado de Valores”

Detalle de la cuenta de inversiones

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. por el afo terminade ef 31 de diciembre de
2018, mantiene las siguientes inversiones:

Ne Precio cierre  Valoracion %
Emisor Acciones diciembre a diciembre
2018 2018
Bolsa de Valores de GQuito 154,092 1.00 154,092 100%
Total 154,092 100%

Adicionalmente la Compania mantiene un certificado de depdsito en ef Banco Diners
Club del Ecuador S.A. por un valor de USD $150,000 a una tasa anual de 6.10% con
un plazo de 152 dias.

Detalle de todos los valores que mantienen en posesion mediante la figura de
contratos de underwriting, en cualquiera de sus modalidades

Por el ang terminado e! 31 de diciembre de 2018, SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A. no mantuvo en posesion mediante la figura de contratos de underwriting, en
cualquiera de sus modalidades.

Detalle de los valores que hayan sido adquiridos bajo los supuestos establecidos
en el articulo 58 del numeral 5 de la Ley de Mercado de Valores

Por el ejercicio econdmico 2018, SU CASA DE VALORES SUCAVAL $.A. no ha
adguirido valores bajo ios supuestos establecidos en el numeral 5 del Art. 58 de |z Ley
de Mercadgo de Valores.

Detalle de cuenta otros activos

Ef detalle de la cuenta otros activos, se encuentra revelado en la nota No. 10 del informe
de Auditoria, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.



5U CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Informacion Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera

Al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

5. Detalle de los portafolios de terceros que se mantienen en administracion

respetando el sigilo bursatil, con indicacién del monto y tipo de valores
clasificados en renta fija y renta variable

Por el ejercicio econdmico 2018, SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. no administré
portafolio de terceras, por lo cual no ha reportado este tipo de operaciones.

Detalle de todas las operaciones de intermediacién realizadas

La informacion relacionada a las operaciones de intermediacion efectuadas por SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
se detallan en el Anexo No. 2, que forma parte integrante del presente documento.

Detalle de las operaciones de intermediacion efectuadas en el mercado
extrabursatil

Por el afio terminado el 37 de diciembre de 2018, SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A. no ha efectuado operaciones de intermediacion en ef mercado extrabursatil.



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Informacion Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera

Al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

Seccién Il:  Contenido adicional del informe de auditoria externa para Casas de

1.

Valores.

Cumplimiento de norma de solvencia y prudencia financiera

Al 31 de diciembre de 2018, SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., ha presentado
los siguientes indices financieros ante la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros

indices Parametros  Cumple
{ndice de Liguidez 15,1283 >0 =1 Si
indice de endeudamiento 0,0657 <o=2 Si
Indice de portafolic propio 0,6463 <G6G=2 Sf

Elaboracion de las ordenes de operaciones

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S A. ha registrado las érdenes de operaciones por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, segtn lo establecido en la Codificacion
de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

Existencia de contratos de mandato que respalden la administracion de
portafolios de terceros

Por el elercicio econémico 2018, la Companiia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
no mantiene la administracion de portafolio de terceros.

Verificacion que si posee un portafolio propio el mismo esté conformado con
valores y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y que sus
negociaciones cumplan con las disposiciones legales y reglamentarias
pertinentes

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,, por el ano terminado el 31 de diciembre de
2018 cuenta con un portafolio propio, el cual estd conformado por valores y
documentos inscritos en el Registre Nacional de Valores, y sus negociaciones cumplen
con las disposiciones legales v reglamentarias pertinentes.



