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Abreviaturas usadas

usg - Dalar estadounidense

SRI - Servicio de Rentas Internas

LV.A - impuesto al Valor Agregado

RU.C. - Registro Unico de Contribuyentes

I.E.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIF - - Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC - Norma Internacional de Contabilidad

CINIF - interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion

Financiera



UH Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SU CASA DE VALORES SUCAVAL 5.A.

Opinién

1.

Hemos auditado ios estados financieras de la Compaiiia SU CASA DE VALORES SUCAVAL
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdémico terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Companiia SU CASA DE
VALORES SUCAVAL S.A,, al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de sus
aperaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha, de confarmidad con las Normas internacionales de informacion Financiera.

Fundamento de I3 opinién

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). MNuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen més
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania SU CASA
DE VALORES SUCAVAL S.A., de conformidad con el Cadigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica del Ecuador y hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de lg Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han side tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos
una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones temporales

En el balance de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 nos encontramos que la
Compafila mantuvo 3 certificados de depdsito en el Banco Pichincha C.A., 1a primera por
US$300,000.00, a una tasa anual det 4,50% con un plazo de 120 dias, la segunda por
US$120,000.00 a una tasa anual del 3,75% con un plazo de 90 dias, que concluyeron en el
periodo terminado 2017, y una tercera por un valor de USD $121,102.50, a una tasa anual de
3.75% con un plazo de 90 dias que vence €l 14 de marzo del 2018, como consecuencia de
que los intereses que generen estos certificados es a su vencimiento . Las cuentas de intereses
ganados recogen el juicio y estimacicnes en relacién al calculo de los mismos, en donde su
registro se lo realiza bajo el principio del devengado.

Como procedimiento de auditoria hemos revisado la documentacion fisica de cada uno de los
certificados de depdsito conciliado con estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y
posteriormente se prepard un recélculo de los intereses ganados a su fecha de vencimiento y/o
devengados.

Reconocimientos de ingresos en contratos

Los derechos por prestacion de servicios provenientes de contratos de servicios de asesoria se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato y por servicios de operaciones
bursatiles este Gltimo se registra conforme a las tarifas acordadas en los contratos. La mayoria
de los ingresos registrados en el ejercicio se refieren a contratos que afectan a mas de un
periodo.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

a) Hemos obtenido un entendimiento de los servicios y canones asociados a los mismos y
de los procedimientos y criterios empleados por la Compania en la determinacion,
calculo, contabilizacion y facturacion de los servicios a los clientes de la Compania.

b) Verificacion de los términos y precios del contrato en las facturas fisicas recibidas por el
cliente de tal manera que se encuentre en el periodo correcto.

¢} Hemos recalculado los ingresos por las operaciones bursstiles contrastado con los
contratos y acuerdos con los clientes.

Qtra cuestién

4. De acuerdo a fa Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y
Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del Registro Oficial 249 en la
disposicion transitoria cuarta establece que “Se autoriza la transformacion de las bolsas de
valores actualmente existentes en el pais de corporaciones civiles a sociedades anénimas,
para tal efecto, la cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente
de sus aportes en acciones a la compafia anénima bolsa de valores, acorde a los criterios
de valores, para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasarén a ser
accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos accionistas acorde a
lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital de las bolsas de valores.

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley, las casas de
valares no podran ser propietarias individualmente de mas de 5% del capital accionarial, ni
podran ser propietarias en conjunto de mdés del 50% del capital accionarial de las bolsas
de valores.

Vencido el plazo determinado en el inciso anterior, la Superintendencia de Companias y
Valores dispondra la incautacion de las acciones a prorrata de todas las acciones de las casas
de valores en las bolsas de valores, y ordenara su venta en publica subasta. Los valores que
se obtengan en la venta publica subasta seran entregados a las respectivas casas de
valores”.

Considerando lo expuesto la administracion de la Casa de Valores deberd evaluar el impacto
que se pueda generar en los estados financieros al momento de que se aplique esta
disposicién.

En las reformas de la Ley de Mercado de Valores contemplado en la Ley Orgdnica para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Societario y Bursatit en el Titulo Xl de Jas casas de valores
se reforma el articulo 56 y que en el primer inciso establece “De su naturaleza y requisitos
de operacién.- Casa de valores es la compafia andnima autorizada y controlada por la
Superintendencia de Compariia para ejercer la intermediacion de valores, cuyo objeto social
tnico es la realizacion de Jas actividades previstas en esta Ley. El capital minimo seré fijado
por la lunta de Regulacion del Mercado de Valores en funcidén de su objeto social, las
actividades autorizadas y las condiciones del mercado, ef cual deberd ser suscrito y pagado
en numerario en su totalidad”.

En funcién del articulo antes descrito las Casas de Valores deberan cumplir con un capital
minimo a ser fijado en funcién de su objeto social, por lo cual la administracién de la
Compania debe analizar este nuevo reguerimiento para su funcionamiento.

Responsabilidad de fa Administracion de la Compafiia por los estados financieros

5. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIiF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, 1a Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando segun corresponda, as cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccidn tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones, o bien no
existe otra alternativa realista.
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7. Los responsables del gobiernc de la Compafia son responsables de fa supervisién de!
proceso de informacion financiera de [a Compariia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S A,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista.  Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influirdn en las decisiones econdmicas que
Jos usuarios toman basandose en los estados financieros.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

9.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude s més elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, ©
elusion del control interno.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditaria que sean adecuados en funcidn de las
circunstandcias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Compania.

9.3. tvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy [a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
Compaia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere lamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspandiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que 1a Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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9.5, Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable

10. Comunicarmos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y fos hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S A, coma agente de percepcion y retencion; el informe por
la revision de la informacion suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacion
Meonetaria y Financiera; y el informe de procedimientos previamente acordados respecto
del grado de cumplimiento de las politicas y procedimientos de prevencion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, por el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emiten por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda,
RNAE 0603

Edgar Ortgga Har
Socio de Auditoria

Quito, 15 de Marzo de 2018
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Al 31 de diciembre d
ctiv 2017 2016
Activos corrientes
Efectivo y eguivalentes de efectivo (Wota 3) Uss 78,843 21,19
Activos Tinancieros a valor razonable
con cambios en resultados (Nota 4) 146,907 164,523
Inversiones temporales {Nota &) 121,103 300,000
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 6) 13,354 18,566
Activos por impuestos corrientes (Nota 7} 9,405 35,200
Total activos corrientes 369,612 539,480
Activos no corrientes
Propiedades y equipos (Nota 8) 14,603 17,315
Otros activos no corrientes (Mota 9) 15,415 15,083

Total Activos US$ 399,630 571,878




5U CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar (Nota 10)

Otras obligadiones corrientes (Nota 11)

Pasivos acumulados (Nota 12)

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 13)
Total pasives no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital social (Nota 14)
Reserva legal Wots 14)
Reserva facultativa (Nota 14)
Otros resultados integrales (Nota 14}

Resultados acumulados: Noia 74}

Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez NiF
Resultados acumutados
Resultado det efercicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivas y patrimonio de los accionistas

131d re de
2017 2016
8,570 0
18,384 18,886
11,110 6.281
159 117
38,223 25,284
6,918 5,187
6,918 5,187
Us$ 45,141 30,471
80,000 80,000
40,000 40,000
4,805 4,805
121,501 135,859
2,848 2,848
57,795 253,624
47,540 24,171
Uss 354,489 541,407
uss 399,630 571,878




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,
Estados de Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En dolares de los Estadas Unidos de América - US$)

Por_las aiios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016

Ingresos ordinarios (Nota 715) Uss 202.814 235,266
Gastos ordinarios

Gastos de administracién y ventas (Nota 16} (167,327) (221,399)

Gastos financieros (Nota 17) {355) (277)
Utilidad ordinaria 35,132 13,590
Ganancias / pérdidas

Ganancias 27,900 20,573

Pérdidas (2,741) {1,842}

Tatal ganancias / (pérdidas), neto 25,159 18,731
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

y reserva legal 60,291 32,321

impuesio a la renta, estimado

Impuesto a la renta corriente (Nota 18) (12,751) (8,150}
Resultada del ejercicio Uss 47,540 24,171
Otros resultados integrales

Perdidas / ganancias actuariales (290) 1,187

Perdidas / ganancias por inversiones en instrumentos

de patrimonio {14,168} 132,319
Resultado integral del ejercicio 33,082 157,677

Utilidad neta por accion LSS 0.41 1.97
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SU CASA DE VALORES SUCAVALS.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afos terminado el

31.de diciembre de

2017 2016
Flujos de efective por las actividades de operacion: Uss
Efectivo recibide de clientes 208,026 242,013
Efectivo pagado a proveederes, empleados y otros (137,479 (254,147)
Efective provisto (utilizada) en 1as operaciones 706,547 (12,134)

Efectivo provisto otres, neto 25,092 18,731

Efectivo provisto en las actividades de operacién 95.639 6,597
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adiciones de prapiledad y equipe (Nota §) 0 {279)

Inversiones temporales 182,013 {300,000)

Activos financieros (Nota 4} 0 (32,204}

Otros activos no corrientes (Nofa 9) - 31,717
Efectivo neto provisto / {utilizado} en las actividagies de inversion 182,013 (300,766)

Flujps de efectivo por las actividades de financiamiento:

Distnbucion dividendos (220,000} -
Efectivo (Ltilizado) en las actividades de financiamiento (220,000} -
Aumento (Disminuciony neto del efectivo y equivalentes de efectivo 57.652 (294,169)

Efectivo y equivalentes al inicio del afo 21,191 315,360
Efectivo y equivalentes al final del afioc (Nota 3) uss 78,843 21,191

Caonciliacion de la utilidad neta al efectivo neto Ltilizado en

fas actividades de operacion

Resultado Integral del ejercicio 47,540 24,171

Ganancias/Pérdidas actuariales (14,458) 133,506

Ajustes;

Otros resultados integrales 14,457 (133,506}
Impuesto a la renta {Nota 20) 12,751 2,150
Participacién trabajadores (Nota 20) 10,640 5,704
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 13) 2,084 1,550
Depreciacion (Nota §} 2,712 3,108
Otros ingresos {beneficios definidos) (67) 0
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas y documentas por cobrar {(Nota 6) 5212 6,747
Activos por impuestos corrientes (Nota 7) 25,795 (85}
Cuentas y documantos por pagar {Nota 10) 8,570 (21,214)
Otras obligaciones corrientes (Nota 11) (13.253) (11,643)
Pasivos acumulados (Nota 12) (5.811) {10,009
Otros pasivos corrientas a2 117
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 13) (575) 0
Efectivo neto (utilizade) por las actividades de operacian Uss 95,639 6,597




(1)

(2)

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y objeto

La Compania fue constituida bajo la denominacién de “SU CASA DE VALORES
SUCAVAL S.A." mediante escritura publica del 30 de agosto de 1993 con un plazo
de duracién de cincuenta arfios a partir de la fecha de inscripcion de la escritura de
constitucion, su inscripcion en el Mercado de valores se realizé el 27 de septiembre
de 1993, la Compaiiia es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio principal es en
la ciudad de Quito, ubicado en Av. de los Shyris N32-40 y Av. 6 de Diciembre. SU
CASA DE VALORES SUCAVAL S.A. es propietaria de una cuota patrimonial en ia
Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito, con la finalidad de cumplir con lo
estipulado en la Ley de Mercado de Valores.

La Compania tiene como objeto social negociar titulos valores por intermedio de las
Bolsas de Valores, administrar portafolios de valores o dinero de terceros para
invertirtos discrecionalmente en instrumentos calificados del mercado de valores,
podra adquirir o enajenar por cuenta propia o de terceros toda clase de documentos
y titulos valores, realizar colocaciones primarias de valores, anticipar fondos de
recursos a sus comitentes para ejecutar érdenes de compra de valores inscritos en
el registro de mercado de valores asi como podra anticipar fondos de sus recursos
0 sus comitentes para ejecutar érdenes de compra de valores inscritos en el registro
del mercado de valores debiendo retener en garantia tales valores hasta la
reposicion de fos fondos, podra actuar como intermediario mandatario o asesor de
personas naturales o juridicas sean nacionales o extranjeras en materia de finanzas
y valores, adquisiciones, fusiones, escisiones u otro tipo de operaciones del mercado
de valores, asi como promover fuentes de financiamiento, podra comercializar la
informacién que posea a través de documentos escritos o por medio de medios
electrénicos y podra representar a personas naturales o juridicas sean nacionales o
extranjeras que tengan actividades accesorias o complementatias.

Base de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacion de los Estados Financieros de la Compafifa se presentan a
continuacién:

Bases de preparacion.-

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidon de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

i
Normas Fecha de aplicacion

obligatoria
NIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo® 1 de enero de 2017
Modificacidon a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF 9 "instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de energ de 2018
clientes”
CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"
NIlF 16 "Arrendarnientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros" Enfogque de superposicion

efectivo cuando se aplica
par primera vez la NIF 9.
Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos
anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante tres
afnos después de esa fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
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NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia aplazada
negocios conjuntos® y NIIF 10 “Estados financieros  indefinidamente
consolidados™

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NIiF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compahia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., declara
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas
integramente v sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asf como en las notas que
lo acompaiian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en
que la Compahia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,,
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016;
asf como los estados de resultados integraies, estados de cambios en el patrimonio
y los estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Periodo econémico.-

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,

15



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NilF requiere que la
Compariia registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soparte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

En el estade de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones temporales.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros gue generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en [as siguientes categorfas: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; €aso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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Activos financieros disponibles para fa venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principaimente a cuentas por cabrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Anticipo proveedores.- Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicion de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Son cuentas por cobrar que se liquidan
en su mayoria a corto plazo e incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos, etc.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento sequn lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- la Comparifa
después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.
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Método de depreciacién y vidas Otiles.- E| costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo % Depreciacién
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 3%

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deteriorc del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Comparifa evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refigja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal de! dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora
de efectivo} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y documentos por pagar.-

Las cuentas por pagar y documentos por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de {a tasa de interés efectiva. E! gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar 3
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma de! impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se recanoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
cambinacién de negacios.

impuesto corriente, - £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impaonibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para el ano 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.
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Por el aflo 2016, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

A partir del afio 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestidn
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha
29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de [a base imponible que corresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el regiamento.

Pasivos acumulados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
opcion de recibir mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Reptblica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de [a obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, a! final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios eén una
misma institucion.

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicade por los
anos de servicio cuando la relacién fabaoral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento
de la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que iaboran en la empresa a
la fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hip&tesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pension.

Las hipotesis actuariales consideradas son:
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Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,00 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 587 327
55 728 469
60 893 673
65 1,080 a57
70 1,286 1,339

Bases Técnicas

Fecha de valoraciéon 31-Dic-2017
Tasa de descuento 7.57%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 2.50%

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
maodificacién a la NNF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones Actuariales:
tasa de descuento: E) tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones post-
empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las
emisianes de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para la Compania SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., ha sido
elaborado por la Companiia Actuaria Consultores Cia. Ltda., quien considerd la tasa
de descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la
Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefald que el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Recenocimiento de ingresos.-

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. €l resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:
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» El importe de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
fiabilidad;

e  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

» El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

* los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perfodo més cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Efectivo y equivalente de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalente de efectivo, se encuentra integrada por:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U. S. délares)
Caja g0 80
Bancos 78,763 21,111
78,843 21,191

Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

Segun indica en el Oficio Circular N° SCVS.DRMV.SAR_2016.886.21262 -OF de 14
de sgptiembre del 2016, en el que se concede una prérroga hasta el dia 30 de
septiembre de 2016, para la carga de informacion mensual con corte 31 de agosto
de 2016, se dispone que las inversiones que su representada mantiene en acciones
de las bolsas de valores, sean registradas provisionalmente en la cuenta 107 08
OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
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Segun indica en el Oficio Circular N°* SCVS.INMV.DNAR.16.019.0025017 vy
SCVS.DRMV.SAR.2016.916.22133-OF de 21 y 22 de septiembre de 2016
respectivamente, se dispuso que provisionalmente se registren las inversiones que
sus representadas mantengan en acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil y/o
la Bolsa de Valores de Quito, en la cuenta 101.08 denominada OTROS ACTIVOS
CORRIENTES, hasta que finalice el proceso de inscripcién de tales entidades y
obtengan sus codigos como emisores asf como de sus valores acciones.

Por lo expuesto, para la presentacién de los estados financieros auditados del
ejercicio econdmico 2016 y de los estados financieros mensuales a partir de enero
del 2017, el registro contable de esta inversién se debera presentar en la subcuenta
de Activos nimero 101.02.01.01.01 denominada ACCIONES Y PARTICIPACIONES.

Los cédigos temporales creados tanto para el emisor coma para los valores acciones
de la Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil son los siguientes:

BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL

NOMBRE ENTE CODIGO
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. 13905
ACCIONES ORDINARIAS
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A BVG 13903

BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOMBRE ENTE CoDIGO
BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ
SOCIEDAD ANONIMA ACCIONES 13904
ORDINARIAS
BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ 13902
SOCIEDAD ANONIMA

Una vez que se efectle la inscripcion de las bolsas de valores como emisores y a sus
valores acciones, en el Catastro Publico de Mercado de Valores, se determinarén los
codigos definitivos que seran informados oportunamente. Es importante recalcar
que la contabilizacién de todo activo financiero debe realizarse de acuerdo con las
NIIF.

Con los antecedentes mencionados, SU CASA DE VALOES SUCAVAL S.A., reporta
146,907 acciones al 31 de diciembre de 2017 y 164,523 acciones al 31 de diciembre
del 2016, respectivamente, por un valor nominal de $1 en el capital de la BOLSA
DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA.
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(5) Inversiones temporales

Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue:

Diciembre 31,
2017 201

(en U. S. ddlares)

Banco Pichincha C A,
Certificado de depbsito al 3.75% de interés

nominal anual y vencimiento en marzo de 2018 121,103 0

Certificado de depdsito al 4.50% de interés

norminal anual y vencimiento en abril de 2017 0 300,000
121,103 300,000

(6) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar, se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016

{en U. S. ddlares)

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

por asesoria 12,815 15,688
Anticipo a proveedores 325 41
Otras cuentas y documentos por cobrar

Anticipos a empleados 0 2,162

Rendimiento por cobrar intereses 214 675

13,354 18,566

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales son a la
vista, las mismas que no generan intereses y no se ha efectuado el calculo y registro
de fa provisién para cuentas de dudoso cobro.
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(7} Activos por impuestos corrientes

Los rubros de los activos por impuestos corrientes, corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U. S. dblares)
Crédito tributario (IVA) 5,310 30,075
Crédito tributario iImpuesto a la Renta) 4,095 5125
9,405 35,200

(8) Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante los afios
2017 y 2016 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Otros activos no corrientes

Un detalle de la cuenta otros activos no corrientes es como se muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U. 5. ddblares)

Depdsitos en garantia de Bolsa de Valores Quito 15,415 15,083

15,415 15,083

Cuentas y documentos por pagar

La cuenta y documentos por pagar, se encuentra conformada segin el siguiente
detalle;

Diciembre 31,
2017 01

{en L. S. délares)

Proveedores de bienes y servicios
Acreedores varios 8,570 0

8,570 0

Otras obligaciones corrientes

El rubro de otras obligaciones corrientes se encuentra conformado segun el
siguiente detalle:

(Ver pagina siguiente)
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Administracién Tributaria
VA en Ventas
Retenciones de IVA
Retencién en la fuente de Impuesto a la

Renta
Impuesto a la renta por pagar (Nota 18)

IESS
Aportes personal y patronal
Préstamos quirografarios

Pasivos acumulados

Diciembre 31,
2017 2016

(en U. S. ddlares)

622 1,449
2,155 4,658
3,276

1,550
12,751 8,150
17,078 17,533
797 897
509 456
1.306 1,353
18,384 18,886

Un detalle de la cuenta pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Participaciones a trabajadores
Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo

Diciembre 31,
7

201 2016
(en U. S. ddlares)

10,640 5,704
313 381
157 196

11,110 6,281
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(13) Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados correspanden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U. S. d6lares)
lubilacion patronal 4,969 3,701
Desahucio 1,949 1,486
6,918 5,187

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio es como sigue:

Jubilacién Indemnizacign Total
patronal por desahucio —_
Saldo al inicio del afio 2016 3,512 1,312 4,824
Costo laboral 209 338 1,247
Costo financiero 221 82 303
Otros resultados integrales (941) (246) (1,187)
Beneficios pagados 0 0 0
Reducciones y liquidaciones
Anticipadas 0 0 0
Saldo al final del afio 2016 3,701 1,486 5,187
Costo laboral 930 768 1,698
Costo financiero 277 109 386
Otros resultados integrales 128 161 289
Beneficios pagados 0 {575) (575)
Reducciones y liquidaciones
Anticipadas (67) 0 (67)
Saldo al final del ano 2017 4,969 1,949 6,918
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Patrimonio
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compania SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,,
se constituyd en la ciudad de Quito el 30 de agosto de 1993 y registra un capital
de US$80,000, dividido en 80,000 acciones de un dolar cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafnia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucién a los sacios, excepto en el caso de liquidacion de la
Compariia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales
Los otros resultados integrales corresponden a lo siguiente:
Diciembre 31,
2017 2016

(en U. S. dolares)

Pérdidas / ganancias por inversiones

en instrumentos de patrimonio 118,152 132,319
Pérdidas / ganancias actuariales 3,349 3,640
121,501 135,959

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma internacional
de Informacion Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NItF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra
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ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafia.-

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
(15) Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarios se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U. S. dolares)

Prestacion de servicios
ingresos por asesoria 76,911 88,150
Ingresos por reestructuracion 3,157 0

Comisiones ganadas por intermediacién de valores

Operaciones bursatiles 122,746 140,270
Incentivos Bolsa de Valores Quito 0
Comisiones ganadas 0 6,846

202,814 235,266

(16) Gastos de administraciéon y ventas

Los gastos de administracién y ventas se conforman por los rubros que se detallan
a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2017 2016
{en U, S. dolares)

Gasto de personal 106,104 98,370
Honorarios, comisiones y dietas 17,579 55,623
Honorarios 3,250 18,452
Arrendamientos 15,567 10,360
Impuestas y contribuciones 12,689 17,653
Servicios de terceros 1,413 7,705
Mantenimiento y reparaciones 1,924 3,090
(Gastos servicios basicos 2,282 4015
Depreciacion propiedades y equipos 2,712 3,109
Suministros y materiales 406 1,472
lubilacién patronal 1,315 1,212
Desahucio 1,343 338
Seguros 743 0

167,327 221,399

{17) Gastos financieros

Los gastos de financieros se conforman por los rubros que se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U. S, délares)
Pérdida en venta de Valores 120 0
Servicios Bancarios 235 277
355 277
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(18) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

(19}

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta

de dichos afios fueran:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U. S. dolares)

Resultado integral del ejercicio antes de impuesto

a la renta y participacion trabajadores 70,930 38,026
(-) 15% Participacion trabajadores (10,640 (5,704)
(+) Gastos no deducibles 3,946 4,725
(-) Ingresos Exentos (7,385) 0
(+) 15% Participacion trabajadores atribuibles de

ingresos Exentos 1,108 0
Ganancia (Pérdida) gravable 57,959 37,047
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 12,751 8.150
Anticipo del impuesto a las ganancias 4,616 4,016
Impuesto a las ganancias del perfodo (8,135) {4,134)
Saldo anticipo pendiente de pago (4,616) {4,016)
Crédito tributario a favor de la empresa 0 0
Impuesto por Pagar (12,751) (8,150)

Aspectos Tributarios.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.
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Tarifa del impuesto a las ganancias
Provisién para los afios 2017 y 2016

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario interno establece que la tarifa del
Impuesto a ia Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, la
tarifa del impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 0
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

E! anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016).

Rebaja del valor _a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo
del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:
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Ingresos brutos anuales Porcentaje de

Tipo de contribuyente

Desde Hasta rebaja
Personas naturales, sucesiones 0  500,000.00 100%
indivisas obligadas a llevar 500,000.01 1,000,000.00 60%
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades

La Compania gue reinvierta sus utilidades en el pais podré obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa de! impuesto a la renta sobre et monto
reinvertido. Para determinar 1a disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera
calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el
impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan refacién laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

€l Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberé
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
gue realice las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por
un funcionario pUblico, etc. Si el contribuyente no puede demastrar el caso fortuito
o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado
en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la
renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la por parte de la Administracion Tributaria
las declaraciones de los anos 2014 al 2016, la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes
en general definido por la Administracion Tributaria.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis, El referido
Informe podré ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas
por cualguier monto y tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas
locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada
a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anélisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion
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de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): *Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares de los Estades Unidos de América (3,000,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente af
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, €l Informe integral de Precios de
Transferencia".

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monte
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumardn fos maontos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

a) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversion,

i, Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversién de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

v.  Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacionas
con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
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Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no
mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion
del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta
o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa
de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articule 3, literal g),
numeral 2 1a Companfia no presenta ninguna condicién, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que
sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a fos montos
acumulados establecidos en el Articulo 2,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta 1a fecha de emisién del presente infarme,
no se produjeron eventos, gque, en opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia SU CASA DE VALORES SUCAVALS.A,, aly
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la
gerencia en fecha Febrero 5 de 2018, y seran presentados a [0 Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafila, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME ANUAL DE AUDITORIA SOBRE LA VERIFICACION Y GRADO DE
CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS, PROCEDIMIENTOS Y MECANISMOS INTERNGCS
IMPLEMENTADCS QUE APLICA LA SOCIEDAD PARA CUMPLIR CON LAS NORMAS
DE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO Y ECONOMICO EN MATERIA DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DE TERRORISMO

A los accionistas de
SUCAVAL S.A.

1. Para dar cumplimiento al Articulo 37, Seccién VI Definicién, Gestién, Contrpl y
aplicacién de los Mecanismos de Prevencién, Capitulo VI, Normas para prevenir el
lavado de Activos y el Financiamiento del terrorisma y otros delitos en las Bolsas de
Valores, Casa de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos, del Consejo
Nacional de Valores, el mismo manifiesta que: “Los auditores externos deberan verificar
el cumplimiento de to dispuesto en este capitulo, asi como [as politicas, procedimientos
y mecanismos internos implementados por el sujeto obligado para prevenir el lavado
de activos y el financiamiento de delitos; y, asimismo, valorara su eficacia operativa y
propondra, de ser el caso, eventuales rectificaciones o mejoras. En el afio siguiente a la
emision del informe, el auditor externo presentara un informe de seguimiento, referido
exclusivamente a la adecuacion de las medidas adoptadas por la entidad auditada para
solventar las deficiencias identificadas. Las operaciones o transacciones detectadas
durante las auditorfas practicadas por los auditores externos, que a su criterio
constituyan actividades inusuales, deberan ser informadas al oficial de cumplimiento
del sujeto obligado. El informe que sobre los aspectos sefalados en este articulo
realicen los auditores externos, debera anexarse al informe anual de auditorfa; y, ser
entregado junto con éste a la Superintendencia de Compafias, dentro del plazo
establecido en esta Codificacion para el envio de informacion continua anual”.
SUCAVAL S.A., ha contratado nuestros servicios, ya que al ser un sujeto obligado, de
conformidad con lo dispuesto en las Normas para la Prevencién de Lavado de Activos,
finandiamiento del Terrarismo y Otros Delitos, SUCAVAL S.A., debe anexar al informe
anual de auditoria, el informe de verificacién y grado de cumplimiento de las polfticas,
procedimientos y mecanismos internos implementados por dicho sujeto obligado. En
consecuencia, emitimos el presente informe sobre la verificacion y grado de
cumplimiento de las politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados
que aplica la sociedad para cumplir con las normas de la Unidad de Analisis Financiera
y Econdmico y de la Superintendencia de Companias, en materia de prevencién def
lavado de activos y financiamiento de terrarismo, por el gjercicio econdmico terminado
al 31de diciembre de 2017.

2, Durante la ejecucic_’nn de nuestro trabajo, se efectuaron verificaciones, mediante pruebas
selectivas, de la existencia y cumplimiento de os procedimientos de control interng que
SUCAVAL S.A., aplica para cumplir con el Articulo 37, Seccion VIl
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Definicion, Gestién, Control y aplicacion de los Mecanismos de Prevencion, Capitulo
VIil, Normas para prevenir el lavado de Activos y el Financiamiento del terrorismo y otros
delitos en fas Bolsas de Valores, Casa de Valores y Administradoras de Fondos y
Fideicomisos, Titulo VIl Disposiciones Generales, de la Codificacidn de las Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores. Los procedimientos de Auditorfa han sido aplicados
acorde la Resolucidn No. SCV.DNPLA.15.008 da Ia Superintendencia de Companias, los
resultados de los procedimientos aplicados se detallan en el Anexo | del presente
informe

Responsabilidad def auditor

3.

El alcance del trabajo realizade mencionado en el parrafo No. 2, no tuvo por objeto el
examen de la eficacia de las politicas establecidas por la Sociedad para la deteccion de
operaciones inusuales. Al ejecutar el alcance del trabajo mencionado, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Sociedad, relevantes para la prevencion
del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, a fin de disefiar procedimientos
de auditorla adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre el contral internc global de la Companhia.

Las procedimientos efectuados acorde a la resolucién de fa Superintendencia de
Compafifas No. SCV.DNPLA.15.008, han sido aplicados exclusivamente sobre los
registros contables y extracontables, papeles de trabajo y de detalle, y documentacion
que nos fuera provista por la Sociedad gue se reflgja en nuestros papeles de trabajo.
Nuestra tarea se basé en la revision de registros y documentacién, asumiendo que los
mismos son legitimos y libres de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemos
tenido en cuenta su estructura formal.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia

5.

La Sociedad es responsable de establecer y mantener un sisterna de control interno
adecuado. Debido a las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interng,
es posible que ocurran errores o irregularidades y que éstos no sean detectados.
Ademas, la proyeccion de cualquier evaluacion del sisterna hacia perfodos futuros esta
sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados debido a camibios en
las condiciones, 0 que el grado de cumplimiento de los procedimientos se deteriore,
por lo que deberd prestarse debida atencién al mantenimiento de procedimientos
actualizados y adecuados a las circunstandias.

Conciusion

6.

Scbre la base de la labor realizada, cuyc alcance se describe en el parrafo No. 2
informamos que, en lo que se refiere a materia de nuestra competencia, se concluye
que por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, los procedimientos aplicados
por SUCAVAL S.A., en materia de prevencién de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, cumplen con: i) La normativa legal emitida por el Consejo Nacional de
Valores; i) La normativa legal emitida por la Superintendencia de Compaiifas mediante
la Resolucion No. SCV.DSC.15.008, v, iii) Los mecanismos internos implementados por
la Compariia, mismos que constan en el Manual sobre Mecanismos para Control y
Prevencion al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.



Asuntos de énfasis

7. Eb presente informe se emite para uso exclusivo de la Sociedad y para su posterior
presentacién ante la Superintendencia de Companifas de la Republica del Ecuador y no
debe ser utilizado, distribuido o mencionado a tercercs con ningdn otra proposito.

Quito DM, Marzo 14 de 2018

UHY ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E.C0603

Edgar Ortega H.
Representante Legal



ANEXO |
PROCEDIMIENTOS DE VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

Objetivo

Verificar el Cumplimiento de lo previsto en las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, respecto a las politicas procedimientes y
mecanismos implementados por la Compania, detallados a continuaciéon:

1.

Verificar la calificacion de! Oficial de Cumplimiento y el Codigo de registro en la Unidad
de Analisis Financiero y Econémico.

Se verificd que el oficial de cumplimiento cuenta con el codigo de registro.

Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de favado de activos y
financiamiento del terrorismo establecidos por la compaiia se encuentran definidos en
el Manual de Prevencion.

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria Universal de Accionistas, se
aprobo el Manual de Pravencion de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo
y otros delitos de fecha marzo de 2013,

En caso de grupos empresariales o holding verificar que los manuales de prevencion
abarquen las compahias que los conformen, siempre y cuando hayan decidido tener un
solo manual y un oficial de cumplimiento.

La compafia no pertenece o a un grupo empresariat o Holding.

Confirmar que el oficial de cumplimiento haya cumplido con la elaboracién del informe
anual y su presentacion ante la junta de Socios 0 Acciconistas y/o directorio.

Mediante Acta de lunta de General de Accionistas con fecha 23 de enero da 2018, se
aprobo el Informe Anual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo y otros delitos presentado por el oficial de cumplimiento.

Seleccionar aleatoriamente seis meses del afo para revisar lo siguiente:

a) Consolidar la informacion mensual de las operaciones o transacciones, individuales
o conjuntas y los montos sean iguales o superen el umbral legal. (USD 10.000)
originadas en los pagos efectuados por ios clientes de la compania, a través de los
medios de pago que se encuentran definido en la estructura del reporte de la Unidad
de Andlisis Financiero y Econdmico.

Se realizd la consolidacion de las operacionas que superaron el umbral. No se
encontraron observaciones de la aplicaciéon de este procedimiento.

b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la compafia a la Unidad de Analisis
Financiero y Econdmico en los meses escogidos para la muestra.

Se verifico todos los reportes RESU fueron enviadas a la UAFE periddicamente.



Cotejar que los dlientes que superan el umbral legal han sido reportados a la UAFE
en los meses correspondiantes.

Se verificé gue todos los clientes que superan el umbral fueron reportadoes a la UAFE.

c) Para cada uno de los meses seleccicnados tomar aleatoriamente el 5% de los
clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme
ta requerido en la normativa correspondiente.

Sobre [a muestra determinada acorde al lineamiento establecido en la resoluciéon
emitida por la Superintendencia de Compa#ias No. SCV.DSC.15.008, realizamos la
verificacidén de cada una de las carpetas de los clientes seleccionados aleatoriamente
verificando el cumplimento de las politicas de debida diligencia.

6. Determinar el proceso aplicado por la compania en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes gue proporciona la seguridad de la informacion
fisica y digital.

La companifa para asegurar la custedia y confidencialidad de la informacion digital
maneja el Sistema Integrado de Casas de Valores (SICAV), mismo gue asequra dicha
informacion durante el periodo solicitado; a su vez la informacién fisica reposa en el
archivo de la Compania y es correctamente custodiada.

7. Verificar 1a existencia de la matriz de riesgos, asi como la documentacion soporte de su
aplicacion como herramienta de mitigacién de posibles delfitos de lavado de activos.

Se verificé que la compafia cuente con la matriz de riesgos misma que es utiizada a
fin de poder determinar las dreas vulnerables y establecer medidas para mitigar
posibles delitos de lavado de activos.



