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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Su Casa de Valores Sucaval S.A.:

Informe de los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Su Casa de Valores Sucaval
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015,
asi como el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, e igualmente
el resumen de las politicas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2 La administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: El disefo, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la selecciéon y aplicacién de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones que son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de

errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en

conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Su Casa de Valores Sucaval S.A., al 31 de diciembre de 20135, los resultados de
sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

5. De acuerdo a la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector
Societario y Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicion transitoria cuarta establece que “Se autoriza
la trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en ¢l pais de
corporaciones civiles a sociedades andnimas, para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes en
acciones a la compaiiia anénima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores.
para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasaran a ser
accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos accionistas
acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital de las bolsas

de valores.

Transcurrido un plazo de dos afos desde la expedicion de la presente ley, las casus
de valores no podrin ser propietarias individualmente de mas de 5% del capital
accionarial, ni podran ser propietarias en conjunto de mas del 50% del capital

accionarial de las bolsas de valores.

Vencido el plazo determinado en el inciso anterior, la Superintendencia de
Compaiiia y Valores dispondra la incautacion de las acciones a prorrata de todas las
acciones de las casas de valores en las bolsas de valores, y ordenara su venta en
plblica subasta. Los valores que se obtengan en la venta pablica subasta seran
entregados a las respectivas casas de valores”.

Considerando lo expuesto la administracion de la Casa de Valores deberd evaluar ¢l
impacto que se pueda generar en los estados financieros al momento de que se

aplique esta disposicién.
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6. En las reformas de la Ley de Mercado de Valores contemplando en la Ley Orgénica
para el Fortalecimiento y Optimizacion del societario y Bursatil en el Titulo XII de
las casas de valores se reforma el articulo 56 y que en el primer inciso establece
“De su naturaleza y requisitos de operacion.- Casa de valores es la compaiiia
anonima autorizada y controlada por la Superintendencia de Compaiiias para
gjercer la intermediacion de valores, cuyo objeto social unico es la realizacion de
las actividades previstas en esta Ley. El capital minimo sera fijado por la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores en funcion de su objeto social. las actividades
autorizadas y las condiciones del mercado, el cual deberd ser suscrito y pagado en

numerario en su totalidad”

Externos

En funcidn del articulo antes descrito las Casas de Valores debera cumplir con un
capital minimo a ser fijado en funciébn de su objeto social, por lo cual la
administracion de la Compafiia debe analizar este nuevo requerimiento para su
funcionamiento.

Otro asunto

7. La opinién respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de Su Casa de
Valores Sucaval S.A., requerido por el Servicio de Rentas Internas por ¢l ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015, se emitira por separado.

Quito-Ecuador, Enero 20 de 2016

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 8




Su Casa de Valores Sucaval §.A.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en délares de los Fstadoes Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5)
Activos financieros (rofa §)
Activos por impuestos cormientes (nota 7)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario y equipos, neto {nota 8)
Activos intangibles (nofa 9)
Otros activos no corrientes (nota 16)
Activo por impuestos diferidos (reta 13)
Total activos no corrientes

Total activos
Pasivos
Pasivos corrientes:

Otras obligactones corrientes (nota 11)
Acreedores varios (rota 12)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes;
Provision por beneficios empleados (nota 14)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto (reta 16)
Capital suscrito o asignado
Reserva legal
Reserva facultativa
Ganancias acumuladas
Resultados acumuiados provenientes de la adopcidn
por primera vez NIIF
Ganancia neta del gjercicio
Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Véanse las notas que ac £ los estados financieros

Rafael Racines
Gerente General

Al 31 de diciembre de

2015

USS 315.360
25.313
35.115

US$ 375.788

US$ 20.145
32.204
14,596

66.945

USs 442,733

USS 32.936
21244

US$ 54.180

4.824
4.824

Uss 59.004

80.000
40.000
4.805
213.798
2.848

42,278

USS 383.729

Uss 442733

Uss$

Uss

Uuss

US$

Uss

Uss

US$

Uss

USs

Franklin Qcuango
Contador

2014

324310
11.743
24.249

360,302

21.585
32.204
13.095

589
67.473

427.775

34174
48.464
82.638

31.282
3.282

85.920

80.000
34.995
4.805
149.519
2.848

69.688
341.855

427.775



Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Afio terminado al 31 de diciembre de

2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias fnota 17) US$ 306.063 USS 277.615
Gastos administrativos (nota 18} (248.641) (263.292)
Otros gastos (541) (5.263)
Ganancia en venta de propiedad - 68.184

Utilidad antes de impuesto a la renta 56.881 77.244
Impuesto a la renta (nota 13) (14.603) (7.556)
Utilidad neta del ejercicio USS 42.278 US$ 69.688
Otro resultado integral - -
Total resultado integral USS 42.278 US3S 69.688
Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

s
Rafael Racines ranklin ango

Gerente General Contador
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Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
Afio terminado al 31 de diciembre de

2015 2014
Flujo de efective en actividades operativas
Recibido de clientes Uss 292,493 USss 340.312
Pago proveedores y personal (287.639) (248.960)
impuestos, neto (10.866) (7.603)

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades {6.012) 83.749

de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversidn
Efectivo neto provisto por (usado en) Propiedad, mobiliario y equipos {rofa 8) {2.938) 142.446

Efectivo neto (usado en} provisto por actividades de inversion (2.938) 142 446
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

{Disminucion) Aumento en efectivo neto (8.950) 226.195

Efectivo al inicio del afio 324.310 98.115

Efectivo al fin del afio {nota 5) Us$ 315.360 Uss 324310

Véanse las notas que acompafian a los estadps financieros

.:— e Yot
Frhnklin Uldugfgo

Rafael Racines 4 (}.4
Gerente General Contadort
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Su Casa de Valores Sucaval S,A.

Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
Notas a los estados financieros

Informacion general

Politicas contables significativas

(2.1) Declaraciéon de cumplimiento

(2.2) Bases de preparacion

(2.3) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
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Activos intangibles

Otros activos no corrientes
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Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(1)

2)
2.1

Informacion general

La Compaiiia fue constituida bajo la denominacion de “Su Casa de Valores
SUCAVAL S.A.” mediante escritura publica del 30 de agosto de 1993 con un
plazo de duracion de cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcion de la
escritura de constitucidn, su inscripcién en el Mercado de valores se realizé el
27 de septiembre de 1993, la Compaifiia es de nacionalidad ecuatoriana y su
domicilio principal es en la ciudad de Quito, ubicado en Av. de los Shyris N32-
40 y Av. 6 de Diciembre. Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.. es propietaria
de una cuota patrimonial en la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito,
con la finalidad de cumplir con lo estipulado en la Ley de Mercado de Valores.

La Compailia tiene como objeto social negociar titulos valores por intermedio
de las Bolsas de Valores, administrar portafolios de valores o dinero de
terceros para invertirlos discrecionalmente en instrumentos calificados del
mercado de valores, podra adquirir 0 enajenar por cuenta propia o de terceros
toda clase de documentos y titulos valores, realizar colocaciones primarias de
valores, anticipar fondos de recursos a sus comitentes para ejecutar ordenes de
compra de valores inscritos en el registro de mercado de valores asi como
podra anticipar fondos de sus recursos o sus comitentes para ejecutar ordenes
de compra de valores inscritos en el registro del mercado de valores debiendo
retener en garantia tales valores hasta la reposicion de los fondos, podra actuar
como intermediario, mandatario o asesor de personas naturales o juridicas sean
nacionales o extranjeras en materia de finanzas y valores, adquisiciones,
fusiones, escisiones u otro tipo de operaciones del mercado de valores, asi
como promover fuentes de financiamiento, podrd comercializar ia informacion
que posea a través de documentos escritos o por medio de medios electronicos
y podra representar a personas naturales o juridicas sean nacionales o
extranjeras que tengan actividades accesorias o complementarias,

Al 31 de diciembre de 2015, ta Compaiiia posee 4 empleados.

Politicas contables significativas
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera. que comprenden:

»  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

»  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , ¢

»  Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIF) o el antenior
Comité Permanente de Interpretacién (Standing Interpretations

Committee - SIC).



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

@)
2.1

2.2,

Politicas contables significativas (Continuacion)

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad [os principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF
requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsiio
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la administracion tales estimaciones y
supuestos se basaron en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota 4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Su Casa de Valores Sucaval S.A.. han sido
preparados sobre las bases del costo historico, excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razopable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccidn ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra tecnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo. si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. E! valor razonable para
propésitos de medicion y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcién de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso

de la NIC 36.

[¥S]



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.2

2.3.

2.4,

2.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de preparacion (Continuacion)

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 con base en al grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e  Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacidon de la Compailia y como no corrientes., los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en banco.
el equivalente de efectivo corresponde a las inversiones que vencen maximo en
90 dias a partir del cierre del ejercicio

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados. activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los

instrumentos financieros.



Su Casa de Valores Sucaval §,A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)
2.5

2.5.1

2.5.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015 la
Compafiia mantiene inversiones mantenidas hasta su vencimiento. cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas
hasta el vencimiento si la Casa de Valores tiene la intencidn y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Casa de Valores tiene clasificadas dentro
de este grupo a certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que
exista evidencia objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado
mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, €l activo financicro
se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier
cambio en el monto en libros de la inversion, incluye pérdidas por deterioro, se
reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos

significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier

deterioro.



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

254

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Deterioro de activos financieros al costo amortizado
[Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transhiere ni retiene todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por [os valores que tendria que pagar.

Propiedad, mobiliario y equipos

La propiedad, mobiliario y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

E] costo de la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la adquisicién
del activo y, su puesta en condiciones de funcionamiento segun o previsto por

la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar dircctamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

I.a administracion de la Compaiifa como procedimiento efectia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedad, mobiliario y equipos (Continuacion)
Método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales

La propiedad, mobiliario y equipos se deprecié mediante el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Afios
Maquinaria y equipo 10
Mouebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La administracion de la Compaiiia considera que no existe un valor residual
para el mobiliario y equipos para la determinacion de la depreciacion,
considerando que el valor de recuperacién en caso de enajenacidn no es
significativo.

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del mobiliario y
equipos se determinard entre la diferencia del costo y ¢l precio de venta y serd
recottocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compafiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, el cual no
excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion
del activo y cualguier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida qtil
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalta si existe deterioro de valor

en forma anual.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disntinucion o un

incremento en la revaluacion.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pastvos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 12.

Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2015 es del 25% debido
a que su accionista se encuentra en un paraiso fiscal y del 22% para ¢l afio
2014, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco
afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible

de cada afio.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad

gravable.
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Politicas contables significativas (Continuacién)

Impuestos (Continuacion)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activos por
impuestos difendos, por causa de todas las diferencias deducibles. en la medida
en que resulte probable que la Compaitia disponga de unilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos
diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22%.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiia en un 15% de la utilidad

neta del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compaiiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

s Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir. derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas lus

condiciones siguientes:
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- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio;
con base en tarifas acordadas bilateralmente segin el contrato de
Servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2,12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

2.14 Normas nuevas pero aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (N1IF), Normas Internacionales de Contabilidad (N1C)
e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

[IF Titulo Fecha de
vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Enero 1, 2018
medicion.

10
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Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIIF 14

NIIF 15

NIIF 16

Enmiendas

NIIF 7

NIF 11

NIC 1
NIC 12

NIC 16 y NIC 41

NIC 16 y NIC 38

NIC 27

NIC 28

NHF 10 y NIC 28

NIIF 10,12 y NIC
28

Regulacion de cuentas diferidas de activos.

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18

Arrendamientos

Relaciones adicionales y enmiendas
consecuencia resultante de NIIF 9

Contabilidad para adquisicién de
participaciones y operaciones conjuntas.

Iniciativa sobre informacion a revelar

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Agricultura: Plantas portadoras de frutos.

Aclaracion de los Métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Meétodo de la participacién en estados
financieros individuales

Aclaracion de la contabilizacién para la
pérdida de contro] de una subsidiaria cuando

la subsidiaria no constituye un negocio.

La venta o la aportacién de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion

Enero 1, 2016

Enero 1. 2017

Enero 1. 2019

Enero 1. 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1. 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerp 1, 2016

Enero 1. 2016

Fecha a fijar
por el
[ASB

Enero 1. 2016
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Mejoras a las Ciclos 2012 - 2014

NIIF

NIIF 5 Cambio en métodos de bajas Enero 1, 2016
NIIF 7 Mantenimiento de los contratos. Enero 1. 2016

Aplicabilidad de [a enmienda a ia NIIF 7 a
los estados financieros intermedios

NIC 19 Tasas de descuentos: mercado regional Enero 1, 2016

NIC 34 La revelacion de la informacion en otras Enero [, 2016

partes de los estados financieros intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiiia razonablemente prevé
que resultardn aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, [nstrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobie
el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Todas las demds inversiones de deuda y
capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables

posteriores.

Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compaiifas pueden hacer la eleccion
irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en otras
partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.
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Normas nuevas pero atn no efectivas (Continuacion)

El efecto més significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicién de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable a través de resultados. el monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al
cambio en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o
incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o pérdida se presenté en el estado de resultados.

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018. la NIIF 15 establece el
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables v
sustituira a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccion. asi como
interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especiticamente.
la norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente
Identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

L N —
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Normas nuevas pero ain no efectivas (Continacion)

4. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando ¢l
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
egjecucion particular se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas.
la N1IF 15 requiere amplias revelaciones.

La administracion considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante.

Otra norma emitida pero que alin no se encontraba en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia v que la gerencia de la
Compaiiia prevé que no le seran aplicables en el futuro.

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de [a NIIF 1 por primera vez.

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalia si un contrato contiene
un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el
uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestes Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evaltia si estaran disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible. considerara si
la legislacién fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en €] momento de la reversion de esa diferencia
temporaria deducible, Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacion con
todas las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de
pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico. una
diferencia temporaria deducible se evaluard en combinacion solo con las del

tipo apropiado.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero atn no efectivas (Continuacion)

La administracion de la Compaififa, estima que la adopcién de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaifila estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

» Riesgo de mercado

» Riesgo operacional

* Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un Instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la

Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva. asi comao,
mediante la revisién y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiifa.
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Riesgo de liquidez

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacion
de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.

La administracidon de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiifa, quién define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

s Riesgo de tipo de cambio

La Compafia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en dolares de
los Estados Unidos de Ameérica.

* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los tlujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias.
fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al chiente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware. software y
comunicaciones, que soportan los procesos de [a Compaifiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para realizar actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de contro! y del directorio, basados en sistemas

de reportes internos y externos.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en
la liguidacién de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

Adiclonalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa
de Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion
asociados a los ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y
la recepcidn de los fondos y viceversa.

Estimaciones vy juicies contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania. las cuales se
describen en la Nota 2, la administraciéon debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

as estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian

diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a

periodo subyacente.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que [a
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2014, la Compaiia, no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de mobiliario, equipos y activos intangibles.
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4.2.

(3

(6)

Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion)

Vida itil de propiedad, mobiliario y equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida 1til estimada del
mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion determiné que la vida til es adecuada en relacion
a los beneficios futuros esperados.

Efectivo y equivaiente de efectivo

Un detalie del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 v
2014, es como sigue:

2015 2014
Caja US$ 80 USS 80
Instituciones financieras privadas 59.056 21.412
Certificados de depésito (*) 256.224 302.818

US$ 315.360 US$H 324310

(*) Para el afio 2015, corresponde al certificado de depdsito a plazo en
dolares, operacion N° 1635709 con el interés de 5.754% anual. El plazo
del certificado es de 90 dias contados a partir del 18 de noviembre de
2015 y su vencimiento el dia 16 de febrero de 2016.

(*y Para el afio 2014, corresponde al certificado de depdsito a plazo en
dolares, operacion N° 1344776 con el interés de 4,60% anual. El plazo
del certificado es de 90 dias contados a partir del 16 de octubre de 2014
y su vencimiento el dia 14 de enero de 2015.

Activos financieros

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compaftia al 3} dc
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Otras cuentas por cobrar no
relacionadas USS 339 USS 369
Por asesoria 23.214 8.433
Rendimiento por cobrar intereses 1.760 2.941
USS 25.313 US$ 11.743
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(8)

Activos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015
y 2014, es como sigue:

2015 2014
Anticipo impuesto a la renta USS 6.320 USS 5.395
Crédito tributario a favor de la
USs 35.115 USS 24.249

Propiedad, mobiliario y equipos

Un detalle de la propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Magquinaria y equipo USS$ 827 USS 827
Muebles y enseres 21.055 20.888
Equipos de computacion 8.275 7.005
30.157 28.720
(-) Depreciacién acumulada (10.012) (7.135)
USS 20.145 USS 21.585

El movimiento del costo de la propiedad, mobiliario y equipos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Maquinaria Mueblesy Equipos de

Costo Edificios . . Total
y equipo enseres  computacion
Saldo al 97.694 413 9.591 7.005 114.703
31-Die-13
Adquisiciones - 414 11.297 - 11.711
Ventas y/o
- - - 694
bajas (97.694) (97.694)
Saldo al
31-Dic-14 US$ - 827 20.888 7.005 28,720
Adgquisiciones - - 167 1.270 1.437
Saldo al
alfoa US$ - 827 21.055 8.275 30.157
31-Dic-15
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(8) Propiedad, mobiliario v equipos (Continuacion)

El movimiento de la depreciacion acumulada de la propiedad. mobiliario y
equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Depreciacion Edificios Maquilfaria Muebles Equipos de Total
acumulada y equipe  y enseres computacion

SaldO al ~ 1

odie 13 14.003 118 4.475 5739 24.336

Saﬁo. . 2.280 65 1.351 419 45
epreciacion

Ventas y/o

bajas y (16.283) - (5.033) - (21.316)

Saldo al -

D dio 14 US$ - 183 793 6.158  7.135

Gasto del 80 2.10] 696  2.877

periodo -

Saldo al 263 2.894 6.854  10.012

31-dic-15 USS i ' h )

(%) Activos intangibles

Corresponde a la cuota de membrecia que mantiene la Casa de valores en la
Bolsa de Valores de Quito (BVQ), segun dispone la Ley de Mercado de
Valores y se encuentra registrado por US$ en 32.204.

(1) Otros actives no_corrientes

Corresponde a los depositos en garantia para el cumplimiento de operaciones
bursétiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quilo
para poder operar, su registro en el afio 2015 y 2014 es por USS$ 14.596.

Otras obligaciones corrientes

(n

Un detalle de las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2015 y

2014, es como sigue:

Impuesto a la renta por pagar
Con la administracion tributaria
Con el IESS

Participacion a trabajadores

Por beneficios de ley a empleados
Otros

2015 2014

US$ 12.851 US$ 7.018
6.824 5.628

923 2.003

10.038 13.631

548 950

- 4.944

USS 31.184 US$ 34.174
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Acreedores varios

Un detalle de acreedores varios al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:

Anticipos recibidos
Acreedores varios

USS$

USs

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto por impuesto corriente

Impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias

temporarias
Gasto impuesto a la renta

USS

US$S

2015 2014
- USS 12.700
21.244 35.764
21.244 USS 48.464
2015 2014
14.603 USS 7.018
- 538
14.603 USS$ 7.556

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25%para el afio 2015, debido a que el accionista se encuentra
en paraiso fiscal y 22% para el afio 2014 sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% para el afio 2015 y 12% para el afio 2014 sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de tmpuesto a la renta
15 % Participacion a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta
Partidas conciliatorias:

(Ingresos exentos)

Gastos no deducibles

Gastos para generar ingreso exento
15% trabajadores ingreso exento
Utilidad tributaria

Impuesto a la renta causado 25%
Anticipo minimo determinado
Impuesto a la renta causado

USS

US$S

2015 2014
66.920 I 90.874
(10.038) (13.631)
56.882 77043
i (68.183)
1.531 1.945

i 10.667
] 10.228
58.413 31.900
14.603 7.018
3.871 3.199
14.603 USS 7.018

21



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Notas explicativas a los estadoes financieros

(13)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Conrinuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad

contable, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta USS$ 56.882 US$ 77.243
Impuesto a la renta causado 25% - 22% 14.221 16.994
Ingresos que no son gravados para

determinar la utilidad gravada por 22% - (15.001)
Gasto que no son deducibles para

determinar la utilidad gravada: - 4.597
Gastos no deducibles por 25% - 22% 382 428
Gasto por impuesto corriente US$ 14,603 USS 7.018

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:
2015 2014
Activo por impuesto diferido US$ - US§ 589
US$ - US$ 589

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos

relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensard cuando se venda o en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de contratos de construccidn se reconocera como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

Depreciacién por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido
y se compensara cuando se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice la

vida util.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Conrinuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacion)

e Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

¢ Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

e Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituiran como
Ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gaslos para la
transformacion del activos biologicos seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

¢ Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

s Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Provisiones por beneficios empleados

Un detalle de provision por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal USS 3.512 USS 2679
Otros beneficios no corrientes para los
empleados 1.312 603
US$ 4.824 US$ 3.282

Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte afios o mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un

estudio actuaria.

[E=]
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Provisiones por beneficios empleados (Continuacion)

Los movimientos de la provision jubilacién patronal al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

2015 2074
Saldo inicial US$S 2.679 USS 5.125
Costo de servicios 814 686
Costos financieros 175 122
Pérdidas (ganancias) reconocidas ORI (156) (3.254)
Reversion de salida de trabajadores -
USS 3.512 USS 2.679

Desahucio

Los movimientos de la provisién de desahucio al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial USS 603 US$ 397
Costo de servicios 699 180
Costos financieros 39 26
Pérdidas (ganancias) reconocidas
ORI (29) -
L USS 1.312 USS 603

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015
y 2014 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son [os siguientes:

2015 2014
%o %

Tasa (s) de descuento 6,31 6.54
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3 3

Cuadro de hipétesis para llegar a determinar el anilisis de sensibilidad

Hipotesis (0,50)% Base 0,5%
Tasa de descuento 5.81% 6.31% 6,81%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00% 3,50%
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(14) Provisiones por beneficios empleados (Continuacion)

Analisis de sensibilidad por jubilacion patronal

Tasa de descuento 2015 2014
Variacion OBD (tasa de descuento — 0,5 %) US$ 457 US$ 359.00
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %) 13% 13%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5 %) US$ (400) US$ (314.00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) (11%) (12%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %)  USS$ 471 US$ 370,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 13%

0,5 %) 14%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) USs (400) US$ {325,00)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - (12%)

0,5 %) (12%)
Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad+ 1 afio) uss (102 US$ (78,00)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + | afio) (3%) (3%)
Variacién OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) US$ 101 uss 77,00
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — | afio} 3% 3%
Anilisis de sensibilidad por desahucio
Tasa de descuento 2015 2014
Variacién OBD (tasa de descuento — 0,5 %) USS 172 US$ 81,00
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %) 13% 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %) USs (151) USS (71.00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) (11%) (12%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %) USS$ 177 US$ 83.00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 14%

0,5 %) | 4%,
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %)  USS$ (156) US$ (73.00)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - (12%)

0,5 %) (12%)
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad+ 1 aiio) uss (38) US$ (17.00)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + | afio) (3%) {3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad — 1 afo) US$ 38 US$ 17,00

3% 3%

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — 1 afio)

13
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Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2015 2014
Activos financieros medios al costo
amortizado
Efectivo y bancos (Nota 5) USS 315.360 USS 324310
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 6) 25.313 11.743

USS 340.673 US$ 336.053

2015 2014

Pasivos financieros medios al costo

amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total (Nota 12)  USS 21.244 US$ 48.464
USS 21.244 USS 48.464

Patrimonio

Capital suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compafiia es de US$ 80.000 dividido en 80.000
acciones de un dolar cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las
NIIF

De acuerdo a la resolucion N°® SC.ICLCPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Compailias, los ajustes provenientes de la adopcidon por
primera vez de la Norma Internacional de Informacién Financiera “NIF”. en lo
que corresponda, y que se registraron en ¢l patrimonio en Ja cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de fa adopcion
por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor. solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
oltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.
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(18)

Patrimonio (Continuacion)

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

(astos administrativos

306.063 USS

2015 2014

Prestacion de servicios

Ingresos por asesoria USS 159.900 US$ 166.000
Intereses

Intereses y rendimientos 13.830 6.100
Comisiones ganadas por
intermediacién de valores

Operaciones bursatiles 126.348 06.821

Otros 5.985 8.694

277.615

Un detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢s

como sigue:
2015 2014

Sueldos y salarios 70.183 US$ 96.784
Participacion a trabajadores 16.038 13.631
Honararios 119.976 95.629
Servicios de terceros 7.755 5.572
Impuestos y contribuciones 13.516 18.227
Depreciaciones 2.877 4.025
Servicios y mantenimiento 3.620 5.999
Seguros 1.015 3.528
Arrendamientos 15.000 11.919
Materiales y suministros 2.413 2.643
Publicidad - 2.867
Otros 2.248 2.468

248.641 US$ 263.292
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Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes. la facultad de
determinacion de ia obligacion tributaria por parte de la administracion
tributaria caduca en tres afios contados desde la fecha de la declaracion y en
seis aflos contados desde la feha en que vencio el plazo para presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en

todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2013,
se publica la Ley de Organica de Incentivos para asociaciones Publico —
Privadas y la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que
se presenta para el afio 2016, es como sigue:

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos Exentos

* Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que
obtengan las sociedades en inversiones mayores de un ato.

* [as rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario 0 mas emitidos para el financiamiento de proyectos publicos
desarrollados en asoctacion publico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operactones entre partes relacionadas.

= Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en ¢l
pais provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
gue permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de
una fraccién bdasica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la

renta.

» Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos piblicos en
asociacion publico — privado por ¢l plazo de diez afios a partir del primer
afio de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Pagos al exterior (Continuacion)

No sujetos a retencién:

Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los
intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera a la
fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren.
para que dicha porcion sea deducible, se debera efectuar una retencidn en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se deberd realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarita
general de impuesto a la renta de sociedades, cualguiera sea la residencia
del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a
las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, determinara que no se puedan deducir los costos financieros del

crédito.

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Lcuador el
impuesto contemplado sera retenido en [a fuente de conformidad con o
dispuesto en el Reglamento.

Dicha sociedad no sera sustituto del contribuyente cuando la transaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se
entendera producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido

de manera concurrente lo siguiente:

1. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacién. el valor real de los derechos representativos de
capital de la sociedad residente o establecimiento permanenic en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en

e] Ecuador.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Pagos al exterior (Continuacion)

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante
sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas.
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracciones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. cuando dicha
transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un
beneficiario efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando fa
sociedad que se enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion, en los términos establecidos en el
Reglamento.”

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Proyectos Piblicos en Asociacién Pablico-
Privada.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que
efectien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y
ejecucion de proyectos publicos en asociacion publico-privada, que cumplan
con los requisitos fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de
las APP, cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:

(o

. En la importacién de bienes para la ejecucidn del proyecto publico,

cualquiera sea el régimen de importacion empleado.

. En la adquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto publico.

. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto publico,

incluido el capital, interés y comisiones, siempre que la lasa de interés
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. L2
beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre gue la sociedad
prestataria no se encuentre en situacion de subcapitalizacion de acuerdo con

el régimen general.

. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o

utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal.



Su Casa de Valores Sucaval S. A,

Notas explicativas a los estados financieros

(19)

(20)

(21)

22)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas (Continuacion)

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la
adquisicion de acciones. derechos o participaciones de [a sociedad
estructurada para la ejecucion de un proyecto publico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del proyecto
publico.

Para la aplicacion de las exenciones previstas en este articulo Unicamente se

debera presentar la correspondiente declaracion, segun el régimen general,
acerca de que la operacién se encuentra exenta,”

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a la administracion de la Compaiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han
presentado eventos que en la opinion la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 seran aprobados de manera
definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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1Ex; der en dilures foanide
FECHA DE No. QRDEN No LIQ. CASA  Ne LIQ- o TITULO YALOR PRECIC  VALOREFECTIVO COAM. CASA
EIECUCION BOLSA OPERACION NOMINAL
I5cnc-15 AT5 FI53 2E0-VRFDY Venla Papel Comercial KO0 IHR).O0 97.3236% 78 K% /1 1 537 1%
I5-cne-15 36 1154 280-VRFUL Compra Papefl Comercil 00 RELKY 9732 30%: 7T IR 5036
13~cne-15 575 1155 281-VRFOZ Ventz Papel Comerenl BUH3 (KD, (R 97.3236% 773 58821 1537 1%
2lcne-15 573 1156 423-B5D0I Veata Papel Comezcial [RAETR LU 93 1475% 1523 359 66 A0
Hiene- 15 M 1157 T64-VRFI1 Venta Papel Comercial 33 000, 1) 93 Z3R1% 32 3RO YA W2 ’6
11-feb-13 377 1158 1139-B5001 Venta PAPEL COMERCIAL 300 G0 97.4283% 487 141 49 1950 3%
1i-[ch-15 375 1159 1221-VRF0} Venta Papel Comercial 200.000.00 498.8264%, 197652 47 197 63
fch-13 i 1160 1329-BSDDI Venta Papel Comercial 600.000.00 955 I% STia A 401274
23ch-15 54 1161 1373-VRF13 Venla Papel Comercial 300 QU0 43.5415% 182 16361 267516
15-feh-15 574 L6z 1H81-VRF Venia Papel Comercial R LTRE D) 437 et 3 iatus
2o-feb-15 74 L1153 1564-VRFO6 Venla Papel Comerceal 500000 1T By
2nfeb-15 574 1164 1567-YRF09 Venta Papel Comerczal 16 000,00 15 280,63 nrm
27feb-15 574 1165 1617-VRFGE Vema Papel Camercial 130 000,60 143 312 [RCIANTS
27-feb-15 578 1166 1632-VRF08 Venta Papel Comercial RS0 000 4 3196% 613 207 35 + 546 2%
27-ch-15 Er) 1167 1636-VRF12 Venla Papai Comercial [RERE L] Y354 15% 66 242 04 [T ey
27-feb-15 578 168 1639-BSDU2 Venta Papet Comercial 350 60000 94.3396% 330 18808 2469 54
27-fcb-15 578 1169 1638-BSDOI Venla Chltigaciones 0000000 TO0HKKI% FOU (Hisd 0 5250 04
N2-mar-13 37 17 1686-VRFO1 Venla PAPEL COMERCIAL SO (HH).00 98, 8136%, HH 06T 70 1rm
W2-mar-13 Sg0 Lt 1686-YRFOI Compra PAPEL COMERCIAL SOY EHMD OO 9B.BI3G% st 70 1124
02-mar-13 579 L7z 1693-VRFD3 Venia PAPEL COMERCIAL U3 0000 97.2947% 972 946,68 4420 41
Memar-13 577 L7 1778-VRFD3 Vema PAPEL COMERCIAL GOH 00000 97 4421% 5365236 233861
O-mar-15 578 174 1942-VRF27 Venta ‘Obligaciones 250.000,00 §9.9970% 2993 y3 187495
US-tnar- 13 581 7 1942-VRF2?  Compra Obligaciones F000000  99.9975% 24995393 -
I3-mar-13 375 1176 1231-VRFO2 Venta Papel Comercial BO0.000.00 98.8264% 392 958 67 392 96
14-imar-15 382 1177 2232-VRF)Z Compra Papet Comercial H00.000.00 98.8264% 392 955 62 13342
2-mar-15 578 1178 2292-VRFO1 Venla Obhigaciones J00GML0D  99.9960% 299 934 00 22499)
2-1nar-15 583 s 2292-VRF{1 Compra Opligaciones 300.000,00 99.9960% 299 988 (0 149499
2-mar-13 578 1180 2293-VRFOZ Vema Obligacianes 200 000.00 99.9960% 192 991001 P 499494
20-mar-13 384 L1B1L 2293-VRFO2 Compra Obligaciones 200 400,00 99.5964% 199 992 01y 100
2i-mar-15 574 1182 2294-VRFR3 Venta Papel Comercial 5000 P38 LG0% 47 908.02 EIRR U
2-mar-15 585 1183 1294-VRFO3 Compra Papel Comercial 500001 P5.8160% 47 9802 17433
20-mar-15 i 1184 2299-VRF06G Venla Papel Comercial 13 G000 $5.8160% 12 456 0% &1 54
B 1185 2300-VRFO7 Venla Papel Comercial 3 (NI 95 8160% 4 U R 313K
xd [§:1) 2346-BSD0 1 Venla Oblgacioncs S50 00 P YFIT%, 54 0025 412482
- 377 1187 2449-VRF30 Vema PAPEL COMERCIAL A0 KNG 97 421N Y 6857 15507
2T-may-15 386 1188 IBBI-VRFU Venta PAPEL COMERCIAL B0 00 96.4630%, ExN LN S 15434
2honyin-13 587 1189 3BEN-VRFT} Compra PAPEL COMERCIAL Hil (KLU BE A6 1%, TT 1042 37
-13 3RG 1% 3B84-VRFUD Venta PAPEL COMERCIAL S (UKD Y6 A56%, 4821719 Y7138
V-3 a el A193-VRFU2 Venla PAPEL COMERCIAL 300 (1) 98 6436% 493 21825 110974
WA Jgn-13 an 192 A195-VRF2 Compra PAPEL COMERCIAL 300 (H10 YR.6436%. 493 218 25 197
3<un-15 %6 1193 A19T-VRFO4 Venla PAPEL COMERCIAL SHKF (ALK 6.4488% 482 TG4 468 3t
17-qun-13 3 1194 A2B2-VRF LS Yenla Papet Comereial S0 00000 98.6436% 391 861 W R
174un-15 394 1195 4482-VRF 1S Compra Papel Comercial GO (K100 98.6436% SUT R K 137
W3-jui-15 386 196 4867-VRF 19 Vema PAPEL COMERCIAL 203.000,00 46, 1384%, L9703 80 39581
0%-pd-15 386 197 4965-VRF0? Yema PAPEL COMERCIAL J0G.000.00 96, 1230% 96 127 197 85
10-pd-15 37 193 5011-BSDOY Vena OBLIGACIONES GO0 KLY LU0 GOO D (1) ER-LIYL
586 19y 5032-VRF01 Venta PAPEL COMER(CIAL 125 guo.00 96, 1538% 120 192 3) pRIRH]
593 1200 5148-VRF01 Veata PAPEL COMERCIAL 00 KL 9864362 TRY 14y 20 TRY )5
593 1201 5148-VREDL Compra PAPEL COMERCIAL BUD UK, ) Y8.6430% T8Y j4u 20 177 56
393 1202 514%-VRF02 Venta PAPEL COMERCIAL RINDOUH, 00 YB.6436% 789 L0 TEy 13
Fpul-15 596 1203 5124-VRF)4 Venla PAPEL COMERCIAL SURLH).LH Y8.6436%, 493 21825 YRG 44
-pl-15 395 P2 5224-VRFA Compra PAPEL COMERCIAL SO (M) X} 98.6436% 493 21825 97
2ol 3 597 L205 3312-VRFQ2 Venla DBLIGACIONES 30.000.00 99 5302% 4976509 27371
-5 59k 1206 S3EZ-VRFOZ Compra QBLIGACIONES Sap (N0 BRI2%H X AR MNRF
gal-15 389 1207 5368-VRFOE Venta PAPEL COMERCIAL 18 (K1) 98 6436% 17 733 K6 17 7%
Slaul-13 589 1208 5300-VRFI3 Venta PAPEL COMERCIAL LBY.000. 00 98.6436% 177 558.57 177 56
3l-l-13 602 1209 5401-VRFI19 Venia PAPEL COMERCIAE 250.006.00 83.6436% 246,609, 12 184 96
3lapl-13 62 12i0 5411-VRFO8 Venta PAPEL COMERCIAL 190.000.00 93.6436% 854163 kiR
3Ilul-13 600 nn 5411-VRFOB Compra " PAPEL COMERCIAL 100 000,00 98.6436% Y8643 63 1233
Flaul-15 571 p212 5438-VRFI3 Vema OBLIGACIONES 200 1K0.00 99 5964%: 199 992 74 1539999
12-ago-15 )2 1213 A5TH-VRFOG Wema PAPEL COMERCIAL 106 00,00 4R 6136%, Y8 64363 Ti 08
600 1214 557H-VRFOG Comprat PAPEL COMERCIAL 10y 000 (341 LEYIRTEN PB4 05 1233
37 1213 S630-VRF2 Vema OBLIGACIOMES (KL ET] Y, WO I T T sy
[ 1216 S643-VRFUH Venta PAPEL COMERCIAL U SO 6N. WAST IR Ay
a3 1217 5942-VRFuI Venla PAPEL COMERCIAL L CHID 00,000 G7.2057%, ErHIBERTS 4 S
14-s2p-13 97 1218 &126-VRFO2Z Venla EMISION DE OBLIGACIONES 407 Bk [LIALLUIEN 402 kKK 201wy
1desep-13 603 1219 6126-VRAIZ Compra EMISIGN OE GBLIGACIONES I3 MY HXEDUDO%: 4002 138 1N mi g
14-sep- 15 597 1220 6127-VRFO3 Venla EM]SION DE OBLIGACIONES ) (RO 100 (MK o H41 KK (R) 2ays i
14-sep-135 oy 122t 6127-VRFO3 Compra EMISION DE QBLIGACIONES 50 MO0 TG0, A L0 24300
16-5ep-1 3 603 1222 Gi67-VRFOI Venla PAPEL COMERCIAL 000000 URR163% 591497 5% 9108
16-50p-15 606 1223 6167-VRFG1 Compra FPAPEL COMERCIAL GUHY (0.0 95.8163% 597 RY7 3K e
17-sep- 15 603 1 6208-VRFUG Venta PAPEL COMERCIAL 30.000.00 9B.6436% 19 321 .82 1 y?
30-sep-15 603 1225 6418-VRFH Venta PAPEL COMERCIAL 200,000,600 95,64 36% 197 287 30 443N
Ii-sep-15 03 1226 £357-VRF2 Venla PAPEL COMERCIAL 250 00000 98.6436% 246609 12 534 K?
1-00t-15 669 1227 6773-VRFOI Venia PaPEL COMERCIAL BUOOGHLUD $Y.3624% TH §99 40 3T YR
130215 09 1228 6801-VRFO1 Vena PAPEL COMERCIAL BODL000.00 9U3624% 794 394 40 EX[FS]
15-0g1-15 4l 1229 &R01-VRFO1 Compra PAPEL COMERCIAL SO0 00,00 Yy 3624%, 794 Buy 30 23 16
2ot-1% 512 1230 7134-VRF01 Vena PAPEL COMERCIAL 350 000,00 ¥5.6184% 338 164 25 S25 00
40a1-15 61l 123 THG-VRFOS Venla PAPEL COMERCIAL 10 N 00 99.5135%: 99 313 49 3436
Weoer- 15 GIr (232 THM-VYREN Venia PaPEL COMERCIAL Bk (00,00 99.5286% &2 27 36
W-0e1-15 597 1233 TL95-VRFO4 Venta ‘OBELIGACIONES 2812 500,00 99.9998% 2812 49332 15468 75
N-ocl-t5 613 1234 TEO5-VRFM4 Comnpra OBLIGACIONES 2 812,500,001 v9.9998% 2BI2493.52 | 687 50
1i-noy- L5 615 1233 TIU-VRFGI Venta PAPEL COMERCIAL LBOO00HY 97.9591% 97 95,18 190 00
1$hnov-15 614 1236 7349-VRFOL Compra PAPEL COMERCIAL 100.000.040 97.9392% 97 Y3918 1633
19-noy-13 ({3 1237 75318-VRFOl Venta PAPEL COMERCIAL 300, (IR 98.5222% 492 6L0.84 1 000 B
19nm- 13 17 1238 7538-VRFUI Compra Pape! Comerciz! S00.000.00 98.5222% 492 61085 1084
H-tov-13 616 1233 7564-VRFO2 Venla PAPEL COMERCIAL 200 D0D.00 Y6 9697%: .93 39 S04 11
1-dig-13 397 1240 1978-VRFO7 Venla OBLIGACIONES 1968750 905N 19 603 63 10z 28
4-dig-15 618 1241 S003-VRFIC Vema Papel Comerctal 200000 ¥5.3895% 1631 16 8 11
22-dig-1% 397 1242 8195-BSDNT Vema OBLIGACIONES 2499 37500 97.5490%, 2438 115064 13 746 5
wig-1 § GIR 1243 8347-VRFUS Venta Papel Cemercial 16 0th 0 96.0184% 1545094 700
Total se2unt reparte 126.34853
Seeie hatance 12
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1. Opinidn sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.
La administracion de Su Casa de Valores Sucaval S.A. ha considerado las
disposiciones legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador en la realizacion de sus actividades.

2. Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.
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Cia. Ltda.

Quito, Enero 20 de 2016

Sefior

Rafael Racines

Gerente General

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Presente
Estimado Rafael:

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de SU CASA DE
VALORES SUCAVAL S.A,, al 31 de diciembre de 2015, consideramos la estructura
del control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el
proposito de expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no de proveer una
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos
que involucran la estructura de control interno y su operacién que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos
tenido conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas
en el disefio u operacion de la estructura del control interno y que pueden afectar
adversamente la habilidad de la organizacion de registrar, procesar, resumir e informar
los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en los

estados financieros.

Una debilidad importante es una condicion que se debe informar, en la cual el disefio u
operacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que
serian sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno,

en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no revela necesariamente
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por
consiguiente, no revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de
las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran

debilidades importantes.

Tegucigalpa Qe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@gmail .com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador
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En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios, los cuales han sido organizados
por area de responsabilidad y dentro de cada area en orden de importancia; también para
su comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos
aqui mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por lo
tanto no estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.

Este informe tiene el Unico propoésito de ser utilizado por la administracion y otros
directivos de SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., y tratan exclusivamente con
principios y técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o
capacidad de los funcionarios de la administracién, a quienes deseamos agradecer la
colaboracién recibida durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Atentamente,
AUDITRICONT CIA. LTDA.

AUDITORIA, TRIBUTACION, CONTABILIDAD
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1. GASTOS PARTES RELACIONADAS
Base legal

Registro Oficial N° 567
No. NAC-DGERCGC15-00000571

Establecer las normas de aplicacion, alcance y otras definiciones en cuanto al
procedimiento de la consulta de valoracién previa de operaciones entre partes
relacionadas, que tenga como objeto aumentar el limite de deducibilidad de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria y similares

Articulo 1.- Ambito de aplicacion.- Establézcanse las normas de aplicacion, alcance y
otras definiciones en cuanto al procedimiento de consulta de valoracién previa de
operaciones entre partes relacionadas, que persiga el aumento del limite de
deducibilidad de la sumatoria de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares.

Articulo 2.- Limite mayor de deducibilidad.- Cuando el resultado de aplicar la
metodologia aprobada en la absolucion de una consulta de valoracion previa de
operaciones entre partes relacionadas sea superior al 20%, la sumatoria de las
operaciones de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares,
cubiertas por la metodologia, tendrdn un limite de deducibilidad igual a dicho resultado.

El limite superior de deducibilidad se aplicard unicamente sobre las operaciones
cubiertas por la metodologia aprobada.

Articulo 3.- Plazo para la consulta de valoracién previa.- Se presentard la consulta
de valoracién previa hasta el ultimo dia habil del mes de marzo del periodo fiscal en que
se pretenda la aplicacion de un limite mayor de deducibilidad.

Articulo 4.- Periodos de aplicaciéon del limite mayor de deducibilidad.- En caso de
que el sujeto pasivo presente la consulta dentro del plazo establecido en el articulo
anterior, el limite superior de deducibilidad al 20% sera aplicable desde el periodo de
presentacion de la consulta hasta el ultimo ejercicio fiscal en que la absolucion tenga
efectos segin lo establecido en el articulo 88 del Reglamento para la aplicacion de la

Ley de Régimen Tributario Interno.

Si el sujeto pasivo no presenta la consulta dentro de los plazos establecidos, el limite
para el pago de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares
se mantendra, para el periodo fiscal de presentacion de la consulta, igual al 20%. Sin
embargo, €l limite superior de deducibilidad al 20% sera aplicable a partir del siguiente
afio de presentacion de la consulta, hasta el Gltimo ejercicio fiscal en que la absolucion

tenga efectos.



1. GASTOS PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Registro Oficial N° 567
No. NAC-DGERCGC15-00000571 (Continuacion)

Cuando el sujeto pasivo haya solicitado la consulta de valoracidon previa dentro del
plazo establecido y la Administracion Tributaria haya notificado al sujeto pasivo con la
absolucién de la consulta con posterioridad a la fecha que corresponda la declaracion
del impuesto a la renta, el sujeto pasivo podra realizar una declaracion sustitutiva
considerando el limite mayor de deducibilidad, sin perjuicio del régimen de precios de
transferencia. La absolucion de la consulta podra ser aplicada en los periodos fiscales en
que el limite mayor de deducibilidad tenga efectos conforme al presente articulo.

Articulo 5.- Servicios técnicos, administratives, de consultoria y similares.- En
general, los servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares deben
involucrar la aplicacion principal de un conocimiento, experiencia o habilidad de
naturaleza especializada. En particular, de esta definicion:

a) Se excluyen las operaciones comprendidas en los gastos indirectos, en razdn de las
propias regulaciones y limites establecidos para ellos en la normativa aplicable.

b) Se excluyen sueldos, salarios y cualquier ofra remuneracién por el trabajo en
relacion de dependencia y las dietas de directores.

¢) Se excluye el acceso a informacion, a espacio fisico, a capacidad de transmision de
datos y similares, siempre que dicho acceso esté disponible a terceros
independientes.

d) Se excluyen operaciones financieras.

Articulo 6.- Gastos indirectos por regalias.- Las regalias causadas entre partes
relacionadas que sean consideradas gastos indirectos no se sujetaran a los limites de
deducibilidad establecidos para las regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares en virtud de las propias regulaciones y limites establecidos para
los gastos indirectos en la normativa aplicable.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.- Para ¢l periodo 2015, bajo los términos establecidos en el articulo 3 de la
resolucién No. NACDGERCGC14- 00001048, el plazo de presentacion de la consulta
de valoraciéon previa sefialado en la presente resolucién se extiende hasta el 30 de
septiembre del 2015, con el fin de que el limite mayor de deducibilidad sea aplicable

para el gjercicio fiscal en mencion.



1. GASTOS PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Registro Oficial N° 567
No. NAC-DGERCGC15-00000571 (Continuacion)

Segunda.- Cuando los pagos de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares realizados a partes relacionadas, hayan sido contabilizados hasta
el 31 de diciembre de 2014, y se deprecien o amorticen en afios posteriores, dicha
amortizacion o depreciacién podra ser deducida sin atender al limite del 20% sefialado
en el numero 16 del articulo 28 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Las amortizaciones o depreciaciones por los pagos de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares realizados a partes relacionadas, efectuadas a
partir del 1 de enero de 2015, deberan acogerse al limite mencionado.

Los sujetos pasivos que se encuentren en fase pre operativa deberdn acogerse a la
normativa especifica para este tipo de operacion,

Disposicion reformatoria.- Eliminese el articulo 2 de la resolucion No. NAC-
DGERCGC14-00001048, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 390, de
5 de diciembre de 2014.

LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

Art. 10 Deducciones..covveeiiisrireniorsennnns

Numeral 20.- Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados
por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles
de acuerdo con los limites que para cada tipo o en su conjunto se establezca en el

reglamento para la aplicacion de esta Ley.

Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Art. 28 Gastos generales deducibles..................

Numeral 16.- Regalias, servicios técnicos administrativos y de consultoria.- la
sumatoria de las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares,
pagados por sociedades residentes o por establecimientos permanentes en Ecuador a sus
partes relacionadas, no podrén ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto
a la renta mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a
la actividad generadora realizada en el pais. En caso de que no se determine base
imponible del impuesto a la renta, no seran deducibles dichos gastos. Para el caso de las
sociedades que se encuentren en el ciclo preoperatorio del negocio éste porcentaje
correspondera al 10% del total de los activos fijos, sin perjuicio de la retencion en la

fuente correspondiente.



1. GASTOS PARTES RELACIONADAS (Continuacion)
Art. 28.- Gastos generales deducibles.................. (Continuacion)

Numeral 16 (Continuacidn)

Para efectos de este articulo se consideraran regalias a las cantidades pagadas por el uso
o derecho de uso de marcas, patentes, obtenciones vegetales y demds elementos
contenidos en la Ley de la Propiedad Intelectual.

El contribuyente podra solicitar un limite mayor de deducibilidad, bajo las disipaciones
legales, reglamentarias y procedimentales establecidas para la consulta de valoracién
previa de operaciones entre partes relacionadas.

No sera aplicable este limite en caso de los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos naturales no renovables, respecto de sus servicios
técnicos y servicios administrativos y de consultoria en virtud de su propio limite
establecido en la Ley del Régimen Tributario Interno. No obstante, para el caso de
regalias, el porcentaje de deducibilidad para estos contribuyentes sera de hasta 1% de la
base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, y para el caso de
sociedades que se encuentran en el ciclo preoperatorio del negocio hasta el 1% del total
de los activos, pudiendo Unicamente en este caso acogerse a lo dispuesto en el inciso

anterior.

No sera deducible el gasto en su totalidad si el activo por el cual se estan pagando
regalias a partes relacionadas hubiere pertenecido a la sociedad residente o
establecimiento permanente en el Ecuador en los ultimos (20} afios.

Observacion

Al 31 de diciembre de 2015, se observo que la Casa de Valores cancelé el valor de US$
10.000,00 por concepto de honorarios a directivos al sefior Nieto Jarrin Nelson Ivén, asi
como ¢l pago de arriendo de una parte relacionada por US$ 15.000,00 por lo que es
importante tomar en cuenta la mencionada base legal para que el gasto efectuado entre
partes relacionadas se encuentren dentro del limite establecido segin la normativa
vigente, el cual no puede superar el 20% de la base imponible més el gasto con la parte

relacionada.

Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Casa de Valores, realizar un andlisis de la
composicion de las facturas emitidas bajo el concepto de honorarios y arriendos con las
partes relacionadas, con la finalidad de determinar si el valor total de gastos es
deducible en funcion de la norma tributaria citada.



Comentario de 1a administracion

La administracion de la compafiia manifiesta que se evaluard la norma citada y
determinar su aplicacion a la Casa de Valores.

2 DEDUCIBILIDAD DE PAGOS A GERENTES

Base legal

Segundo suplemento Registro oficial N° 182 del 12 de febrero de 2014, circular N°
NAC-DGECCGC14-00002

“Con fundamento en las disposiciones constitucionales y legales citadas, se recuerda a
los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo

siguiente:

Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, y sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral y civil respecto de la calidad o naturaleza de la relacion juridica
existente entre una empresa se trate ésta de una persona natural o de una sociedad y sus
representantes legales sean éstos directores, gerentes, administradores y en general
personas que tengan poder para representar y obligar a la empresa o entidad asi como de
mandatarios o apoderados, que ¢jerzan funciones permanentes en el régimen interno de
una empresa, se consideraran deducibles los sueldos, salarios u honorarios a éstos
pagados, siempre y cuando la empresa o sociedad haya efectuado, en dichos casos,
las correspondientes aportaciones al seguro social, bajo el régimen de afiliacion
obligatoria o bajo el régimen de afiliacion voluntaria, segin corresponda.”

Consulta absuelta por el Servicio de Rentas Internas a la Cimara de Industriales
de Guayaquil

Absolucién
De conformidad con lo previsto en el articulo 135 del Cédigo Tributario, esta

Administraciéon Tributaria considera que el régimen juridico tributario citado es el que
corresponde a la situaciéon consultada.

Por lo tanto, en aplicacién de los numerales 1y 9 del articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con lo sefialado en la Circular No NAC-
DEGECCGC14-0002, sin que corresponda a esta Administracién Tributaria referirse
sobre asuntos ajenos a su competencia; seran deducibles los sueldos, salarios u
honorarios pagados a los representantes legales, gerentes, directores, administradores y
en general quienes tengan poder para representar y obligar a la empresa, asi como
mandatarios o apoderados, que ejerzan funciones permanentes en el régimen interno de
una empresa, ya sea que se encueniren respaldados en roles de pago y por tanto bajo una
relacion de caracter laboral, o en facturas y por tanto bajo una relacion de indole civil,
siempre y cuando se haya cumplido de manera irrestricta con las obligaciones Jegales
para con el Seguro Social y con los requisitos establecidos para su deducibilidad

establecidos en la normativa vigente.



2 DEDUCIBILIDAD DE PAGOS A GERENTES (Continuacion)

Con fundamento en el articulo 135 del Codigo Tributario citado anteriormente, la
presente consulta tiene el caracter de informativo y no conlleva aval alguno de lo
manifestado por el consultante, ni implica reconocimiento de costos y gastos, asi como
tampoco conlleva definicion alguna sobre aspectos contractuales de indole laboral o
civil, ajenos a la competencia de esta Administracion Tributaria.

Ley de Seguridad Social

Art. 11.- MATERIA GRAVADA.- Para efectos del calculo de las aportaciones y
contribuciones al Seguro General Obligatorio, se entenderd que la materia gravada es
todo ingreso regular, susceptible de aprectacién pecuniaria, percibido por el afiliado con
motivo de la realizacion de su actividad personal, en cada una de las categorias
ocupacionales definidas en el articulo 9 de esta Ley.

En el caso del afiliado en relacion de dependencia, se entendera por sueldo o salario
minimo de aportacion el integrado por el sueldo basico mensual mas los valores
percibidos por concepto de compensacién por el incremento del costo de vida,
decimoquinto sueldo prorrateado mensualmente y decimosexto sueldo.

Integraran también el sueldo o salario total de aportacion los valores que se perciban por
trabajos extraordinarios, suplementarios o a destajo, comisiones, sobresueldos,
gratificaciones, honorarios, participacion en beneficios, derechos de usufructo, uso,
habitacion, o cualesquiera otras remuneraciones accesorias que tengan caracter normal
en la industria o servicio.

Para efecto del aporte, en ningun caso el sueldo basico mensual sera inferior al sueldo
basico unificado, al sueldo basico sectorial, al establecido en las leyes de defensa
profesional o al sueldo basico determinado en la escala de remuneraciones de los
servidores publicos, segun corresponda, siempre que el afiliado ejerza esa actividad.

Observacion

Al 31 de diciembre de 2015, se observo que la Casa de Valores cancel el valor de US$
15.514,05 por concepto de comisiones al sefior Rafael Racines, por lo que es importante
tomar en cuenta la mencionada base legal para que el gasto efectuado sea considerado
como gasto deducible.

Recomendaciéon

Se sugiere a la administracién de la Casa de Valores, realizar un andlisis de la
composicién de las facturas emitidas bajo el concepto de honorarios a directivos y
comisiones con las partes relacionadas, con la finalidad de determinar si el valor total de
gastos es deducible, asi como, si dentro de estas no se encuentra incluidos gastos
indirectos sobre los cuales se debe calcular los montos méximos permitidos.



Comentario de la administracién

La administracion de la compafiia manifiesta que esta situacion ésta siendo revisada con
los asesores legales con la finalidad de definir una posicion sobre este tema y evaluando
sus impactos.

3. Opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de acuerdo
a los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracion de Su Casa de Valores Sucaval S.A. ha cumplido con las obligaciones
de la Ley.

5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

La administracion de la Compaiiia informa que las recomendaciones del afio anterior han
sido incorporadas en funcion de su aplicabilidad y se ha evaluado sus efectos.

Observacion Recomendacion afio Comentario de la
anterior administracion -
seguimiento

Al 31 de diciembre de 2014, el Gerente Se sugiere a la La administracién
General de la Casa de Valores procede a la administracion se encuentra
facturacién de honorarios por concepto de tomar en cuenta la evaluando las
comisiones de los cuales no se ha efectuado observaciéon que se implicaciones que
aportaciones al seguro social, ya que solo encuentra pudieran  existir

aporta de los ingresos que recibe en el rol de

mencionada en la

en la Compafiia

pagos, por lo cual es importante que la base legal por la circular
administracion de la Casa de valores evalte las  anteriormente emitida por el
citada. S.R.L

posibles contingencias tributarias, en caso que
la administracion tributatia no comparta el
procedimiento utilizado por la Compaiiia por el
pago de dichas comisiones al Gerente.



