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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Informe de los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Su Casa de Valores Sucaval
S.A., que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014,
asi como el estado de resultados del periodo v otros resultados integrales. cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. ¢ igualmente
el resumen de las politicas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2 La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacidn y presentacion
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluyve: El disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; v la elaboracién de estimaciones que son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieras con
base a nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos ¢ticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio. incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros. debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a diseflar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del
cantrol interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimgcioneg
contables elaboradas por la administracion, asi como evalvar la presentacion en

canjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de Su Casa de Valores Sucaval S.A.. al 31 de diciembre de 2014, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

5. De acuerdo a la Ley Organica para ¢l Fortalecimiento y Optimizacion del Sector
Societario y Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicién transitoria cuarta establece que “Se autoriza
la trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en el pais de
corporaciones c¢iviles a sociedades anonimas, para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes en
acciones a la compailia anonima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores.
para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimeniales pasaran a ser
accionistas de la bolsa a transformarse. pudiendo incorporarse nuevos accionistas
acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital de las bolsas

de valores.

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicién de la presente ley, las casas
de valores no podran ser propietarias individualmente de mas de 5% del capital
accionarial, ni podran ser propietarias en comjunto de més del 50% del capital

accionarial de las bolsas de valores.

Vencido el plazo determinado en el inciso anterior. la Superintendencia de
Compaiia y Valores dispondra la incautacién de las acciones a prorrata de todas las
acciones de las casas de valores en las bolsas de valores. y ordenara su venta en
piiblica subasta. Los valores que se obtengan en la venta publica subasta seran
entregados a las respectivas casas de valores”.

Considerando lo expuesto la administracion de la Casa de Valores debera evaluar el
impacto que se pueda generar en los estados financieros al momento de que se

aplique esta disposicion.
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6. En las reformas de la Ley de Mercado de Valores contemplando en la Ley Organica
para el Fortalecimiento y Optimizacién del societario y Bursatil en el Titulo XII de
las casas de valores se reforma el articulo 56 y que en el primer inciso establece
“De su naturaleza y requisitos de operacion.- Casa de valores es la compaiiia
anonima autorizada y controlada por la Superintendencia de Compaiiias para
ejercer la intermediacion de valores, cuyo objeto social tnico es la realizacion de
las actividades previstas en esta Ley. El capital minimo serd fijado por la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores en funcion de su objeto social, las actividades
autorizadas y las condiciones del mercado, el cual debera ser suscrito y pagado en
numerario en su totalidad”

En funcion del articulo antes descrito las Casas de Valores deberd cumplir con un
capital minimo a ser fijado en funcion de su objete social, por lo cual la
administracion de la Compaiiia debe analizar este nuevo requerimiento para su

funcionamiento.

Quito-Ecuador, Febrerg 02 de 2015

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568




Su Casa de Valores Sucaval $.A.
Estado de Situscidn Financiera

(Expresado en ddlares de las Estados Unidos de América)
Ao terminado al 31 de diciembre de

2014 2013
Activos
Acuvas corrnentes
Efectivo y equivalente de efectivo {nota §) LSS 324310 USS 98 115
Activo financiero (nora 6) 11.743 74 44
Activos por impuestos corrientes (nota 7) 24.249 16 646
Total activos corrientes LSS 360.302 US$ 189 201
ACLIVOS No corfientes:
Propiedad, mobihario y equipos, neto (rrotw 8) 21.585 90 367
Activos intangibles {nota 9) 32.204 32204
O1tros activos no carrientes (nota 1) 13.095 13095
Activo por impuestoes diferidos (rate 12} 389 1127
Tetal activos no corrientes 67.473 136 793
Tatal activos LSS 427.775 USS 32599
Pasivos
Pasivos corrientes
Otras obligaciones corrientes ¢nota 14} 18§ 34.174 USS 32429
Anticipos clientes 48.464 19 130
Tolal pasivos cornientes LSS 82.638 USS 51 559
Pasives no cornientes
Provision por beneficios empleados (nota 13) 3.282 3125
Total pasivos no corrientes 3.282 3125
Total pasivos LSS 8§3.920 LSS 36 684
Patrimonio neto fnora 14}
Capital suserito o asignado S0.000 30000
Reserva legal 34995 30583
Reserva facultativa 4.805 4 80
Ganancias acumuladas 149.519 106 9532
Resuliados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez NilFF 2,848 2848
Gananeia neta del ejercicio 09.688 44 122
Patrimenio neto LSS 341.853 USE 269 310
Total pasivos y patrimonio LSS 427.775 USS 325994

Féanse las noias que acompai {os estadlos finaticieras

v
Ratael Racines )/ Frankim Ulctiango
Contador

Gerente General



Su Casa de Valores Sucaval S.A.,
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resulitados Integrales

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
Afio terminado al 31 de diciembre de

2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias (nota 13) USS 277.615 USS 306.694
Gastos administrativos (neta 16) (263.292) (245.720)
Otros gastos (5.263) (4.074)
Ganancia en venia de propiedad 68.184 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 77.244 56.900
Impuesto a la renta (nota 12) (7.556) (12.778)
Utilidad neta det ejercicio US$ 69.688 US§ 44.122
Ortro resultado integral - -
Total resultado integral US$ 69.688 USS$ 44,122

Véanse las notas que aconmpaiian a los estados financieros

o
Y o

Rafael Racines /Fre{nklin Ulguango
Gerente General Contador
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Su Casa de Valores Sucaval S,A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de chentes
Pago provecdores y personal
tmpuestos. reta
Efecuve neto provista por (usado ent fas actividades
due operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Efectivo provisto por Activos financieros
Efectivo rieto provisto por {usado en} Propiedad, mobiliario y equipos (agee 8}
Etfectivo (usado en) Otros activos no corrientes
Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujo de efectivo en acuvidades de tinanciamiento
Aumento { Disminucion} en efectivo neto

Efectivo al imcio del aio
Efectivo al fin del afo (nasa 3)

['Gense fus nolis ghe acompafian o los estadas firancieras

afael Racines
Gerente General

Ado termunado af 31 de diciembre e

2014 2013

LS8 30312 UsS 239648
{248.960} (328713
17.603) {3 380y
83.748 (94 443)

- 33496
142.446 {1266}
- (50313

142,446 27179
226.195 (67 2661

98.115 165 381

Uss 3243106 USE 98113

!? Franklini UIM

Contador
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Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

(1)

(2)
2.1

Informacion general

La Compafiia fue constituida bajo la denominacién de “Su Casa de Valores
SUCAVAL S.A.” mediante escritura publica del 30 de agosto de 1993 con un
plazo de duracién de cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcion de la
escritura de constitucion, su inscripcion en el Mercado de valores se realizo el
27 de septiembre de 1993, 1a Compaflia es de nacionalidad ecuatoriana y su
domicilio principal es en la ciudad de Quito, ubicado en Av. de los Shyris N32-
40 y Av. 6 de Diciembre. Su Casa de Valores SUCAVAL S.A., es propietaria
de una cuota patrimonial en la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito.
con la finalidad de cumplir con lo estipulado en la Ley de Mercado de Valores.

La Compatia tiene como objeto social negociar titulos valores por intermedio
de las Bolsas de Valores, administrar portafolios de valores o dinero de
terceros para invertirlos discrecionaimente en instrumentos calificados del
mercado de valores, podra adquirir o enajenar por cuenta propia o de terceros
toda clase de documentos y titulos valores, realizar colocaciones primarias de
valores, anticipar fondos de recursos a sus comitentes para ejecutar ordenes de
compra de valores inscritos en el registro de mercado de valores asi como
podra anticipar fondos de sus recursos o sus comitentes para ejecutar ordenes
de compra de valores inscritos en el registro del mercado de valores debiendo
retener en garantia tales valores hasta la reposicion de los fondos. podra actuar
como intermediario, mandatario o asesor de personas naturales o juridicas sean
nacionales o extranjeras en materia de finanzas y valores. adquisiciones.
fusiones, escisiones u otro tipo de operaciones del mercado de valores, asi
como promover fuentes de financiamiento, podra comercializar la informacion
que posea a través de documentos escritos o por medio de medios electrénicos
y podrd representar a personas naturales o juridicas sean nacionales o
extranjeras que tengan actividades accesorias o complementarias.

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compaiiia posee 4 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. que comprenden:

»  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
»  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

»  Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior
Comité Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations

Committee - SIC).

b2



Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.1

2.2,

Politicas contables significativas (C ominuacion)

Declaracién de cumplimiento (Continuacicn)

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Conipaiiia, con el propaésito
de determinar [a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones v
supuestos se basaron en la mejor utilizacion de Ja informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota 4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Su Casa de Valores Sucaval S.A., han sido
preparados sobre las bases del costo histérico. excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las
politicas contables incluidas mds abajo.

Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de [a
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en ¢l mercado a la fecha de valuacion independientemente
de s1 ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafia tienec en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para
propositos de medicion y/o revelacion de estos estados fmancieros se
determina de forma tal, a excepcidn de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NHF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones
que tiemen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso

de la NIC 36.

L



Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

2)
2.2

2.3

24.

2.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de preparacion (Continuacion)

Ademads, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacidn en un mercado activo para
activos o pastvos idénticos;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion def Nivel 1, sea directa o indirectameite,

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafila y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en banco.
el equivalente de efectivo corresponde a las inversiones que vencen maximo en

90 dias a partir del cierre del ejercicio
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos

costos de la transaccién se reconocen en resultados.

La Compaia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados. activos financieros mantendos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron [os

instrumentos financieros.



Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

2)

2.

2.5.1

5

EJI

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimieitto inicial. Al 31 de diciembre del 2014 la
Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones s¢ clasitfican como mantenidas
hasta el vencimiento si la Casa de Valores tiene la intencion y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Casa de Valores nene clasificadas dentro
de este grupo a certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

[Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que
exista evidencia objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado
mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el activo financiero
se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier
cambio en el monto en libros de la inversion, incluye pérdidas por deterioro, se
reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aguellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando ¢l correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafifa ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la iransaccion no tiene coslos

significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasitican en activos

corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

Iy



Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

(2)
25

2.5.3

2,54

2.6

Politicas contables significativas (Continuucion)

Activos financieros (Continuacion)
Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estiados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de} activo financiero. Si [a Compaiiia no transfiere ni retiene todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido. la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por Jos valores que tendria que pagar,

Propiedad, mobiliario y equipos

La propiedad, mobiliario y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la adquisicion
del activo y, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por

la administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compafifa como procedimiento efectia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedad, mobiliario y equipos (Conrinuacion)
Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

La propiedad, mobiliario y equipos se deprecié mediante el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Afos
Editicios 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

La administracion de la Compaiiia considera que no existe un valor residual
para el mobiliario y equipos para la determinacidn de la depreciacion.
considerando que el valor de recuperacién en caso de enajenacién no es
significativo. Para el caso de edificios se establecio como valor residual el 20%
del costo del activa.

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del mobiliario y
equipos se determinard entre [a diferencia del costo v el precio de venta y sera
reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compaiiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia. consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito. se presentan a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, el cual no

excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida utl
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalla si existe deterioro de valor
en forma anual.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo ¢aso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una dispunucién o un

Incremernto en la revaluacion.
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2.9

Politicas contables significativas (Continuacion)

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compahia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidon por
lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 14,

Baja de un pasivo financiero

La Compailia da de baja un pasivo financiero si. ¥ solo si. expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compailia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo. para el aio (2014 y 2013) es del
22%. asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los ci!*lco
afios posteriores de producidas las pérdidas. hasta el 25 % de la base imponible

de cada afio.



2.10

2.10.1

2.10.2

2.10.3

impuestos diferidos

Et impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias enire el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por mmpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activos por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravabies
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diteridos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Ei saldo de activos y pasivos por impuestos
diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22%.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plaze medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es rectbido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones
actuariaies realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad

neta del ejercicio.
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2.12

2.13

Politicas contables sisnificativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compaiiia y puedan ser cvuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un Ingreso:

= Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir. derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios. cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio;
con base en tarifas acordadas bilateralmente segin el contrato de

servicios.
- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fabilidad.

- Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros. no cumplan
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas

La Compailia no ha aphcado las siguientes Normas I[nternacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
e Interpretactones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF

Normas
NIIF 9

NIIF 14
NIIF 15

FEnmiendas

NIIF 11

NIC 16 y NIC 41
NIC 16 y NIC 38
NIC 27

NIIF 10 y NIC 28

Mejoras a las NIIF

NIIF 5
NIHF 7

NIC 19
NIC 34

Titulo

Instrumentos Financieros: Clasificacion
y medicion.

Regulacion de cuentas diferidas de
activos.

Ingresos por Contratos de Clientes.

Contabilidad para adquisicion de
participaciones y operaciones conjuntas.

Agricultura: Plantas portadoras de frutos.

Aclaracidn de los Métodos aceptables de
depreciacidn y amortizacion.

Meétodo de la participacion en estados
financieros individuales.

La venta o la aportacion de bienes entre
un inversionista y su asociada 0 negocio
conjunto.

Ciclos 2012 - 2014

Cambio en métodos de bajas.
Mantenimiento de los contratos.
Aplicabilidad de la enmienda a la NI 7
a los estados financieros intermedios.
Tasas de descuentos: mercado regional.
La revelacion de la informacién en otras
partes de los estados financieros
intermedios.

Fecha de
vigeneia

Enero 1. 2018

Enero 1. 20106

Enero 1, 2017

Enero 1. 2017

Enero 1, 2016
Enero 1. 20106
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1. 2016
Enero 1. 2016

Enero 1., 2016
Enero 1, 2016

I
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacién)

Un resumen de las Normas emitidas que la compafia razonablemente prevé
que resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clastficacidn v medicion de activos financieros. La NIIF modificada en
octubre de 2010 incluye Jos requerimientos para la clasificacion y medicién de
pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de ta NIIF 9 se describen a continuacion

La NIIF 9 requiere que todos los activos linancieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Todas las demas inversiones de
deuda y capital se muden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9. las compafias pueden
hacer la eleccidn irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otras partidas de la utilidad integral. con ingresos por
dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero {designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable a través de resultados. el monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros
resultados integrales, salvo que el reconociniiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o
incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente ai estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o perdida se presentd en el estado de resultados,
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del | de encro de 2016, Se permite su
aplicacién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2017, la NUF 135 establece el
nuevo modelo de reconocimiento de iIngresos derivados de contratos con
clientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y
sustituirda a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccion. asi como
interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones
de desempefio ante los clientes, a través de 5 pasos que pueden efectuar a la
imputacion temporal de los ingresos a lo largo del tiempo y: en lo relativo a los
sistemas de informacion y procesos contables vigentes que pueden requerir
cambios significativos.

Otra norma emitida pero que aun no se encontraba en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiia v que la gerencia de la
Compadia prevé que no le seran aplicables en el futuro.

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la N1IF 1 por primera vez.

La administracion de la Compaiiia, estima que la adopcion de normas.
enmiendas ¢ interpretaciones, antes descritas. no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compafia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar ¢l mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafila maneja su estructura de capital de tal forma que su

endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaifiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

» Riesgo de mercado

» Riesgo operacional

* Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento
financiero incumpla en una obligaciéon o compromiso que ha suscrito la

Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes,

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del

efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban

liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

14
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de liquidez (Continuacion)

La politica que mantiene Ja Compaiiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzean pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion
de pasivos, debido a la nominacidn o mdexacion de estos a dichas variables.

La administracidn de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafia, quién define estrategias especificas en funcidén de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de

cambio ¢ interés.
* Riesgo de tipo de cambio

La Compaflia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones Unicamente en dolares de
los Estados Unidos de América.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias.
fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware. software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

Infracstructura, que son elementos de apoyo para realizar actividades.
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Administracion del riesgo financicro (Coniiauacion)

Riesgo eperacional (Continuacion)

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio. basados en sistemas
de reportes internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en
la liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este ricsgo s asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa
de Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacidn
asociados a los ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y
la recepcidn de los fondos y viceversa.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios. estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian

diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a

periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:
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Estimaciones vy juicios contables criticos (Continuacién)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. St se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Durante el ano 2014, [a Compaiifa. no ha determinado que exista pérdida por
deterioro ¢n sus rubros de activos de mobiliario, equipos y activos intangibles.

Vida util de propiedad, mobiliario y equipos
Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida util estimada del
mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo

financiero, la administracion determiné que la vida util es adecuada en relacion
a los beneficios futuros esperados.

Efectivo v eguivalente de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de etectivo al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Caja USS$ 80 US$H 80
Instituciones financieras
privadas 21.412 98.035
Certificados de deposito 302.818 -
USS$ 324310 USS$ 98.115

Activos financieros

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compaia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Otras cuentas por cobrar no USS$ US$ 44.148
relacionadas 369
Por asesoria 8.433 30.292
Rendimiento por cobrar )
intereses 2.941
USS 11.743 US$ 74.440
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Activos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014
y 2013, es como sigue:

2014 2013
Anticipo impuesto a la renta USS 5395 USSH 6.016
Crédito tributario a favor de la = -
empresa (IVA) 18.854 10.630
US$ 24.249 USS 16.646

Propiedad, mobiliario y equipos

Un detalle del movimiento de propiedad, mobiliario v equipos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013

Edificios USS . USS$ 97.694
Magquinaria y equipo 827 413
Muebles y enseres 20.888 9.591
Equipos de computacion 7.005 7.005
28.720 114.703

(-} Depreciacién acumulada (7.135) (24.336)
USs$S 21.585 USS$ 90.367

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2014
y 2013 es como sigue:

Magquinaria  Muebles  Equipos de Total

Costo Edificios y equipo y enseres  computacion

Saldo al

31-Die-2012 LSS 97.694 413 9.59] 5.739  113.437
Transacciones - - - 1.266 1.266
Saldo al

31-Dic-2013 97.694 413 9.591 7.005 114.703
Adquisiciones - 414 11.297 - 11711
Ventas y/o

bajas (97.694) - - - {97.694)
Saldo al

31-Dic-2014  YS® ] 827  20.888 2,005 28.720
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Propiedad, mobiliario v equipos (Continuacion)

El movimiento de la depreciacion de propiedad. mobiliario v equipos al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Depreciacion Edificios Maquil?aria Muebl_es Equipos de Total
acumulada Y equipo y enseres  computacion

Satdo al
31-Dic-2012 US% 13.152 77 3519 5.589 22.337
Gasto
depreciacion 4.885 41 956 t50 6.033
Ventas y/o bajas - - - - -
Ajuste valor
residual (4.034) - - - {4.034)
Saldo al
31-Dic-2013 14.003 118 4475 5.739 24.336
Gasto
depreciacion 2.280 65 351 419 4115
Ventas y/o bajas {16.283) (3.033) (21.3106}
Saldo al
31-Dic-2014 O - 184 793 6158  7.135

Activos intangibles

Corresponde a la cuota de membrecia que mantiene la Casa de valores en la
Bolsa de Valores de Quito (BVQ), segun dispone la Ley de Mercado de
Valores y se encuentra registrado por US§ en 32.204.

Otros activos no corrientes

Corresponde a los depésitos en garantia para ¢l cumplimiento de  operaciones
bursatiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito

para poder operar, su registro en el afio 2014 y 2013 es por US§ 13.095.

Otras Obligaciones corrientes

Un detalle de las Otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2014 y

2013, es como sigue:

Impuesto a la renta por pagar (nota 12} USS
Con la administracion tributaria

Con el IESS

Participacion a trabajadores por pagar

Por beneficios de ley a empleados

Otros
US$

34.174

2014

7.018
5.628
2.003
13.631
950
4.944

USS$

USS

2013

13.064
7.998
765
10.041
561

32.429
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2014 2013
Gasto por impuesto corriente USS 7.018 US$ 13.064
Impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias
temporarias 538 (286)
Gasto impuesto a la renta USS 7.556 USS 12.778

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2014 y 2013) sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% (2014 y 2013) sobre-las utilidades sujetas a capitalizacion. Una
reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable.
es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la
renta ’ Uss 90.874 U5 66.992
15 % Participacion a trabajadores (13.631) (10.041)
Utilidad antes de impuesto a la
renta 77.243 56.901
Partidas conciliatorias:
{Ingresos exentos) (68.183)
Gastos no deducibles 1.945 2.482
Gastos para generar ingreso exento 10.667 -
15% trabajadores ingreso exento 10.228 -
Utilidad tributaria 31.900 59.383
Impuesto a la renta causado 22% 7.018 13.064
Anticipo minimo determinado 3.199 2.806
Impuesto a la renta causado USS 7.018 US$ 13.064
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

La relacién existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a larenta ~ US$ 77.243 USS$ 56.901
[mpuesto a la renta causado 22% - .
23% impuesto a la renta minimo 16.994 12.318
Ingresos que no son gravados para
determinar [a utilidad gravada por (15.001) -
22%
Gasto que no son deducibles para 4.597
determinar la utilidad gravada: ) i
Gastos no deducibles por 22% 428 546
(Gasto por impuesto corriente USS$ 7.018 USS 13.064

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
COMo sigue:

2014 2013
Activo por impuesto diferido USS 58% USS$ 1.127
USs 589 US$ 1.127

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N° NAC-DGECCGC12-
00009 publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a
los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, lo siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de [a Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para
su aplicacion, la deduccidon de los gastos efectuados con el propésito de
obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con
impuesto a la renta, y no exentos, deberd ser considerada por los sujetos
pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este

tributo.

2. La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, v en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacién de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos

efectos.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

3. En consecuencia. aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para etectos de la declaracion del impuesio a la
renta en un determinado ejercicio fiscal. no podran ser considerados como
deducibles en ejercicios fiscales futuros. por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ¢jercicio impositivo de este
tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada

afo.”

Situacion por la cual la administracion tributaria puede no aceptar la
compensacidn de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros.

Mediante Suplemento del Registro Oficial N® 405 del 29 de diciembre del
2014 el cual se publica la Ley organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, asi como tercer suplemento del registro oficial
N° 407 del 31 de diciembre de 2014 se publica el reglamento a la referida ley
en la cual se reconoce por parte de la administracion tributaria se acepta
Unicamente ciertos activos y pasivos por impuesto diferidos. los cuales se
presentan en la nota N°17.

Provisiones por beneficios empleados

Un detalle de provision por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal USS 2,679 USS 5,125
Otros beneficios no corrientes para los
empleados 603 -
USS 3.282 USS 5.125

Jubilaciéon patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mads, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal. tomando como base un

estudio actuaria.
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Los movimientos de la provision jubilacion patronal al 31 de diciembre de

2014 y 2013, es como sigue:

2014
Saldo 1nicial US$ 5.125 USS
Costo de servicios 686
Costos financieros 122
Pérdidas (ganancias) reconocidas ORI (3.254)

Reversion de salida de trabajadores -

USS 2.679 USS

2013
3.825
2.868

202

(1.770)

5.125

Desahucio

Los movimientos de la provision de desahucio al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial USS 397 US$ -
Costo de servicios 180 -
Costos financieros 26 -
USS 603 USS -

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014

y 2013 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son los siguientes:

2014 2013

%o %
Tasa (s) de descuento 6,54 8.68
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3 4.5

Cuadro de hipétesis para llegar a determinar el anilisis de sensibilidad

Hipotesis (0,50)% Base 0,5%
Tasa de descuento 6,04% 6,54% 7.04%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00% 3,50%

1-2
[PS]
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(13)  Provisiones por beneficios a empleados (Continuacion)

Analisis de sensibilidad por jubilacién patronal

Tasa de descuento 2014

Variacion OBD (lasa de descuento — 0.5 %) LSS 359,00
limpacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %) 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %) USS (314,00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) (12%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) USS 370,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %) 14%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - (0,5 %) US$ (325,000
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5 %) (12%)

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad+ | afio) USS (78,00}
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + | afic) (3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad — | afio) USS 77,00
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) 3%

Analisis de sensibilidad por desahucio

Tasa de descuento 2014
Variacién OBD (tasa de descuento — 0.5 %) USs 81,00
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5 %) 13%
Variacién OBD (tasa de descuente + 0.5 %) US§E (71,00)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) {(12%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) USS 83,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %) 14%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5 %) USS (73,00}
[Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5 %) (129%)
Tasa de mortalidad
Variacion QBD (tasa de mortalidad+ 1 aio) US$ (17,00)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) (3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad — | afio) USS 17,00
3%

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — | afio)
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Patrimonio

Capital suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compaiiia es de US$ 80.000 dividido en 80.000
acciones de un dolar cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legai hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - ajuste

Al 31 de diciembre de 2013, se procedid a registrar el ajuste por la
determinacion del valor residual establecido para ¢l edificio por el valor de
US$ 3.055, que corresponde al efecto de ta depreciacion de afios anteriores.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF

De acuerdo a la resolucion N¢ SC.ICLCPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias. los ajustes provenientes de la adopeion por
primera vez de la Norma Internacional de Informacion Financiera “NIIF”, en lo
que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”. ésie podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere.

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la
junta general de accionistas que aprucbe los primeros estados financieros
anuales emitidos de acuerdo con la normativa antes referida.

-2
N
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Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2014

y 2013, es como sigue:

2014

Prestacion de servicios

Ingresos por asesoria USS  166.000 US$
Intereses

Intereses y rendimientos 6.100
Comisiones ganadas por intermediacion
de valores

Operaciones bursatiles 96.821

Otros 8.694

USS  277.615 US$

Gastos administrativos

2013

172.750

2.002

125.594
6.348

306.694

Un detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es

COmo sigue:
2014

Sueldos y salarios USS  96.784 USS
Participacion trabajadores 13.631
Honorarios 95.629
Servicios de terceros 5.572
Impuestos y contribuciones 18.227
Depreciaciones 4.025
Servicios y mantentiiento 5.999
Seguros 3.528
Arrendamientos 11.919
Materiales y suministros 2.643
Publicidad 2.867

2.468

Otros

2013
100115
10.041
90.702
2.728
12.839
5.056
3.443
2518
1.535
1.151
3.751
10.841

245.720
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Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de
determinacion de la obligacion tributaria por parte de la administracion
tributaria caduca en tres afios contados desde la fecha de la declaracién y en
seis afios contados desde la feha en que vencidé el plazo para presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en
todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 4035 del 29 de diciembre de 2014,
se publica la Ley de Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y el en tercer suplemento del registro oficial No 407 del 31 de
diciembre de 2014, se publica el reglamento de dicha Ley, un resumen de las
principales reformas que se presenta para el afio 2015. es como sigue:

Impuesto a la renta para persona naturales

Se considera la residencia fiscal en el Ecuador bajo las condiciones siguientes:
1) Permanencia en el pais por mas de 183 dias consecutivos o no, incluidas
ausencias esporadicas, ii) Permanencia de en el pais en dos periodos fiscales en
lapso de doce meses por un tiempo de 183 dias consecutivos o no. incluidas
ausencias esporadicas, también se incluve ciertas condiciones. it} Cuando sus
ingresos obtenidos en el Ecuador sean mayores en relacion a otros paises. 1v)
Cuando el mayor de sus activos se encuentren en el Ecuador en relacién con el
de otros paises, v) Cuando su vinculo familiar se encuentre en el Ecuador
conyugue ¢ hijos dependientes o sus padres dependientes.

Los dividendos se constituyen ingresos gravados para las personas naturales
residentes en el Ecuador en el momento que las sociedades los declare.

Las personas naturales llevaran contabilidad cuando superen nueve fracciones
basicas desgravadas de impuesto a la renta para el capital propio, quince
fracciones bésicas desgravadas de impuesto a la renta para los ingresos y doce
fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta para los costos y gastos.

Las personas naturales presentaran la declaracion patrimonial cuando supere
veinte fracciones basicas desgravadas v la sociedad conyugal cuando supere
cuarenta fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta.

Se establece el concepto de incremento de patrimonio injustificado que se
genera cuando los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con
respecto del consumo, gastos, ahorro e inversion.

Para la determinacion del impuesto a la renta para personas naturales se puede
restar el crédito tributario por el impuesto a la renta pagado por la sociedad
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta para sociedades

Reformas en ingresos exentos

Las utilidades en venta de acciones. participaciones y otras. se constituye en
ingreso gravado y forma parte de la renta global para la liquidacion del
impuesto a la renta.

Se elimina la exencién para sociedades lo referente a los rendimientos
financieros en inversiones en depdsito a plazo fijo o en titulo de renta fja
negociado en la bolsa de valores con un plazo mayor a un afio.

Constituyen ingresos exentos las transterencias econdmicas directas no
reembolsables que entregue el Estado a personas naturales y sociedades dentro
de planes y programas de agroforesteria, reforestacion y similares creados por
el Estado.

Los rendimientos financieros que generen la deuda publica ecuatoriana se
consideran mngresos exentos.

Reformas en deducciones:

e Se establece remuneraciones con limites maximo que estaran en funcion de
lo considere el organismo rector.

e El deterioro de activos financieros relacionados a créditos incobrables se
efectuara en funcion de un analisis de riesgo v de acuerdo a la téenica
contable.

s DPara eliminacion de los créditos incobrables se deberd considerar que estos
se encuentren en la contabilidad dos afios y haber transcurrido mas de tres
afios desde la fecha original de crédito entre otras.

e La deduccion del leasing se tomara en cuenta lo establecido en la técnica
contable.

e Se especifica que la depreciacion de reavaliio es gasto no deducible.

e La amortizacion de los activos intangibles y su contabilizacion se efectuara
de acuerdo a la norma contable.

e La pérdida por deterioro en el activo intangible de vida util indefimda no
sera deducible.

e Plazo de conservacion de documentos de soporte de amortizacion y
depreciacion se tomard en cuenta una vez que se haya terminado de
depreciar o amortizar.

e Se establece como deduccion adicional de la contratacién de adultos
mayores ¢ inmigrantes del ciento cincuenta por ciento por el lapso de dos

anos.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

* Se incluye porcentajes maximo para los costos y gastos por promocién y
publicidad de hasta el cuatro por ciento y para producto hiperelaborados no
se acepla porcentaje, asi como, establece exenciones especificas de quienes
no aplicaran el porcentaje referido.

* [os gastos relacionados entre partes relacionadas con respecto a regalias,
servicios téenicos, administrativos y consultoria tendran como maximo de
deduccion el veinte por ciento de la base imponible mas el propio gasto.

Tarifas del impuesto a la renta y retenciones

Se establece dos tarifas del impuesto a la renta: i) Para sociedades que tengan
mas del cincuenta por ciento de participacion accionaria con socios. accionistas
y otros en paraisos fiscales o de menor imposicion la tarifa es del 25%: ii) Para
sociedades que tengan menos del cincuenta por ciento de participacion
accionaria con socios, accionistas vy otros en paraisos fiscales o de menor
imposicion la tarifa es del 25%; y, para el resto de socios, accionistas y otros
serd de) 22%.

La retencion en la fuente del impuesto a la renta para dividendos remitos para
paraisos fiscales o de menor imposicion sera del 13% del ingreso gravado
(dividendo mas impuesto a la renta causado).

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a
establecimientos permanentes, siempre que no tengan un porcentaje de
retencion especifico establecido en la normativa tributaria vigente. enviados.
pagados o acreditados en cuenta, directamente, medianie compensaciones, o
con la mediacién de entidades financieras u otros intermediarios, pagaran la
tarifa general prevista para sociedades sobre dicho ingreso gravable.

Si los ingresos referidos en este inciso son percibidos por personas residentes,
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
tmposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes. se les aplicara una
retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas

naturales.
Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento Gnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

» Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en ¢l
periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

o Pérdidas esperadas de contratos de construccién se reconocera como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la

pérdida se haga efectivo.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

e Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere v se procedera a reconocer el impuesto diferido
y s¢ compensara cuando se produzca el desmantelamiento.

e Deterioro de propiedad. planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederda a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transtiera ¢l activo o finalice la
vida util.

¢ Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer ¢l impuesto diferido y se compensara
cuando se¢ desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

¢ [os cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituiran como
ingresos no sujetos para el nimpuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformaciéon del activos biologicos seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta. estos
conceptos no afectaran a la participacion {rabajadores.

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributana.

* Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavalio en los activos y los efectos aplicacion
NIIF en el patrimonio

Deduccion de activos, costos y gastos, patrimonio relacionado con el codigo de
produccion.

El valor de los terrenos en proyectos inmobiliarios destinados a la vivienda de
interés social.

Para las sociedades que tenga su relacion de ingresos en funcion de
comisiones, distribucion al por mayor de bienes y servicios entre otras, debe
aplicar al valor del margen real del ingreso.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Otras reformas

Promocion de las nuevas inversiones y productivas en industrias basicas las
cuales tendran la exoneracion de impuesto a la renta por diez aftos de las
industrias siguientes:

Fundicion y refinacion de cobre y/o aluminio:

Fundicidn siderurgica para la produccion de acero plano:
Refinacion de hidrocarburos;

Industria petroquimica;

Industria de celulosa; v,

Construccidn y reparacion de embarcaciones navales.”

S as oW

El reconocimiento de los ingresos contratos de construceioén se debera tomar en
cuenta lo establecido en la técnica contable,

En el Cédigo Trnbutario se establece el concepto de: “Los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligade al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las
obligaciones tributarias”.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios. accionistas, participes o
beneficiarios. préstamos de dinero. o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a ta administracion de la Compafiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 v la fecha de este informe no se han
presentado eventos que en la opinion la Administracidon pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizaciéon de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 serdan aprobados de manera
definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

ok
—



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014



SUCASA DE VALORES SUCAVAL 5.4
DETALLE DE UPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresade en diddares estadeounidanyes)
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Su Casa de Valores Sucaval 5.A.

Informacién Suplementaria requerida por el Titlo 11,
Subtitulo 1V, Capitulo IV, Articulo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2014
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Quito, Enero 27 de 2015

Sefior

Rafael Racines

Gerente General

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Presente
Estimado Rafael:

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de SU CASA DE
VALORES SUCAVAL S.A., al 31 de diciembre de 2014, consideramos la estructura
del control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el
propésito de expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no de proveer una
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos
que involucran la estructura de control interno y su operacion que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos
tenido conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas
en el disefio u operacion de la estructura del control interno y que pueden afectar
adversamente la habilidad de la organizacidn de registrar, procesar, resumir e informar
los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en los
estados financieros.

Una debilidad importante es una condicion que se debe informar, en la cual el disefio u
operacién de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que
serian sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno,
en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no revela necesariamente
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por
consiguiente, no revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de
las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esta carta. se consideran

debilidades importantes.

Tegucigalpa Oe%-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcién 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@grnail .com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador




Su Casa de Valores Sucaval S A.

Intormacion Suplementaria requerida por ¢l Titulo 11,
Subtitulo IV, Capitulo 1V, Articulo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2014
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1. Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.
La administracion de Su Casa de Valores Sucaval S.A. ha considerado las
disposiciones legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compafiias.
Valores y Seguros del Ecuador en la realizacion de sus actividades.

2. Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.
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Cia. Ltda.

Quito, Enero 27 de 2015

Sefior

Rafael Racines

Gerente General

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Presente

Estimado Rafael;

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de SU CASA DE
VALORES SUCAVAL S.A., al 31 de diciembre de 2014, consideramos la estructura
del control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el
proposito de expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no de proveer una
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos
que involucran la estructura de control interno y su operacion que consideramos como
condictones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos
tenido conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas
en el disefio u operacion de la estructura del control interno y que pueden afectar
adversamente la habilidad de la organizacion de registrar, procesar, resumir e informar
los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en los
estados financieros.

Una debilidad importante es una condicién que se debe informar, en la cual el disefio u
operacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo, el riesgo de que crrores o irregularidades, de montos que
serian sustanciales en relaciéon con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno,
en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracién de la estructura de control interno, no revela necesariamente
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por
consiguiente, no revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de
las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran

debilidades importantes.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www auditricont.com

Quito - Ecuador
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En el anexo adjunto se incluven nuestros comentarios. los cuales han sido organizados
por area de responsabilidad y dentro de cada area en orden de importancia: también para
st comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos
aqui mencionados no han sido revisados despu€s de la fecha de nuestra visita y por lo
tanto no estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.

Este informe tiene el Gnico propdsito de ser utilizado por la administracion y otros
directivos de SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,, y tratan exclusivamente con
principios y técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o
capacidad de los funcionarios de la administracion, a quienes deseamos agradecer la
colaboracion recibida durante el desarrolio de nuestro trabajo.

Atentamente.
AUDITRICONT CiA. LTDA.

ALDITORIA, TRIBUTACION, CONTABILIDAD




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. ASPECTOS CONTABLES
1.1 Cuentas por cobrar

1.2 Deducibilidad de pagos a gerentes



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. ASPECTOS CONTABLES

1.1 Cuentas por cobrar
Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se pudo observar que existen saldos pendientes de cobro de
meses anteriores, tal como se detalla a continuacion:

Fecha Valor
Ecuatoriana Servicios Inmobiliarios 30/06/2014 6.908.80
Total 6.908,50

Recomendacion

Se sugiere a la Casa de Valores que realice el seguimiento respectivo a estos saldos. con
fa finalidad de saber si son susceptibles de cobro o establecer la respectiva pérdida por

deterioro.
Comentario de Ja administracion

Se encuentra en proceso para la recuperacion de las cuentas por cobrar.
1.2.  Deducibilidad de pagos a gerentes

Base legal

Segundo suplemento Registro oficial N° 182 del 12 de febrero de 2014, circular N°
NAC-DGECCGC14-00002

*Con fundamento en las disposiciones constitucionales y legales citadas, se recuerda a
los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo

siguiente:

Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta. y sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral y civil respecto de Ja calidad o naturaleza de la relacion juridica
existente entre una empresa se trate ésta de una persona natural o de una sociedad y sus
representantes legales sean éstos directores, gerentes. administradores y en general
personas que tengan poder para representar y obligar a la empresa o entidad asi como de
mandatarios o apoderados, que gjerzan funciones permanentes en el régimen interno de
una empresa, se consideraran deducibles los sueldos, salarios u honorarios a éstos
pagados, siempre y cuando la empresa o sociedad haya efectuado, en dichos casos,
las correspondientes aportaciones al seguro social, bajo el régimen de afiliacion
obligatoria o bajo el régimen de afiliacidn voluntaria, segtin corresponda.”



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.2.  Deducibilidad de pagos a gerentes (Continuacion)

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, el gerente general de la Casa de Valores procede a la
facturacidn de honorarios por concepto de comisiones de los cuales no se ha efectuado
aportaciones al seguro social, ya que solo aporta de los ingresos que recibe en ¢l rol de
pagos. por lo cual es importante que la administracion de la Casa de valores evalle las
posibles contingencias tributarias, en caso que la administracion tributaria no comparta
el procedimiento utilizado por la compaiiia por el pago de dichas comisiones al gerente.

Recomendacion

Se sugiere a la administracidén tomar en cuenta la observacion que se encuentra
mencionada en la base legal anteriormente citada.

Comentario de la administracién

La administracion se encuentra evaluando las implicaciones que pudieran existir en la
compaiiia por la circular emitida en el S.R.1I.



3. Opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de acuerdo
a los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracion de Su Casa de Valores Sucaval S A. ha cumplido con las obligaciones

de la Ley.

5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido

recomendados en informes anteriores

La administracion de la Compailia informa que las recomendaciones del aiio anterior han
sido incorporadas en funcién de su aplicabilidad y se ha evaluado sus efecios.

Observacion

Al 31 de diciembre de 2013, la Casa de
Valores compro el 15 de julio de 2013 un
equipo Samsumg 18190 Blue a un precio de §
318,08 para la Sra. Maria Sol Espinoza a quien
se le descuenta en 12 meses un valor de §
26,50 desde el mes en que fue comprado el
equipo, sin embargo, en nuestra revision se
pudo identificar que existe diferencia con el
saldo, tal como se detalla a continuacion:

Detalle Valor
Valor compra celular 318.08
Descuentos julio a diciembre c
6 meses a 2(4),50 cada mes (159.00)
Segtin revision al 31/12/2013 159,08
Segun libros al 31/12/2013 185,58
Diferencia (26,50 *

* La diferencia se produce va que no se le ha
descontado $ 26,50 que corresponde al mes de
diciembre 2013.

Recomendacion aio Comentario de la

anterior

Se sugiere a la Casa Esta

administraciom -
seguimiento
cuenta 5¢

de Valores origind por
determinar si se debe renovacion de

realizar  ajustes
reclasificaciones
seglin corresponda

equipos {celulares)
y el convenio lo

tiene Sucaval.
Maria Sol deposita
todos  los  meses
26.50 y por un

error no lo hizo en
diciembre pero en
enero realizd una
transferencia de
53.00 para cubrnir

la cuola de
diciembre vy enero
08-01-2014



5. Opinion sobre el cumplimiente de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores (Continuacion)

Ohbservacion

Al 31 de diciembre de 2013, el Gerente
General de la Casa de Valores procede a la
facturacién de honorarios por concepto de
comisiones de los cuales no se ha efectuado
aportaciones al seguro social, ya que solo
aporta de los ingresos que recibe en el rol de
pagos, por lo cual es importante que la
administracion de la Casa de valores evalte las
posibles contingencias tributarias, en caso que
la administracién tributaria no comparta el
procedimiento utilizado por la Compafiia por el
pago de dichas comisiones al Gerente.

Recomendacién ano

anterior

Se sugiere a la
administracién
tomar en cuenta la
observacion que se
encuentra

mencionada  en  la
base legal
anteriormente

citada.

Comentario de la
administracion -
seguimiento
LLa administracion
5¢ encuentra
evaluando las
implicaciones que
pudieran  exisur
en la Compaiiia
por la circular
emitida  por el

S.R.L



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Informacion Suplementaria requerida por el Titulo VI,
Capitulo VIII, Seccidén II a Seccion VIII, Normas para
prevenir ¢l lavado de activos y el financiamiento de delitos
en las bolsas de valores, casas de valores
y administradoras de fondos y fideicomisos
a} 31 de diciembre de 2014
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Su Casa de Valores Sucaval S.A,

Hemos auditado el estado de situacién financiera de Su Casa de Valores Sucaval S.A. al
31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados del periodo vy
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha

Febrero 02 de 2015.

Nuestro examen fue efectuado con el proposito de expresar una opinién sobre los
estados financieros considerados en su conjunto. La informacién suplementaria adjunta
de Su Casa de Valores Sucaval S.A. al 31 de diciembre de 2014, presentada con el
proposito de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Titulo VII,
Capitulo VIII, Seccion 11 a Seccion VIII, Normas para prevenir el lavado de activos y
el financiamiento de delitos en las bolsas de valores, casas de valores y administradoras
de fondos y fideicomisos de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, articulo 37, y no es requerida como parte de los estados financieros basicos.

La informacion suplementaria es responsabilidad de la administracion de Su Casa de
Valores Sucaval S.A. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados financieros basicos y en nuestra
opinidn, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacion con
los estados financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el propdsito expuesto en el primer parrafo
para su informacién y no debe utilizarse para ningtin otro proposito ni ser distribuido a
otras personas.

Quito-Ecuador, Febrero 02 de 2015

AUDITRICONT CIA. LTDA.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcion 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail .com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador




Su Casa de Valores Sucaval S.A

Seguimiento a informe para la prevencién del lavado de activos y el financiamiento

de delitos del afio 2013

Capitulo VIII Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos
en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos vy

Fideicomisos

Del seguimiento efectuado, los aspectos que se detallan a continuacion en el periodo
sujeto a revision no se han presentado operaciones que permitan ver la aplicacién o no

de los procedimientos.

Segiin (CNV-2011-08) Disposicién Legal Capitulo
V111 ,Seccion 1l hasta Seccion VIII

Verificacion
actoal

Seguimiento aho 2014

Seceion 1V Politica y Procedimientos sobre la Debida
Diligencia

Art.13 Formulario de aceptacion:

Para el inicio de la relacién comercial o contractual, los
sujetos obligados deberan llenar un formulario que
permita identificar al cliente, conocer la actividad
economica que desarrolle y que contenga al menos la
siguiente informacion:

Para las personas naturales:

- Nombres y apellidos completos, asi como de sus
representantes y apoderados, de ser el caso.

- Nitmero de identificacién: cédula de ciudadania, cédula
de identidad o pasaporte vigente.

- Nombres y apellidos completos del conyuge.

- Direccion y nimero de teléfono del domicilio; vy,
direccion del correo electrdnico, de ser el caso. Si el
cliente reside en el exterior, se consignara el pais y lugar
de residencia,

- Actividad econémica principal y detalle de ingresos
que provengan de la misma.

- Detalle de ingresos diferentes a los originados en la
actividad econdmica principal.

- Informacién financiera que incluya valor de los
ingresos y egresos mensuales, patrimonio y origen de los
recursos empleados en las operaciones.

- Cuentas que posea o maneje en instituciones del
sistema financiero.

- Firma del cliente y del funcionario que recepta la
informacién.

Si el cliente depende econémicamente de un tercero,
deberd suministrar los datos de la persona de quien
provienen los recursos utilizados.

Procedimiento no
recurrente

La casa de valores por tener
clientes en su mayoria
personas  juridicas,  este
procedimiento no es muy
recurrente, pero si se lo
aplica cuando la operacion ta
requiere.

Art 14, Documentacion anexa:

Como complemento de la informacién que se debe
consignar en ei formulario establecido en el articulo
anterior, se deberd anexar, al inicio de la relacién
comercial o contractual, la siguiente documentacion:




Personas naturales:

- Copia del documento de identificacion.
- Copia de la visa o permiso de ingreso y permanencia
temporal para el caso de extranjeros no residentes en el

Procedimiento no

La casa de valores por tener
clientes en su  mayoria
personas  juridicas, este
procedimientc no es muy
recurrente, pero si se lo

Ecuador. recurrente aplica cuando la operacion

- Referencias bancarias y/o comerciales. lo requiere

- Copia de al menos un recibo de cualquiera de los

servicios basicos.

-Declaracion de origen v destino licite de recursos.

En los casos de clientes con dependencia economica de

un tercero, se debera anexar la documentacion de la

persona de quien provengan los recursos utilizados para

efectuar las operaciones o transacciones.

Art 15. Registro de clientes:

Para el caso de las sociedades administradoras de fondos

y fideicomisos, en su actuacién como fiduciarias, el

registro de cada cliente debera incluir, como minimo,

nombres y apellidos completos, nimero de

identiftcacién, direccion  domiciliaria, nimero de

teléfono, actividad econdémica, representantes o

apoderados de los constituyentes y beneficiarios de los .

negocios fiduciarios y monto mensual de transacciones La casa de \._'algres no aplica

de ser el caso, clasificados de la siguiente forma: este proced:mlen_to_ ya que

esto es para administradoras

- Instituciones del sistema financiero. de fo."dos Y ﬁdBICOTISOS,

- Compalfitas del sector societario. este tipo de transaccion la
No aplica casa de valores nunca las

- Entidades del sector piblico.

- Personas juridicas no inscritas en el Registro de
Mercado de Valores.

- Personas naturales.

- Entes que no correspondan a las categorias anteriores.

tendra.




Art 18. Debida diligencia ampliada:

Los sujetos obligados aplicardn procedimientos de
debida diligencia ampliada para la identificacién v
aceptacion de clientes, en los siguientes casos:

18.1 Al inicio de la relacion comercial, cuando sus
clientes sean sociedades © empresas comerciales
constituidas en el extranjero.

18.2 Si se trata de clientes y beneficiarios que residen en
paises denominados paraisos fiscales.

18.3 Cuando exista duda de que el cliente actia por
cuenta propia, o, en su defecto, exista la certeza de que
lo hace por cuenta ajena.

18.4 Cuando las personas naturales utilicen a las
personas juridicas como empresas pantalla para realizar
sus operaciones.

18.6 Si se trata de clientes que operan en industrias y

actividades de alto riesgo.

18.7 Cuando se trate de clientes no residentes en el pais;

18.8 Cuando se trate de operaciones que de alguna
forma lleven a presumir que estan relacionadas con el
lavado de activos y el financiamiento de delitos.

No aplica

No aplica

No aplica

No aplica

No aplica

La administracion de la Casa
de Valores no ha tenido este
tipo de clientes. Por esta
razén no  aplica  este
procedimiento para el punto
18.1y 182

La administracién de la Casa
de Valores no ha tenido este
tipo de clientes. Por esta
razon no  aplica  este
procedimiento

La administracion de la Casa
de Valores no ha tenido este
tipo de situacioén por eso no
aplica este procedimiento

La administracion de la Casa
de Valores no ha tenido este
tipo de situacidon por tal
razén no  aplica  este
procedimiento, en el punto
186y 18.7

La administracion de la Casa
de Valores no ha tenido este
tipo de situacion por tal
razén no  aplica  este
procedimiento  y que se
tomaria en cuenta cuando se
genere  este  tipp  de
transaccion.

Art 26. Conocimiento de los corresponsales:

Las casas de wvalores deberan adoptar politicas y
procedimientos que les permitan establecer relaciones de
corresponsalia Gnicamente con operadores autorizados
de otros mercados de valores; y, conocer la naturaleza de
la actividad comercial de sus corresponsales nacionales
o internacionales, para lo cual mantendran actualizada la
documentacién o informacién suministrada por estos,
referida a las autorizaciones de funcionamiento, firmas
autorizadas, estados financieros, calificacidn realizada
por empresas de reconocido prestigio, servicios y
productos que ofrecen, supervision a la que se
encuentran  sujetos; si  cuentan con  controles
implementados para detectar operaciones de lavado de
activos y si han sido objeto de investigaciones o
sanciones por falia de aplicacién de medidas de
prevencion de lavado de activos; procurando mantener
informacion actualizada sobre la pgestion anual y
conocimiento de sus relaciones en el mercado.

No aplica

La administracién de la Casa
de Valores indica que no
posee relaciones de
corresponsalia por lo cual no
aplica este procedimiento y
que se tomaria en cuenta
cuando se genere este tipo
de transaccion.

L2




Seccion V Actividades operaciones ¢ transacciones
inusuales

Art 27 Seiiales de alerta:

Para detectar actividades, operaciones o transacciones
inusuales y sin perjuicio de otras sefiales de alerta que
den a conocer la Superintendencia de Compaiifas u otros
organismos competentes, los sujetos obligados deben
prestar especial atencion a las siguientes:

27.1 Pagos realizados en efectivo por los comitentes,
participes o inversionistas a los sujetos obligados, por
montos muy altos o por sumas pequefias en ¢l caso de
que las mismas resulten frecuentes, cuando no guarden
relacion con el perfil del cliente.

27.2 Cuando el inversionista trata de evitar cumplir con
los requisitos de dar informacién o suscribir el
formulario con la declaracion de origen licito de los
recursos, por transacciones en efectivo iguales o
superiores a diez mil dolares de los Estados Unidos de
América (US § 10,000.00).

27.3 Cuando el inversionista se oponga a ofrecer la
informacion necesaria para los reportes o para proceder
con la transaccién, una vez que se le informe que el
reporte correspondiente debe ser presentado.

27.4 Suministro de informacion insuficiente o falsa.

27.4 Inversionistas que parecen no estar preocupados
por el precio del valor o por la conveniencia de la
inversion.

27.5 Intento de usar un cheque emitido por una tercera
persona para pagar la adquisicidn de valores, sin
aparente justificacion.

27.6 Inversionistas que realizan numercsos pagos en
efectivo o en cheques personales sin justificacion.

No Aplica

No Aplica

No Aplica

No Aplica

No Aplica

No Aplica

No Aplica

- La adminijstracion de la
Casa de Valores indica que
no habido este tipo de
situaciéon por o cual no
aplica este procedimiento.

- La administracion de la
Casa de Valores indica que
no habido este tipo de
situacion por lo cual no
aplica este procedimiento

- La administracion de la
Casa de Valores indica que
no habido este tipo de
situacion por lo cual no
aplica este procedimiento.

La administracién de la Casa
de Valores indica que no
habido este tipo de situacion
por lo cual no aplica este
procedimiento y que se
tomaria en cuenta cuando se
genere  este  tipo  de
transaccion,

La administracion de la Casa
de Valores indica que no
habido este tipo de situacién
por lo cual no aplica este
procedimiento.

La administracion de la Casa
de Valores indica que no
habido este tipo de situacién
por lo cual no aplica este
procedimiento.

L.a administracion de la Casa
de Valores indica que no
habido este tipo de situacién
por lo cual no aplica este
procedimiento.




27.7 Transacciones provenientes de paises denominados
paraisos fiscales.

27.8 Transacciones efectuadas por personas naturales o
juridicas  domiciliadas en paises o territorios
denominados paraisos fiscales.

No Aptlica

No Aplica

La administracion de la Casa
de Valores indica que no
habido este tipo de situacion
por lo cual no aplica este
procedimiento.

La administracion de la Casa
de Valores indica que no
habido este tipo de situacion
por lo cual no aplica este
procedimiento y que se
tomarfa en cuenta cuando se
genere  este  tipo  de
transaccion.




Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Informacion Suplementaria requerida por el Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo TV, Articulo 9 de la Codificacién
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2014



Su Casa de Valores Sucaval S.A.
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[nforme de los auditores independientes sobre la informacion suplementaria.
Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera.

Elaboracién acorde a la codificacion de las ordenes de operaciones, sus registros (de
ordenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones.

Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden
la administracion de portafolios de terceros.

Verificacion de gue el portafolio propio sea integrado exclusivamente con los
valores y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y de que la
negociacion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Su Casa de Valores Sucaval S.A.:

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Su Casa de Valores Sucaval S.A. al
31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados del periodo y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha

Febrero 02 de 2015,

Nuestro examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinion sobre los
estados financieros considerados en su conjunto. La informacion suplementaria adjunta
de Su Casa de Valores Sucaval S.A. al 31 de diciembre de 2014, presentada con el
proposito de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Titulo Il
Subtitulo 1V, Capitulo 1V, Seccién IV, Articulo 9 de la Codificacion de Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores y no es requerida como parte de los estados
financieros basicos.

La informacidn suplementaria es responsabilidad de la administracion de Su Casa de
Valores Sucaval S.A. Esta informaciéon ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados financieros basicos y en nuestra
opinion, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacién con
los estados financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el propésito expuesto en el primer parrafo
para su informacion y no debe utilizarse para ninglin otre proposito ni ser distribuido a
otras personas.

Quito-Ecuador, Febrero 02 de 2015

AUDITRICONT ClA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

Tegucigalpa Qe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcitn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.aunditricont.com

Quito - Ecuador




Su Casa de Valores Sucaval S.A.
Informacion Suplementaria
2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 2014

Margenes de Endeudamiento, de Colocaciones y otras Condiciones de Liquidez y Suficiencia
Patrimonial

Constituido por

Indice Relacion Requerido por la ley Ia Compaiiia Cumplimiento
Portafolio Propio  Inversiones/Patrimonio Menor o igual a2 0,89 Cumple
Endeudamiento Pasivo total/ Patrimonio Menor o igual a 2 0,25 Cumple

Activo Corriente/Pasivo
Liguidez corriente Mayor o igual a i 4,19 Cumple

Limite maximo Saldos segiin registros e
Concepto L Cumplimientos
permitido contables
Contrato de Underwriting Tres veces el patrimonio N/A N/A

Anticipo de fondos de sus propios

recursos a comitentes o grupos
€condmicos 15% de su patrimonio N/A N/A

Menor al 200% de su

Operaciones con anticipo de fondos patrimonio N/A N/A



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Informacion suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de Idiciembre de 2014 (Continuacion)

Endeudamiento Auforizado

Entidades

Instituciones del sistema financiero
debidamente autorizadas por la
Superintendencia de Bancos

Accionistas

Proveedores

Saldo Institucion Cumplimiento

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A



Su Casa de Valores Sucaval S.A,

Informacidn suplementaria

3. Elaboracion acorde a la codificacion de las 6rdenes, operaciones, sus registros (de
ordenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones

Segtn (CRCNV) Disposicion Legal
Titulo 11, Subtitulo II, Capitulo I, Seccién ITI

Art.

12 Plazos de negocios de las drdenes de operacion

13 Formatosde las drdenes deoperacion

7 Registyos contables

7  Mantenimiento de archivo

7 Operaciones con valores extranjeros

Descripeion

Cuando una casa de valores reciba dinero de su
comitente con el objeto de adquinr valores, sin que se
determine la fecha maxima hasta la cual deba
gjecutarse la negociacion, la orden se entenderd
conferida por cinco dias bursatiles, vencidos los
cuales, sino hubiese sido posible cumplirla, deberd
devolver al comitente, al siguiente dia habil, ¢l monto
de dinero par €l entregado

Las casas de valores elaborardn los formatos
para la recepcion de ordenes, al menos con la
siguiente informacidn:

- Nombres y apellidos o denominacion o razén
social y cédula de identidad o numere de RUC.
- Lugar, fecha y hora de recepcion de la orden.
- Objeto de 1a orden {compra o venta), cantidad
de los valores a ser negociados o monto a

invertir y sus condiciones.

- Plazo de vigencia de la orden.

- Nombre de la persona autorizada que recibe la
orden.

- Costos y condiciones de la negociacion.

- Firma del comitente o de su representante
Legal.

- Firma de la persona autorizada por la casa de
valores.

Los registros contables seran llevados de
conformidad con el plan de cuentas dictado por
el Consejo Nacional de Valores.

Registro cronoldgico v secuencial en el que se
anotaran con fecha y hora de ingreso, las
ordenes de los comitentes ademés de la fecha y
hora en que fueron cumplidas esas drdenes.
Regisiro individual de! dinero y valores que
solicite cada persona para la administracion ded
portafolio.

Archivo individual de cada unc de los
comitentes.
Las casas de valores presentardn a  los

comitentes la informacion relacionada con €l
precio de cotizacion de los valores en el
mercado en gue se negocien.

Cumplimiento

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

No aplica

Comentario

afio 2014 la
celebrado
Grdenes  de

Durante el
Compaiia ha
contratos de
negociacion para  sus
operaciones, en donde se
especifica la fecha maxima
para ejecutar las
negociaciones.

De acuerdo al analisis en base a
una seleccion no se encontraron
novedades a ser reportadas.

De acuerdo al andlisis en base a
una seleccion no se encontraron
novedades a ser reportadas.

De acuerdo al analisis en
base a una seleccidon no se
encontraron novedades a ser
reportadas.

De acuerdo al andlisis en
base a una seleccion no se
encontraron novedades a ser
reportadas.

Duranie el afo 2014 Su Casa
de Valores Sucaval 5.A. no
ha realizado operaciones con
valores extranjeros.



Su Casa de Valores Sucaval S.A,

Informacién suplementaria

3. Elaboracion acorde a la codificacién de las 6rdenes, operaciones, sus registros (de
ordenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones (continuacion)

Segiin (CRCNYV) Disposicién Legal
Titulo IT, Subtitulo II, Capitulo I, Seccidn 1

Operaciones con valores extranjeros

14 Comprobantes de liquidacion

Deseripeion

Las casas de valores deberan mantener vigentes
los contratos con intermediarios bursartiles
autorizados.

Las casas de wvalores ademas de las
liquidaciones emitidas por la bolsa de valores,
extenderdA al comitente por cada orden
concretada y bajo su firma, un comprobante de
liquidacion, que debe contener las siguientes
caracteristicas:

- Fecha

- Nombres y apellidos o denominacion social y
cédula de identidad o nimero del RUC del
comitente

- Nombre de! emisor

- Clase de Valor

- Cantidad de valores negociados y su valor
Nominal

- Precio

- Valor total de la operacion

- Comision percibida

- Niimero y fecha del comprobante de
liguidacién de bolsa

- Firma de conformidad del comitente

Cumplimiento

No aplica

Cumplida

Comentario

Durante el afio 2014 Su Casa
de Valores Sucaval S.A. no
ha realizado operaciones con
valores exiranjeros.

De acuerdo af andlisis en
base a una seleccién no se
encontraron novedades a ser
reportadas.



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Informacién suplementaria

4. Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden la

Administracién de portafolios de terceros

Segin (CRCNYV) Disposicién Legal Descripeion

Titulg 1E, Subtitule 1L, Capitula L, Seccitn 11
La adminisiracion de portafolios o de
dineros de terceros que realicen las casas
de valores debera efectuarse mediante

10 Contratos de mandato confrato esctito y se sujetaran a las

disposiciones del Codigo Civil y Cadigoe de
Comercio, sobre el mandato y 1a comision
mercantil.

Cumplimiento

No aplica

Comentario

Durante ef aio 2014 Su Casa
de Valores Sucaval S.A. no
administra dineros 0
portafolios de terceros.



Su Casa de Valores Sucaval S.A.

Informacion suplementaria
5. Verificacion de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores y

documentos inscritos en el registro de mercado de valores y de que la
negociacion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes

Al 31 de diciembre del 2014, Su Casa de Valores Sucaval S.A. no mantiene portafolio propio:
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