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0 T ROISAUDITORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos audltado el estado de situacién financiera adjunto de SU CASA DE VALORES
/SUCAVAL S.A,, al 31 de ducnemt:re del 2010, y los correspondtentes estados del resultaao
integral, de ¢ambios en. el patrimonio y de flujos de erectlvo por el afio terminadn en esa fecha
asf como un resumen de polmcas contdbles |mportantes y otras notas aclaratorias. !

3 : é

.

La Administracion de la Companlé Véa\ la responséble dela pf‘eparacién y presentacion razonable
de los estados ﬁnancieros de acuerdo. con Norinas Internacionales de Informaciéon Financiera.
'Esta responsabllldad mcluye disefiar, unplememar y manter’er el control interno relevante a la
3 B preparacnén y presentacuér razonable de los estados fmancteros que estén / llbres de
representacuones erréneas de mportancra relazgva ya ses debldas a frauae o error; ;
‘ seleccronando y aplwando politicas contables aprop.adas y hacuendo eqlumaclones contablg,s
que sean razonables en las curcunstancnas /!

S o
- o

Responsab?lidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacién errénea de importancia relativa.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D'BRAG, www.dbr .o

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21.147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706




¥ claROISAUDITORES

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de
importancia relativo de los estados financieros, a sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditorfa también
incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién de general de los

razonable para expresar una opmwn

; Oplnién e \

En nunstra opnnuén, los estados finarcleros ante mencmnados presentan razonablemente en.‘?‘

S.A., al 31 de dacnembrn del 2010, los resultados de sn.s operaciones los cambios en su
‘patnmomo y sus flujos de efect'yo por el aﬁo terminado | en esa fecha, de conformidad con
Normas- !nternaclonales de lnformac:én Fmanméra

W}Otr,os requisitos Iegales ¥ regulatorlos ; ! I
"1} Nuestla opinion sobre el cumpllmlento de obllgauones tnbutanas por parte de SU CASA DE*
VALORES SUCAVAL S:A,, al 31 de d'c1embre del 2010, requenda por dlspostc:ones legales se

:\'\ emitird por separado.

™
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Adicionalments, en-los Anexos 1 y 2 adjuntos se remite la obséﬁ‘/aéién'\'sobre"‘é1“'Eﬁ’\r‘:nplimiento
requerido en la Codificacion de Resoluciones del Mercado de Valores.
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Quito, Ecuador
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D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa: de Co;'.;»oracién D'BRAG. www.dbr: ;.70
Principal Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 22!
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Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706




o SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
o ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
. {Expresados en délares de los E.U.A.)
. Nota 2010 2009 2008
® Activo
' Activo corriente
. Efectivo en caja y bancos . 7 44.971 49.364 45.925
’ Cuentas por cobrar 356 7.351 31.999
. Impuastos anticipados 14.624 21.012 14.983
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 8 93.808 1.332
: Total activo corrlente 59.951 o A71.838 94.239
® Propledades y equipos, neto - 9 131,740 46.770 . 36888
® _Otros activos S 10 '65.922 50.006 43,560
/ TotalActivo . T /" 247.613 L 173.688
. - ' e —— S
; / . . : N \
® 4 w e | N
. Pasivo y Patriizonlo de los Acclonistas j /
® “Pasivo corriente e ] ’
. “~Obligacién financiera T 1 i 8435 7.903 0
Oviigaciones sociales ¢ 10.345 11.119 5.933
o Obligaciones tributarias N «, 18.152 28.654 17176
o Varias cuentas por pagar \ : 6.273 3432 23.376
® ~__TYotal pasivo corriente o . 44.105 51.108 77 46,485
’ i Obligaéégn financiera a largo plazo ; 1} 33.262:, 42.097 p )
3, - e 4 i ‘,\ “\ __," ’(,:
. Patrimonio dolqt Accionistas - ’;; Y 170.246 - 175106 .~ 127.200°
: " Jotal Pasivo y Patrimonlo de los Acclonistas - 2181 268311 173,685
e .
® C Oeocooge ey
. ~ orrea 2/ Frauhﬂn Uicuango
Gerente General Contador General
. Las notas son parte integrante de los estados financleros




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en ddlares do E.U.A.)

Nota 2010 2009
Ingresos
Ingresos operacionales........ 14 227838 ... 247832
Otros " . 17384 Tl 5236
o o ey e —— e
Total ingresos S 245.222 253.068
5 R & i
| De administracién AN ¢ /18 140829 ™ 123.060
: Degenera'es ‘ ;18 /63172 66.415
| Otros ' /6513 \.0:946
' Total gastos " T 210814 T 196.421
Reid:!agio antes de participacion . |
trabajadoves e impuesto a la renta S : ! 34,708 56.647
(-) 15% Participacién trabajadores 5 o2 5.206 9309
() 25% Impuestoalarenta - H Lo12 | 7.703 . 12,045
i Resultado neto 5 s 21.799 / 35.203 ;
/
' Otro resultado integral / '\ L o 7
* Revaluacion de vehiculo N T 16,817
Impuesto a la renta o S 499 £4.204
Total utro resuitado Integral e 499 12613
Resultado Integral totat dél afio TR A 47.906
Gananclia bésica y diluida por accién 01011 0!018
- . < =
) A - A — 4
i orrea J/  FrankiirUlcuango
Gerente General Contador General

Las notas son parte integrante de (os estados financieros
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en dolaros de EUA)
Caprat Resoren Rererve Owas Resultados Rasuhades Recultado
o Towt
euncitio togel il
Sakdo NEC &l 31 e iclomire dol 2008 0500 1790 un B s s M
Ajuste 0 cuota pakimonal # corto .20 0220
Reconocimiento el ating come schva 252 24802
Impussh aferido @129 ®uy
Seido NGF of 31 Oe iciembre o 2008 20200 L urs s wn s 129 172%0
Transteroncis 8 rwsutados acumutedss 12926 112508 -
Apropiacién de ressrve legu 1292 1200 -
Resutaco tegesl otal 12613 Y. 78
Sakdo NOF a1 21 S diciembre del 2008 500 win 0 Tan i o4 EF ) TR
Aporta reserve egal 383 (5% .
Articipo de dvidendos. (21.000) @7.000)
Resultado miegrel Wish - 21700 2w
ersborshibonluing 7 asn wan
Bakdo NOF al 31 0o diciembre o 2010 " $0.000 n218 1478 307 1l @9 s7.002 170308
- o
s ¢ ",
N
; - Y
/ ¢ - *
£ e, Y
/ ~, N
i § ., kY
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kS Las notas son parte de los estados ¥
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en ddlares de E.U.A.)

i ?010 2009
" FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION ﬁ T
Efectivo provisto por clientes ‘ 234.833 2;2;4}80
Efectivo unnzado en empleados, psoveedores y ofros g . {123,742 (316.875)
Efectlvo neto provlsto por (utilizado en) a .ﬁvndades de operaccbn pd - 111.091 \ (u.ssgi_az
:FLUJOS DE EFECTIVO E.H ACTIVIDADES DE INVERS‘ON . — ;
Efective utlizado en activo fjo _,' - (107.581) (2.168)
Efectivo neto utmzado en actw!’.lades de inversién | {107.581) {2.166)
R e KFI.UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAM!ENTO g
Efechvo (uclhzado en) provisto por obl\gaclones baﬁcarias 2 (7.903) 50.000
Efectivo (utilizado en) prov-sto por achvndadas de ﬁnanuavmento ‘ii‘ ___{1.903) ; ﬁgog
H\ (DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFEGTIVO ‘ E\'\\ (4.393) 3.43; ;
‘Efgcnvo AL INICIO DE: LOS ANOS h . 40364 45.92§f!
EFEcTIVO EN CAJA Y BANCOS AL FINAL DELOS Aﬁos N — 4435-77 49 364

-
o

Dian a
Gerente General Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
CONCILIACION ENTRE RESULTADO INTEGRAL TOTAL Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en délares de E.U.A)

2010 2008
Resuitado integral Total det Aflo 22.297 47.906
Partidas de conclliactén entre el Resultado integral Total y
los flujos de efectivo neto provlstos en actividades de operacién
Deprec-aclones h - e 15980 - 8.099
Gtligaciones sociales o 2775
/" RevalGo de! activo N A \16 817)
7 Venlasybajag . 5 ' e 6,83
/ Alusteimpuesto diferido | | e @99y 2.5_51
¢ Participacidn trabajadores ‘ 5208 8.309
¢ Impuesto a‘ renta 7703 12045
*_ Resultado conciliado - _ ] 60.094 63.393
Cambl::s netos en el Capital de Trabajo i 5
Dismlnuclon €n.cuentas por cobrar \\. * E 6.995 24.648
Disminuciéon (Aumenlo) en smpueslos antlclpados p 6.476 (6.029)
Disminucion (Aumento) en gastos anhcnpados y otras cuentras. por cobrar 66.808 P, (92 476)
““Aumen’o de otros activos : y § (6.004) (6 446)
) Disminuzién de obligaciones soaale° : % ‘z\‘ 8412y / 4. 123)
4 DIsmmuch de obligaciones tributarias ; A (7.707) (3.418)
Aumento (Ulsm@nucibn) de cqgn!ai porpagar  / . 2841 (19);
:,\ o s e !.' N . S /
‘ g . r
Efectivg neto provisto por (utilizado en) actividg;!e’s de operacién - 111.091 e (44.395;

. :
:\ Diana Qo% f FranM Ulcuango
G te General Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2008
(EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

 3

-

. OPERACIONES

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A,, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas mediante escritura publica del 30 de agosto del 1993, desde su
inscripcion en el Mercado de Valores el 27 de septiembre de 1993. Su capital esta
compuesto por 2'000.000 de acciones de un valor nominal de cuatro centavos
(US$O 04)-cada una,_ e —

& o N

; N
La compaﬁia estad autonzada para ejercer la mtermedlamén de valores y\todas las 1
actividades previstas por el Art. 58 de la Ley de Mercado de Valores. Es msembro Y. -
opera-en Ia CorporacuSn Civil Bolsa de Valores de Qu«to

g?

i

.POLITICAS CONTABLES

Los estaoos financieros adjuntos de Ia L.asa de V.alores han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiIF), emitidas

~por el Interational Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segunios..

requenmventos establec.ldos por Ia Superlmendencla dP Compaﬁias del Ecuador

A conunuaclén se descnben Ias pnncnpales politicas contables adoptadas en Ia,f"
preparacién de estos estados financieros individuales, tal como 1o requiere la NIIF 1
- Adopcién de NIIF por Prime:a Vez, estas politu,a_s han sido disefladas en func.én

de Ias NIIF wgentes al 31 de diciembre del 2010.

a) Declaraclén de conformidad y presentacién

Los estados financieros dLa Compaiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NlIF. De acuerdo con la
Ley de Mercado de Valores, La Compaiiia lleva sus cuentas y prepara sus
estados financieros en forma independiente a los de Fiducia S. A.
Administradora de Fideicomisos.

b) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiila han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcién del pasivo por jubilacién patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
independiente.




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘ e} Negocno en Marcha

c¢) Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la compafiia y sus notas estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
_proceso contable, los resultados reales pueden dlfeur de los montos estimados
porla Administracion. .

;'/ !

En la. preparacion de |os estados ﬁnancteros se han utilizado estlmaclone§\

tales como: . / L .
: - Vida util de las propsedades y equnpos
- Pérdidas por deterioro de activos
- Hipétesis empleadas en el célculo actuarial de beneficios de terminacién de
empleados de atuerdo a las regulacnones ecLatorianas

[ -

_ - Provisiones por compnomlsos adqumdos con ierceros

Estas estimaciones y ;uucws se reahzaron en funclén a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 ce diciembre de 2009 y-2010,
% cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obiigue a
', modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el

N

‘momento que sea conocida ia variacidn, reconociendo los efectos de dichos /

camblos en los- correspondle;ntes estados financieros con_cargo.a las cuentas
de resultados o patnmomo segun sea el caso.

R

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Todos los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de
adquisicion a su valor razonable.

-




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

0)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la

factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y

las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar no registran una estimacién para deudas
incobrables, que la facturacién de servicios tiene como plazo de cobro
cinco dias y tiene adecuados niveles de recuperacién por lo que no cuenta
con partidas pendientes que tengan riesgo de recuperacién. Las cuentas
por cobrar de clientes no tienen una concentracién ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 28 clientes activos en el
2010 (13 clientes activos en el 2009).

Las cuentas ‘comerciales a corto plazo no se descuentan ya que la

administracién de la. Casa de Valores ha determinado que el célculo del
costo amortizado no p*esenta diferencias con respecto al monto facturado,”

~"debido a que la transacuén no ttene costos agmﬂoat\vos asociados.

i)

Préstamos que devengan intereses K P
Los ‘pasivos financieros se valonzan al costo amortizado utilizando el
método del tipu de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y el valor de.reembolso se imputa directo a resultados en el plazo

“.___del contrato. Las obligaciones fir inancieras se presentan como pasivos no

corrientes cuando su plazo de venclmlento es supenor a doce meses.

) Y Propiedad y equipo

\ﬂ&

~ Propiedad L

La propiedad se encuenitra registrada 2 su costo de adquisicion menos la”

depreciacion acumulaaa y menos las posnbles pérd|das por deterioro de Su
valor. . )

Equipo

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisicidén incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacién y costos indirectos relacionados con la inversién.
Adicionalmente, en el afio 2009 el vehiculo se registré por el método del
revaluacion, registrando el incremento contra la cuenta de patrimonio
Reserva por Revaluacion.

—3en

!



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h) Depreciacién de propiedad y equipo

,-Beneﬂmos a ios empleados a corto plazo

La propiedad y equipos se deprecian desde que estan en condiciones de ser usados.
El gasto por depreciacion de la propiedad y equipo se carga a los resuitados del
periodo aplicando el método de linea recta en funcion de la vida util estimada de los
respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de vida:

Edificaciones y construcciones 20 afios
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 aflos
Vehiculo 8 afios

Cuota Patrimonial

Constituye la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de Qunto Ia misma que

-3& encuentra va!orada a su costo historico.

Beneficios a los empleados e AN

Son beneficios a corto plazo medidos, a una base no descontada y recbnocldos

como. gastos a medida que el servncue es recibido.
i

Participacion a traba;adores |
! !

““Da conformidad con dlsposlcwnes legales, Ia Casa de Valores paga a sus

trabajadores. una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercwlo se
reconoce al gasm en el penodo enel cual se genera .

Beneficios Post - empleo Jubllaclén Patronal :_/f

« N /
De- acuerdo o establecndo por el Cedtgo del Trabajo_en._el Ecuador los’
empleadores tienen la responsabilidad de. pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuados

s ~. O mmterrumpldamente todos los beneficios por concepto de pensuones de

jubilacién-patronal. Estas obligaciones de la Compaiiiase miden segin sus
valores descontados, la tasa de descuento utilizada es la tasa de rendimiento a
la fecha del balance de ios bonos de gobierno a largo plazo, puesto que existe
la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios; para lo cual la Compaiiia utiliza un
estudio actuarial realizado por un perito calificado, para hacer una estimacién
fiable del importe de los beneficios que los empleados han acumulado (o
devengado) en razén de los servicios que han prestado en el periodo corriente
y en los anteriores.

wdee




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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k)

\llmpuesto ala renta { ,;‘\ s

Beneficios por terminacion - Desahucio

La Compaidiia reconoce los beneficios por terminacién de la relacién laboral
cuando existe el compromiso sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un
plan formal detallado para dar por terminado el contrato del empleado antes de
la edad normal de jubilacién, o para entregar beneficios por terminacién como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Los
beneficios por terminacién en el caso de renuncia voluntaria son reconocidos
como gasto si la Compafia realiza una oferta incentivando la renuncia
voluntaria, y es probable que la oferta sea aceptada y el numero de empleados
que lo hace puede ser estimado con fiabilidad.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del

.-~Criterio del devengo, es decir, en la medida que sea piobable que los beneficios

econdémicos fluyan a la Casa de Valores y puedan ser confiablemente medidas,
con independencia del- momento en que se produzca el efectivo ©.
financiarmiento. denvado de °|Io -

y ,
Los ingresos de la Casa de Valor'-‘s provnenen pnncnpalmente\ de las
comisiones por intermediacion de valores y c'e servicios de asesoria.y
estn.cturaaén ;

/‘,

- Los mgresos por_ mtereses son reconocldos por el método del costo
amortizado. !

~-.._Las comisiones por mtermedtacnén en la negocnaclon de titulos valores y

los ingresos por asesoria se reglstran en resultados cuando el servicio ha
sido proporcaonado s

‘z

Ln Casade Vatores contablhza el Impuesxo ala Renta sobre la base de larenta

liquida -imponible determmaaa segun las ‘normas establecidas ‘en la Ley de./
Régimen Tributario Interno- y su Reglamento .El gasto por impuesto a la renté

AN __esta compuesto por |mpuestos corrientes e impuestos diferidos.

e

Los impuestos’ dlfendos se reconocen por el método del’ balance general
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos.

La Casa de Valores evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha
recuperabilidad depende en Uitima instancia de la capacidad de la Casa de
Valores para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. La determinacion de la
adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales
de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las
estimaciones realizadas por la Casa de Valores, como consecuencia de
cambios en la legislacion fiscal, 0 de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos tributarios.

-5

’ hosee

5,

%
ik

;}



SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Casa de
Valores ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen fa principal
fuente de ingresos ordinarios de la Casa de Valores, asi como ofras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenaclén o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
mversuones no incluidas en el efectivo y sus equwalentes

Actlvndades de ﬂnanciaclén actividades que producen cambuos en el tamano
v y composicion del patnmomo neto y de los paslvos de caracter financiero. .

; n) Gananclas por. accion . ™.
i ! : :
La ganancia béstca por accion se cal..ula como ,el cociente entre la ganancna
| (pérdida) neta del periodo atribuible a la Casa de Valores y el nimero medio
ponderado de_acciones ordinarias de la mnsma en circulacion durante el
. periodo. La Casa de Valores no ha reahzadq nmgun tipo de operacion de
. potencial efecto dilusivo que suponga una ganancla por accion diluido diferente
“del beneﬁcno basico por accnén !

o) Claslf‘cacién de saldos en c.omente yno comente
. En el estado de situacion financiera ao;unto los saldos se clasifican en funclén f
y de sus vencimientos, es decif, como ccrrientes aquellos con vencimiento igual /
N o"inferior a doce meses y como no coriientes, los de vencimiento superior a, /
N dicho periodo. En el casc que existiese" obllgacwnes cuyo vencimiento es
S inferior a doce meses, peio cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
“~.._a discrecién de la Casa de Valores, mediante contratos de crédito dsspombles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Casa de Valores prepard sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
2009, ya que dichas normas eran los principios contables aplicados localmente en
el Ecuador.
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2010, se han considerado
como los de primera aplicacién de normativa NIIF, presentando el afio 2008 y 2008
para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo dispuesto en la
NIIF 1 — Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requiri6 de una serie de
modificaciones en la presentacion y la valorizacién de las normas aplicadas hasta el
31 de diciembre del 2009, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF, son
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcién detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por la Casa de Valores y el impacto sobre patrimonio al
31 de dicigmpyg del 2008 y 2009.

~“a) Conciliacién del patrimonio presentado segtn Normas Ecuatofiﬂyaﬁas“ de
Contabilidad (NEC) al'resultante de aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en el periodo de transicion (afin. 2009): ‘

K : N ] 4 5
‘ ‘ | Reservas’ / Resultados
| ; A e
| CONCILIACION ALINICIO DEL | ¢y ; 7 Por
. PERIODO DE TRANSICION - 31 suscrito i aplicacion Total
. DE DICIEMBRE DEL 2008 S AR e NIF Resultado
%, - Legal De capital | Otras |: por Acumulados | Integral
_ - primers Total
VezZ
f:‘f“l’:_g' 31 de diciembre del 2008 80000  17.988 1875 73426 (8.570) 12028 177.143
... Ajusto de cuota patrimonial N } L (e8320) | /7 (08.920)
| Aclivacion ce leasing '\ 24.502 / 24.503
% ) rd 5
impuesto diferido \iﬁ 125) 7 ® 1,.{;)
. a B - .-;.
\SAopIdt dediciemhre def 2008, go.000  17.086 1676 . 4806 18377 - (86T0) 12926  121.200
. Y

i




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Reservas Resultados
CONGILIACION AL FINALDEL | ooy Por
PERIODO DE TRANSICION - 31 |  Capital spilcacion Resultado | 7O
DE DICIEMBRE DEL 2008 Legal De capital | Otras d;::,“g Acumuiados | Integral
primera Total
vez
Saito 2131 de diciembre del 2009 80000  10.278 1675  109.032 3064 30353 252402
Ajustes 2008: .
Ajuste de cuota patrimonial (68.320) (68.320)
Activacion leasing 24.502 24.502
impuesto diferido 6.125) {8.125)
Ajustes 2008:
Reconacimiento del re-avaldo (23.203) (23.293)
Reconocimiento def gasta - ... s i
depreciacion del ponodo T P (5“‘\13 ) (5.413)
Ajust de impuesto diferido RN P 1383 . 1353
f:’:‘,’,g' 31 de diciembre del 2009 80000 19278 1675 17418 18377 3064 36208 175106

’; o 4} o T,

b) Reconcnhacuén entre el resultado mtegral total balo Normas Ecuatonanas de

(NIIF) al 31 de diciembre de 2009: i T

5 H

RECONCIL!ACION ENTRE LA UT.LIDAD BAJO SALDO AL
NEC Y EL RESULTADO INTEGRAL TOTAL

BAJO NIIF 31-Dic-08
 Utitad neta bajo NEC | {39383
g { Depreuacnén vehlculc R '1 (5.413) -
| Regulamon Pasivodifsido t 1383 s /
: . . | 5 k y s ;..
o Resunaao neto bajo»NllF . 135,293 e /
Otro resultado ince,ral
Revaluacion del vehiculo el 16817 -
T -Inpisesto a la renta T8.208).
Total otro resultado integral 12.613
Resultado integral total 47.906

c) Explicaciones de las principales diferencias
i) Revaluacion del vehiculo

Durante el afio 2009 la compatiia con el fin de reflejar el valor razonable de su
vehiculo adopté como medicion posterior €l método del reavallo, para lo cual
cada 5 aflos realizara las respectivas mediciones a través de un perito
calificado para el efecto.
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El efecto de dicha revaluaciéon generé un incremento neto del patrimonio de
US$12.613 que se registraron con cargo a “otro resultado integral® del afio.

ii) Impuesto diferido

La Casa de Valores esta sujeta al pago el impuesto a la renta del 25% de
acuerdo con las disposiciones emitidas por el Servicio de Rentas internas,

- debido a lo cual de acuerdo a fa NIC 12 - Impuesto a las ganancias, registra
los efectos por impuesto diferido originado en las diferencias temporales entre
la base financiera y tributaria de los activos y pasivos.

5. NUEVAS NIIF E INTERPRETACIONES DEL COMITE DE INTERPRETACIONES

NIIF (CINIIF) NO ADOPTADAS

Al 3 de dlclembre del 2010 existen algunas normas fuevas e mterpretacaonee que

todavia no tienen fecha efecnva de aplicacion para ‘el afio terminado en esta fecha,
y no han sido. aplicadas durante la preparacubrn de estos estados fi nancleros Un
resumen de las mlsmas es como sngue .

., \v,

NIIF 1- Adopclén de NIIF por pnmera vez con camblos a ser lmplementadqs_ﬁ
partir de enero del 2011

- NIIF 3 - Combinaciones de negocios, con camblcs a ser implementados a partir
de enero del 2011

“-__ NWF 7 - Instrumentos financieros -Transferencnas de Activos Financieros, con

cambios a ser lmplementados a partir. de enero del 2011

- NIIF 9 -'Instrumentos Financieros, establece Ios principios para la informacién
financiera sobre activos financieros de forma que presente informacién. util y

"7 relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacnbr de 105~

“importes, calendario e mcertndumbre de los ﬂu;os de efectivo futurs;% de la

entidad. Se aplucaié para |os perlodos dnuales que’ comlencen a pactir de 1de
enero del 2013.

- NIC 1 - Presentacion de estados fi nancneros, con camblos a'ser lmplementados
para los periodos anuales que comiencen a pa'tlr de enero del 2011

~..NIC 24 - Revelaciones partes relacionadas, con cambios a ser nmplementados

pata los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011~

- NIC 34 - Informacién Financiera intermedia, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011

- CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos, requerimientos
minimos de fondeo y su interaccion, para los periodos anuales que comiencen
a partir de enero del 2011

. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Casa de
Valores esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

--9--
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Casa de
Valores y cuyo detalle es como sigue:

- Riesgo de mercado
- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo operacional

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido

ala nommaclén o mdexacnén de éstos a dichas variables.
ka adm|n|strac|6n de ‘estos riesgos es establecida- por Ia Admlmstraclén de la
/" Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis penédlcos
/  de tendencias. de Ias vanables que inciden en los mveles de tipo de cambio e

] mterés

i 7 . . kY
E { £ kY

L) Riesgo de fipo de'cambio- / N

La Compaﬁfa no esta expuesta al nes;go de tupo de cambio dada la naturaleza
. de sus operaciones, las que lnvolucran transaccnones unicamente en délares
~._ americanos. ( i

ii) Rlesgo de fgsa de interés

interés del valor raZonable son los rlesgos de que los qulos de efectwo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de mterés del

mercado donde se opera. N S /

- Las politicas para mitigar estos nesgos son estabiecadas por la Administracién y. Se
basa en la definicion de estrategias especificas en funcwn de los analisis penédlcos
de tendencias-de las variables que inciden en los niveles de- tipo-de cambio e
interés.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Casa de Valores. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo
se distingue la siguiente categoria:

i)y Clientes

El riesgo de incobrabilidad de los clientes de la Casa de Valores es bajo, toda
vez que gran parte de los servicios entregados son respaldados por contratos
de servicios a corto plazo, para los cuales Ia administracién establece limites
por deudor, por o cual a la fecha del estado no existen concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

10—
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Casa de Valores para responder
ante los compromisos adquiridos y cumplir con los pagos por liquidacién de
operaciones en la boisa, ya sea por la reduccion del valor de sus inversiones como
por la falta de liquidez de los activos que posee.

La Administracién de la Casa de Valores monitorea los fimites de liquidez a ser
mantenidos con el fin de poder satisfacer todas las necesidades existentes. Al 31
de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar y por pagar tienen
vencimientos a corto plazo por lo que la administracion estima que su costo
registrado contablemente es similar a su valor razonable. Sin embargo, cuenta con
una obligacién financiera que tiene vencimientos hasta el afio 2013 y que se pact6
a una tasa f ija de lnterés del 11,20% con la cual se cumple oportunamente

vw_,El snguuente cuadro muesira el pasivo financiero de la- Casa de Valores vugente al 31

" de diciembre del 2010 y 2008, agrupado de acuerdo a su vencimiento:
" 2010
Total | 20m [ | 2012/ 2013 2014
\ Obligacion financiera 42.097 8.635 8.877 11.042 12.344
2009
. | Total 2010 2011 2012 2013 2014
Obligacion financiera 50.000 7903 8.835 9.877 11.042 12.344

d’ Rlesgo operacions] ’f’

¢

7

El nesgo operaclonai comprende la posnblhdad de incurrir en pérdidas por

deficienclas-o-fallas o inadecuaciones de los suguuentes aspectos 0 factores de
riesgos:

§\\ ’ > /7,

- "Recurso Humano, que’ es ¢l personal vinculado dlrécta 0 indirectamente” con la
ejecucién de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformarse en el servicio
final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos
de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

11—
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

N GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

e) Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacién
acordada en la bolsa de valores se liquide a través de la entrega de los valores y el
dinero entre compradores y vendedores. Adicionalmente verifica el riesgo de
compromiso de activos, es decir, la Casa de Valores confirma la existencia de los
valores previo a su negociacién asociados a los ciclos de liquidacion y los tiempos
entre la entrega del dinero y la recepcién de los fondos, y viceversa.

. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

/__,/AI 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo en efectlvo en caja y banws se

compone como sngue

e N
RPN X g AN

, Detalle . T2010 2009 5\

"\-\,_ Caja v,» . - j__\/" 40 ’\")‘\”Mw.‘ ‘WMVW,EX
- Bancos: K14 49.324
Total Y 44971 49.364

i
*\N §

Al 31 de diciembre del 2009 los gastos antnc:pados y otras cuentas por cobrar
representan_principalmente dividendos anticipados entregados a accionistas por
US$27.000 y el anticipo entreqado a para la adqunsnclén de la oficina en el edIfICIQ

\, \oférum 300 por US$66. 656

. PROPIEDAD Y EQUIPO

Los movimientos de propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron
como siguen:

w122




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2010

Saldoal Reciasl- Ventasy  Saldoal

31-Dic-09 Adiciones ficaciones bajas 31-Dic-10
Edificio - 66.656 31.038 97.694
Muebles de oficina 12.007 10.565 (12.981) 9.591
Equipos de oficina 2.920 (2.880) 40
Vehiculo 79.383 79.383
Equipos de computacién 7.767 1.837 (3.865) 5.740

Adecuaciones e instalaciones 2515 28.523 (31.038) -
104,692 107.581 (97.694) {19.726) 192.447

Menos:
Depreciacién acumulada (57.822)  (15.980) 13.095 (60.707)
Total 46.770 91.601 - (6.631) 131.740

L ~ o S

/ Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el edificio se encuentra hipotecado a favor del
' Banco gel- Pk,hmcha como garantia del préstamo bancario exustenta

\ b saidoal / / saldoal L.
A e 31-Dic-08 | _Adiciones _Reavaltio __31-Dic-09
Muebles de oficina . _ 12.07 ; 12.007
. Equipos de oficina N 2.920 2.920
" Vehiculo 43.303 38080 79.383
Equipos de computacion 5.614 2.153 7.767
Adecuaciones e instalaciones ; 2.515 ) 2515
} 66.369 2153 36080 104682 | -
“ . Menos: / ; N N r /
. Depreciacion acumulida _(30473) - (8.086) (19.262)  (57.822)" /
Totel 35886 . (5.933) 18316 _ 45770 /
. - <

~,

AI 31 de diciembre del 4009 Ia Casa de Valores reallzé ¢l.avalGo de su yehiculo de
acuerdo al precio de mercado proporcionado por la casa comercializadora,
registrando un incremento de US$16.816 en el activo y un efecto neto en “otro
resultado integral” de US$12.613.

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los otros activos se detallan a continuacién:

Detalle 2010 2009
Depésitos en garantia 23.718 17.802
Cuota patrimonial BVQ 32.204 32.204
Total 55.922 50.006
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
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11. OBLIGACION FINANCIERA

interés del 11,20%, cuya composicion es como sigue:

Detalle 2010 2009
Obligacion financiera 42.097 50.000
Porcioén corriente de la deuda

a largo plazo 8.835 7.903
Saldo a largo plazo 33.262 42.097

~inmueble de la Casa de \/alores (véase nota 9)

12 IMPUESTO A LA RENTA s

a) !mpuesto ala renta corrierite

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo corresponde a un préstamo que se mantiene
con el Banco del Pichincha con vencimiento el 4 de diciembre del 2014 a una tasa de

La obligacion financiera existente se encuentra garanhzada por ia hipoteca del

De conformldad con disposiciones legales la provnslén para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
“~.comprendidos del 1 de enerc al 31 de diciembre del 2010 y del 1 de enero al 31 de
dicismbre del 2009. La conculrac:én tributaria realizada por la Casa de Valores de
acuerdo a las d!sposmlones lega!es vugentes enel 2010 y 2009 es la sngu:ente

Detalle 2010
Um:dad antes de paruc:pacson trabajadores e :mpuesto a
larenta .. . 34708 .. 66647
15% Partncnpacaén traba;adores (5.208) (9.309)
_ Utilidad después de partac«pacnén trabajadores e e 7
. nmpuesto a Ia renta - S 29.502 147.338
(+) gastos no deducibles 11.293 6.256
Base imponible impuesto a la renta 40.795 53.594
25% Impuesto a la renta causado 10.199 13.399
Impuesto a la renta diferido (2.496) (1.354)
Gasto impuesto a la renta del afio 7.703 12.045
(-) Retenciones en ia fuente (4.680) (16.648)
(-) Crédito tributario afios anteriores (3.249)
Impuesto a pagar / (Saldo a favor) 2.270 (3.249)
--14--

! {
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Impuestos diferidos

2010 y 2009, es el siguiente:

5837625“’~

c) Contmgencias )

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a. Capital Social

cada una.

b. Reserva Legal

-15--
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El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del

2010
Impuesto
diferido
activo
Concepto Base (pasivo)
Depreciacion de la revaluacion
del vehiculo 14.820 (3.705)
Depreciacidn del cambio de
vida 0til del vehiculo 9.460 @ 365)
~~Jubilacién patronal 353 89
T - gagaq R
2009 i .
/ Impuesto
: 7 diferido
S / / activo
Concepto . Base {pasivo)
Depreciacion de ia revaluaclén ;
... del vehiculo 3 16.817 (4.204)
Depreciacion  del cambm de |
vida atil dei vehiculo L 19.089 (4.772)

... La Compaiiia no ha sido revnsada por las autonuades tributarias, por lo tanto estén
"‘«ablertos para rewsuén los. gjercicios 2008 al 2010.

La compadia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 tiene un capital social de
US$80.000 dividido en dos millones de acciones a un valor nominal de US$0,04

De conformidad con La Ley de Compaitias, de la utilidad anual, la compafiia
formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al cincuenta por
ciento del capital social. En cada anualidad la compafiia segregara, de las
utilidades liquidas y realizadas, un diez por ciento para este objeto.
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biéha reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

¢. Reserva por Revaluacion de activos

Al 31 de diciembre del 2009 la Casa de Valores decidié medir su vehiculo a su valor
revaluado, el valor razonable del vehiculo ascendié a US$37.000, generando una reserva
por revaluacién con respecto de sus valores en libros de US$ 16.816, de acuerdo a lo
establecido por el avalio practicado por la casa comercial (véase nota 8).

d. Resultados por aplicacion de NHF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

GESTION DE CAPITAL e

" La gestién de capital se refiere a la administracién el patrimonio de la Compaﬁ(é}\"‘las
‘ pollticas de admmlstracmn de ca'mal tienen por objeuvo N

; . *,
i g IS N %,
s Y

; - ;Asegurar el normal funclonamlento de ‘'sus operac:ones y la contmundad del
.negocio en el largo plazo.
| - Asegurar el financiamiento de nuevas nnversnones y el mantenimiento de 13
Casa de Valores a fin de mantener un crecimientd sostenido en el tiempo.
“_ - Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
“._  queimpactan al negocic. yala naturaleza de la mdustna
--~Maximizar el valor de la Casa de Valores prcveyendo un retorno adecuado
para ia mversuén de los claentes §

i

DS FRQUERIMIENTOS de capital sc;n mcorporados en base a las necesidades -de
firanciamiento de la Casa de Valores, cusdando mantener. un nivel de liquidez adecuado y
cumpllendo con los resguardos ﬂnanueros necesanos 3\, ;

,/
e
o /
/

/"

4. INGRESOS

N E!.detalle de los ingresos ordmanos por los penodos tem'mados al 31 de dlclembre del
2010 y 2008 soiilos siguientes:

Detalle 2010 2009
ingresos por asesoria financiera 100.300 134.300
Operaciones bursatiles 127.538 103.978
Comisiones 9.554
Total 227.838 247.832

O...OQQ.".Q.Q..OOOQ0.0.0CQ.‘C..O...‘O.Q....00‘.000-




SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Q.....O.QC.QQ.OOQQQ.Q.O...O.00.0_..00.....0..‘....1

15. GASTOS
El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son
los siguientes:
Detalle 2010 2009
Gastos de administracion:

Gastos de personal 92,822 60.207

Honorarios 41432 42613

Servicios de terceros 6.575  20.240

140.829 123.060

Gastos generales:

Arrendamientos 3.130 7560

Seguiocs 3528 2946 .

Materiales y suministros 2725 4521 “

Servicios y mantenimiento 13742  18.779 .
~ - Depreciacion /15980  8.098— .

Impuestos ycontnbucnones /7 10.035 - 9.575 Y

Oros, | / __ 14031 14.935 A

63.172 _ 66.415 e

‘Durante el ailo 2010 y 2009 a Casa de Vdores ha generado gastos en personal clave

16 EVENTOS SUBSECUENTES

f‘ H

De acuerdo a lo d|sp.|esto en e! COdngo Orgémco de “la Produccién, Comercno e .
Inversicnes, existe una reduccion de la tarifa def-impuesto a la Renta de Saciedades que 7
se aplicara de forma progresiva en ios siguientes térmlnos

Durante el ejercicio flscal "011 la tarifa impositiva serd. del 24% e

- Durante el e;ercncno f scal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%

- A partir del gjercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%

-17--
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..-PRCPMEDADES, PLANTA Y EQUIPD £

SU CASA DE VALORES SUCAVALS.A.

ESTADO DE SITUACION
AL 31-12-2010

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CAJA

FONDOS ROTATIVOS

OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
CTA.CTE. MONEDA CURSO LEGAL
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR
DOCUMENTOS POR COBRAR

Otras Cuentas Cobrar

COMISIONES POR COBRAR

Asesoria

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA

Ret. Fuente Impuesto Renta
Retenciones Fuente por Recibir
Crédito Trbutaria IR 2007

IMPUESTOS IVA - RETENCIONES
Credito Tributario IVA .
ACTIVOS NO CORRIENTES P

Edificios
Magquinaria y Equipo |
Muebles y enseres o
) Equipo de Computacion ,
“Vghigulos H
Vehiculos Costo Revaluado
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
DEPRECIACION ACUMULA(JA\
Edificios ™

¥

~--..Maquinaria y Equipo S

Muebies y.enseres : :
Equipo de Computacién )
Vehiculos Y ;
Dep. Acum Vehiculos Costo Revaluado
OTROSACTIVOS
Depdsitos en Garanitia ;

. Cuota patrimenial bolsa de valores”
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDC” .
Activo por Impuesto diferido - N

PASIVO

39,96

44.931,34

240,97

355,60

4.638,37
41,72

3.249.02

” 6367,20

9769360

40,00
/9.590,96
/ 5.739,76
/ 43.303,37
| 36.079,44
i

-3.380,27
1,34
-1.600,95
-3.419,12
1.28.532,77
:\23.772,89

2371754
32.203;51

88,25

"PASIVO CORRIENTE

PASIVOS FINANCIE )
- SUPERINTENDENCIA

gaciones finan ~ -8.834,97
PASIVO NO FINANC DE COMPANIAS
Deuda Sector No Figanciero -461,35
OBLIGACIONES PATRONALES 3 1 MAR. 20"
Remuneraciones -5.811,50
Beneficios a emplegdos OPE RADOR 12 -7.474,66
Aportes y descuentps al IESS -2.863,21
Provision para jubildeiéa-patronal QUITO /506,95
QOBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Impuestos -10.198,82
Retenciones -1.883,70
PASIVOS NO CORRIENTES
PASIVOS DIFERIDOS
Pasivos por impuestos diferidos -6.069,70
PASIVO LARGO PLAZO
DEUDA SECTOR FINANCIERO
OBLIGACIONES FINANCIERAS -33.262,13

39,96

44.931,34

240,97

355,60

7.929,11

6.367,20 ™

192.447,13

-60.707,34

55.921,05

88,25
-8.834,97

461,35

-16.656,32

-12.082,52

-6.069,70

-33.262,13

247.613,27
44.971,30

596,57

14.296,31

.
19).947,13
",

-4.698,04

-6.069,70

-33.262,13




3.
3.1.
3.1.01.

3.1.01.01.

34.
3.4.01.
3.4.01.01
3.4.02.
3.4.02.01
3.4.03.
3.4.03.02
3.4.05.
3.4.05.05
38.
3.8.01.
3.8.01.01
3.8.01.05
3.8.02.
3.8.02.01
3.8.03.
3.8.03.20

71 MAR 201

OPERADOR 12
- QuIto

PATRIMONIO NETO -170.246,28
CAPITAL -80.000,00
PAGADO -80.000,00
PERSONAS NATURALES -80.000,00
RESERVAS -42.806,34
RESERVA LEGAL -23.214,39
RESERVA LEGAL -23.214,39
RESERVA FACULTATIVA -4.804,76
RESERVA FACULTATIVA -4.804,76
RESERVA POR VALUACION -13.111,77
Reserva por valuacion Propiedades, -13.111,77
OTRAS RESERVAS -1.675,42
Reservas de Capital -1.675,42
RESULTADOS ~47.439,94
ACUMULADOS -7.264,56
Utifidades Acumuladas -37.580,54
Pérdidas Ejerccios Anteriores 30.315,98
RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACIO -18.376,69
RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACIO -18.376,69
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -21,798,69
'41.7_28,69
v'\\ \\.
Sy " VA\'\
DIANACORREA [
. GERENTEGENERAL | CONTADOR Y 3
. yyol81ohb -3 CPA 23998 e
;
‘‘‘‘‘‘‘ ;
! z) ‘.{ as ~
-SUPENNTENDE;&',% \ ) 7
" DE COMPA 5 /s
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SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA
AL 31-DICIEMBRE-2010

RESULTADO EJERCICIO ANTES PART.TRABAJADORES 34.708,13

{) 15% TRABAJADORES -5.206,22

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 29.501,91

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 1.310,95

BASE PA CALCULO IMPUESTO RENTA ’ 30.812,86

25% IMPUESTO RENTA -7.703,22

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTO RENTA 21.798,69

() RESERVA LEGAL e 211987

RESULTADO A DISPOSIGION DE SOCIOS o 1961882

, IMPUESTO APAGAR 2010 7 e 10.198,82
N 25% IMPUESTO RENTA ... . .| /7.703,22 N -
“..... (+) IMPUESTO RENTA IMPUESTO DIFERIDOS PASIVO / 240735 b

{+1 iMPUESTO RENTA IMPUESTO DIFERIDOS ACT:VOS ;i 825

(-) RETENCIONES FUENTE 2010 -4.680,09

(-) CREDITO TRIBUTARIO IMP. RENTA 207 | | -3.249,02

" “NETO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 2010 e 2.269,71
o, e y fomm oty ),,//1 '_;’1
“DIANA CORREA )'ﬁwm.m Ure0aNGO. .. /
GERENTEGENERAL '/ CONTADOR Iye 806 101305
1¥ob8BlobB-4 CPA 23998 e

o, - . s
T v, .o o,

r SUPERINTENDENCIA )
2% D COMPANIAS

31 MAR, 2011

OPERADOR 12
L QuUITO




4.1,
4.1.01
4.1.02
4.2
4.2,01.
43.
4.3.01.

4.4.02
4.4.05.

S.

5.1
5.1.01.
5.1.01.01
5.2,
5201

/8.2.02.
5.2.03.

5.3.

Svs‘

| 55.01

5.6.

Y 5.6.0L
% 5.6.01.01
°5.6.01.20
5.6,02.
5.6.02.01
5.6.02.03
5.6.02.05
5.6.03.
5.6.03.01
5.6.04.
5.6.04.03
5.8.

SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 01-ENERO-2010 AL 31-DICIEMBRE-2010

52010t
5.201.02.
§.2.01.03.

/ 5.2.02.01.
5.2,03.01.

% 5.3.01.01.
'5.3.02.01.
5.3.03.01.
5.3.01.01.
5.3.04.05.-.
5.3.05.01.
5.3.08.01.
5.3.09.01.

5.8.01.01.

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

INGRESOS FINANCIEROS -2.933,04
INTERESES Y RENDIMIENTOS 648,29
DIVIDENDOS -2.284,75
COMISIONES GANADAS -127.538,34
INTERMEDIACION DE VALORES -127.538,34
INGRESOS POR ASESORIA Y ESTRUCTURAC -100.300,00
INGRESOS POR ASESORIA -100.300,00
UTILIDADES EN VENTAS -14.451,10
UTILIDAD EN VENTA DE PROPIEDAD, PLA -4.317,57
OTRAS UTILIDADES -10.133,53
CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 223.423,79
GASTOS FINANCIEROS 5.203,03
INTERESES CAUSADOS 5.203,03
Intereses por créditos de bancos y 5.203,03
GASTOS ADMINISTRATIVOS 146.034,90
- GASTOS DE PLRSNNAL T 002,99
Remuneraciones . 6b.829,32 T
Beneficios sociales de los trzbajad - 30.845,68 ™.
Provision para jubilacion patronal y 352,99 N
. HONCRARIOS A e 41431,97
Honorarios ™, y 41.431,97 ™ Y
SERVICIOS DE TERCEROS ; 6.574,98™, 3
Servicios de terceros 6.574,94 A e
~ GASTOS GENERALES H ; " 46.505,85
" Arriendo instalaciones y equipos / / 3.130,42
Seguros attivos.- personal empresa : ; 3.527,82
GASTOS MATERIALES .. _ : : 2.724,59
SERVICIOS BASICOS S | 5.810,45
MANTENIMIENTO BIENES : : 7.931,60
T DEPRECIACIONES % E : 15.980,06
POR PUBLICIDAD N 4.074,22
Otros gastos Adriinistrativos b 3.326,69
GASTOS POR DETERIDRO ! 6.630,49.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 663049 ;
IMPUESTOS, TASAS \/ CONTR!GUCIGNES p ' 17.738,57
FISCALES L - 12.754,54
~-Impuesto a la Reata ; 7.703,22 e /
Impuestos IVA no Compensado 5.051,32
MUNICIPALES L 4.020,79 d
Patente Municipal ~..3.344,00 g
1.5 Por Mil sobre Af 441,95 =
" Utros impiiestos M E‘ SUP ERI NTENDENC(A 23484 i
ORGANISMOS DE g MPAN IAs 543,24
Contrib. Superintepdencia Com aﬂias 543,24
OTROS 5 1 MAR. 2011 420,00
Cuotas Asociaciongs 420,00
Sresees | OPERADOR 12 raiess
QU'TO 1.310,95
Resultado del Ejercicio en Curso 2010 (UTILIDAD) -21.798,69

P
DIANA CORREA
GERENTE GENERAL

CPA 23998

-245.222,48
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