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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES: IMPUESTOS

Al Sefior Director del Servicio de Rentas Internas del
Ministerio de Economia y Finanzas del Ecuador.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de
COLHILAZA S.A., al 31 de diciembre de 2000. La preparacidn de
dichos estados financieros es de responsabilidad de 1la
administracidén de la empresa y, la nuestra es la de emitir una
opinidén sobre los estados financieros en funcién de 1la
auditoria practicada; en este caso referente al cumplimiento de
las obligaciones tributarias de 1la empresa, en materia de
impuesto sobre la renta, impuesto al valor agregado, impuesto a
los consumos especiales, impuesto a la circulacidn de capitales
e impuestos retenidos en la fuente.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas requieren que
el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estédn exentos de exposiciones errbdneas o falsas, de
caracter significativo. La auditoria comprende también una
evaluacién de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas
por la administracién de 1la empresa, de acuerdo con normas
legales y reglamentarias vigentes en el pais a la fecha que
corresponde el periodo examinado.

De la auditoria practicada, se ha determinado lo siguiente:

l1.- Los registros contables de la sociedad y los estados
financieros emitidos, se llevan acorde a las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos.

2.- Los datos contables registrados en las declaraciones de
impuesto sobre la renta y retenciones en la fuente de IVA
y renta, han sido tomados fielmente de 1los registros
contables.

3.- En nuestra opinidén, los estados financieros, se presentan
razonables en todos sus aspectos significativos; 1la
situacidén financiera de COLHILAZA S.A. al 31 de diciembre
de 2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y en el flujo de efectivo por el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con las NEC y los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

4.- La empresa estd sujeta al pago del Impuesto sobre la
Renta, de existir utilidades y del pago de Impuesto al
Valor Agregado (IVA) en sus ventas, del Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE), esta exenta.
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5.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la
fuente del IVA y de impuesto a la renta: se han practicado
y pagado las retenciones, a que estd obligada en su
calidad de agente de retencién, de conformidad con las
disposiciones legales.

DATOS DEL CONTRIBUYENTE SUJETO A EXAMEN:

1.1 RUC: 1791255003001
1.2 Domicilio tributario: Los Ciruelos N° 202 y calle “C”.
1.3 Nombre y N° de Cédula del Representante Legal: Blanca de

Bossano, CI #170383368-9
1.4 Nombre y N° de Cédula del Contador: Yolanda Padilla
CI#1707338909.

1.5 Tipo de Contribuyente: Otros
1.6 Detalle de titulos de crédito a la fecha del examen:
1.7 Ultimo periodo fiscal ejecutado: No existe.

actas pendientes de pago o impugnadas:

1.8 Notificaciones de diferencias impositivas detectadas y/o
actas de determinacidén, comunicadas por el SRI desde 1 de
enero/98, pendientes de justificacidén, segun el siguiente
detalle: No existe
numero de notificacién
estado (pendiente de pago o impugnada).

2. DATOS DEL EXAMEN EFECTUADO:

2.1 Cépia de la cédula analitica en la que consta la
conciliacién tributaria: No existe.

2.2 REI: Saldo crédito, casilleroc N° 606, valor de la cuenta
REI (efecto de la NEC 17)USD 159,879.45

Atenta v

A

Patricio Lincango S.
Socico de Auditoria
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
COLHILAZA S.A

Hemos auditado el balance general de COLHILAZA S.A ., al 31 de diciembre del 2000, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y estado de flujo de
efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de
la Administracion de la Empresa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los mismos, en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o falsas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Nuestra auditoria comprende también una evaluacion de las normas ecuatorianas de
contabilidad y de las estimaciones hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion.

Como se menciona en la nota 2 de los estados financieros adjuntos, el 12 de Marzo del 2000,
el Congreso Nacional aprobo la Ley de Transformacion Economica del Ecuador, mediante la
cual establecio el canje de los sucres en circulacion por dolares estadounidenses a una tasa de
S/. 25.000 por U.S.$ 1: este proceso estableci6é la conversion de la cifras contables al 31 de
marzo del afio 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América. El
mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “ Conversion
de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”. A partir del 1 de
Abril del afio 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S.$.

En nuestra opinion los Estados Financieros que se acompaiian presentan razonablemente la
situacion financiera de COLHILAZA S A, al 31 de diciembre del 2000 y el resultado de sus
operaciones terminadas a esa fecha. Los estados financieros del ejercicio 1999 fueron
revisados por el Dr. Ivan Iglesias C.

Quito, Agosto

Reg. FNCE N° 21867
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COLHILAZA S.A.
BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
u.s.$
ACTIVOS ‘
ACTIVO CORRIENTE
CAJA BANCOS NOTA 3 47,895.02
CLIENTES NOTA 4 121,974.52
( - ) PROVISION INCOBRABLES -456.06
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 599.36
INVENTARIOS NOTAS 439,754.63
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 23,385.33
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 633,162.80
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  NOTA® 30,131.38
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -13,395.18
OTROS ACTIVOS NOTA7 537,615.45
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 554,351.64
TOTAL ACTIVOS 1,187,514.44
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
SOBREGIROS BANCARIOS 230.05
ANTICIPOS CLIENTES 49.16
IMPUESTOS POR PAGAR 47.94
PASIIVOS ACUMULADOS NOTA 8 412.41
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 739.56
OTROS PASIVOS NOTA 9 1,083,311.79
TOTAL PASIVOS 1,084,051.35
PATRIMONIO
CAPITAL . NOTA 10 800.00
RESERVA LEGAL 197.16
CAPITAL ADICIONAL
RESERVA POR REVA. PATRIMONIO 127,874.44
REEXPRESION MONETARIA 18,626.70
PERDIDAS EJER. ANTERIORES -47,215.02
UTILIDAD EJERCICIO CORRIENTE 3,179.81
TOTAL PATRIMONIO 103,463.09
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,187,514.44

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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COLHILAZA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1ro. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

us.s

INGRESOS

VENTAS NETAS 1,124,028.56
RESULTADOS EXPOSICION INFLACION NOTA 11 159,879.45
OTROS INGRESOS 5,818.65
TOTAL INGRESOS 1,289,726.66
COSTOS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS 1,033,201.12
GASTOS ADMINISTRATIVOS 56,510.61
DIFERENCIA TIPO DE CAMBIO 196,835.12
TOTAL COSTOS Y GASTOS ‘ 1,286,546.85
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 3,179.81
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 476.97
25% IMPUESTO A LA RENTA 675.71
UTILIDAD NETA 2,027.13

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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COLHILAZA S.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

us.$
CAPITAL RESERVA APORTES RESERVAPOR  REEAPRESON  RESULTADOS RESULTADOS
SOCIAL LEGAL FUTUCAPIT.  REVAL PATRIM.  MONETARIA  ACUMULADOS _ PRES. EJERCICIO TOTAL
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 200.00 197.16 0.00 1,585.69 121,936.13 13,451.52 -61,897.94 7547256
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 600.00 800.00
AUMENTO DE CAPITAL 800.00 -600.00 0.00
TRANSFERENCIA PERDIDAS /89 A RESULT. ACUMULADOS -60,666.54 61,887.84 1,231.40
REEXPRESION - APLICACION NEC 17 -102,860.33 -102,860.33
COMPENSACION DIF T/GAMBIO -449.10 -449.10
REEXPRESION - APLICACION NEC 17 126,288.75 126,288.75
AJUSTES REEXPRESION MONETARIA 0.00
COMPENSACION PERDIDA CON REEXPRESION MONT. 0.00
RESULTADO EJERCICIO 2000 3,179.81 3,179.81
TOTAL 800.00 197.16 0.00 127,874.44 18,626.70 -47,216.02 3,179.81 103,463.09

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieras.
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COLHILAZA

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

us.s

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,179.81
AJUSTES POR:

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES §5,801.24

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION -159,879.45
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES
DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO -100,898.40
AUMENTO DE CUENTAS POR COBRAR NETAS -52,905.31
DISMINUCION DE CUENTAS POR COBRAR VARIAS 2,73491
AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR -23,395.33
AUMENTO DE INVENTARIOS -196,314.24
DISMINUCION DE OTROS ACTIVOS 155,929.25
AUMENTO DE SOBREGIROS BANCARIOS 230.05
AUMENTO DE ANTICIPO CLIENTES 49.16
DISMINUCION DE IMPUESTOS POR PAGAR -642.86
AUMENTO DE PASIVOS ACUMULADOS 11141
AJUSTES NETOS EJERCICIOS ANTERIORES 8,009.34
AJUSTES REEXPRESION MONETARIA -32,413.81
DIFERENCIA EN CAMBIO 2,066.47
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -237,439.36
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
AUMENTO DE CAPITAL 600.00
AUMENTO DE OTROS PASIVOS 253,296.25
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 253,896.25
ACTIVIDADES DE INVERSION:
DISMINUCION DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 5,791.31
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 5,791.31
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 22,248.20
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO 25,646.80

47,885.00

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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COLHILAZA S.A.

Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31 del diciembre del 2000, expresado
en USD dolares.

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

COLHILAZA S.A., esta constituida en la Republica del Ecuador, desde septiembre de 1993 y
su objetivo principal es la compra, venta, produccion, distribucion, importacion y exportacion
de materias primas y mercancias, nacionales o extranjeras, especialmente en el ramo textil.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los mas importantes principios y/o practicas contables seguidos
por la compafiia en la preparacion de sus estados financieros en base a acumulacion,
conforme a las NEC y PCGA, disposiciones promulgadas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias y Servicio de Rentas Internas.

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados en dolares
aplicando los procedimientos indicados en la NEC 17 “Conversion de los Estados Financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion” emitida por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador. Esta Norma indica la conversion de las cifras contables en sucres al
31 de marzo del 2000 a US dolares de los Estados Unidos, de conformidad con los siguientes
procedimientos:

Partidas Monetarias.- Los saldos de Caja Bancos, Clientes, Otras cuentas por cobrar,
registrados en sucres al 31 de marzo del 2000, fueron convertidos a dolares de los Estados
Unidos de América a un tipo de cambio de S/. 25.000,00 por USD 1,00.

Partidas No Monetarias.- Los activos no monetarios, pasivos y patrimonio, registrados en
sucres al 31 de marzo del 2000, fueron ajustados aplicando al saldo reexpresado al 31 de
diciembre de 1999 el indice de ajuste de inflacion. Los aumentos y disminuciones de activos
pasivos y patrimonio registrados durante el periodo de transicion fueron ajustados con el
indice proporcional.

A los activos, pasivos y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999, se aplico el
indice especial de correccion de brecha el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso de ser posterior y el 31 de marzo del 2000, a
estos saldos corregidos se aplico el indice correspondiente a la segunda parte del ajuste de
brecha. Los aumentos y disminuciones de activos, pasivos y patrimonio originados o
adquiridos en el mes de enero y febrero del 2000 una vez ajustados por inflacion fueron
corregidos por los indices proporcionales correspondiente a la segunda parte del ajuste de
brecha.

Los Activos no Monetarios, Pasivos y Patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el
indice especial de correccion de brecha uno y dos fueron convertidas a dolares utilizando el
tipo de cambio de S/.25.000,00 por cada dolar, la ganancia o pérdida por exposicion a la
inflacién y aquella que se origina del indice especial de brecha del primer trimestre del afio
2000 fueron incluidos en los resultados del afio en la cuenta Resultado por Exposicion a la
Inflacién (REI).
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La ganancia o pérdida de la aplicacion del indice especial de la brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada en el patrimonio.

Para efectos del ajuste de correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha,
los indices de precios al consumidor y los tipos de cambio del mercado libre de USA, para la
compra, emitidos por el Banco Central y publicados en el registro oficial N° 57, del 13 de abril
del 2000. Los estados de flujo de efectivo y de resultados no estan sujetos al ajuste por el
indice de brecha.

INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede el valor de mercado. El costo se
ha determinado sobre valores promedios de adquisicion, utilizando el método promedio
ponderado.

Su costo ha sido reexpresado segun disposiciones emitidas en la NEC 17.

Las importaciones en transito se valorizan mediante la identificacion especifica de cada
partida, incluyendo costo segun factura, mas gastos de importacion.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
La Propiedad, Planta y Equipo se encuentran valorizados al costo histérico de adquisicion
mas la correccion monetaria aplicada desde el afio 1.993 y la reexpresion segin disposiciones

emitidas en la NEC 17.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de vida util de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio.

DEPRECIACIONES
La depreciacion se calcula sobre valores originales de costo historico, revalorizaciones de afios
anteriores y el efecto de la aplicacion de la NEC 17, en base al método de linea recta en

funcion de la vida util de los respectivos activos que oscila entre 5 y 20 afios.

Los porcentajes anuales de depreciacion aplicados por la Compaiiia en el afio 2000, fueron los

siguientes: :
Instalaciones 5 % anual
Equipos de Computacion 20 % anual
Muebles y Enseres 10 % anual
Biblioteca 10% anual

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, la Compaiiia tiene la obligacion de pagar a sus
trabajadores el 15 % sobre las utilidades anuales antes de impuestos, en caso de haberlas.
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FONDO DE RESERVA Y PENSIONES DE JUBILACION
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia ha efectuado aportaciones al

IESS, quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que
establece el Codigo del Trabajo por concepto de fondos de reserva y pensiones de jubilacion.

En adicién, estas disposiciones han establecido que los empleados tendran derecho a la
jubilacion patronal, sin perjuicio de las que les corresponde segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio.

IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia en

caso de que ésta existiera esta gravada con la tasa del 25 %. Ademas esta obligada a actuar
como agente de retencion de impuestos en las transacciones gravadas.

DIFERENCIAL CAMBIARIO

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en los primeros meses del afio fueron
actualizados a los tipos de cambio vigentes a esas fechas. Las diferencias en cambio
resultantes fueron aplicadas en los resultados del afio.

NOTA 3. CAJA Y BANCOS

Esta cuenta incluye lo siguiente:

Caja Menor 120.00
Caja General 50.06
Bancos 47.724.96

Total 47.895.02

NOTA 4. CLIENTES

- El saldo de esta cuenta esta conformado por los siguientes valores:

Confecciones Dianita 1.165.37
Cominver _ 238.88
Jane Fashion 162.49
Karffany 6.398.06
Mallatex 16.167.58
Multifibra 4.693.84
Pasamaneria 267.37
Punto Azul 1.874.55
Padishil 341.67
Roxton 150.46
Sandbox 16.788.18
Yossy Tejidos 7.756.25
Otros Clientes 65.969.82

Total 121.974.52
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La empresa durante el gjercicio econémico 2000, no provisiond cantidad alguna para cuentas
de dudoso cobro por los créditos concedidos a clientes porque considera que la cartera es de
facil recuperacion.

NOTA 5. INVENTARIOS

Esta cuenta esta integrada por los siguientes rubros:

COSTO REEXPRESION TOTAL
Invent. Mercaderia 387.891,76 51.862.,87 439.754,63

NOTA 6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saldo de esta cuenta esta conformado por los siguientes activos:

DESCRIPCION DEL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO AL
ACTIVO 31-DIC-99 31-DIC-00

Instalaciones 5.171,63 7.321.88 449,32 12.044,19
Equipo de Computacién 5.057,04 3.067,21 4.376,00 3.748,24
Muebl y Enseres y Eq. Oficin. | 6.347 67 7.849,09 14.196,76
Biblioteca 125,39 16,80 142,19
Subtotal 30.131,37

(- ) Depreciacién Acumulada | § (029 84 6.640,16 11.005,51 - 13.395,19
Total 16.736,19

La depreciacion cargada a resultados en el presente ejercicio, asciende a U.S.$ 1.120.71. Las
tasas anuales de depreciacion estan expresadas en la nota 2.

NOTA 7. OTROS ACTIVOS

Esta cuenta incluye los siguientes valores:

Anticipo de Impuesto a la Renta 1.487.39

Impuestos Retenidos por Terceros 3.941.04

Diferencia en Cambio Acumulada 532.187.02 (*)
Total 537.615.45

(*) Corresponde al saldo por amortizar de las diferencias en cambio registradas al 31 de
diciembre de 1.999. El valor que la empresa amortiz6 durante el ejercicio econdémico
del 2000 ascendi6 a U.S.$ 29.656,82.
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NOTA 8. PASIVOS ACUMULADOS

A continuacion se resumen los pasivos acumulados:

Préstamos Quirografarios 11.18
Aportes al IESS - 273.78
Provisién decimotercero sueldo 106.12
Provisién decimocuarto sueldo 21.33

Total 412.41

NOTA 9. OTROS PASIVOS

Corresponde a facturas por pagar al proveedor del exterior MIRATEX.

NOTA 10. AUMENTO DE CAPITAL

En diciembre del afio 2000, la compaiiia aumenté su capital social mediante apropiacion de
aportes para futura capitalizacion en seiscientos dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD 600,00), con lo cual al cierre del ejercicio el capital autorizado, suscrito y
pagado de la Compaiiia es de USD 800,00, dividido en ochocientas acciones nominativas
ordinarias iguales e indivisibles de un doélar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

NOTA 11. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO

Inventarios 94.504.52 146.367,39 51.862,87
Activos Fijos 627,59 2.470,00 53.705,28
Activos Diferidos 21.021.80 144.403,72 177.087,20
Patrimonio 24.763,90 7.556,15 159.879,45
140.917,81 300.797,26 159.879,45

NOTA 12. SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, la Administracion Tributaria no ha revisado ningun ejercicio
economico, desde su constitucion.

NOTA 13. CONTINGENCIAS
A la fecha de emision del presente informe, se ha producido el cierre del Filanbanco, para su

liquidacion posterior; institucion en la cual la empresa mantenia depositados valores por mas
de USD 20,000.00, para los cuales no se ¢ echas de devolucion.




