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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A laJunta de Accionistas de
COLHILAZA SA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de COLHILAZA S.A,, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes a
los afios que terminaron en esas fechas, asf como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. En nuestra opinién, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de COLHILAZA SA, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en dichas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la compaifiia de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicabies a nuestra auditoria de ios estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuestraopinion.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros de la
compaifiia

La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera, asi como del control interno que la administracion de la compaiiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados. Los responsables del gobierno de la compafiia son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
de la compaiiia

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de



seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte errores materiales cuando existen.
Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente
0 en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude ¢ error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditorfa que responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el
fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o
la rescision del control interno.

¢ Obtuvimos un entendimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compaifiia.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por laadministracion.

e (Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condicienes que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la compafifa para continuar como un negocic en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros
0, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Por lo anterior, evidenciamos que la compafifa ha iniciado el
proceso de disclucidén voeluntaria y anticipada y por ende su liquidacién, y posterior
cancelacién ante el Registro Mercantil.

¢ Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacién financiera de la compaiiia para expresar una
opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccién, supervision y
ejecucion de la auditoria de la compafifa. Somos los tinicos responsable de nuestra
opinion de auditorfa.

Nos comunicamos con la administracion de la compaiiia en relacion con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de la auditorfa y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.



También proporcionamos a la administracién de la compaiifa una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

Otros asuntos

Los estados financieros de COLHILAZA S.A,, at 31 de diciembre de 2015, fueron examinados
por otros auditores quienes en su informe del 8 de abril de 2016, expresaron una opinién
limpia.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de COLHILAZA SA,
como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2016, se emite por separado.

Semin el articulo innumerado agregado al articulo 3 de la Ley de Prevencion, Deteccién y
Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, que sefiala cuales
son los sujetos obligados a reportar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF); y dando
cumplimiento a las normas para la prevencién de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitas aplicables a los sectores bajo el control de la Superintendencia de
Compaififas, en especial al articulo 38 de la Resolucion No. SC.DSC.G.13.010, del 30-SEPTIEMBRE-
2013, publicada en el Registro Oficial N¢ 112 el 30 de octubre de 2013, hemos verificado que la
compafila COLHILAZA SA, en el ¢jefcicio econémico 2016 no realizé transacciones que la
obliguen a reportar a la Upddp né’isis Financiera (UAF).




COLHILAZA SA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar No Relacionadas
Cuentas por cobrar Relacionadas del Exterior
{-) Provisién Cuentas Incobrables y Deterioro
Inventario
Otros Activos Corrientes {Deudores Varios)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Terrenos

Edificio (Bodega)

Equipo de Computacién

(-} Depreciacion acumulada Prop. Planta y Equipo
Otros Activos

TOTALACTIVO NO CORRIENTE

TOTALACTIVO

T3 Canaid

DRA. MARIA BELEN CORDOVA MISAS
GERENTE GENERAL

NOTAS

4
5

2016 2015
1.172,22 8.381,39
263.024,35 263.544,47
36.525,80 170.500,00
-57.610,76 -57.610,76

0,00 37.922,39
39,18 0,00
243.150,79 422,737 49
184.722,09 184.722,09
617.033,17 617.033,17
0,00 164421
-189.622,29 -159.113,00
308.917,99 305.457,54
921.050,96 949,744,01
1.164.201,75 1.372.481,50
B T 0 e e
3
1
|
]
GURO

Las notas explicativas anexas, son parte [ntegrante de los estados financieros.



COLHILAZA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A)

PASIVD Y PATRIMONIO NOTAS
PASIVO CORRIENTE
Proveedores Locales 10
Proveedores detl Exterior
Obligaciones con ia administracién tributaria 11
Obligaciones con e} 1ESS
Beneficios Sociales
Anticipo de Clientes
jubitacion Patronal 12
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar del Exterior 13
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital 14
Aportes para futura capitalizacion
Reserva Legal 15
Pérdidas Acumuladas 16

Pérdida del Presente Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1\:}(:3@:\,, -

DRA. MARIA BELEN CORDOVA MISAS
GERENTE GENERAL

2016 2015
19.04 99,03
40,000.26 40,0600.26
3.454.13 1.478.78
216.00 70.42
0.00 (.00
554,02 554.02

0.00 41,088.01
44,243.45 83,290.52
28,556.23 28,556.23
28,556.23 28,556.23
72,799.68 111,846.75
2,500,980.00 2,500,980.00
0.03 0.03
6,037.06 6,337.06
-1,264,188.57 -1,097,915.84
-151,426.45 -148,468.50
1,091,402.07 1,260,634.75
1,164,201.75 1,372,481.50
e TR

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros.




COLHILAZA S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (ERI)

DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A)

CUENTAS DE RESULTADOS

INGRESOS DE ACTIWIDADES ORDINARIAS
Venta de Bienes

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de Yenias

GANANCIA BRUTA

GASTOS

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

GANANCIA {PERDIDA) OPERACIONAL de operaciones continuas

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Varios

GANANCIA {(PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADCRES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacién Trabajadores 15%

Impuesto a la Renta Causado

GANANCIA (PERDIDA) NETA DE OPERACIONES CONTINUAS

R

-
B

DRA, MARIABELEN C
GERENTE GENERAL
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2016 2015
0.00 420,557.74
.00 420,557.74
0.00 321,490.70
0.00 321,490.70
0.00 99,067.04

14431727 282,877.11
144,020.28 257,792.73
0.00 3,797.38
296.99 Z1,287.G0
-144,317.27 -183,810.07
5.05 3534357
5.05 35,343.57
-144,312.22 -148,466.50
0.00 0.00
7.114.23 0.00
-151,426.4 -148,466.50
AGURO

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros,



COLHILAZA 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dbdlares de E.U.A.)
APORTES DE WESITTADDY
DEL EJERCICIO
ACCIONISTA RESUL
CAPITAL 5 PARA RESERVAPOR (| BERDIDAS st e TOTAL
; !
CONCEPTO SOTAL Furura  TESERVAS q»ﬂenon ONDE ACUMULADAS  popnptsoacion () PERDIDA ...in_mﬂmz_c
CHON LAS NUIF PERIODO

SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR (31/12/2014) 800.00 .00 6.037.06 - (557,546.33) (191,552.99) (742,262.26)
Aumento (disminucién) de capltal soctal 2,500.180.00 - 2,500,180.00
Transfercncia de Resultados a otras cuentas patrimoniaies (191,552.99) 191,552.99 -
Resultado del Ejorcicio 2015 . - (148,466.50} (148,466.50)
Otras camblos [Compensacién de Pérdidas) 0.03 Q - {3468,816.52) - - {348,816.49)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2015 2.500,980.00 0.03 6,037.06 - (1.097,915.84) - (148.466.50) 1,260634.75
Aumento (disminucidn} de capitat social - - -
Transferencia de Resultados a otras cuentss patrimonlales (148,466.50) 148,466.50 -
Resultado del Bjercicio 2016 {151.42645) {151.426.45)
Otros cambios (Reclasificacidn Impuesto Renta 2015) N . . [17.806.23 - . (1780623}
SALDOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 2,500,980.00 003  6,037.06 - {t,264,18857) N {151,42645)  1.091,402.07

- Ty sy
RIA BELEN nowvosp ISAS
GERENTE GENERAL

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros,




COLHILAZA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A)

2016 2015
FLUJO DE EFRCTIVD PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION -7,20%.17 -106,348.13
Clases de enbros por actividades de operacidn 134,499.37 570.472.93
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 13449937 57847293
Clases de pagos por actvidades de operacidn -120,574.81 -291,284.18
Pagos a provesdares por ¢l suministre de bienes y servicios -120.574.81 -291.284.18
Otras entradas  salldas) de efectivo -21,133.73 -385.536.08
Aumento {Disminucidn] en las obligaciones labarales 145.38 0.00
Aumente (disminuacion) de Impuestos Pagados por anticipado -3.460.45 0.00
Aumento [Disminucién) en Otros Activos 33799 000
Aumento (disminucion) en obligaciones par pagar 2 la admon. Tributaria -B24.68 0.00
Aumento en las obligaciones con los proveedores v accicnistas 474.03 0,60
Pagoe de impuesto a a renta -17.806.20 0.00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION 0.00 0.00
Importes procedentes por la venta de propledades, pianta y equipo 0.00 4.00
Adquisiclones de propiedades, planta y equipe 0.0 000
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACKHIN 0.06 0.00
Aporte en efective por aumento de capital 040 9.00
Financiacian per préstamos a lergo plazo 0.00 0.00
FLUJO DE OPERACION NETO -7.209.17 -106348.13
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DB EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -7,209.17 -106,348.13
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 8,381.39 114,729.52
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODD 127222 8381.39

G

DRA. MARIA BELEN connov m
GERENTE GENERAL

Las notas explicatvas anexas, son parte integrante de los estados financieros.




COLMILAZA SA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

(EXPRESADO EN DOLARES)
CONCILIACION PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO 2016 2015
PERDIDA DEL EJERCICIO -151,426.45 -148,465.50
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:; -26,143.99 -14,012.95
Ajustes por gasto de depreciacidn y arsorifzacién 3085164 31.590.56
Ajustes por gasto por impuestc a fa renta -17,806.20 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -39,189.43 -45,603.51
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 170,361.27 56,131.32
{Incremento) disminucidr en cuentas par cobrar clientes 134,499.37 145,356.05
{incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar - 4559.14
(Incremento) disminucidn en inventarios 37.922.39 291,753.01
{incremento} disminucion en oiros activos 1,605.03 -
incrementn [disminucidn} en cuentas por pagar comerciales 47403 -388,381.84
Incremente [disminucion) en beneficios empleados 145.58 -12,632.97
Incremento (disminucidn) cbligaciones cor la administracion tr -924.68 -1.404.22
{Incremento) Impuestos pagados por aaticipado -3.460.45 16,882.15
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion [(7.209.17) (106,348.13)
- ) L
DRA.MARiABELENCO A ISAS ING. MAS GURO

GERENTE GENERAIL

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros.



COLHILAZA S.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

(Expresadas en ddlares de los E.U.A)

1. Actividad econémica
(a) Constitucion

COLHILAZA S.A,, (en adelante la compafiia) se constituyé como sociedad anénima
mediante escritura publica otorgada ante el notario Vigésimo Noveno del cantén
Quito el 28 de Septiembre de 1993, que fue aprobada por la Superintendencia de
Compafifas mediante Resolucién No. 1940 el 06 de octubre de 1993 e inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de octubre de 1993. Aument6 su capital en $2.500.180
dolares mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Sexto del
canton Quito el 19 de junio de 2015, inscrita en el Registro Mercantil €l 11 de julio de
2015,

El 2 de septiembre de 2016 ante la Dra. Glenda Zapata Silva, Notaria Decima Octava
de Quito Distrito Metropolitano, se suscribié la escritura de Disolucién Voluntaria y
Anticipada de la compafila, misma que fue ingresada a tramite ante la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros el 13 de septiembre de 2016.

El domicilio legal de la compafiia es en la Provincia del Pichincha, Cantdn Quito,
Parroquia Cotocollao, Ciudadela El Rocio, Calle Los Ciruelos No.OE4-161 Interseccién
los Eucaliptos.

{b) Actividad econémica

La actividad econdmica consiste en la compra, venta, produccién, distribucién,
importacion y exportacion de materias primas y mercancias nacionales y extranjeras,
especialmente en el ramo textil y a partir del afio 2015 actividades de asesoria
comercial. La compaiiia efectiia sus ventas a través de su punto de venta principal
ubicado en la ciudad de Quito en la direccion antes referida.

(c) Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
emitidos con la autorizacidn de la Gerencia General y serdn presentados y puestos en
consideracién de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de
Ley, para su modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 fueron debidamente aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

Piginalde15




2. Bases de elaboracién y resumen de principales politiéas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionaies de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién No.08.G.DSC.010 y No.
SC.ICLCPAIFRS.11.01. Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América.

En mayo de 2015 se emitieron las Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) publicada por el Consejo de Normas Internacicones de Contabilidad (1ASB).

En el sitio web del IASB esta disponible una version completa de la revisién de 2015
de la NIIF para las PYMES (una versidn con todas las modificaciones incorporadas
que ha estado también sujeta en su totalidad a una revision editorial).

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIF para las PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017, Se permite su aplicacién anticipada.

(a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha de
medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacidn del valor razonable de
un activo o pasivo, la compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrfan en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad.

Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:

- Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la compafiia puede
acceder en el momento de la medicion.

Pagina 2 de 15




- Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos
en el nivel 1, que son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.

- Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para e!
activo o pasivo.

(b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la entidad se
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo vy los deudores comerciales representan los
activos financieros de la compaiiia.

Las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se mide al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. De existir valores de los
acreedores comerciales o préstamos bancarios denominados en moneda extranjera,
se convierten a ddlares de los Estados Unidos de América usando la tasa de cambio
vigente en la fecha sobre la que se informa. Por lo anterior, de presentarse ganancias
o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la
base del método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros. '

(¢) Inventarios

Los inventarios se expresan al valor menor entre el costo y el valor neto de
realizacion.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicién
y transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacién actuales. El valor neto de realizacién comprende el precio de
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venta estimado menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula
aplicando el método promedio.

(d) Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia significativa;
es decir en aqueilas en las cuales tiene el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el
control conjunto de esta.

Una inversidon en una asociada se contabilizara utilizando el método de la
participacidn, desde la fecha en que la participada se convierte en una asociada.
Segun el método de la participacidn, en el reconocimiento inicial la inversion en una
asociada o negocio conjunto se registrara al costo, y el importe en libros se
incrementara o disminuira para reconocer la parte del inversor en el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicidn. La parte del inversor en
el resultado del periodo de la participada se reconocera, en el resultado del periodo
del inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en
libros de la inversién.

(e) Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compaiiia
para su uso en la produccion o comercializacion de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdésitos administrativos; y se esperan usar durante
mas de un periodo. Un elemento de Propiedades, planta y equipo, se medira por su
costo al momento de su reconocimiento inicial.

La compafiia ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta
y equipo al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de linea recta. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Rubro Porcentaje (%)
Edificios 5
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipo de computacion 33
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Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de 'que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida util o valor residual de un activo,
se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

(f) Activos intangibles

Un active intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin
apariencia fisica.

Los activos intangibles con una vida util finita que son adquiridos separadamente son
medidos inicialmente al costo.

La compaiiia ha optado por medir posteriormente a los activos intangibles al costo
menos la amortizacidon acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

Los activos intangibles son licencias y programas informaticos adquiridos que se
expresan al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas. Se amortizan a lo largo de su vida 1til estimada empleando el método
lineal.

Si existe algin indicio de que ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

(g) Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un activo o de una entidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o una unidad generadora de efectivo a su valor recuperable. '

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el valor recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su valor en libros. Si
el valor recuperable estimado es inferior, se reduce el valor en libros al valor
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deteriora del valor en
resultados.
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De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el valor en libros de cada partida del
inventario (o0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterior del
valor en resuitados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos los costos de terminacién y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterior de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

(h) Arrendamientos

Un arrendamiento es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatario, a
cambio de percibir una suma tnica de dinero, o una serie de pagos o cuotas, el
derecho de utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

Un arrendamiento se clasificara como arrendamiento financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un
arrendamiento se clasificard como arrendamiento operativo si no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen
como activos de la compafiia al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio
del arrendamiento. Ei correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el
estado de situacion financiera como una obligacion por el arrendamiento financiero.

Los pagos del arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccion de la
obligacién del arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre
el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se deducen en la medicion de
resultados. Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se incluyen en
propiedades, planta y equipo y la depreciacion y evaluacion de pérdidas por deterioro
de valor se realiza de la misma forma que para ios activos que son propiedad de la
compaiiia.
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Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una
base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

(i) Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la compaiiia de realizar pagos por beneficios se reconocen durante los
periodos de servicio de los empleados.

La Seccién 28 de las NIIF para las Pymes especifica la contabilidad e informacion a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores, y en el
Parrafo 28.20 indica que esta NIIF no requiere que una entidad contrate a un actuario
independiente para que realice la valoracion actuarial integral necesaria para calcular
la obligacion por beneficios definidos. Tampoco requiere que se haga anualmente una
valoraciéon actuarial integral. En los periodos comprendidos entre las distintas
valoraciones actuariales integrales, si las suposiciones actuariales principales no
varian significativamente, la obligacion por beneficios definidos se puede medir
ajustando la medicién del periodo anterior seglin cambios de caracter demogriafico de
los empleados, tales como ntimero de empleados y niveles salariales.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. En los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

{j) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar vy del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando Ia tasa impositiva para
sociedades del 22% (periodo 2014: 22%), sobre la suma de coeficientes que
constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
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espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, scbre
la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién
este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

(m) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdémico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcién al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econémico: 10% ([dos terceras partes del derecho) sera destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante serd entregado al trabajador en
proporcidén a sus cargas familiares.

La compaiifa reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacidn de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la Seccion
28 de la NIIF para las PYMES.

(n) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la

contraprestacion, recibida o por recibir, reduciendo el valor de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la compafiia puede otorgar.
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Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

- La comparifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

- La compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad;

- Sea probable que la compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion; y,

- Los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la prestaciéon pueden ser
medidos con fiabilidad.

3. Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacién

En la aplicacidén de las politicas de la compaiifa, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, efective y equivalentes de efectivo estd
compuesto por:

Detalle 2016 2015
Caja Chica 34.69 500.00
Produbanco Ahorros 2.06 392.01
Produbanco Cta Cte. 1,135.47 7.064.30
Pichincha Cta. Cte. 0.00 425.08
Total 1,172.22 | 8,381.39

Las cuentas bancarias estan denominadas en dolares estadunidenses, se encuentran
depositadas en bancos locales {(Banco Pichincha y Banco Produbanco), y son de libre

disponibilidad.
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5. Deudores comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales estd
compuesto por:

Detalle 2016 2015
Cuentas por cobrar No Relacionadas | 263,024.35 | 263,544.47

(-} Provision Valor Neto Realizacion | (57,610.76) | (57,610.76)
Cuentas por cobrar Relacionadas
Exterior 36,564.98 | 170,500.00

Total 241,978.57  376,433.71
(*) 1.- Cliente industrial y Comercial 3B con $165.224,55 demanda calificada y en

proceso; 2.- Andelas Cia. Ltda., con $51.350,04 en espera de sentencia; 3.- Velasco
Remigio con $37.034,01 demanda en proceso.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se componen de lo siguiente;

Detalle 2016 2015
Hilaza Acrilica y Poliester Algodén 0.00 0.00
{(-) Provision Valor Neto de
Realizacién 0.00 0.00
(-) Provision Deterioro de
Inventaric 0.00 0.00
Inventario Telas 0.00 37,922.39
Total -137,922.39

La férmula de costo utilizada para la medicién de los inventarios es el costo
promedio.

7. Propiedades, planta y equipo

Para los afos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de las
propiedades, planta y equipo es como se presenta en el cuadro.

La compafia emplea el modelo de costo para la medicién de sus partidas de
propiedades, planta y equipo. La administracién considera que no hay situaciones que
puedan afectar las proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes
de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su opinion al 31 de diciembre del
2016 y 2015, no se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y
equipo.
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Edificios e Equipos de

costo instalaciones Terreno computacion | Total 2016 | Total 2015
Saldo al 1o de Enero 617,033.17 184,722.09 1,016.00  802,771.26 803,399.47
Adiciones - 4] - - -
Retiros y/o ventas 0 0 {1,016.00) 0 -
Reclasificaciones 0 0 -
saldo al 31 de diciembre 617,033.17 |184,722.09 - 801,755.26 |[803,399.47
Depreciacion Acumulada
Saldo al 1o de Enero 158,770.65 - 342.35 | 159,113.00 159,113.00
Adiciones 30,851.64 - (342.35) 30,509.29 -
Retiros y/o ventas 0 G 0
Reclasificaciones 0 0 0 -
saldo al 31 de diciembre 189,622.29 - - 189,622.29 |159,113.00
Valor neto en libros 427,410.88 184,722.09 - 612,132.97 | 5644,286.47

8. Crédito tributario por impuestos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos por crédito tributario son los

siguientes:
Detalle 2016 2015
Retencidn en la fuente IR afios
anteriores - -
Retencion en la fuente IR afio actual -1 2,800.04
fva en compras 308,917.99 | 302,657.50
Total 308,917.99 | 305,457.54 |

10. Acreedores comerciales

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de acreedores

comerciales son los siguientes:
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Detalle 2016 2015

Proveedores Locales 235.04 96.03
Proveedores del Exterior 40,000.26 | 40,000.26
Total 40,235.30 | 40,099.29

Las cuentas por pagar comerciales se originaron, principalmente, por la adquisicién a
relacionados del exterior de materia prima, suministros y servicios, estin
denominadas en ddlares estadunidenses. En el afio 2015 se capitalizo de este saldo el
valor de $2.500.180 dolares mediante compensacidn de saldos.

11. Impuestos por pagar

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos son los

siguientes:
Detalle 2016 2015
Retenciones en la Fuente 272.99 672.81
Retenciones de Iva 381.11 805.97
Total 654.10 1,478.78

12. Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos son los siguientes:

Detalle 2016 2015
Aportes al less - 64.05
Prestamos al less - -
Décimo Tercero - -
Décimo Cuarto - -
Fondos de Reserva - 6.37
| Obligaciones Jubilacion Patronal -1 41,088.01
Provision Jubilacién Patronal - -
Desahucio - -
] Total -| 41,158.43

Al 31 de diciembre de 2015 la compaiiia no tiene ningiin empleado en relacién de
dependencia, sin embargo, dos ex trabajadoras estdn recibiendo pension de jubilacién
proporciocnal mensual ya que la compafiia decidié terminar la relacion laboral de
forma unilateral y ambas empleadas llevaban mas de 20 afios en la compafiia y menos
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de 25 anos. En el afio 2016 se lleg6 a un acuerdo de pago de fondo global de pensidn
patronal en funcién de lo que consagra la normativa laboral.

13. Cuentas por Pagar del Exterior (Miratex)
Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de acreedores
comerciales son los siguientes:

Detalle 2016 2015

Otras Cuentas por Pagar del Exterior 28.556,00 | 28.556,00

14. Patrimonio

(a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado estd representado por
2.500.980 acciones ordinarias y nominativas (2015:2.500.980) de USD 1,00 ddélar
valor nominal cada una, respectivamente. La compafila aumenté su capital en
$2.500.180 ddlares mediante escritura piblica otorgada ante el Notario Vigésimo
Sexto del cantdn Quito el 19 de junio de 2015, inscrita en el Registro Mercantil el 11
de julio de 2015, dicho aumento fue totalmente suscrito y pagado por Textiles
Miratex S.A.S mediante compensacion de créditos.

Al 31 de diciembre de 2016 la estructura societaria es la siguiente:

Capital
Suscrito y Niimero de % de
Accionista Pagado Acciones | Participacién
Textiles Miratex S.A.S $2.500.180,00 2.500.180 99,9680%
Melford Corporation $ 784,00 784 0,03135%
Allan Roy Mishan Abitbol | $ 16,00 i6 0,0006%
TOTAL $2.500.980,00 | 2.500.980 100,00%

{b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera tener
un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos
el cincuenta por ciento del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos, pero puede destinarse para aumentar el capital social con la aprobacion
de los accionistas. En la misma forma debe ser reintegrado e] fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

{c) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compafiias, el estatuto o la junta general

podran acordar la formacién de una reserva especial para prever situaciones
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indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinados a su formacién, el mismo que se deducird después del
porcentaje previsto en los incisos anteriores.

(d) Resultados acumulados

d.1) Marco regulatorio

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No.566 del 28 de octubre del 2011 determind que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por Primera vez a
las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién a la
aplicacion de las NIIF serdn transferidos a la cuenta patrimonial Resultados
Acumulados como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas y Ias del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devueltos en el caso de liquidacién
de la compafiia.

d.2) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas
al liquidarse la compafifa.

d.3) Resultados acumulados por adopcion por primera vez a las NIIF

Acorde con lo establecido por las Normas de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), la compafifa compensoé en el
afto 2013 el saldo de esta cuenta que ascendia a $102.236,

16. Pérdidas Acumuladas

Al 31 de diciembre de 201 asciende a $1°415.615,02 (2015:$ 1'097.915,84),
quedando en causal de disolucién que consagra el art.361de la Ley de Compafifas
vigente.

17. Ingresos de actividades ordinarias
Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

Detalle 2016 2015

| Venta de bienes 0.00 420.557,74

Pagina 14 de 15




La disminucion en ventas del 100% obedece a las restricciones a las importaciones
impuestas por la normativa local especificamente las salvaguardas entre el 5% vy el
45%, situacion que llevo a los accionistas a tomar la decisién de disolver y liquidar la
compafiia anticipadamente.

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Con fecha 6 de febrero de 2017, la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros
mediante Resolucion No.SCVS-IRQ-DRASD-SD-17-0320, suscrita por la Ab. Edith
Méndez Méndez, Subdirectora de Disolucién, aprueba la Disolucién Voluntaria y
Anticipada de la compafifa en los términos constantes en la escritura publica
presentada al tramite el 13 de septiembre de 2016.
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