NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SALUDSA SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. es una Sociedad Anonima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av. Reptiblica del Salvador N36-84 y Naciones Unidas.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. es una subsidiaria Medisystem Holding
S.A., que a su vez es subsidiaria de Grupo Futuro S.A. |(controladora) compaiiia ecuatoriana.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan con actividades de comercializacién de
planes de medicina prepagada y el establecimiento de una red de prestacidn de servicios médicos.

Los principales planes que comercializa la Compaiiia son los siguientes.

Planes familiares - Son planes disefiados para individuos y su familia. Se los comercializa
directamente a los clientes a través de la fuerza de ventas de la Compaiiia o de intermediarios
(brokers). Las tarifas son ajustadas de acuerdo al nivel de cartera y a la siniestralidad de los
referidos planes. Las coberturas anuales por persona oscilan entre US$9 mil y US$1 millon.

Planes corporativos - Son contratos diseflados para empresas con mas de 25 empleados, que
cubren generalmente preexistencias y funcionan con un deducible y condiciones particulares.

Las tarifas y coberturas dependen de la negociacion con el cliente y el ajuste de precio se lo
realiza considerando la siniestralidad de cada contrato. Se realiza un seguimiento continuo del
cliente para determinar si el precio es el adecuado.

- Pool empresarial - El producto Pool fue creado pailra las pequefias y medianas empresas. El
ajuste tarifario depende del anélisis de la cartera del producto. Se comercializa a través de la
fuerza de ventas de la Compafifa y por medio de brokers.

«  Oncocare - Es un plan disefiado para la proteccién: de los individuos y sus familias en
enfermedades de cancer. La cobertura es ilimitada.

|
Operaciones del afio - Durante el afio 20135, los ingrest se incrementaron en un 10% en relacién al
afio 2014, por la gestion del area comercial para conseguir y retener mayor niimero de clientes;
adicionalmente, se realizo ajustes a los precios en cuentas con altos niveles de siniestralidad.

|
Proyecto de ley - En el afio 2016, la Asamblea Nacional analizara el proyecto de Ley de Medicina
Prepaga que podria tener un impacto en cuatro temas importantes para la Compaiiia:

v' Sistema de Reservas

v" Cobertura de pre - existencias
v" Regulacion de precios

v" Incumplimientos y limites maximos de multas asociadas




La administracion sigue muy de cerca este proyecto y ha realizado acercamientos con las autoridades
correspondientes para expresarles su opinién, al respecto, de los posibles impactos en el sector.

Adicionalmente, es importante mencionar que la administracion podra realizar una evaluacion mas
objetiva del impacto de esta Ley, una vez que ésta entre en vigencia.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanza 809 y 802 empleados

respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la

Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cualles la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del
Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las

politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Los importes de las notas a los qstados financieros estan expresadas en miles de U.S. dolares
excepto cuando se especifique 1o contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros.

Efectivo y bancos - Corresponde a dinero en efectivo y depdsitos en instituciones financieras
locales y del exterior.

Propiedades, adecuaciones y equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
adecuaciones y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, adecuaciones y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.




2.6

2.7

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento:
reconocimiento inicial, las propiedades,
menos la depreciacion acumulada y el i
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenim
que se producen.

modelo del costo - Después del
adecuaciones y equipo son registradas al costo
mporte acumulado de las pérdidas de deterioro

entos se imputan a resultados en el periodo en

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ufiles - El costo de propiedades, adecuaciones y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, adecuaciones y
equipo y las vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacion:
ftem Vida util (en afios)
Edificios 40 - 62
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Equipo bajo arrendamiento financiero 5
2.5.4  Retiro o venta de propiedades, adecuaciones y equipo - La utilidad o pérdida que

surja del retiro o venta de una partida de propiedades, adecuaciones y equipo es

calculada como la diferencia entre el pr
reconocida en resultados.

ecio de venta y el valor en libros del activoy

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o0 ambas y

se miden luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo

menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
i

Una propiedad de inversién se da de baja al mor

|
: . . .
mento de su disposicion o cuando la propiedad

de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad

(calculada como la diferencia entre los ingresos

por venta netos y el importe en libros del

activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

a separada - Son registrados al costo menos la

amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida atil
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de form
al final de cada afio, siendo el efecto de
sobre una base prospectiva.

2.7.2

carga a resultados sobre sus vidas utiles

cualquier cambio en el estimado registrado

Método de amortizacion y vidas utiles - L.a amortizacion de los activos intangibles se

utilizando el método de linea recta. La vida

atil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada

9.




2.8

2.9

2.7.3

afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los intangibles que tiene la Compafifa corresponden a software y licencias. La vida
util usada para el célcuk? de la amortizacion, es de 3 afios y se estima que el valor
residual de los activos irrtangibles de la Compaiiia son igual a cero.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganani)ias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el acti\}o es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo al que se
informa, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, len cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determiné deterioro de los activos tangibles e

intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se/basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
-10 -




2.10

pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal

surge del reconocimiento inicial de la pl

svalia.

El importe en libros de un activo por imPuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivo;s.

i

y . . o . .
La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la

intencién de liquidar sus activos y pasiv
2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se re
en el resultado, excepto en la medida en
que se reconoce fuera del resultado ya s¢
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
cuando surgen del registro inicial de una

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢

0S como netos.

conocen como ingreso o gasto, y son incluidos
que hayan surgido de una transaccion o suceso
a en otro resultado integral o directamente en
también se reconoce fuera del resultado; o
combinacion de negocios.

tiene una obligacién presente (ya sea legal o
s probable que la Compafiia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe

El importe reconocido como provision debe ser

de la obligacién.

a mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos 'y

las incertidumbres correspondientes. Cuando se
estimado para cancelar la obligacion presente, su

mide una provision usando el flujo de efectivo
importe en libros representa el valor actual de

dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o t

hdos los beneficios econémicos requeridos

para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

2.11 Aplicacion de la NIIF 4 - La Compafiia realiz6 el analisis de sus contratos de medicina
prepagada que mantiene con sus clientes y determin6, considerando las condiciones incluidas

en dichos contratos, que la medicion de los activ
efectuara conforme lo establecido en la NIIF 4.
por la Compaiiia bajo esta norma se resumen a ¢

0s y pasivos relacionados con los mismos se
Las principales politicas contables adoptadas
ontinuacién:
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2.11.1 Provision para siniestros ocurridos y no reportados - Se reconoce una provision para
aquellos siniestros ocurridos y que a la fecha de los estados financieros no han sido
reportados a la Compar;“lia; en consecuencia, se encuentran pendientes de pago hasta la
presentacion de los respectivos reclamos por parte de los clientes y/o prestadores
médicos. Para el afio 2015, se considerd una estimacién en base a informacion
histérica de la Compaﬁjia.

2.11.2 Provision para siniestros pendientes de liquidacion - Para los siniestros pendientes de
liquidacién, se reconoce una provision mediante un andlisis individualizado de cada
expediente, en funcién de la mejor informacidn disponible en cada momento.

2.11.3 Evaluacién de la adecuacion de pasivos - La Compaiiia evalta al cierre de los estados
financieros la adecuacifén de los pasivos por los contratos de medicina prepagada que
mantiene vigentes, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros
producto de estos contg‘ratos. Si la evaluacién refleja que el importe en libros de sus
pasivos por contratos de medicina prepagada (menos costos de adquisicién diferidos y
los activos intangibles conexos, en el caso de existir) no es adecuado, el importe total
de la deficiencia se reclonoce en resultados. La referida evaluacién no determiné
deficiencias en las pro ‘ isiones registradas por la Compaiiia, relacionados con todos los
contratos de medicina prepagada vigentes al cierre del ejercicio.

Si las politicas contables seguidas por la Compaififa no llegaran a requerir una
evaluacion de la adecuacién de los pasivos conforme lo mencionado anteriormente, la
Compaiiia efectuara lo|siguiente:

a) determinard el importe en libros de los pasivos por contratos de medicina
prepagada que sean relevantes menos el importe en libros de los costos de
adquisicidn y los activos intangibles relacionados. No obstante, los activos por
reaseguro relacionados no se tomaran en consideracion, puesto que la Compaiiia
los contabilizara pé)r separado o,

b) determinaré si el importe descrito en el parrafo anterior es menor que el importe en
libros que se requeriria en caso de que los pasivos por contratos de medicina
prepagada relevantes, fueran determinados conforme lo establece la NIC 37.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.
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2.13

2.14

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las ytilidades de Saludsa Sistema de Medicina

Prepagada del Ecuador S.A. Este benef
utilidades liquidas de acuerdo con dispo

Arrendamientos - Se clasifican como financiero
transfieren sustancialmente a los arrendatarios t
propiedad. Todos los demés arrendamientos se

2.13.1 La Compaiiia como arrendatario - 1.0s
financieros se reconocen como activos ¢
del arrendamiento, o si éste es menor, a

icio se calcula a la tasa del 15% de las
siciones legales.

s cuando los términos del arrendamiento
vdos los riesgos y beneficios inherentes a la
clasifican como operativos.

activos mantenidos bajo arrendamientos
le la Compaiiia a su valor razonable, al inicio
valor presente de los pagos minimos del

arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion

financiera como una obligacién bajo arr
Los gastos financieros son cargados dire
ser directamente atribuibles a activos ca
conforme a la politica general de la Con

Los arrendamientos operativos se carga

endamiento financiero.

sctamente a resultados, a menos que pudieran
lificables, en cuyo caso son capitalizados
npafiia.

n a resultados empleando el método de linea

recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

!

|

i
Reconocimiento de ingresos - Se calculan al vaor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgair.

2.14.1 Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de contratos individuales se

reconocen de acuerdo con la vigencia d
cobro. Al 31 de diciembre del 2015 y 2
del ingreso por aquellas polizas vigente
en esas fechas y cuya probabilidad de re

Los ingresos por contratos corporativos
resultados del afio de acuerdo con la vig

2.14.2

el contrato y considerando la posibilidad de
014, la Administracion realizé una provision
s que se encuentran pendientes de cancelacion
cuperacion es alta.

pool y oncocare son reconocidos en los
encia del contrato.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las

|

inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de

los accionistas para recibir este pago.
Los ingresos por intereses de un activo
que la Compaiiia reciba los beneficios ¢
importe de los ingresos de actividades o

Los ingresos por intereses son registrad

financiero se reconocen cuando sea probable
conomicos asociados con la transaccion y el
rdinarias pueda ser medido de forma fiable.

0s sobre una base de tiempo, con referencia al

capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del

activo o pasivo financiero sobre el recor

hocimiento inicial.




2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasiyos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se

presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 1.os lactivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiacio, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo. |

Activos financieros - Los activo‘s financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento}” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasifi?cacién depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares ion todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o

acuerdo en el mercado.

Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodorelevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento ﬁmkanciero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2.19.1 Inversiones mantenidas\hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
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fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencion afirmativa y capacidad

de mantener hasta el vencimiento. Lueg

mantenidas hasta el vencimiento se mid

tasa de interés efectiva menos cualquier
2.19.2 Activos financieros disponibles para la
para la venta son instrumentos no derive
la venta o no son clasificados como (a)
mantenidas hasta el vencimiento o (¢) a
cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados 1
en un mercado activo se clasifican comc
se expresan al valor razonable al final d
Compafiia también tiene inversiones no
mercado activo pero que son también cl
para la venta y expresadas al valor razor
informa (debido a que la administracion
medido con fiabilidad), los ingresos por
tasa de interés efectiva y los dividendos
reconocen en el resultado del periodo. C
activos financieros disponibles para la v
son acumulados bajo el titulo de reserva

y0 del reconocimiento inicial, las inversiones
en al costo amortizado usando el método de la

deterioro.

venta - Los activos financieros disponibles

1dos que son designados como disponibles para
préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones
ctivos financieros al valor razonable con

nantenidos por la Compifiia que son negociados
» activos financieros disponibles para la venta y
e cada periodo sobre el cual se informa. La

cotizadas que no son comercializadas en un

asificadas como activos financieros disponibles
1able al final del periodo sobre el cual se

considera que el valor razonable puede ser
intereses calculados usando el método de la
sobre las inversiones de patrimonio se

)tros cambios en el importe en libros de los
enta se reconocen en otro resultado integral y

de revaluacion de inversiones. Al momento de

la venta de la inversidn o si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o

pérdida previamente acumulada en la re
reclasifica en el resultado del periodo.

‘serva de revaluacion de las inversiones se

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el derecho del

Grupo a recibir los dividendos.

|
!
i
|
|

Las inversiones de patrimonio disponibl

es para la venta que no tienen un precio de

cotizacion en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad y
los derivados que estan relacionados y deben ser cancelados al momento de la entrega
de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden al costo menos cualquier
pérdida por deterioro de valor identiﬁcafia al final de cada periodo en el que se

|
|

informa.

|

2.19.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los p

réstamos y cuentas por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por

. . |
cobrar comerciales, saldos bancarios y e

fectivo, y otros [describir]) son medidos al

costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen
por las cuentas por cobrar a corto plazo cu
inmaterial.

2.19.4 Deterioro de activos financieros al cost.
distintos a aquellos designados al valor 1

aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
1ando el reconocimiento del interés resulte

o amortizado - Los activos financieros
razonable con cambios en los resultados son
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probados por deterioro c{e valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intere%es o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no|ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los f)agos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera, asi como cambigs observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor esla diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como 14 diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,

las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.
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Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio |disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través
de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida
por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la
partida reserva para revaluacién de invelsiones. Con respecto a los titulos de deuda
disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor rézonable de la inversion puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la
pérdida por deterioro de valor. E

S

2.19.5 Baja de un activo financiero - La Compailia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera: sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si lajCompaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y bene;ﬁcios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferifio la Compafifa reconoce su participacién en
el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Si Saludsa
Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la prop;edad de un activo financiero transferido,
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado de forma colateral por los inigresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo f'” nanciero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacnon recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido leconomdos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en ‘el resultado del perfodo.
;
2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o codo patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasxvp corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.20.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.20.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y

las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.21

2.22

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado

de un pasivo financiero y

de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo

relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los

flujos de efectivo por co
pagados o recibidos que

brar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y valores
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de

transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cua:ndo sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.20.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia daré de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compaiiia. La diferenci

entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y

la contraprestacion pagaga y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas que
nuevas y revisadas de aplicacion

!son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Las normas
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenido un

efecto material en los estados financieros adjuntos.
e

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Intemacionalés de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es

como sigue :

NII

13

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre
medicion de activos financieros.
para incluir los requisitos para la

Titulo Efectiva a partir

Instrumentos financieros Enero 1,2018
Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

Enero 1,2017
Julio 1, 2015 con

2010 - 2012 excepciones limitadas
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013 Julio 1, 2015

del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su

baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la

contabilidad de cobertura genera
9, principalmente para incluir lo

Requerimientos de deterioro
Modificaciones limitadas a Ic
categoria de medicidén a “val

. En julio del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF
siguiente:

para activos financieros y,
s requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
or razonable con cambios en otro resultado integral”, para

ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9.

Todos los activos financi

eros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor

-18 -




razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por 1o general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cum!pla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonabch: con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado mtelgral a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de credlto del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendra
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contréltos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.|

|

|
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o

servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
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Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15|requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro no tendra
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detailado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continfuacién:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuen‘qas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de¢ que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC |24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante.| Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion,

ia prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
o en los estados financieros.

La Administracion de la Compail
no tendra un impacto significativ

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen:

Las modificaciones a la NIIF
inversiones para medir el val
financieros en una base neta,
y contabilizados de acuerdo ¢
cumplen con las definiciones

13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
or razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de,
con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no

de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la

NIC 32.

La Administracién de la Compar
tendré un impacto significativo s
adjuntos.

fa prevé que la aplicacién de esta modificacion en el futuro no
obre los importes reconocidos en los estados financieros
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectlvo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un act:ivo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el§ limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
Provision para siniestros ocurridos y no report%zdos - La Compafiia ha realizado una
estimacion para aquellos siniestros ocurridos y que a la fecha de los estados financieros no han
sido reportados a la Compafiia; en consecuenciag se encuentran pendientes de pago hasta la
presentacién de los respectivos reclamos por patte de los clientes y/o prestadores médicos.
Evaluacion de la adecuacion de pasivos - La C(i)mpaﬁ ia evaluaa al cierre de los estados
financieros la adecuacidn de los pasivos por los bontl'atos de medicina prepagada que mantiene
|

vigentes, utilizando las estimaciones actuales deg los flujos de efectivo futuros producto de estos
contratos.

3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios déﬁnidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obhgacmnes incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

3.4

3.5

El actuario contratado por la Compafiia para rea
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al
administracion de la Compafifa. La tasa de desc

izar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
final de cada afio reportado por la
uento es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera

van a ser requeridos para cumplir con la obligac

on de estos beneficios.

Estimacidn de vidas dtiles de propiedad, adecuaciones y equipo - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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3.6 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

. . o gl
los activos Y pasivos se revcrtu‘ap

i

en el futuro.

i
¢r s i . I .y . .
3.7 Valoracion de instrumentos financieros - La administracion considera que el valor en libros
de sus activos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1,995
Compaifiias relacionadas:
~Promotores Médicos Latinoamericanos Latinomedical S.A. 39
Odontocare S.A.
«+’ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. 5
_~Equivida Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. 3
#Casa Gangotena S. A. 3
+~MundoMotriz S.A. 1
Depdsitos no registrados (659)
Provision para cuentas dudosas (23
Subtotal 1,364
Otras cuentas por cobrar;
Compeaiifas relacionadas:
» Promotores Médicos Latinoamericanos Latinomedical S.A. 73
/ Equivida Compafifa de Seguros y Reaseguros S.A. 71
»~ Seguros Equinoccial S.A. 12
/' ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. 1
~Estrategacorp S.A. 1
Tecniseguros S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros 4
Otras cuentas por cobrar - copago 789
Empleados (1) 1,314
Préstamos sin intereses 142
Préstamos a terceros con interés (2) 52
Anticipo a prestadores médicos (3) 28
Otros 399
Total 4,250

31/12/14

1,623

4
8

(392)

—(16)
1,227

74
134

484
194
157
543
500
184

3.498

(1) Al31 de diciembre del 2015, corresponden a préstamos entregados a altos ejecutivos de la
Compafiia con una tasa de interés efectiva anual en promedio del 7,84% y con vencimiento hasta

diciembre del 2016, los cuales fuerg

n aprobados por el directorio de Medisystem.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a préstamos que tienen vigencia menor a 360 dias y que

devenga una tasa de interés efectiva

anual en promedio del 8.17%.

(3) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a un anticipo entregado a un prestador de servicios
médicos por un convenio para atencion de los clientes de la Compafiia en las instalaciones del

mismo.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero nc

cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es co

60 - 90 dias
90 - 120 dias

Total

Antigtiedad promedio (dias)

PRESTAMOS A COMPANIAS RELACION!/

Corresponde a los saldos de los préstamos a su compa
Latinoamericanos Latinomedical S.A. por US$2,246 y
de trabajo, con vencimientos de hasta cinco afios plazc
efectiva anual del 8.40%. La clasificacion de préstam

Corriente
No corriente

Total

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Certificados de depésito y bonos (1)
Titularizaciones
Obligaciones

Subtotal

Activos financieros disponibles para la venta:
Instrumentos de patrimonio y subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

mo sigue:
31/12/15

48
92

140
-2

ADAS

0S es como sigue:
31/12/15

379
1.867

2,246

31/12/15

3,670
7

3,677

2,704
1.224

31/12/14
31

l

s ks

fifa relacionada Promotores Médicos
US$567, respectivamente utilizado para capital
que devenga una tasa de interés promedio

31/12/14

567

367

31/12/14

11,290
77
88
11,455

976

12431

9,930
2,501

deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a certificados de depdsito mantenidos en

instituciones financieras locales {con ¢

alificacion entre AA+y AAA-) y del exterior (con calificacion

entre BB- y AA+) que devengan una tasa de interés efectiva anual promedio del 6.33% (5.27% en el

afio 2014) y con vencimientos entre 3 y 46 meses (1 y 62 meses para el afio 2014).

OTROS ACTIVOS
31/12/15
Anticipos a proveedores 182
Gastos pagados por anticipado 506
Comisiones pagadas por anticipado 881
Depésitos en garantia 76
Otros 16
Total 1,661
PROPIEDADES, ADECUACIONES Y EQUIPO
31/12/15

Costo 7,289
Depreciacion acumulada (4.395)
Total 2,894
Clasificacion:

Terrenos 387
Edificaciones 1,758
Muebles y enseres y equipo de oficina 206
Equipos de computacién 377
Vehiculos 100
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 3
Adecuaciones 63
Total 2.894

Los movimientos de propiedades, adecuaciones y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/14

196
743
737
108

4

1,788

31/12/14

7,318
(3.963)

3,355

387
1,785
206
554
126
14
283

3,355
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10.

11.

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a dos terrenos ubicados en Quito y Guayaquil y que
se encuentran registrados en los libros de la Compafifa al costo, incluyendo los costos de la transaccién. El
valor razonable de los activos se asemeja al valor en libros, el valor razonable fue determinado en base al
informe de un perito independiente realizado en el afio 2014 para el terreno de Guayaquil y el valor de la
compra efectuada en el afio 2014 para el terreno de Quito.
ACTIVOS INTANGIBLES
31/12/15 31/12/14
Costo 5,300 5,028
Amortizacion 3.508) (2.063)
Total 1,792 2,965
Clasificacion:
Software (1) 1,520 2,965
Proyecto en curso 272
Total 1,792 2,965
(1) Corresponde principalmente a software Sistema General, E Business, Infomédica y Business
Intelligence Comercial.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/15 31/12/14
Cuentas por pagar comerciales - proveedores 2,930 2,221
Compaiiias relacionadas:
Tecniseguros S.A. 171 216
Seguros Equinoccial S.A. 80 76
Equivida Compaiifa de Seguros y Reaseguros S.A. 41
Promotores Médicos Latinoamericanos Latinomedical S.A. 86
Metropolitang Touring C.A. 3
Estrategacorp S.A. 2
Odontocare S.A. 26
Dental Network Red de Servicios Dentales S.A. 114
ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. 1
Clientes (1) 1,777 1,507
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 1,731
Otros (2) 1,795 1,524
Total 6.753 1,548
-26 -




(1) Constituyen principalmente los servicios cobrados p
reconocidos en los resultados del afio durante la vige

(2) Corresponde a los cheques girados y no cobrados de

que constan en las cuentas bancarias de la compafiia
prestadores médicos.

12. IMPUESTOS

12.1 Pasivos del aiio corriente

12.2

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar
Total

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a
la utilidad seglin estados financieros y el gasto por

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles (1)

Ingresos exentos

Otras partidas conciliatorias

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% y total (2)
Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta de afios anteriores (4)

Total impuesto a la renta cargado a resultados

or anticipado, los mismos que son

ncia del contrato.

los ultimos 15 dias del mes de diciembre,
relacionadas a pagos de clientes y

31/12/15 31/12/14
794 1,015
108 79
273 256

1175 1,330

la renta corriente - Una reconciliacion entre
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
16,660 13,294
583 960
® (59)

(72) (69)
17,163 14,126
_3.783 3,108
93 __81
3,783 3,108
2351 34
6,134 3,142

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye US$322 que corresponde a donaciones, US$129 de
reserva no deducible por jubilacion patronal segiin estudio actuarial y otras menores. Al 31

de diciembre del 2014, incluye US$400 de baj
menores.

a de cartera, US$276 donaciones y otras
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12.3

12.4

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

(3) Durante los afios 2015 y 201

4, la Compaiiia no realizé pagos por el anticipo de impuesto a

la renta en razén de que el v‘{alor de las retenciones realizadas durante esos afios fueron
superiores al valor del anticipo calculado.

(4) Representa el pago de impuesto a la renta realizado por la Compafiia acogiéndose a la

amnistia tributaria establecic

Las declaraciones de impuestos
2010. Son susceptibles de revisi

aen el afio 2015 cuyo detalle se revela en la Notas 12.6 y 20.

han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
6n las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio (ver nota 12.2
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Pagos efectuados - Corresponde
fuente.

Saldos del impuesto diferido

Afio 2015:

Activos por impuestos diferidos
relacion a:
Provisién de jubilacién patronal

Pasivos por impuestos diferidos
relacion a:

Propiedades, adecuaciones y equipo

sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
1,015 225
3,783 3,142

(4.004) (2.352)
_ 194 _1.015

al impuesto a la renta del afio anterior y las retenciones en la

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
en
139 4 143
en
(131) I (130)
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12.5

12.6

Afio 2014

Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Provision de jubilacion patronal

Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:
Propiedades, adecuaciones y equipo

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
128 11 139
(132) 1 (131)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad seglin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afio terminado

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a larenta
Gasto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Otras deducciones

Impuesto a la renta cargado a resultados
Impuesto a la renta de afios anteriores

Total impuesto a la renta cargado a resultados
Tasa efectiva de impuestos
Aspectos Tributarios

Ley Orgadnica de Remision de intereses, multas

31/12/15 31/12/14
16,660 13,294
3,672 2,925
127 199
(16) (28)
3,783 3,096
2.351 34
6,134 3,130
36.82% 23.54%

y recargos.

El 5 de mayo de 2015 mediante R.O. No. 493 se¢
intereses, multas y recargos y el 8 de mayo de 2
00000413 se publica su reglamento.

En esta norma se sefiala la condonacion de las o
pague el 100% del impuesto en casos tales com

a) Recursos administrativos ordinarios o extrac
b) Procesos de determinacidn en curso
c¢) Determinadas por el sujeto pasivo derivadas
d) Cumplimiento de obligaciones por compens
e) Convenios de facilidades de pago

f) Procedimientos de ejecucién coactiva

expide la Ley Orgéanica de remision de
015 mediante resolucion NAC-DGERCGCI15-

bligaciones tributarias siempre y cuando se
o}
rdinarios pendientes

de otros procesos de control
acion
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13. OBLIGACIONES ACUMULAD

g) Resoluciones sancionatorias
de informacién.
h) Obligaciones tributarias con

pecuniarias por la no presentacion de declaraciones y anexos

tenidas en actos administrativos impugnados judicialmente.

Los plazos y porcentajes aplicables a la remisién son los siguientes:

Remision (100%) de inter: es
de su publicacion. |

Remisién (50%) de mterese
publicacion.

x
i
|
|

es, multas y recargos, en los primeros 60 dias habiles después

s, multas y recargos dentro del dia habil 61 al 90 después de su

El 18 de diciembre de 2015, se emitié la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones

Publico-Privadas y la Inversién|

extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la

|
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos
para promover el ﬁnanmamlento productivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, a

continuacion se detallan mertosE
dicha Ley que estaran exentos d

iincentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
el impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos

por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro

Especial Bursatil.

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Reservas técnicas por pagar:
Provisidn para siniestros ocurridos y 1
y pendientes de liquidacién (1)
Otras cuentas por pagar

Total
(1)  Corresponden a la provisidn est
estados financieros no han sido
pendientes de pago hasta la pres
y/o prestadores médicos. La est
Compaiifa. En adicion, incluye

del 2015 y 2014 se encuentran p

13.1 Participacion a Trabajadores -

tienen derecho a participar en la;
liquidas o contables. Los movin

como sigue:

AS
31/12/15 31/12/14
2,940 2,342
1,881 1,784
no reportados
4,413 4,084
53 251
2.287 8,461

mada para aquellos siniestros ocurridos y que a la fecha de los
reportados a la Compaiiia; en consecuencia, se encuentran
entacién de los respectivos reclamos por parte de los clientes
imacidn se realizé considerando la informacién histérica de la
la provision de los siniestros reportados que al 31 de diciembre
endientes de liquidacién por 83 mil y 82 mil, respectivamente.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

s utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
nientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron
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14.

15.

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
2,342 1,509
2,940 2,342

(2.342) 1.509)
2,940 2342

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con

partes relacionadas locales correspondientes al afio 20
en razon de que el plazo para su presentacion ante las
del afio 2016. Dicho estudio constituye una base para
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables

15, requerido por disposiciones legales vigentes,

autoridades tributarias, vence en el mes de junio

determinar si las operaciones con partes
que se aproximan a valores de plena

competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracién de la Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia efectu¢ el estudio de

precios de transferencia en el cual se establecié que la;
efectuadas a precios razonables que se aproximan a va

s transacciones con partes relacionadas han sido
lores de plena competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacidon por desahucio

Total

15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposic

31/12/15 31/12/14
3,237 2,764
1.108 570
4.345 3.334

ones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio
Costo de servicios

Costos financieros

Ganancia actuarial
Ganancias sobre reducciones

Saldos al fin del afio

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
2,764 2,480
417 361
181 173
101 (87)
(226) (163)
3.237 2,764
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15.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Costo de servicios

Costos financieros
Ganancia actuarial
Beneficios pagados

Saldos al fin del afio

Afio terminado

31/12/15

570
485

36
219

(202)
L1108

31/12/14

511

125

35
(30)
L71)

270

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de

erando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el

beneficio a cada afio de servicio, consid

incremento salarial y las probabilidades

de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes en los supuestos actuariales se cargan o
el remanente de vida laboral promedio esperado de los

abonan a otro resultado integral durante
empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzJ:an al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5
Impacto % en el OBD (tasa de descuent

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Jubilacién
patronal

Bonificacion
por desahucio

%) 268
0 -0.5%) 8%
(241)
(7%)
277
9%
(250)
(8%)

95
9%
(85)
(8%)
98
9%
(88)
(8%)
-32-



16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente pu

ede no ser representativo de la variacion real en

la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de 10% supuestos pueden ser correlacionados).

|
Es importante mencionar, que en el analisis de sensibili

dad desarrollado, el valor presente de las

obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en

el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

Los importes reconocidos en el estado de resultado inte
definidos son los siguientes:

Costo del servicio
Costos financieros

Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones

Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en re

Nuevas mediciones:
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en otro resuit:
integral y total

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso nor
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a dis
pueden afectar de manera mas o menos significa
y, €n consecuencia, sus resultados.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecu
sistemas de informacion, administrados por la G
dichos riesgos, determinar su magnitud, propone
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los
cuantificacién de éstos y una descripcion de las
parte de la Compaiiia, si es el caso.

los calculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
6.36 6.54
2.70 3.00

gral respecto a dichos planes de beneficios

31/12/15 31/12/14
902 486
217 208
(226) (163)
sultados 893 231
ado
320 (17)

mal de sus negocios y actividades de
tintos riesgos de naturaleza financiera que
tiva al valor econdmico de sus flujos y activos

ador S.A. dispone de una organizacion y de
erencia General, que permiten identificar
r al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar

riesgos que se enfrenta, una caracterizacion y
nedidas de mitigacion actualmente en uso por
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16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

16.1.5

Riesgo en las tasas de interés - Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador
S.A. mantiene inversiones en instrumentos solamente de renta fija, razon por la cual,
no esta sujeta a riesgos que normalmente afecta a riesgos de renta variable.

Riesgo de crédito - La @ompaﬁia ha adoptado una politica con sus clientes de
cancelacion de sus contratos por obligaciones mayores a 120 dias de vencimiento, lo
que le permite a la Compaiiia mitigar significativamente de riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

En el caso de personas naturales la compaifiia busca mitigar el riesgo de crédito a través
de medios de pagos de tarjetas de crédito y débitos bancarios. Por otro lado, la

evaluacion de crédito se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar
de personas juridicas.

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia a través de su Directorio gestiona su capital para
asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accjonistas a través de la optimizacion de los saldos patrimonio.

El Directorio revisa la estructura de capital propuesta para nuevos emprendimientos
establecidos por la gerencia general. Como parte de esta revisién el Directorio
considera el costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Riesgo de contratos de énedicina prepagada - El riesgo amparado bajo un contrato de
medicina prepagada, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la posibilidad que
el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto
al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de medicina prepagada,
este riesgo es aleatorio € impredecible.

En relacion a una cartera de contratos de medicina prepagada donde se aplica la teoria
de los grandes nameros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones,
el principal riesgo que enfrenta la Compaiifa es que los reclamos y/o pagos de
beneficios cubiertos por|las pdlizas excedan el valor en libros de los pasivos. Esto
podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios
sea mayor que lo calculezldo.

|
Los factores que se consideran para efectuar la evaluacién de los riesgos de contratos
de medicina prepagada son:

s

|
. Frecuencia y severidad de los reclamos.
. Convenios con prestadores.
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La estrategia de suscripcién intenta garantizar que los riesgos de suscripcion estén bien
diversificados en términos de la cartera, periodos de carencia, preexistencias en la
suscripcion, limites de cobertura, perfiles de los clientes y que el riesgo de cobertura
esté anclado en los convenios que se tiene con los prestadores y en el ajuste de precios.
La Compatfiia no brinda cobertura en caso de epidemias.

Por otro lado, la Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de que las tasas de
mortalidad asociadas a sus clientes no reflejen la mortalidad real, pudiendo ocasionar
que la prima calculada para la coberturajofrecida sea insuficiente para cubrir los
siniestros; por este motivo, la Compaiiia lleva a cabo una cuidadosa seleccion del
riesgo o suscripcion al momento de emitir las polizas, a través de este procedimiento
puede clasificar el grado de riesgo que presenta un asegurado propuesto, analizando
caracteristicas tales como género, condiéic’m de fumador, estado de salud, entre otras.

Los productos del sistema de medicina prepagada no tienen términos o clausulas
particularmente relevantes que pudiesen tener un impacto significativo o representen
incertidumbres importantes sobre los flujos de efectivo de la Compaiiia.

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos | 13,659 4,917
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 4) 4,250 3,498
Préstamos a compaiiias relacionadas (Nota 5) 2,246 567
Otros activos financieros (Nota 6) 3.677 11.455
Subtotal 23.832 20,437
Disponibles para la venta medidos al valor razonable
(Nota 6) y subtotal 251 976
Total 24,083 214
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11) y total 6,753 7,548

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,075,660 de acciones de US$0.04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

17.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

-35 -




social. Esta reserva no es dispohible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

17.3

capitalizada en su totalidad.
Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Saldos a
31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles 11,057 10,573
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 552 552
Reservas segin PCGA anteriores - reserva

por valuacidn 559 559
Otro resultado integral (320) 117
Total 11,848 11,801

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la

Superintendencia de Compaiiias
forma:

el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podré ser capitaiizadoi en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Reservas sesun PCGA anterior

es - Los saldos acreedores de las reservas por valuacion segin

PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del Gltimo ejer
absorber pérdidas; o devuelto en

Dividendos - Durante el afio 201
equivalente a un dividendo total
pagadas totalmente. En el afio 2

cicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
el caso de liquidacion de la compaiiia.

5, se distribuyé un dividendo de US$1.67 por accidn,
de US$10.2 millones a los tenedores de acciones ordinarias
014, se pag6 un dividendo de US$1.06 por accidn, equivalente

a un dividendo total de US$6.5 millones.

Con respecto al afio 2015, la Ger
millones a los accionistas. Este
Junta General de Accionistas y n
se acompafian. La Gerencia proj
100% a los accionistas que no su
a todos los accionistas mayores
libro de acciones y accionistas.

18. CONTRATOS DE ARRENDAM]

18.1 Acuerdos de arrendamiento - L.
de locales cuyo periodo de arren

encia propone que se cancele un dividendo por US$10.5

dividendo estd sujeto a la aprobacion de los accionistas en la

o se ha incluido como un pasivo en los estados financieros que

pone que el dividendo sea cancelado en marzo del 2016, el

peren su participacion accionaria de 1% y en 2 cuotas iguales
iguales a 1% de participacién accionaria, que consta en el

[ENTOS OPERATIVOS

s arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
damiento oscila entre 2 y 10 afios. El periodo de tiempo no es
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renovable, la administracion lo que busca es cumplir con el tiempo pactado en el contrato no se
tiene certeza de prolongar el contrato. La Compaiiia no tiene la opcién de comprar los locales
arrendados a la fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento.

18.2  Pagos reconocidos como gastos

31/12/15 31/12/14
Pagos minimos de arrendamiento y total 819 843
18.3 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables
31/12/15 31/12/14
Entre 1 y 5 afios 328 344
5 afios 0 mas 1,106 1,058
Total | 1,434 1,402

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata es Medisystem Holding S. A y la controladora final de la Compailia es
Grupo Futuro S.A.. |

A continuacion se detalla las principales transacciones comerciales que se genera entre compafiias
relacionadas:

19.1 Ingresos:

Las comisiones facturadas a su compaiiia relacionada incluyen el 12% de IVA.

Los servicios de medicina prepagada facturados a su compafiia relacionada estan gravados
IVA 0% e incluyen seguro campesino normal del 0.5% y seguro campesino.

Los intereses facturados a su compaiiia relacionada no estan sujetas al IVA y equivalen al
7% del total de los ingresos de relacionadas

19.2 Servicios ambulatorios:

Los servicios médicos ambulatorios y dentales recibidos de sus compaiiias relacionadas
estan gravados con IVA 0%. ~

19.3 Gasto por comisiones pagadas:

Las comisiones por servicios recibidos estan gravados con IVA 12%.

Los servicios por polizas de seguro de vida estan gravados con IVA 0%, contribucion
Superintendencia de Bancos del Ecuador del 3.5% y seguro campesino 0.5%.

Las comisiones de brokers pagadas a su compaiiia relacionada estan gravadas con IVA12%
Las pélizas contratadas para vehiculos, estan gravados con IVA 12%, contribucion
Superintendencia de Bancos del Ecuador por 3.5%, y seguro campesino 0.5%.
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19.4 Oftros gastos:

Los honorarios por asesoria faor servicios recibidos estan gravados con IVA 12% .

Las principales transacciones con compamas relacionadas, durante los afios 2015y 2014 se

desglosan como sigue:

Ingresos:

Servicios facturados a Equivida Compama de Seguros
y Reaseguros S.A.

Servicios facturados a Promotores Médicos
Latinoamericanos Latmomedlcal S.A.

Servicios facturados a Seguros Ec]uinoccial S.A.

Servicios facturados a ETICA Empresa Turistica

Internacional C.A.

Servicios facturados a Tecniseguros S.A. Agencia
Asesora Productora de Seguros

Servicios facturados a Agencia de Viajes

Metroagencia
S.A.

Servicios facturados a Estrategacorp S.A.

Servicios facturados a Indefatlgable S.A.

Servicios facturados a CasaGangqtena S.A

Servicios facturados a Hotel Masphi S.A

Servicios facturados a Asesoria e Inversiones
Aserver Cia. Ltda. ‘

Servicios facturados a Dental Network Red de

Servicios |
Dentales S.A. |

Servicios facturados a Mundomotnz

Servicios facturados a Defilo Invmsmnes Cia Ltda.

Servicios facturados a Odontocare S.A.

Comisiones ganadas a Equivida Compama de Seguros
y Reaseguros S.A. i

Intereses facturados a Promotores Médicos
Latinoamericanos Latmomedlcal S.A.

Intereses facturados a ETICA Empresa Turistica

Internacional C.A.

Intereses facturados a Hotel Maspm S.A

Intereses facturados a CasaGangotena S.A

Intereses facturados a Metropolitan Touring C.A

Total

Afio terminado

31/12/15

324

451
541

291
293
94
47
34
30
30

15

4438
130
58

12
10

2.825

31/12/14

312

389
463

206

273

79
46

29
399

103
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Servicios hospitalarios y ambulatorios:

Servicios recibidos de Promotores Médicos
Latinoamericanos Latinomedical S.A.

Servicios recibidos de Dentalnetworks Red de S
Dentales S.A.

Servicios recibidos de Odontocare S.A.

Total

Gasto por comisiones pagadas:

ervicios

Servicios recibidos de Equivida Compafiia de Seguros

y Reaseguros S.A.

Comisiones pagadas a Tecniseguros S.A. Agencia

Asesora Productora de Seguros

Servicios recibidos de Seguros Equinoccial S.A

Total
Otros gastos:

Servicios recibidos de Estrategacorp S.A.

Servicios recibidos de Tecniseguros S.A. Agendia

Asesora Productora de Seguros

Reembolso de Gastos de Tecniseguros S.A. Agenc1a

Asesora Productora de Seguros

Servicios recibidos de Agencia de Viajes Metr oagenc:a

S.A.

Total

Afio terminado

31/12/15

12,744

1,238

13,982

2,340

1,761
107

4,208

146

27

27

:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/14

12,125

1,021
380

13.526

2,035

1,520
72

3,627

94

31

126
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Los siguientes saldos se encontr aban pendientes de cobro al final del periodo sobre el que se
informa:

31/12/15 31/12/14

Promotores Médicos Latinoamericanos

Latinomedical S.A. 112 18
Equivida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. _74 134
Seguros Equinoccial S.A. 12 1
ETICA Empresa Turistica Internécional

CA. | 0 S
Tecniseguros S.A. Agencia Aseséra Productora de

Seguros 4 .
Casa Gangotena S.A ‘ 3 —
Mundomotriz S.A. | 1 _—
Estrategacorp S.A. 1 —
Odontocare S.A. — _8

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se
informa:

31/12/15 31/12/14

Tecniseguros S.A. Agencia Asesbra
Productora de Seguros i 171 216
Seguros Equinoccial S.A. | _80 _16
Equivida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. - 4l
Odontocare S.A. — 26
Dental Network Red de Servicios Dentales S.A. . 114
Promotores Médicos Latinoamericanos

Latinomedical S.A. — 86
Metropolitan Touring C.A. — 3
Estrategacorp S.A. - 2

ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.
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19.5 Préstamos a compaiitas relacionadas

19.6

20. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantenia jt
emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI, en d
Un detalle es como sigue:

Promotores Médicos Latinoamericanos
Latinomedical S.A.

Compensacion del personal clave de la gerenci

31/12/15 31/12/14

2,246 365

ja - La compensacion de los ejecutivos y otros

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a corto plazo

En el afio 2015 y 2014, la compensacion de los
con base en el rendimiento de los individuos y |

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
2,004 2,020

directores y ejecutivos clave es determinada
as tendencias del mercado.

icios de impugnacion de observaciones (glosas)
ferentes atas de determinaciones tributarias.

No. Juicio Acta de Determinacién Afio Valor Status

17751-2014-0139 1720100100066 2006 318 Casacion

17503-2010-0058

17509-2013-002 1720130100076 2008 2,339 Impugnacion TDF - Revisién
117012013RREC113834 informes periciales

17509-2014-124 1720140100278 2010 276 Impugnacion TDF -Apertura

periodo de prueba
Total 2,923

La administracion en conjunto con sus asesores legales, considera que la probabilidad de pérdida era

baja en todos los casos; sin embargo después de un ang
2015 el directorio de la Compafifa tomo la decision de

lisis economico v judicial, el 22 de junio de
acogerse a la Ley de Remision de Intereses y

Multas por las determinaciones impugnadas por US$2.3 millones que corresponden al impuesto
determinado menos pagos realizados en ejercicios anteriores por US$600 .
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Excepto por lo mencionado en la Nota|1 sobre el proyecto de ley, entre el 31 de diciembre del 2015 y
la fecha de emision de los estados financieros (febrero 26 del 2016) no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracioén pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en febrero 26 del 2016 y seran presentados a las Juntas de Directores y de
Accionistas para su aprobacioén. En op:inic’m de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por el Directorio y la Junta de Accionistas sin modificaciones.

-47 -




