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SA SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NFORMACION GENERAL

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. es una Sociedad Anénima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av. Republica del Salvador N36-84 y Naciones Unidas.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. es una subsidiaria Medisystem Holding

 S.A., que a su vez es subsidiaria de Grupo Futuro S.A. (controladora) compafifa ecuatoriana.

Las principales actividades de la Compaifiia se relacionan con actividades de comercializacion de
planes de medicina prepagada y el establecimiento de una red de prestacién de servicios médicos.

Los principales planes que comercializa la Compaiiia son los siguientes.

Planes Familiares - Son planes disefiados para individuos y su familia. Se los comercializa
directamente a los clientes a través de la fuerza de ventas de la Compaiiia o de intermediarios
(brokers). Las tarifas son ajustadas de acuerdo al nivel de cartera y a la siniestralidad de los
referidos planes. Las coberturas anuales por persona oscilan entre US$11 mil y US$43 mil.

Planes Corporativos - Son contratos disefiados para empresas con mas de 25 empleados, que
cubren generalmente preexistencias y funcionan con un deducible y condiciones particulares.

Las tarifas y coberturas dependen de la negociacion con el cliente y el ajuste de precio se lo
realiza considerando la siniestralidad de cada contrato. Se realiza un seguimiento continuo del

cliente para determinar si el precio es el adecuado.

Pool Empresarial - E] producto Pool fue creado para las pequefias y medianas empresas. El
ajuste tarifario depende del analisis de la cartera del producto. Se comercializa a través de la

fuerza de ventas de la Compafiia y por medio de brokers.

Oncocare - Es un plan disefiado para Ja proteccion de los individuos y sus familias en
enfermedades de cancer. La cobertura es hasta US$250 mil o ilimitada.

Nuevas disposiciones legales - E1 25 de septiembre del 2012, en el Registro Oficial No. 796 se
promulga la Ley Orgénica de Discapacidades. La presente normativa, determina que se procura la
participacion protagdnica de las personas con discapacidad en la toma de decisiones, planificacién y
gestion en los asuntos de inter€s publico, para lo cual el Estado determinara planes y programas
estatales y privados coordinados a Jas medidas necesarias para su participacién e inclusion plenay

efectiva en la sociedad.

El Estado garantizard el derecho a la salud y asegurara el acceso a los servicios de promocion,
prevencion, atencién especializada permanente y prioritaria, habilitacidn, rehabilitacién funcional e
integral de la salud, en las entidades publicas o privadas que presten servicio de salud.
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La Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador controlaré y vigilard que las compaiifas de |

seguros y/o medicina prepagada incluyan en sus contratos, coberturas y servicios de seguros de vxda‘
y/o salud a las personas con discapacidad y a quienes adolezcan de enfermedades graves o

catastroficas. ‘

!

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, no existe el reglamento para la aplicacién de esﬂ :
ley; sin embargo, la administracion ha intervenido en reuniones con la Superintendencia de Bancos

Seguros del Ecuador, para que la Resolucion que emita este organismo puntualice temas relacionadol
a coberturas y cuotas de servicio, definiendo en forma general lo siguiente: ;

. Toda persona con discapacidad que adolezca de una enfermedad grave, catastrofica o
degenerativa a consecuencia de su condicién de discapacitado, reconocida por el Consejo
Nacional de Seguridad de Discapacidades del Ecuador - CONADIS y que presente el
correspondiente carnet actualizado, gozara del privilegio de contratar un seguro de vida o de
asistencia médica o un servicio de medicina prepagada, que incluird una cobertura para dichas ;
enfermedades, de tal manera que no se los excluya por la preexistencia de esas enfermedades. &

medicina prepagada para personas con discapacidad, los que no podran ser superiores a los
establecidos para las personas amparadas en un plan de medicina prepagada que no tengan
discapacidad.

. La cuantia de las cuotas de los servicios de medicina prepagada seran definidas por cada
compaiiia, en funcion de sus propios analisis del riesgo asumido, experiencia de siniestralidad ¢
grupo asegurado, primas o tasas sugeridas por reaseguradores y/o de los beneficios y coberturad
ofrecidos, pero en ningiin caso se podra incrementar los valores regulares de las mismas a las g

personas discapacitadas.

Con la puntualizacion de estos temas, la administracién de la Compaiiia considera que controlarael
impacto en la siniestralidad por la inclusion de afiliados con discapacidad en aplicacién de la Ley e

mencion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 797 y 809 empleadog ‘
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de I3
Compaifiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados ’5
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Saludsa Sistema de Medicina Prepagadg
Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica end
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. i
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades, adecuaciones y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
adecuaciones y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, adecuaciones y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos

calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, adecuaciones y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, adecuaciones y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, adecuaciones y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util (en afios)

Item

Edificios 40 - 62
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida 1til estimada igual a
los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, adecuaciones y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, adecuaciones y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.
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Activos intangibles !

L
2.5.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos [
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisade
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado |
sobre una base prospectiva. £

i

El principal intangible que tiene la Compaiiia corresponde a software y licencias. La
vida util usada para el calculo de la amortizacion, es de 3 afios.

Costos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,

construccidn o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requiere{%
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos

o

hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes pa
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en qu
se incurren,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determi
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles no disponibles para su uso son sometidos a una comprobacién de
deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deterioradg
su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sj
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcul
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas &
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para tod
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconog



por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9  Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.

210 Aplicacion de la NIIF 4 - La Compafiia realiz6 el andlisis de sus contratos de medicina

prepagada que mantiene con sus clientes y determiné, considerando las condiciones incluidas
en dichos contratos, que la medicion de los activos y pasivos relacionados con los mismos se
efectuara conforme lo establecido en la NIIF 4. Las principales politicas contables adoptadas

riorado
por la Compafiia bajo esta norma se resumen a continuacién:

2.10.1 Provision para siniestros ocurridos y no reportados - Se reconoce una provision para
aquellos siniestros ocurridos y que a la fecha de los estados financieros no han sido
reportados a la Compafiia; en consecuencia, se encuentran pendientes de pago hasta la
presentacion de los respectivos reclamos por parte de los clientes y/o prestadores
médicos. Se realiza el cdlculo tomando en cuenta aquellos siniestros recibidos por los
meses posteriores a la finalizacion del periodo (enero, febrero y marzo) y se determina

E el valor real que se debe reembolsar a los clientes. Para el afio 2011, se considerd los

teel & siniestros recibidos de los meses de enero y febrero y se realizd una estimacion en base

a informacion histérica para el mes de marzo.
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2.11 Beneficios a empleados

2.12

2.10.3 Evaluacidn de la adecuacion de pasivos - La Compaiiia evalua al cierre de los estad

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo!

2.11.2

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1

financieros la adecuacién de los pasivos por los contratos de medicina prepagada qug
mantiene vigentes, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo fu
producto de estos contratos. Si Ja evaluacion refleja que el importe en libros de sus
pasivos por contratos de medicina prepagada (menos costos de adquisicién diferidos;
los activos intangibles conexos, en el caso de existir) no es adecuado, el importe totd]

de la deficiencia se reconoce en resultados. La referida evaluacion no determiné 38
deficiencias en las provisiones registradas por la Compama relacionados con todos l
contratos de medicina prepagada vigentes al cierre del ejercicio.

Si las politicas contables seguidas por la Compafiia no llegaran a requerir una
evaluacion de la adecuacion de los pasivos conforme lo mencionado anterlormente A
Compafiia efectuara lo siguiente:

a) determinard el importe en libros de los pasivos por contratos de medicina
prepagada que sean relevantes menos el importe en libros de los costos de -
adquisicion y los activos intangibles relacionados. No obstante, los activos por}
reaseguro relacionados no se tomaran en consideracion, puesto que la Compaiiis
los contabilizara por separado o, ‘

b) determinara si el importe descrito en el parrafo anterior es menor que el importg
libros que se requeriria en caso de que los pasivos por contratos de medicina |
prepagada relevantes, fueran determinados conforme lo establece la NIC 37.

los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultadog
afio.

Participacién a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la-
participacidn de los trabajadores en las utilidades de Saludsa Sistema de Medicina
Prepagada S.A. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidg
acuerdo con disposiciones legales.

La Compariiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al inic
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.
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Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por préstamos

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos individuales se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato y considerando la
posibilidad de cobro. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Administracidn realiz
una provisién del ingreso por aquellas pélizas vigentes que se encuentran pendientes
de cancelacidn en esas fechas y cuya probabilidad de recuperacion es alta.

Los ingresos por contratos corporativos, pool y oncocare son reconocidos en los
resultados del afio en funcion a la prestacion del servicio.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de

los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.14 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
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vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el qu
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién d
la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Silg
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la .
venta. ]

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos |
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el métods
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financierog
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.3 Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias. Incluyes
inversiones en instrumentos de patrimonio.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccig
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambio
en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la |
reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganar)
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado}
se reconocen en resultados del periodo.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se miden al costo, en razon de que i
tienen un precio de mercado cotizado de un mercado activo y su valor razonable ng
puede ser medido con fiabilidad.

2.16.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.os activos financieros qugs
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, &

probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resuitados.

2.16.5 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si Saludsa
Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral

por los ingresos recibidos.

. 217 Pasivos financieros - 1.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones.

;(sm- 2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
- siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
ci de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Y Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacién de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
N Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos
; = Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF [, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros

de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y

pasivos y las revelaciones de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada S.A. Sin embargo, no es
-15-
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posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado

haya sido completado.

R

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales ‘
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al |
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 1

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de lg
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considg
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que |
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicf
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de §
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargog

resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un‘activo en periodos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementi
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hub
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 4

Durante el afio 2012, la Compaiiia no reconoci6 perdidas por deterioro

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisig
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determi
en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizad
determinar e valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualg:
cambio en Jos supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benefici

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa d
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la



dministracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
tilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

- Provision para siniestros ocurridos y no reportados - La Compaiiia ha realizado una
estimacidn para aquellos siniestros ocurridos y que a la fecha de los estados financieros no han
sido reportados a la Compaiiia; en consecuencia, se encuentran pendientes de pago hasta la
presentacién de los respectivos reclamos por parte de los clientes y/o prestadores médicos.

Evaluacion de la adecuacion de pasivos - La Compailia evalia al cierre de los estados
financieros la adecuacion de los pasivos por los contratos de medicina prepagada que mantiene
vigentes, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros producto de estos
contratos.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. délares). ..

Efectivo y bancos 2,155 2,106
Inversiones temporales (1) 401

Subtotal 2,556 2,106
Sobregiro bancario (70)

Total 2.486 2,106

(1) Corresponde a una inversion mantenida en un fondo de inversion, con vencimiento en enero del
2013 y que genera una tasa de interés efectiva del 6.9% anual.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: ¢
... Diciembre 31,...

2012 2011
...(en miles de U.S. délares)...

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,169 2,252
Compaiiias relacionadas:
Equivida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 245 489
Promotores Médicos Latinoamericanos Latinomedical S.A. 34 9
Odontocare S.A. 30 12
Seguros Equinoccial S.A. 84
Depdsitos no registrados (1,291) (494)
Provisidn para cuentas dudosas (29) (29)
Subtotal 1,158 2,323

Otras cuentas por cobrar:
Compafiias relacionadas - Empresa Turistica

Internacional Etica C.A. (1) 500
Otras cuentas por cobrar - copago 395 680
Empleados 147 147

Préstamos a terceros (2) 230
Otros 246 5
Total 2,676 3,155

(1) Corresponde a un préstamo con vencimiento en enero del 2013 y que devenga una tasa de inigj
efectiva anual del 8%.

(2) Corresponde a préstamos entregados a terceros, sobre los cuales no se ha definido plazos ni
de interés. :

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad &
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: »

... Diciembre 31,... 1
2012 2011 4
...(en miles de U.S. délares).;

60-90 dias 69
90-120 dias 81
Total 150

124

|

Antigiiedad promedio (dias)



BIROS ACTIVOS FINANCIEROS

s financieros medidos al costo amortizado:
icados de depdsito (1)

gaciones (2)

Rapel comercial

05

Jhtota)

os financieros medidos al valor razonable con
gambio en otro resultado integral:

Certificados de depdsito (1)

Letra de cambio

Obligaciones (2)

Subtotal

Activos financieros disponibles para la venta:
Instrumentos de patrimonio y subtotal

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

men de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012

...(en miles de U.S. dblares)...

4,531
1,648
399
415
6.993

2,146
813
306

3.265

efectiva promedio de 5.35% y con vencimientos entre 4 y 11 meses.

2011

8,302
2,786

11,097

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a certificados de depdsito mantenidos en instituciones
financieras locales y del exterior que devengan una tasa de interés efectiva anual promedio del
5.65% y con vencimientos entre 4 y 28 meses. Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a
certificados de depdsito a plazo mantenidos en bancos locales, que devengan una tasa de interés

(2) Constituyen papeles emitidos por compaiiias privadas, negociados a través de la Bolsa de
Valores de Quito que devengan una tasa de interés efectiva anual promedio del 7.7% (7.12% en

el afio 2011) y con vencimientos entre 4 y 12 meses (35 y 116 meses para el afio 2011).



7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. ddlares)...

Anticipos a proveedores 570 331
Gastos pagados por anticipado 409 348
Comisiones pagadas por anticipado 299 207
Depositos en garantia 112 108
Otros 19 27
Total 1,409 1,021

8. PROPIEDADES, ADECUACIONES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, adecuaciones y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. délares)...

Costo 8,356 6,349
Depreciacion acumulada (3.289) (2.724)

Total 5,067 R

Clasificacion:

Terreno 1,857 387
Edificaciones 1,840 1,867
Muebles y enseres y equipo de oficina 227 241
Equipos de computacion 319 472
Vehiculos 135 72
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 63 87
Adecuaciones 626 499
Total 5.067 3.625

Los movimientos de propiedades, adecuaciones y equipo fueron como sigue:
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. délares)...

Costo 3,475 2,319

Amortizacidn (372) (207)
Total 3.103 2,112

Clasificacion:

Software 407 204

Proyecto en curso (1) 2,696 1,908

Total 3,103 2,112

(1) Corresponde al proyecto de implementacion del sistema operativo que entrard en funcionamiento
en el afio 2013.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. ddlares)...

Cuentas por pagar comerciales - proveedores 1,124 1,408
Anticipos recibidos:
Compaiiias relacionadas:

Seguros Equinoccial S.A. 41
Clientes (1) 1,801 1,801
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 3,182
Otros 148 -
Total 6,296 3,209

(1) Al 31 dediciembre del 2012 y 2011, constituyen principalmente los servicios cobrados por
anticipado, los mismos que son reconocidos en los resultados del afio durante la vigencia del |
contrato. '



WL Pusivos del ario corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. dédlares)...

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 385 1,076
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary

retenciones 75 88
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 207 _242
Total 667 1,406

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 9,138 10,327
Gastos no deducibles 191 858
Ingresos exentos %4) (86)
Otras partidas conciliatorias (454) (446)
Utilidad gravable 8,781 10,653
Impuesto a la renta causado (1) 2,020 2,557
Anticipo calculado (2) 700 641
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,020 2,557

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) Durante el afio 2012 y 2011, la Compafiia no realizo pagos por el anticipo de impuesto a la
renta ya que el valor de las retenciones realizadas durante esos afios fueron superiores al

valor del anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008, las contingencias relacionadas con dichas revisiones se presentan en la Nota 19. Son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.
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11.3

11.4

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,076 495
Provision del afio 2,020 2,557
Pagos efectuados (2,711) (1.976)
Saldos al fin del afio 385 1,076
Pagos Efectuados - Corresponde al impuesto a la renta del afio anterior y las retenciones en la
fuente.
Saldos del impuesto diferido - L.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:
Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fif
del aflo resultados del afio §
... (en miles de U.S. d6lares) ...  §
Ano 2012
Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:
Propiedades, adecuaciones y equipo 125
Provisién de jubilacién patronal 116)
Total _9
Aifio 2011

Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:

Propiedades, adecuaciones y equipo 131
Provisién de jubilacién patronal 115)
Total 16



115

11.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 9.138 10,327
Gasto de impuesto a la renta 2,010 2,478
Gastos no deducibles 10 79
Otras deducciones (1) (7)
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,01 2,550

22% 25%

Tasa de efectiva de impuestos

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccidon - Con fecha diciembre 29 de 2011, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24%
para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, para la medicion del activo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa
de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcién

del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se seflalaba que la revaluacidn de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de Ia revaluacion de activos
-25 -



fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compafifa mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
concepto.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. ddlares)...

Participacién a trabajadores 1,614 1,822
Beneficios sociales 1,351 963
Reservas técnicas por pagar:
Provisién para siniestros ocurridos y no reportados (1) 3,185 3,135
Provision para siniestros pendientes de liquidacion 198 91
Otras cuentas por pagar 706 _704
Total 7054 6715

(1) Corresponden a la provision estimada para aquellos siniestros ocurridos y que a la fecha de los
estados financieros no han sido reportados a la Compafiia; en consecuencia, se encuentran
pendientes de pago hasta la presentacion de los respectivos reclamos por parte de los clientes y/o

prestadores médicos.

12.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores

fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,822 1,250
Provisién del afio 1,614 1,822
Pagos efectuados (1.822) 1,250)
Saldos al fin del afio 1,614 1.822

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el Ecuador dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, la
Administracion de la Compafiia se encuentra analizando los eventuales efectos impositivos derivados
de la normativa que podrian originarse de las operaciones efectuadas con sus partes relacionadas. Sin
embargo, a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia

considera que [os efectos, si los hubiere, son inmateriales.
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. ddlares). ..

Jubilacién patronal 2,156 1,811
Bonificacion por desahucio 374 321
Total 2,530 2,132

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,811 1,458
Costo de los servicios del periodo corriente 384 286
Costo por intereses 127 95
Pérdidas actuariales 31 39
Transferencias de empleados a otras empresas del grupo (43)
Ganancias sobre reducciones (154) (67)
Saldos al fin del afio 2,156 1,811

| 14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
! casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
‘ trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la uiltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 321 250
Costo de los servicios del periodo corriente 54 39
Costo por intereses 21 16
Pérdidas actuariales 71 56
Transferencias de empleados a otras empresas del grupo (5)
Beneficios pagados (88) (40)
Saldos al fin del afio 374 321

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
3.00 3.00

Tasa(s) esperada del incremento salarial

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Costo actual del servicio 438 123
Intereses sobre la obligacion 148 19
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 102 22
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (154) (46)
534 118

Total

|
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos

y, en consecuencia, sus resultados.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. dispone de una organizacién y de
sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia General, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que se enfrenta, una caracterizacién y
cuantificacidon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por

parte de la Compafiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador
S.A. mantiene inversiones en instrumentos solamente de renta fija, razén por la cual,
no esta sujeta a riesgos que normalmente afecta a riesgos de renta variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - La Compailia ha adoptado una politica con sus clientes de
cancelacion de sus contratos por obligaciones mayores a 90 dias de vencimiento, lo
que le permite a la Compafiia mitigar significativamente de riesgo de la pérdida

financiera ocasionada por los incumplimientos.

En el caso de personas naturales la compaiiia busca mitigar el riesgo de crédito a través
de medios de pagos de tarjetas de crédito y débitos bancarios. Por otro lado, la
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas

por cobrar de personas juridicas.

15.1.3 Riesgo de liquidez - E] Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
: gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
! financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la

Compaiiia.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia a través de su Directorio gestiona su capital para
asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos patrimonio.

El Directorio revisa la estructura de capital propuesta para nuevos emprendimientos
establecidos por la gerencia general. Como parte de esta revision el Directorio
considera el costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

15.1.5 Riesgo de contratos de medicina prepagada - El riesgo amparado bajo un contrato de
medicina prepagada, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la posibilidad que

el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto
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al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de medicina prepagada,
este riesgo es aleatorio e impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de medicina prepagada donde se aplica la teoria
de los grandes nimeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones,
el principal riesgo que enfrenta la Compaiiia es que los reclamos y/o pagos de
beneficios cubiertos por las pdlizas excedan el valor en libros de los pasivos. Esto
podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios
sea mayor que lo calculado.

Los factores que se consideran para efectuar la evaluacidn de los riesgos de contratos
de medicina prepagada son:

- Frecuencia y severidad de los reclamos.
- Convenios con prestadores.

La estrategia de suscripcidn intenta garantizar que los riesgos de suscripcion estén bien
diversificados en términos de la cartera, periodos de carencia, preexistencias en la
suscripcion, limites de cobertura, perfiles de los clientes y que el riesgo de cobertura
esté anclado en los convenios que se tiene con los prestadores y en el ajuste de precios.
La Compafifa no brinda cobertura en caso de epidemias.

Por otro lado, la Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de que las tasas de
mortalidad asociada a sus clientes no reflejen la mortalidad real, pudiendo ocasionar
que la prima calculada para la cobertura ofrecida sea insuficiente para cubrir los
siniestros; por este motivo, la Compaiiia lleva a cabo una cuidadosa seleccion del
riesgo o suscripcién al momento de emitir las polizas, a través de este procedimiento
puede clasificar el grado de riesgo que presenta un asegurado propuesto, analizando
caracteristicas tales como género, condicién de fumador, estado de salud, entre otras.

Los productos del sistema de medicina prepagada no tienen términos o clausulas
particularmente relevantes que pudiesen tener un impacto significativo o representen
incertidumbres importantes sobre los flujos de efectivo de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. ddlares). ..

15.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. El valor razonable se

determina con referencia a precios cotizados para instrumentos idénticos.

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,486 2,106
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 2,676 3,155
Otros activos financieros (Nota 6) 6,993 11,097
Subtotal 12,721 16,358
Valor razonable con cambio en
otro resultado integral (Nota 6) y subtotal 3.265 -
i Disponibles para la venta medidos al
g costo (Nota 6) y subtotal 566 23
i
| Total 15,986 16,381
|
’ Pasivos financieros:
| Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
{ por pagar (Nota 10) y total 6,296 3.20
|
|
{
i
|

15.3.1  Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos financieros con
términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se
determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la
fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el
precio de la transaccién mas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde la fecha de la transaccidén. Si las condiciones han cambiado desde
la fecha de la transaccidn (por ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de
riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la legislacidn tributaria, etc.), el valor
razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios

o tasas actuales para instrumentos similares.
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16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

16.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,075,660 de acciones de US$0.04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Numero de Capital
acciones en acciones

(en miles de U.S doblares)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 6,075,660 243
Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2012 2011
...(en miles de U.S. délares)...

Utilidades retenidas - distribuibles 7,535 8,193
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1) 551 551
Reservas segiin PCGA anteriores - reserva

por valuacién 559 559
Total 8.645 9,303

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la signiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas por valuacién segin
PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.
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16.5 Dividendos - E1 23 de mayo de 2012, se distribuyd un dividendo de US$1.28 por accién,
equivalente a un dividendo total de US$7.7 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. Al 31 de diciembre del 2012, se encuentra pendiente de pago US$3.2
millones. En mayo de 2011, se pagd un dividendo de US$0.87 por accidn, equivalente a un

dividendo total de US$5.3 millones.

Con respecto al afio 2012, la Gerencia propone que en mayo del 2013 se cancele un dividendo
por US$7.1 millones a los accionistas. Este dividendo estd sujeto a la aprobacion de los
accionistas en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los
estados financieros que se acompaifian. La Gerencia propone que el dividendo sea cancelado en
mayo del 2013, el 100% a los accionistas que no superen su participacion accionaria de 1% y
en 7 cuotas iguales a todos los accionistas mayores o iguales a 1% de participacion accionaria,
que consta en el Libro de Acciones y Accionistas.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencidn para efectos de impuesto a la renta.

17. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

17.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de locales cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 2 y 10 afios. El periodo de tiempo no es
renovable, la administracién lo que busca es cumplir con el tiempo pactado en el contrato no se
tiene certeza de prolongar el contrato. La Compafiia no tiene la opcidén de comprar los locales
arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

f 17.2  Pagos reconocidos como gastos
| 2012 2011
I (en miles de U.S. ddlares)

|
,‘ Pagos minimos de arrendamiento y total 107 682

| 17.3 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

' ... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Entre 1 y 5 aflos 298 127
5 afios o mas 1,700 1,512
Total 1,998 1,639

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata es Medisystem Holding S.A. y la controladora final de la Compaiiia es
Grupo Futuro S.A..
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durante los afios 2012 y 2011 se desglosan como sigue:

Ingresos:

Servicios facturados a Promotores Médicos
Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A.

Comisiones ganadas a Equivida Compaiiia de Seguros
y Reaseguros S.A.

Servicios facturados a Seguros Equinoccial S.A.

Servicios facturados a Equivida Compaiiia de Seguros
y Reaseguros S.A.

Servicios facturados a Tecniseguros S.A. Agencia
Asesora Productora de Seguros

Servicios facturados a Empresa Turistica Internacional
C.A.-ETICA

Servicios facturados a Agencia de Viajes Metroagencia
S.A.

Servicios facturados a Estrategacorp S.A.

Servicios facturados a Odontocare S.A.

Servicios facturados a BSG Consulting Cia. Ltda.

Total
Servicios hospitalarios y ambulatorios:

Servicios recibidos de Promotores Médicos
Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A.
Servicios recibidos de Odontocare S.A.

Total
Gasto por comisiones pagadas a terceros:

Servicios recibidos de Equivida Compafiia de Seguros
y Reaseguros S.A.

Comisiones pagadas a Tecniseguros S.A. Agencia
Asesora Productora de Seguros

Servicios recibidos de Tecniseguros S.A. Agencia
Asesora Productora de Seguros

Servicios recibidos de Seguros Equinoccial S.A.

Total

2012

721

539
358

258
253
173

68

40
48

2,45

12,605
376

2,160
832

82
76

18.1 Transacciones Comerciales - Las principales transacciones con compafiias relacionadas,

2011

364

528
277

201
242
220

53

34
33

1,953

.. (en miles de U.S. ddlares) ...
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18.2

18.3

2012 2011
.. (en miles de U.S. ddlares) ..

Otros gastos:

Servicios recibidos de Agencia de Viajes Metroagencia

S.A. 126 -
Servicios recibidos de Estrategacorp S.A. 75 -
Total 201 -
Los siguientes saldos se encontraban pendientes de cobro al final del periodo sobre el que
informa:

... Diciembre 31,...
2012 2011

... (en miles de U.S. dolares)

Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICAL S.A. _34 _9
Odontocare S.A. _30 12
Equivida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 245 489
Seguros Equinoccial S.A. - _84
Préstamos a partes relacionadas

2012 2011

(en miles de U.S. délares)

Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 500 _ -

Se

Compensacion del personal clave de la gerencia - L.a compensacién de [os ejecutivos y otros

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios a corto plazo 579 31

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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19. CONTINGENCIAS

Seguro Social Campesino - De acuerdo con el Art. 307 de la Ley de Seguridad Social publicada en el
Registro Oficial 465-S del 30 de noviembre del 2001 (Ley No. 2001-55), se determind que las
Empresas de Seguros realicen una retencion del 0.5% sobre el valor de las primas para propdsito de

financiamiento del Seguro Social Campesino.

Mediante resoluciones No. SBS-2007-144 de febrero del afio 2007 emitida por la Superintendencia de
Bancos y Seguros del Ecuador y No. C.D.179 de agosto del 2007 emitida por el Consejo Directivo del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS se determinaron y aprobaron varias normas para la
recaudacion y transferencia al IESS de la contribucion obligatoria descrita en el parrafo anterior.
Mediante oficio No. SBS-INSS-2007-577 del 31 de octubre del 2007, la Superintendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador dispone al Consejo Directivo del IESS suspenda la aplicaciones de las
disposiciones constantes en la Resolucion No. C.D.179 del 28 de agosto del 2007, hasta que se
encuentre una alternativa valida de aplicacion del articulo 307 de la Ley de Seguridad Social, por el
periodo comprendido entre el 1 de diciembre del 2001 y el 28 de marzo del 2007.

Con fecha 3 de febrero del 2012, se firmé un convenio de Recaudacion y Pago entre las autoridades
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, la Federacién Ecuatoriana de Empresas de Seguros y la
Asociacion Ecuatoriana de Empresas de Medicina Integral Prepagada, mediante el cual se
comprometen a que sus representadas recauden y transfieran al IESS y Seguro Social Campesino los
valores que debian haber sido retenidos conforme lo dispuesto en el Art. 307 de la Ley de Seguridad
Social, por el periodo comprendido entre diciembre del 2001 y marzo del 2007, en el lapso de treinta
y seis meses que se contardn a partir de la emision de las disposiciones que para el efecto dicte la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador para la ejecucidn de este convenio.

El 27 de octubre del 2012, la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador mediante
Resolucion No. SBS-2012-765, expidié el instructivo para la recaudacién y pago de la Contribucion
al Seguro Social Campesino que no fue retenida por las empresas de seguros en el periodo diciembre
del 2001 a marzo del 2007. En dicha resolucidn se establece que las Compaiifas de Seguros deberdn
suministrar al IESS - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el plazo de 30 dias, a partir de la
expedicion de esta resolucion, informacién sobre las personas naturales, juridicas o sujetos con
personeria juridica y demds entes, que durante el periodo comprendido entre diciembre del 2001 a
marzo del 2007 contrataron un seguro o lo renovaron con cualquier empresa de seguros, constituida y
operando en el mismo periodo sefialado, con la cual se elaborara una base de datos en la que previa a
la emisidn de cualquier factura, las empresas de seguros consultaran la misma, con la finalidad de
identificar si el cliente es sujeto pasivo de la contribucién no recaudada e incluir la retencion en la
factura correspondiente. Durante el afio 2012, la Compaiiia ha realizado este procedimiento de
manera efectiva. Luego del periodo establecido para realizar este procedimiento (treinta y seis
meses), de existir un valor pendiente de recuperacion sera notificado a las empresas de seguros que
corresponda, a fin de que en un plazo de 60 dias sea cancelado.

Acta de determinacion del Asio 2008 del Servicio de Rentas Internas - SRI - E1 5 de abril del 2013,
el Servicio de Rentas Internas - SRI emitio el acta de determinacién No. 17201301000076
correspondiente al ejercicio fiscal 2008, en la que se determina el pago de US$3.4 millones que
incluye la reliquidacién del impuesto a la renta de ese afio més recargos e intereses.

En la referida revision, el SRI objeto principalmente los siguientes gastos:

US$2.8 millones de reembolsos de siniestros sobre los cuales no se identifico el contrato de
medicina prepagada relacionado.
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20.

21.

US$2.2 millones por gastos de sueldos y salarios, arriendos, comisiones y otros pagos, que no
presentan documentacidn soporte o se han sustentado parcialmente.

US$1.2 millones por costos por reembolsos de facturas no reportadas por terceros o reportadas en
un monto menor segun los detalles de los proveedores o prestadores de servicios.

US$643 mil por pérdidas en ventas de bonos global y otras pérdidas sobre las cuales la Compafiia
no presentd documentacién soporte.

US$412 mil de gastos por comisiones y bonificaciones no justificadas.

US$200 mil por gastos de arriendos cuyo pago fue realizado a través de instituciones financieras no

fue justificado.
US$166 mil de provisiones no reversadas ni justificadas.

La administracién de la Compaifiia conjuntamente con sus asesores legales consideran que las
probabilidades de éxito a favor de la Compafiia son altas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Excepto por lo indicado en la Nota 19, respecto al acta de determinacion emitida por el Servicio de
Rentas Internas - SRI con relacion a la reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2008 emitida el 5
de abril del 2013, entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros
(abril 17 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 17 del 2013 y seran presentados a las Juntas de Directores y de
Accionistas para su aprobacidén. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por el Directorio y los Accionistas sin modificaciones.
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