INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S. A.

En cumplimiento a la nominacién como comisario principal realizada por la Junta General de
Accionistas de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S. A., celebrada el 17 de
marzo del 2008 y, en base a las disposiciones del Articulo 274 de la Ley de Compaitias y la
Resolucién N0.92.1.4.3.0014 de septiembre de 1992 emitida por la Superintendencia de
Compaitias sobre las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinién

sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes por Alay%z

Administracion en relacién con la marcha de la Compaiiia por el ailo que termino el 31 de”
diciembre del 2008.

Me permito manifestar que obtuve de los administradores toda la informacion sobre las”
operaciones, documentacion y registros que consideré necesarios analizar; por otro lado, me he
basado en el informe y papeles de trabajo de los auditores externos de la Compaiiia, para revisar
el balance general de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2008 y sus correspondientes estados de resultados, patrimonio de los accionistas
y flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este

informe:

1. La Administracion de la Compaiiia cumplié con las disposiciones de la'Junta General y del’
Directorio emitidas durante el afio 2008, asi como con las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conform:dad con las
disposiciones societarias vigentes. : :

Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como la
lista de asistentes.

(v}

4. Revisé los libros de actas de la Junta General y el Directorio, el libro de accionistas y

acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 288, 189y 190 de .-

la Ley de Compaiiias vigente.

5. EIl sistema de control interno contable de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del

Ecuador S. A. tomado en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo, -

que son proveer a la Gerencia de una seguridad razonable pero, no absoluta, de que los
activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de
que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran -

correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con principios.-

de contabilidad generalmente aceptados.

6. Las politicas contables adoptadas por la compafia estan basadas en Normas Ecuatorianas de- 28
Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del

Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas
requieren que se realicen ciertas estimaciones y supuestos inherentes a la operacién de-la
empresa, con el objeto de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
conforman los estados financieros de la compaiiia. Tales informaciones estuvieron basadas
en la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros.

Bases de Presentacidn — Los estados financieros de la compaiiia se preparan en US dolaras ,

de los Estados Unidos de Ameérica.
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A continuacién se presentan las principales practicas contables adoptadas por la compaiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Caja Bancos.- Esta constituida por los valores disponibles y los saldos depositados en
bancos.

Inversiones Temporales.- Estan conformadas por inversiones de corto plazo con
vencimientos menores a un aio, colocadas en bancos locales y del exterior

Valuacion de Propiedades y Equipos. - Se regisiran a costo de adquisicion y“se deprecian : T
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida dti‘l estimada de, 10 ‘ ’
para equipos de oficina y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de

computacion.

9
Otros_Activos.- Estd constituida por valores de adecuaciones y mejoras en localed®
arrendados e inversiones en software que se amortizan..

Comisiones Pagadas.- Son registradas en resultados en funcion de la vigencia de los ~
contratos. : o)

Ingresos por Servicios - Los ingresos por contratos individuales se registran durante ef afo,
en base a la facturacion cobrada. Al final de cada afo, la Administracion, realiza una
provision de ingreso de las polizas vigentes que se encuentren pendientes de cobro a-esa
fecha.

Los ‘ingresos por contratos colectivos son reconocidos en resultados en funcién. de Ia,

facturacion emitida y el servicio prestado. . “‘..a;

Costos Operacionales - Los costos incurridos durante el afio por reclamos o reemboisos, se
registran cuando se pagan; a fin de afio la Compaiiia registra una provision de los siniestros
pendientes de pago ocurridos y no reportados en base a los reclamos y/o reembolsés
efectivamente pagados de clientes hasta la fecha de cierre de los estados financieros.

Intereses Ganados. - Son registradas en resultados cuando se causan.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio.- Se tegistran en resultados en base a estudios =~~~ e

actuariales realizados por un profesional independiente

7. En mi opinién, basada en mi examen y en el examen efectuado por los auditores externos; -
los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la o
situacién financiera de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S. A. al 31 de i
diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en

esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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