INFORME DE COMISARIO

A los Setiores Accionistas y Directores de
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S. A.

En cumplimiento a la nominacidn como Comisario Principal realizada por la Junta General de
Accionistas de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S. A., y en base a las
disposiciones del Articulo 274 de la Ley de Compailias y la Resolucién No.92.1.4.3.0014 de
septiembre de 1992 emitida por la Superintendencia de Compaiiias sobre las obligaciones de los
Comisarios, presenfo a ustedes mi informe y opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion presentada a ustedes por la Administracion en relacidon con la marcha de la
Compaiiia por el afio que termind el 31 de diciembre del 2015

Obtuve de los Administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion y
registros necesarios y por otro lado, me he basado en ¢l informe y papeles de trabajo de los
auditores externos de la Compaiifa, para revisar el estado de situacion financiera de Saludsa
Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S. A., al 31 de diciembre del 2015 y sus
correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de ta Compafiia cumplit con las disposiciones de Ja Junia General y
del Directorio emitidas durante el afic 2015, asi como con las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con
las disposiciones societarias vigentes,
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Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como
la lista de asistentes.

4. Revisé los libros de actas de la Junta General y el Directorio, el libro de accionistas y
acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246, 187 y 189
de la Ley de Compafitas vigente.

5. Revisé el sistema de control interno contable de Saludsa Sistema de Medicina
Prepagada del Ecuador 8. A, establecido por [a gerenciz, que es necesario para permitir
la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales debidos a fraude o
errores, que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y
se registran correctamenie en base a politicas contables apropiadas y estimaciones
razonables realizadas por ta gerencia.

6. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF). La compailia no presenta estados financieros consolidados, debido a que su
controladora final Grupo Futuro S.A., presenta la informacién consolidada bajo NIIF.



Bases de Presentacion

Informacidn General.- Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A., es una
empresa ecuatoriana subsidiaria de Medysistem Holding S. A., que a su vez es subsidiaria
de Grupo futuro S. A., cuya actividad principal es la comercializacion de medicina pre-
pagada y prestacion de servicios médicos.

A continuacion se presentan las principales practicas contables adoptadas por [a compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de_efectivo.- Corresponde a dinero en efectivo y depdsitos en
instituctones financieras locales y del exterior.

Propiedades, adecuaciones y eqtipo.-

Medicion al inicio.~ Se miden por el costo, el cual comprende el costo de adquisicidn
més todos los costos directos relacionados con [a puesta en marcha de los activos.

Medicidn posterior.- Después del reconacimiento inicial, las propiedades, adecuaciones
y equipo se registran al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro.

Depreciacion y vida ttil.- El costo de propiedades, adecuaciones y equipo se deprecian
con el método de vida dtil, con costos residuales, los cuales se revisan al fin de cada
afio.

Activos mantenidos bajo_arriendo financiero.- Se deprecian por el plazo de su vida 0til
estimado similar a los activos propios, o si es menor por el plazo de arrendamiento.

Propiedades de Inversién.- Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden al costo.

Activos _Intangibles.- Los intangibles adquiridos en forma separada se registran al costo
menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre la vida atil estimada.

Costos por Préstamos.- Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construceion o produccién de activos, son sumados a su costo, hasta que estén listos para
SU Us0 0 vemia,

Impuestos.- El gasto por impuesto representa la suma de impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corrieate se basa en la utilidad gravable del afio, que puede diferir de la
utilidad contable por partidas no imponibles o no deducibles.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales y se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en que se realice el active o se
cancele el pasivo.



Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacion
presente como resultado de un suceso pasado que requiere que la empresa se desprenda de
recursos para cancelarla y que pueda hacerse una estimacidn fiable del importe.

Provisién para siniestros _ocwridos v _no_reporiados.- Se reconoce provisién para
siniestros ocurridos y no reportados; para el afio 2015 se considerd una estimacién en
base a la informacién histdrica.

Provision para siniestros pendientes de liquidacidn.- Se reconoce una provision
mediante andlisis individuvalizado de cada expediente, con la mejor informacion
disponible en cada momento,

Evalvacion de la adecuacion de pasivos.- Al cierre de los estados financieros, la compaiiia
evalia la adecuacidon de los pasivos por los contratos de medicina pre-pagada vigentes,
utilizando estimados actuales de los flujos de efectivo futuros. La evaluacidn realizada no
determiné deficiencias en las provisiones registradas.

Beneficios a empleados.- Se reconocen los beneficios definidos de Jubilacién Patronal y
bonificacidn por desahucio. También ta participacion a trabajadores a la tasa del 13% sobre
ta utilidad neta.

Arrendamientos.- Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los riesgos y
beneficios se fransfieren al arrendatario, Lo demas se clasifica como operativo.

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, considerando el importe estimado de cualquier
descuento. Los ingresos por servicios se registran en base a vigencia y posibilidad de
cobro. Al cierre del afio, fa compafiia estimé una provisidén por pdlizas vigentes que se
encontraban pendientes de cobre. Los ingresos por dividendos en acciones se reconocen
cuando se han establecido los derechos de accicnistas de recibir el pago.

Costos v gastos.- Se registran al costo histdrico en la medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se paguen.

Compensacion de saldos y transacciones .- Como norma general no se compensan activos
y pasivos, ni ingresos o gastos, salvo que alguna norma lo permita.

Activos Financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja cuando se
realiza la compra o venta y se miden al inicio al valor razonable mas sus costos de
transaccion, Posteriormente se miden al costo amortizado o valor razonable.

Pasivos Financieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo, neto de
los costos de fa transaccion. Posteriormente se miden al costo amortizado,

7. Contingencias: Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia mantenia juicios por glosas
emitidas por el SRI por los afios 2006, 2008 y 2010 por US$ 2.9 millones. La
administracidn y asesores leales consideraban baja la probabilidad de pérdida, sin
embargo decidié acogerse a la Ley de Remisidn de interés y multas y canceld dichas
glosas por USS. 2.3 millones en junio del 2015.



8. En mi opinién, basada en mi examen y en el examen efectvade por los auditores
externos, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del
Ecuador S, A., al 31 de diciembre del 20135, ef resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF).

9. Conforme a lo dispuesto en el art 279 de la Ley de Compaiiias, durante el afio visité a la
compaiiia con el objeto de revisar la informacién financiera, contable y societaria,
llegando a la conclusién que no han existido asuntos de cardcter importante, que
constituyan inobservancia a lo establecido en el mencionado articulo de fa Ley de
compaiifas, que deban ser revelados en el presente informe
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