C.P.A. CARLOS A. HIDALGO R.
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

Fabrica de Papel "La Reforma® C.A.:

Hemos auditado el balance general de FABRICA DE PAPEL "LA
REFORMA" C.A. {una compania andnima ecuatoriana) al 31 de
diciembre de 1993, v los correspondientes estados de
resul tados. de patrimonio de los accionistas y de cambios en
la situacion financiera por el ano terminado en l1la propla
fecha. Estos estados financieraos son responsabilidad de 1la
Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren gue
una auditoria sea disedada vy realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas. de 1la evidencia ogque soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en 1los estados financieros. Incluvye
tambien 1la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados vy de las estimaciones importantes hechas por la
berencia, asi como una evaluacidn de la presentacidon general
de los estados Tinancieros. Consideramos aque nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

Al 31 de diciembre de 1993, la Comparnia tenia reqgistrado en
el rubro de otros activos como cargos diferidos 5/.2.467.117,
{en miles) los cuales corresponden a gastos de planta parada
por falta de energia eléctrica v otros gue se amortizaran en

cinco anos a partir de 1994, De haberse registrado
apropiadamente dichos gastos de planta parada de acuerdo a
Drincipios de contabilidad ageneralmente aceptados. las

perdidas del amo v el déficit acumulado al 31 de diciembre de
1993 se hubiera incrementado en S/. 2.467.117 {(en miles).

En nuestra opinion. excepto por el efecto del asunto que se
menciona en el parvrafo precedente, los estados financlevros
arriba mencionados presentan razonablemente., en todos los
aspectos importantes. la situacidn financiera de Fabrica de
Papel "tLa Reforma' C.A. al 31 de diciembre de 1993, los
resul tados de sus operaciones v los cambios en su  situacidn
financiera por el &afo terminado en la propia fecha, de
conformidad con las principales polaiticas de contabilidad



descritas en 1la Nota 1 a los estados financieros adiuntos,
las cuales en los aspectos importantes., coinciden con los
Drinciplos de contabilidad generalmente aceptados.
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FABRICA DE PAPEL

LA REFORMAY C.A.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.993
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ACTIVOS CORRIENTES

Cala vy bancos
Cuentas y documentos por cobrar-~

Clientes 1.672.95%9.704
Documentos 13.750.000
Otras cuentas 440,347.754
Depositos en garantia 180.000.000
Estimacion para cuen-

tas dudosas (137 .627.397)
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Cuentas por cobrar a com-
panlias relacionadas
Recolecciones Naciona-

les 461 ,725.413

Otras 1.740.128
Inventarios-—

Productos terminados 949,601,716
Materias primas y ma-

teriales 891.324.498
Repuestos 2.950,594,407
En transito vy otros 917 .224,390

GCastos pagados por ade-
lantado

Total Activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPQOS,
neto

OTROS ACTIVOS

Total de activos

(Expresado en Sucres)
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353.631.4683

2.169.430.061

463,465,541

5,708,745.011

863.861.952
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9.559.134,248
25,017,190

20,404,648 ,792

4,071,686,362
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34,060,486 ,592
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Porcion corriente de la deuda a
largo plazo

Obligaciones:

Bancarias 9.347,142,849
Financieras 3.706.718, 566
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Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar a compania
relacionada Productora Car-
tonera Sociedad Anonima
Pasivos acumul ados

Total de pasivos corrientes

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 148.500 vy 103.950 ac-
ciones ordinarias de 5/.16.000 vy

S/.20.000 cada una

Reserva por revalorizacion del pa-
trimonio

Reexpresion monetaria

Utilidades apropiadas

Deficit acumulado

Total del patrimonio de
los accionistas

Total pasivos vy patrimonio
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441,765,310

2.793,936.477

$,053.861,415

3,527.402,978

2,360,920,413 (<
1,287,575,108

19,465,461 ,701

6,854,333,176

4,455%,000,000

2.081,555, 381
2.311.777.921
1.436.475.000
(2.544,116,568)
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FABRICA DE PAPEL "L& REFORMA" C.A.
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(Expresado en Sucres)

VENTAS NETAS
CASTO DE VENTAS

Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION:

Ventas 1.828,.170,665
Administracion 1,200,480,.863
Generales 247,258,050
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litilidad antes de otros
(egresos) e ingresos

DTROS (EOGRESOS) E INGRESOS
Gastos Financieros (3.722.536.8595)
Dtros. Neto 22.747 .049
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Perdida del elercicio

. T ap AL N e

21,160,618.494

16.729.,035,698

4.431.582.796

3.275.909,.578

1,155,673,218

(3.699,789.806)
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(2.544,116,588)
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FABRICA DE PAPEL "LA REFORMA'

C.A.
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ESTADO DE CAMBIO EN L& SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones-—

Perdida del ejercicio

Mas— Gastos que no requieren desem-—
bolsos de capital de trabaio-

Aumento en deuda a largo plazo

Incremento neto por correccion mo-
netaria de las cuentas de patri-
monio de los Accionistas

CARPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Aumento en propiedades, planta v
equipos. netao
Aumento en 1nversiones permanentes
Aumento en otros activos
Alustes de anas anteriares

DISMINUCION EN EL CARPITAL DE TRABAJO

RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS COMPONENTES
DEL CAPITAL DE TRABAJO:
Caja v bancos
Inversiones temporales
Cuentas vy documentos por cobrar
- Cuentas por cobrar a companias re-
lacionadas
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Sobregiros Bancarios
Paorcion corriente de la deuda a
largo plazo |
Obligaciones bancarias vy financieras
Cuentas vy documentos por pagar
Cuentas por pagar a Companias re-—
lacionadas
FPasivos acumulados

DISMINUCION EN EL CARPITAL DE TRABAJO
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2.944,116,588)

65.854,333,.176

3.996,177.025

N SN et Bl ieae pem duipin SpEe pEms G FER e Sy SRS

8.4468,788.894
6.107.748
3.069.110,648
505,521,948
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(3.743,135.645)
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Aumento
{Disminucion)
en el capital

de trabaio

285,531,198
(55,899 .425)
170,584,739

(751.,397.579)
(554,.810,416)
258,169,466
(359,542,953)

(2.482.099.647)
3.111.135.585
(1.516,330,978)

(1,503,099.413)
(345,394 ,222)

(3.743,135,645)
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