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ARTHUR ANDERSEN & Co.

GuUuAYAQUIL, ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionlistas de

Fabrica de Papel "La Reforma" C. A.:

Hemos auditado el balance general de FABRICA DE PAPEL "LA
REFORMA" C. A. (una companla andénima ecuatoriana) al 31 de
diciembre de 1989, v los correspondientes estados de ganan-
cias vy peérdidas, de patrimonio de los accionistas y de cam-
bios en la situacidn financiera por el ano terminado en la
propia fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Compahla. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

Nuestra auditorilia fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requleren
gue una auditoria sea disenada Yy reallzada para obtener
certeza razonable de s1 los estados financlieros no contienen
errores 1mportantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
N revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principlios de
contabilidad wutilizados y de las estimacliones importantes
hechas por 1la Gerencia, asli como una evaluacidon de 1la
presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opiniodn.

Al 31 de diciembre de 1989, la Compainia tenla reglstrado de
mas un cargo en sus utilidades no apropiadas por S/.29.875
(en miles) gque correspondila al saldo del exceso amortizado
de la comisidn de riesgo cambiario hecho al 31 de diciembre
de 1988 por §/.62.875 (en miles). De no haberse regilstrado
dicho exceso en el periodo mencionado, de acuerdo a princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados, la utilidad del
ano 1989 se hubiera disminuido en S/.33.000 (en miles) y las
utilidades no apropiadas al 31 de diciembre de 1989 se hu-
bieran aumentado en S/.29.875 (en miles), antes del efecto
de la participacién del personal en las utllidades y del
impuesto a la renta.



$

En nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto que se
menciona en el parrafo precedente, los estados financleros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos 1mportantes, 1la situacidon financiera de Fabrica de
Papel "La Reforma" C. A. al 31 de dicliembre de 1989, 1los
resultados de  sus operaciones y los cambios en su situaciodn
financiera por el ano terminado en la propia fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados.
C:Z%ZQZDE ‘C;LmdﬁLaﬂwidfézil,

ManﬁéiWAlvarado G.
Representante Legal
Reglstro Ne 058

9 de febrero de 1990



FABRICA DE PAPEL "LA REFORMA" C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

(Expresado en miles de Sucres)

A CTIVOS ' | PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES: _

Caja y bancos 25.516 Sobregiros bancarios - 10.099

Inversliones temporales 267.771 Porcidn corriente de la deuda a _
Cuentas y documentos por cobrar, neto 664.085 - largo plazo 194.073
Cuentas por cobrar a companiias . Obligaciones bancarias Vv financieras 1.010.275
relaclionadas , 712.761 Cuentas y documentos por pagar 712.018
Inventarios 1.341.756 Cuentas por pagar a companias relac1onadas 590.538
Gastos pagados por adelantado . 83.863 Pasivos acumulados 53.680
Total de activos corrientes 2.455.752 . Total de pasivos corrientes 2.570.683
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 2.260

DEUDA A LARGO PLAZO, menos porcioén

corriente 61.315
| | . RESERVA PARA JUBILACION | o | 74,585
INVENTARIOS DE REPUESTOS | _ 40,000 e e e -
| ' Total de pasivos I 2.708.843
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
- - . Capital social suscrito y pagado,

INVERSIONES PERMANENTES , 11.427 25.000 acciones ordinarias y ho- -
' . minativas de S/.16.000 cada una _ | 400.000
Aumentos de capital en tramite 500.0C0

Superavit de capital por revalo- '
' rizaciones B 572.906
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto 1.733.817 Utilidades apropiadas 28.714
' ' Utilidades no apropiadas ' - 80.567

- . Total de patrimonio de |

- OTROS ACTIVOS 50.034 los accilonistas 1.582.187
Total de activos 4 291.030 4,291.030
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Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.




FABRICA DE PAPEL "LA REFORMAY C. A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL Aﬁo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

(Expresado en miles de Sucres)

VENTAS NETAS ©6.265.553
COSTO DE VENTAS 5.520.892
Utilidad bruta 744 .661

GASTOS DE OPERACION:

Ventas 185.039
Generales vy de admlinistracion 313.546
498.585

Utilidad antes de otros
egresos 246.076

OTROS EGRESOS:

Gastos financieros 202.049
Otros, neto (112.232)
89.817
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Utilidad antes de provision
para participacidon del per-
sonal en las utilidades 156.259

PROVISION PARA PARTICIPACION DEL PER-
SONAL EN LAS UTILIDADES 30.685

Utilidad antes de provisidn
para impuesto a la renta 125.574

l.Las notas adijuntas son parte integrante de este estado.



FABRICA DE PAPEL "LA REFORMA'" C. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

(Expresado en miles de Sucres)

_ Superavit
“Aumentos de de capital Utilidades apropiadas Utilidades
Capital capital en por revalo- Reserva Reserva no
social tramite rizaciones facultativa legal Total apropiadas
Saldos al 31 de diciembre de 1988 304.000 196.000 375.476 5.986 ~ 5.986 44.008
Mas (menos) transacciones
durante el ano-
Transferencia a reserva legal - - - - B 4.401 4.401 (4.401)
Transferencia a reserva facultativa - - - 18.327 - 18.327 (18.327)
Dividendos pagados en efectivo - - - - - ~ (21.280)
Aportes en efectivo para aumentos . -
de capital en tramite , - - 400.000 - - - - - -
Aumento de capital _ 96.000 (96.000) - ~ ~ - ~
Ajustes al superavit de capital - _'
por revalorizaciones - , - (23.636) - - - -
Incremento neto por revalorizacién = - ' = 221.066 - - ' - -
Utilidad antes de provisién para . .
impuesto a la renta - - - - - - - 125.574
Provisidon para impuestd a la renta ~ - - - ' = - (45.007)
Saldos al 31 de diciembre de 1989 400.000 - 500.000 572.906 24.313 4.401  28.714 80.567

LLas notas adjuntas son parte integrante de este estado.




FABRICA DE PAPEL

"LA REFORMA"
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

(Expresado en miles de Sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones- |
Utilidad antes de prov151on para
impuesto a la renta

Menos- Provisidn para lmpuesto a la
renta

Utilidad neta .
Mas~ Gastos gque no reqguieren desem-
bolsos de capital de trabajo-
- Depreciacidn
Reserva para jubilacidn

Capital de trabajo proveniente
‘de operaciones

Disminucidn de inventarlios de repuestos
Aportes en efectivo para aumentos de
capital en tramite

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Aumento de otros actlvos

Aumento de inversiones permanentes

Aumento de propiedades, planta y equipo

Disminucion de documentos por pagar a
largo plazo

Disminucidon de la deuda a largo plazo
y Otros

Dividendos pagados en efectivo

Ajustes al superavit de capital por
revalorizacliones

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

125.574

80. 567

198.956
29.448

308.971
6.260

400.000

50.034
2.050
668,448

695
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' FABRICA DE PAPEL "LA REFORMA" C. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

(Expresado en miles de Sucres)

Aumento
(disminucidn)
en el capital
de trabajo
RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS COMPONENTES
DEL CAPITAL DE TRABAJO:
Caja vy bancos ' (22.707)
Inversiones temporales ' - 138.979
Cuentas y documentos por cobrar 475.410
Cuentas por cobrar a companias re- .
- lacionadas (91.261)
Inventarlos 874.170
Gastos pagados por adelantado 59.364
Sobregiros bancarios (9.435)
Porcidén corriente de la deuda
a largo plazo _ (10.024)
Obligaciones bancarias y financieras (720.740)
Cuentas y documentos por pagar (413.237)
Cuentas por pagar a.companlas re-
lacionadas . (545.355)
Pasivos acumulados - 37.769
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO (227 .067)
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




FABRICA DE PAPEL "LA REFORMA" C. A.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

'(EXpresadas en mlles de Sucres)

l. OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida con el objeto de dedicarse a
las actilividades 1ndustriales en el ramo de papeles,
- cartulinas, cartones vy similares, asli como en el ramo
de articulos escolares, vy de enseres de escritorio u
oficina vy simllares, principalmente mediante la fabri-
- cacidn de celulosa de diferentes tipos y la elabora-

cién de todo tipo de papeles y en especial bond, kraft
e higiénico. - '

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

INVENTARIOS. - Los 1nventarios de productos terminados,
materias primas y materiales y repuestos se encuentran
valorados al costo promedio, gue es mas bajo que el

~valor de mercado. Las importaciones en transito se
encuentran valoradas al costo de adquisiciodn.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Los terrenos y edificilos
estdn registrados al costo de adquisicidén mas las
revalorizaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre
de 1984. Las instalaciones, maguinarias y e€quipo,
muebles Vv enseres, equipo de computacidn y equipo de
transporte estdn registrados al costo de adquisicidn,
mas las revalorizaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 1989, segin se expone en la Nota 6 a los
estados financieros adjuntos. Las herramientas estan
registradas al costo de adguisicidn, sin conslderar
las revalorizaciones correspondientes hasta 1989, por
asl estimarlo la gerencia de la Compaiia.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuen-
tas de propiedades, planta y equipo, mientras que los
reemplazos, reparacliones Yy mantenimiento, que no ex-
tienden la wvida util de los activos, se cargan a gas-
tos cuando se incurren. Los valores contables origi-
nales mas las revalorizaciones y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas
al retirarse propiedades, planta y equipo. Los resul-
tados por retiros se incluyen en el estado de ganan-
cias y perdidas. '



La depreciacion ha sido calculada sobre los valores con-

~ tables originales mas las revalorizaciones efectuadas
hasta el 31 de diciembre de 1988, usando el método de
la linea recta. , -

Al 31 de diciembre de 1989, la Compafila tenlia aproxima-
damente 537.000 de activos totalmente depreciados gque
aun estaban en uso.

'CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA.- La Compahla ha utili-
zado para la conversidn de sus activos y pasivos en
moneda extranjera al 31 de diciembre de 1989, el tipo
de cambio libre de 665 por cada dolar de E.U.A. apli-
cables a las transacciones registradas y negociadas en

dichos mercados (activos incluyen US$578.045 y pasivos
incluyen US$1.090.529). '

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- La provisién para
impuesto a la renta ha si1do registrada con cargo a las
utlilidades no apropladas. '

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1989, las cuentas y documentos por
cobrar consistian en: '

Clientes ' | - 350.862
- Otras cuentas por cobrar - 278.483

Banco Central del Ecuador-
Reembolsos en tramite y fian-

zasS Por cobrar 5.488
Otras _ ' 31.958
666.791

Menos- Aslignaciodon para cuentas
dudosas _ - 2.706
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4. CUENTAS POR COBRAR, CUENTAS POR PAGAR Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1989, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a companlas relacionadas consistian en:

CUENTAS POR COBRAR:
"Tndustrial La Reforma Jacinto

Jouvin Arce C. A." , 65.064
SAALE 7.697
72.761

CUENTAS POR PAGAR:

Recolecciones Nacionales C. Ltda. 55.373
Representaciones de Papel S. A. .
( REPALSA) 6.772
Productora Cartonera Socledad
Andénima (PROCARSA) . - - 513.035
Convertidora Veraguas S. A. 15.358
590.538

Durante el ano 1989 las transacciones realizadas con las companilas relacionadas fueron las sigulentes:

Productora
Recolec- Cartonera "Industrial
ciones Sociedad La Reforma
Nacionales Anonima Jacinto Jouvin
C. Ltda. { PROCARSA) Arce C. A."
Compras de 1in-

Ventarios 2.918.574 127.246 152.4172

Ventas de 1in- _ '
ventarios 2.771 3.918.256 1.177.145

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1989, los inventarios consistian en:

Productos terminados 94.617
Materias primas y materiales ' 352.618
Repuestos | | 207.685
En transito y en poder de ter-

ceros | , 686.836

Representaciones

de Papel S. A.
(REPALSA)

9.670

51.491

Convertidora
Veraguas S. A.

35.842



. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 1989, consistla en:

Saldo al Movimiento de 1989 Saldo al
31 de Adiciones ' 31 de Vidas utilles
diciembre netas al diciembre estimadas
de 1988 costo ~ Revalorizaciones de 1989 anos
Terrenos 291.293 1 (2.000) - 289.293 ' -
Edificios ' 171.210 _ 971 - 172.181 20
Instalaciones 161.115 4,221 56.669 222.005 - 10
Maguinarias vy equipo vy | ,
herramlientas ' 1.725.883 77.809 514.461 2.318.153 10
Muebles y enseres vy -
equipo de computacidn 201.557 56.196 . 85.787 343.540 ' 10 v 5
Equipo de transporte ‘ 160.821 14.682 _ 48.327 - 223.830 5
2.711.879 - 151.879 705.244 3.569.002
Obras en proceso 18.795 516.569 - 535.364
2.730.674 668.448 705.244 4.1C04.366
Depreciacion acumulada - (1.687.415) (198.956) (484.178) (2.370.549)
1.043.259 469.492 221.066 1.733.817
De acuerdo con 1lo dispuesto por el Gobierno Nacional a través de los DecretOS-Presidenciales'y las Resoluciones

emitidas por la Superintendencia de Compafiias en los anos aplicables, la Compahla revalorizd a partir del aho 1982
los valores contables originales de: |

a. Sus terrenos y edificios hasta el 31 de diciembre de 1984, en base al avalio efectuado por la Direcciédn
Nacional de Avaluos y Catastros (DINAC), y - -

b. Sus 1nstalaciones, maquinarias vy equipo, muebles vy enseres, equipo de computacidn y equipo de transporte,
hasta el 31 de diciembre de 1989 {(instalaciones y egulpo de transporte fueron revalorizados desde el ano
1987), asi como también de sus respectivas depreciaciones acumuladas. Los referidos activos fueron
revalorizados en funcidén de 1las variaciones del tipo de cambio de importacidon del sucre, en relacidén al
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, variaciones que ascendieron aproximadamente al 44% y 105%,
durante los dos ultimos ahos terminados al 31 de diciembre de 1989 vy 1988, respectivamente.
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chas revalorizaciones al 31 de diclembre de 1989 fueron
registradas c¢on cargo a las cuentas de los activos an-

.tes mencionados  por un total de 2.843.387 y un credito

a las cuentas de "depreciacidn acumulada" y "superavit
de capital por revalorizaciones" por 1.701.234 y por
1.142.153, respectivamente. De acuerdo a los Decretos
Presidenciales vy las Resoluciones de la Superintenden-

- cla de Compaifiias, el "superavit de capital por revalo-

rizaciones" sirve unicamente para ser capitalizado,
luego de absorber pérdidas del ejercicio corriente y de
ahos anteriores, si 1las hubieren. Al 31 de diciembre
de 1989, la Compahila habia utilizado dicho superavit de

~ capltal por revalorizaciones en lo siguiente: 199.321

para aumento de capital, previa autorizacidn de la Jun-
ta General de Accionistas y 369.926 para absorber pér-
didas acumuladas de anos anteriores y otros.

Los terrenos y edificlos a partir de 1985 no han sido re-

7. DE

Al

Citibank N. A.

16

valorizados en espera de obtener de los organismos com-
petentes los avaluos comerciales actualizados.

UDA A LARGO PLAZO

31 de diciembre de 1988, 1la deuda a largo plazo
consistia en: S |

s de interés 'y 2% de
comision anuales-

Con vencimientos se-
mestrales desde el 7
de diciembre de 1988
hasta el 7 de diciem- o '
bre de 1990 10,745

Comisidon de riesgo cam-
biario con vencimien-
tos semestrales desde
el 7 de diciembre de
1988 hasta el 7 de '
diciembre de 1990 7.567 18.312

Pasan... . ' ' 18.312



Vienen.... . ' _ 18.312
Banco Bolivariano S. A.

16% de interés vy 2% de
comisidn anuales-

o Con vencimientos se-
. "mestrales desde el
- - 19 de octubre de
1988 hasta el 9 de
octubre de 1990 | 4.227

Comisidn de riesgo cam-
biario con vencimien-
tos semestrales desde
el 19 de octubre de
1988 hasta el 9 de oc-~

tubre de 1990 - 3.920 8.147

Financiera de la Republi-
- ¢ca S. A. (FIRESA '

13% de 1interés mas spread
del 6,5% v 2% de comisiodn
anuales-

Con vencimientos semes-
trales desde el 3 de
septiembre de 1988
hasta el 24 de agos- |
to de 1990 N 11.021

Comisidén de riesgo cam-
‘biario con vencimien-
tos semestrales desde
el 3 de septiembre de
1988 hasta el 24 de

agosto de 1990 | - 14.407 25.428

12% de interés mas spread
del 6% v 2% de comisiodon
anuales—- |

- PasaN... . | : 51.887




Vienen. ..

Con vencimientos se-
mestrales desde el

16 de junio de 1989
hasta el 6 de junio
de 1991

Comisidn de riesgo
cambiario con ven-
cimientos semestra-
les desde el 16 de
junio de 1989 hasta
el 6 de junio de
1991 ' '

12% de interés mas spread
del 6% Vv 2% de comi-
sidén anuales-

Con vencimlientos se-
mestrales desde el
17 de diciembre de
1988 hasta el 7 de

diciembre de 1990

Comision de riesgo
cambiario con ven-
cimientos semestra-

- les desde el 17 de
diciembre de 1988
hasta el 7 de di-
ciembre ae 1990

Banco de Guayagquil S. A.

16% de interés y 2% de
comision anuales-

con vencimientos semes-
trales desde el 21 de
enero de 1989 hasta
el 11 de enero de 1991

Pasan.. ..

19.524

- 19.800

6.702

7.920

dnily Sag ok e WA b

51.887

39.324

14.622



Vienen.... - 24.303 105.833

Comisidén de riesgo cam-
blario con vencimien-
tos semestrales desde
el 21 de enero de 1989
‘hasta el 11 de enero
de 1991 | - - 26.012 50.315

Banco del Pichincha S. A.

16% de interés v 2% de co-
misidén anuales-

Con vencimientos semestra-
les desde el 21 de enero

de 1989 hasta el 11 de |
enero de 1991 13.831

Comisidén de riesgo cambia-
rio con vencimientos se-
mestrales desde el 21 de
de enero de 1989 hasta el '
11l de enero de 1991 15.840 29.671

Companla Financiera Ecua-

Yoriana de Desarrollo
S. A. COF1EC

16% de interées y 2% de co-
mision anuales-

Con vencimientos semes-
trales desde el 19 de
octubre de 1988 hasta
el 21 de septiembre de
1990 ' | 8.255

Comlision de riesgo cam-
biario con vencimientos
semestrales desde el 19
de octubre de 1988 has-

ta el 21 de septiembre
de 1990 - 7.791 16.046

16% de interées y 2% de co-
misidon anuales-

Pasan. ... S 201.865




Vvienen....

Con vencimientos semes-

trales desde el 31 de
enero de 1989 hasta el
21 de enero de 1991

Comisidén de riesgo cam-
biario con vencimien-
"tos semestrales desde
el 31 de enero de 1989

hasta el 21 de enero
de 1991

Financlera de Guayaguil
S. A. |

16% de interés v 2% de
comisidén anuales-

Con venclimientos semes-
trales desde el 28 de
enero de 1989 hasta
el 18 de enero de 1991

Comision de riesgo cam-
biario con vencimlien-
tos semestrales des-
de el 28 de enero de
1989 hasta el 18 de
enero de 1991

-~ Banco Nacional de Fomento

32% de interés anual con

vencimientos anuales des-

de el 20 de julio de 1989
hasta el 20 de julio de
1993

Otxros

Menos- Porcidn corriente

10.465

6.840

13.918

11.760

201.865

17.305

25.678

255.388
194.073

-k e s Wk ek ik



~ 10 -

8. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 1989, la deuda a largo plazo y 1las
obligaciones bancarias Yy financieras se encontraban
garantizadas por hipotecas ablertas sobre los terrenos,
edificios e 1instalaciones, prendas industriales sobre
las maguinarias y equipo, inversiones temporales, pdli-

~zas de acumulacidn, prenda sobre 1los 1nventarios de
materias primas y productos terminados y garantla soli-
daria de los accionistas y de su compahla relacionada
"Industrial La Reforma Jacinto Jouvin Arce C. A.". Las
polizas de seguro de los activos de la Compafiia estan
endosadas a favor de 1las entidades de credito. A la
misma antes mencionada fecha, la Companla era garante
solidaria de las obligaciones contraidas por sus compa-
fiilas relacionadas "Industrial La Reforma Jacinto Jouviln
Arce C.A." v Representaciones de Papel S. A. (REPALSA).

9. RESERVA LEGAL

La ley reguiere gque cada compahia andénima transfiera a

reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta gue esta reserva llegue al 50% del capi-
tal social. Dicha reserva no puede distribulrse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Com-
pahia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacién asli como para capitalizarse. A la fecha del
informe de 1los auditores externos, 9 de febrero de
1990, se encontraba pendiente de apropiacidn la reser-
va legal por la utilidad neta correspondiente al ejer-
cicio terminado el 31 de diciembre de 1989.

10. PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA

Para el calculo de la participacidon del personal en las
utilidades de la Compafiia se utilizd la tasa del 15%
sobre las utilidades imponibles, antes de considerar

deducciones por amortizacion de pérdidas de anos ante-
riores y por reinversiones.

Para el cdlculo del impuesto a la renta del ano terminaco
el 31 de diciembre de 1989 se utilizd la tasa del 20%,
mas impuestos adicionales sobre las utilidades imponi-
bles, gque incluye partidas no deducibles por 48.946 y
deducciones por concepto de reinversiones segun 1lo
estipulado en 1la Ley de Fomento Industrial de 3.570.
El impuesto pagado sobre las utilidades no distribuildas
puede ser consideradc por los accionistas como crédito
tributario sobre el impuesto a los dividendos en efec-
tivo al momento de su distribucidn.
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11. CLASIFICACION INDUSTRIAL

Mediante Acuerdo Interministerial No. 6307-E del 3 de
diciembre de 1968, 1la Compailiia fue clasificada en la
Categoria V"Especial como empresa nueva dentro de la
Ley de Fomento Industrial. El principal beneficio de
dicha clasificacidn es la exoneracion del 65% de los
derechos arancelarios gque gravan las 1mportaciones de
maguinarias nuevas, equipos auxiliares y al cupo anual
para la 1mportacion de repuestos. Al 31 de diciembre
de 1989, 1la Compahla tenla 3.570, en concepto de cré-

ditos por reinversiones para ser deducidos de futuras
utilidades imponibles.

12. AUMENTOS DE CAPITAL EN TRAMITE

La Junta General de Accionistas en sesidn ordinaria cele-
brada el 22 de marzo de 1988 resolvid aumentar el capl-
tal social de la Compahia en 100.000 mediante la utili-
zacidn de 20.000 de las utilidades no distribuidas del
aho 1987 vy 80.000 de superavit de capital por revalori-
zaclones, VvV en sesidn extraordinaria celebrada el 19 de
julio de 1989 ratifica el aumento de capital de 100.000
y resolvid aumentar nuevamente el capital social de la
Compafila en 400.000 mediante aportaciones en efectivo
de los accionilistas. A la fecha del informe de los
auditores externos, 9 de febrero de 1990, dichos aumen-

tos de capital se encuentran en tramites de aprobacidn
por parte de las autoridades pertinentes.

13. RESERVA PARA JUBILACION

Durante 1989, 1la Compania decidido establecer una reserva
para Jjubillacién patronal y para ello contratd a un ac-
tuario para que determine el monto de la reserva que la
Compania deberia tener al 31 de diciembre de 1989, por
concepto de Jjubilacidén a sus trabajadores de acuerdo a
lo dispuesto por el Cdédigo de Trabajo. El monto de

dicha reserva a la 1ndicada fecha y determinada por el
actuario fue de 29.448.



