ExplorCobres S.A,

06 de abril de 2020

Sefores
Accionistas
ExplorCobres S.A.
Presente

De mi consideracion:

Campleme presentar a consideracion de la Junta General de Accionistas de la
compaiia ExplorCobres S.A., el siguiente Informe de Administracién,
Labores y Gestiones correspondiente al ejercicio econémico 2019, en
base de la informacién que poseo y de mi leal saber y entender:

1. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL
EJERCICIO ECONOMICO 2019

Los objetivos previstos para el ejercicio econémico 2019, incluidos en el
Informe de Administraciéon, Labores y Gestiones del ejercicio 2018, se han
cumplido en lo que respecta a coordinar con el Ministerio Sectorial y demas
autoridades competentes la relacion con la comunidad del area de
influencia, los impactos del Proyecto San Carlos — Panantza y el reingreso
a la zona.

2. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL

Se ha cumplido con todas las disposiciones emanadas por la Junta
General de Accionistas durante el ejercicio econémico 2019.

3. INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2019

Para el ejercicio econémico se mantiene la suspensién del plazo de las
concesiones por causas de fuerza mayor y bajo los hechos suscitados en
el 2016 y cuya amenaza se mantiene, otorgados por el Ministerio Sectorial
con fecha 19 de julio de 2018 en las concesiones mineras denominadas
Curigem 2, (cédigo 100074); Curigem 3 (cédigo 100075); Curigem 8
(Cdodigo 100080); Pananza 2 (Codigo 102278), y Pananza (Codigo 102212).

Con fecha 19 de marzo de 2019 la Asociacion Pueblo Shuar Arutam y
otros, demandaron al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables contra el Proyecto Pananza San Carlos y el otorgamiento de
sus concesiones mineras. EXSA no fue demandado, pero participd como
parte coadyuvante. El Juez en Primera Instancia el 26 de marzo de 2019
resolvié inadmitir la accién de proteccion por no existir vulneracion. En
apelacion la Corte Provincial de Quito (Sala Penal) el 07 de mayo de 2019
resolvié inadmitir la accién de proteccion por incompetencia del Juez, por lo
cual remitio al juez inferior. Se notifico a las partes la recepcion del proceso.
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Hasta el momento no ha existido ninguna actividad judicial adicional de los
aclores de este juicio.

4. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL
EJERCICIO ECONOMICO 2019 Y DE LOS RESULTADOS ANUALES,
COMPARADOS CON LOS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2018

Al 31 de diciembre de 2019, el total de activos de ExplorCobres S.A. fue de
US$33,459,223 (US$33,062,108 al 31 de diciembre de 2018). A
continuacién, encontraran algunas particularidades sobre las cuentas del
balance:

Las Inversiones de Exploracion y Evaluacién son de US$33,007,176
(US$30,953,448 al 31 de diciembre de 2018).

El Pasivo Corriente asciende a US$8,595,744 (US$8,210,895 al 31 de
diciembre de 2018) incluyen prestamos recibidos de compafiias
relacionadas por US$8,315,416 y ademas se compone basicamente de
cuentas por pagar a proveedores de servicios de exploracién vy
administrativos.

El Patrimonio de la compafila ExplorCobres S.A. asciende a
US$24,826,794. Durante el afio 2016, se registraron aportes para futuras
capitalizaciones en efectivo por US$3,657,831. La Administracion informa
que el tramite legal correspondiente para capitalizar estos aportes concluira
durante el afio 2020.

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y reflejan razonablemente
la situacién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019.

Las politicas y criterios contables y de informacién aplicados son
adecuados y suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases
uniformes con las del afio 2018.

5. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS
EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2019

ExplorCobres S.A. aun se halla en fase de pre-operacion; de ahi que, aun
no genera utilidades.

6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
RESPECTO DE POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2020

Continuar coordinando con el Ministerio Sectorial, Fuerza Publica y deméas
autoridades competentes a fin de retomar las actividades de campo en la
zona del Proyecto Minero y, sobre todo, precautelar sus bienes y el
campamento “La Esperanza”,
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7. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE
EXPLORCOBRES S.A.

ExplorCobres S.A. ha cumplido con las normas sobre propiedad intelectual
y derechos de autor, en lo que es aplicable. En el 2019 se obtuvo la
renovacién de las marcas registradas de la compaiiia ante la SENADI.

El Estado de situacion financiera, Estado de resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio, Estado de flujos de efectivo y el Balance de
Comprobacién al 31 de diciembre de 2019, asi como el Informe Anual del
Comisario se encuentran a disposicion de los Sefiores Accionistas en las
oficinas de ExplorCobres S.A.

Atentamente, 1>
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Gerente General
ExplorCobres S.A.




