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De mi consideracion:

Cumpleme presentar a consideracion de la Junta General de Accionistas de la
comparia ExplorCobres S.A., el siguiente Informe de Administracion, Labores
y Gestiones correspondiente al ejercicio econémico 2011, en base de la
informacién que poseo y de mi leal saber y entender:

1. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2011

Los objetivos previstos para el ejercicio econémico 2011, incluidos en el
Informe de Administracién, Labores y Gestiones del ejercicio 2010, se han
cumplido en lo que respecta a:

a) Se ha obtenido la Licencia Ambiental para la fase de exploracion.
~ b) Se ha dado cumplimiento al Plan de Manejo Ambiental aprobado.

¢) Se debe continuar con la coordinacion con el Ministerio del Ramo, la
Secretaria de Pueblos, Movimientos Sociales y Participacion
Ciudadana y demas autoridades competentes la relacién con la
comunidad del area de influencia y los impactos del Proyecto San
Carlos - Panantza;

d) Regularizar y armonizar los procedimientos de la Compafiia a la nueva
normativa minera y ambiental.

2. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL

Se ha cumplido con todas las disposiciones emanadas por la Junta General de
Accionistas durante el ejercicio econémico 2011.

3. INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2011

Se obtuvieron varias autorizaciones contempladas en la Ley de Mineria para
ejecutar actividades mineras.

Se ha continuado con algunas acciones de responsabilidad corporativa con las
comunidades, lo cual ha permitido que las relaciones con las comunidades del
area de influencia sigan mejorando, sin embargo continua la invasion de los
terrenos sobre los cuales se asentaba un Campamento por parte de grupos de
la nacionalidad Shuar, grupos ajenos al sector.

Se ha insistido con las autoridades del Ministerio de Recursos Naturales No
Renovables, Ministerio de Gobierno y autoridades locales y judiciales para que
dispongan la proteccién estatal, juridica y otras medidas cautelares
contempladas en las disposiciones constitucionales y legales vigentes, con el
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objeto de retomar la posesion de nuestra propiedad privada, uso y goce de
nuestro Campamento, asi como de las concesiones mineras; y, por
consiguiente nuestras actividades.

. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL EJERCICIO

ECONOMICO 2011 Y DE LOS RESULTADOS ANUALES, COMPARADOS
CON LOS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2010

Al 31 de diciembre de 2011, el total de activos de ExplorCobres S.A. fue de
US$6.231.480 (US$4.618.405 al 31 de diciembre de 2010). A continuacion
encontraran algunas particularidades sobre las cuentas del balance:

Los Costos de Exploracién y Evaluacion son de US$5.634.864 (US$3.836.457
al 31 de diciembre de 2010). El incremento de US$1.798.407 es basicamente
a nomina del personal del proyecto, logistica y patentes mineras.

El Pasivo Corriente asciende a US$1.730.375 (US$9.671.958 al 31 de
diciembre de 2010) y se compone basicamente de cuentas por pagar a
proveedores de servicios de exploracién y administrativos incluyendo
compaiiias relacionadas.

El Patrimonio de la compafia ExplorCobres S.A. asciende a US$4.501.105
(US$-5.053.553 al 31 de diciembre de 2010). Durante el afio 2011 se
recibieron aportes para futuras capitalizaciones por US$11.884.385 mediante
conversion de créditos.

. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN

EL EJERCICIO ECONOMICO 2011

ExplorCobres S.A. aun se halla en fase de exploracién; de ahi que, ain no
genera utilidades.

. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
RESPECTO DE POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2012

Recomiendo a la Junta General de Accionistas adoptar las siguientes acciones
para cumplir los objetivos del afio 2012:

a) Agotar todas las instancias legales con el objeto de retomar la
posesion, uso y goce del Campamento y terrenos aledaiios; asi como
las actividades de ExplorCobres S.A.

b) Obtener el resto de autorizaciones contempladas en la Ley de Mineria.

c) Iniciar actividades de exploracion avanzada.

d) Obtener las correspondientes aprobaciones del aumento del capital
social de ExplorCobres S.A.

. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD

INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE
EXPLORCOBRES S.A.

ExplorCobres S.A. ha cumplido con las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor contempladas en la Ley de Propiedad Intelectual y su
Reglamento y, demas disposiciones, en lo que es aplicable.



8. ESTADO DE APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA POR PARTE DE EXPLORCOBRES S.A.

Los estados financieros elaborados, reflejan razonablemente la situacion
financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, asi:

» Las politicas y criterios contables y de informacién aplicados son
adecuados y suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases
uniformes con las del afio 2010 que fue el ano de transicion para
propositos de aplicacion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

» Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion financiera
obtenidos en el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del
2011 estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

El Estado de situacién financiera, Estado de resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio, Estado de flujos de efectivo y el Balance de
Comprobacién al 31 de diciembre de 2011, asi como el Informe Anual del
Comisario se encuentran a disposicién de los Sefiores Accionistas en las oficinas
de ExplorCobres S.A.

Gerente General y Representante Legal
ExplorCobres S.A.



