INFORME DE COMISARIO
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE EXPLORCOBRES S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compariia ExplorCobres S.A., presento a
ustedes el informe sobre los resultados de las operaciones de exploracién
efectuados durante el ejercicio econdémico por el afo terminado al 31 de
diciembre del 2008, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente
y las correspondientes Normas del Reglamento expedido por el Seiior
Superintendente de Compaiiias segun Resolucién 92.1.4.3.0014 publicada en
el Registro Oficial 44, del 13 de octubre de 1992.

El examen consisti6 en la revision de los balances generales al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de flujo de efectivo
y estado de cambios en el patrimonio por los afios terminados en esas fechas.
La elaboraciéon de dichos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Comparia, mi responsabilidad como Comisario es emitir
una Opinién sobre dichos estados financieros sobre la base de lo revisado.

En razén de lo expresado, informo lo siguiente:
SOBRE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA

La Administracion de la Compafia, ha cumplido con la aplicacion de normas
legales; estatutarias y reglamentarias en vigencia, asi como las emanadas por
la Junta General de Accionistas. Los Controles Internos existentes para el
registro de fransacciones contables financieras en el desarrollo de sus
operaciones, son adecuados. La crisis econémica mundial, ha afectado a las
operaciones de la compaiia, debido a una serie de factores que no permiten
prever razonablemente la evolucién futura de este sector, y por lo tanto, su
incidencia sobre la posicion econémica y financiera de la Compafia. Lo
descrito en lineas anteriores, ha originado que existan dificultades para
conseguir financiamiento adicional en el exterior. Al cierre del afio 2008, la
Compaiiia estaba en estado de pre-operacion. (Nota1)

La Compariia ha efectuado actividades de prospeccion y exploracién de
minerales metalicos (principalmente cobre), en un area de 28.100 hectareas
administradas bajo siete proyectos denominados: Panantza dos concesiones,
Curigen siete concesiones, San Carlos una concesiéon, Dolorosa dos
concesiones, San Antonio una concesién, Chumbis una concesién y Ayangasa
una concesion.

El afio 2008 se promulga La Ley de Mineria en la que se maodifican

incrementos en los costos de las patentes mineras y -se -
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regalias para el Gobierno por la produccion de minerales en el 5% de las
ventas.

Como un echo subsecuente al ejercicio econémico del afio 2008, es importante
anotar que La Direcci6bn Regional de Mineria del Azuay, con fecha 21 de enero
del 2009, declaré la extincion de cinco concesiones mineras(Dolorosa 2,
Chumbis, Ayangasa y San Antonio), en las cuales se realizaron inversiones de
alrededor de US $57.000. Cabe mencionar que la compafiia tiene tres afios
para recuperar dichas concesiones.

El pago de Patentes al Estado Ecuatoriano, por actividades de exploracion y
explotacion minera, son por un periodo de treinta afios, previo el pago de US
$1 y US $16 por hectarea.

Los Gastos incurridos en la exploracion de concesiones mineras, al 31 de
diciembre del 2008 alcanzan una cifra de US $4'931.987 y de US $3'449.251 al
31 de diciembre del 2007; La compafiia también invirtié capital en terrenos
para la actividad minera, a un costo de US $75.689 en el 2008 y US $75.689
en el 2007. La compafiia debe obtener recursos financieros para completar la
exploracion de las concesiones, y generar ingresos que le permitan absorber la
amortizacién de los gastos efectuados y el reembolso del financiamiento de
parte de la compaiiia relacionada. (Nota2)

Las principales politicas contables que se detallan han sido aplicadas
uniformemente en relacién a ejercicios de afos anteriores.

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Del examen a los registros presentados por la Compaiia, los Estados
Financieros incluyen el efecto de las transacciones efectuadas por Explor
Cobres S.A. durante el ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre del 2008 basados en el costo histérico, la compaiiia difiere
los gastos incurridos hasta la puesta en marcha de sus operaciones. El Activo
Fijo se presenta deducido la depreciacion acumulada, descargandose de las
respectivas cuentas al momento de retiro o venta, la depreciacién de los bienes
se carga a la cuenta Cargos Diferidos y se aplica el método de linea recta.

Los Cargos Diferidos han sido contabilizados al costo histérico y basicamente
lo constituyen los siguientes conceptos: Adquisicion de concesiones y pagos
de patentes mineras, gastos directos de exploracidon, gastos indirectos,
honorarios pagados a profesionales y gastos administrativos. En virtud de que
la compaiia no generé ingresos en los afios 2008 y 2007, no se provisionan
Utilidades (15%) para los trabajadores, igual tratamiento con el Impuesto a la
renta. (Nota 3).




Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), asi como los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), han sido aplicados en lo
pertinente.

Activo Corriente: Caja-Bancos presenta un saldo de US $71.868 con una
variaciéon de US $63.736 con relacién al 2007, lo que representa el 784% de
incremento. Anticipos por US $4.666 con una variacion de US $10.440 con
relacién al 2007 lo que representa una disminucion del 69%. Gastos Pagados
por Anticipado por US $7.367 no ha tenido variaciéon con relacion al 2007. El
Total del Activo corriente ha tenido una variacion de US $53.296 con relacion al
2007, lo que significa un incremento del 174%.

Activo Fijo: Por US $118.273 ha tenido una variaciéon de US $14.293 con
relacién al 2007, lo que significa una disminucion del 11%. Este rubro esta
integrado por: Maqguinaria y equipo de campamento, equipo de comunicacion,
equipo de oficina, equipo de procesamiento de datos (depreciado al 33%),
muebles y enseres y vehiculos (depreciado al 20%), por US $78.345 a lo que
se deduce la depreciacién acumulada por US $35.761 quedando un saldo neto
de US $42.584, valor al que se agrega el rubro Terrenos por US $75.689. La
depreciacion del afio 2008 por US $14.293 se cargé correctamente al valor
inicial en libros de esta cuenta (US $132.566). (Nota 4)

Cargos Diferidos: Por US $4'931.987 ha tenido una variacion de US
$1'482.736 con relacién al 2007, lo que significa un incremento del 43%. En
esta cuenta se registran los gastos de exploracién, Costos, concesiones y
patentes mineras, gastos administrativos, gastos de personal, gastos
financieros, otros gastos y la depreciacién. El saldo al inicio del afio 2008 fue
de US $3'449.251 mas las adiciones del periodo por US $1'482.736. (Nota 5).

El total del Activo por US $ 5'134.161 ha tenido una variacion de US
$1°482.736 que significa un incremento del 42% con relacién al 2007.

Pasivo Corriente: Obligaciones de Personal por US $39.375 ha tenido una
variacion de US $29.320 con relacién al 2007 lo que significa un incremento del
292%. Proveedores por US $43.627 ha tenido una variaciéon de US $68.076
con relacion al 2007, lo que significa una disminucién def 61%. Otras Cuentas
por Pagar por US $98.450 han tenido una variacién de US $17.574 con
relacién al 2007, lo que significa una disminucién del 15%. Deudas Fiscales por
US $9.506 ha tenido una variacién de US $5.168 con respecto al 2007, lo que
significa un incremento del 119%. El total del Pasivo Corriente por US
$190.958 ha tenido una variacién de US $51.162 con respecto al 2007, lo que
significa una disminucién del 21%.

Pasivo Contingente: Compafiias Relacionadas, por US $4'938.203 se ha
incrementado en US $1'572.901, con relacion al afio 2007, lo que significa el
47%. Este rubro tenia un saldo de US $3'365.302 al 1 de en&zoos valor al
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Resources Inc. US $1°116.200, este valor incluye US $100.996 recibidos como
parte de un convenio con un interés anual del 7.5% y US $1°015.204 recibidos
como parte de un convenio de crédito que no devenga interés y es pagadero a
diez afios. Otfros cargos realizados por Corrientes Resources Inc. US
$350.226, Intereses por Pagar US $106.475. (Nota 6).

Patrimonio: Se mantiene el saldo de US $ 5.000.

El Total del Pasivo y Patrimonio, se ha incrementado en US $ 1'521.739 con
relacién al 2007, lo que significa el 42%.

OPINION

En mi Opinién, basado en la revision de los Registros Contables de la
compafia, los Estados Financieros de Explorcobre S.A., presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicion financiera al 31
de Diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con normas y practicas contables establecidos en
Ecuador.
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