INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE EXPLORCOBRES S.A.
(Antes Minera Curigem S.A.)

En mi calidad de Comisario de la Compafiia ExplorCobres S.A., presento a
ustedes el informe sobre los resultados de las operaciones de exploracion
efectuados durante el ejercicio econémico por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2007, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de
Compaiiias vigente y las correspondientes Normas del Reglamento expedido
por el Sefior Superintendente de Compariias segun Resolucién 92.1.4.3.0014
publicada en el Registro Oficial 44, del 13 de octubre de 1992..

El examen consistié en la revisién del Balance General y las Cédulas de las
Inversiones en los Proyectos de Exploracion, asi como el movimiento de las
transferencias de Fondos recibidos de CORRIENTE RESOURCES INC.
Durante el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2007.

La preparaciéon de los Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia, mi responsabilidad como Comisario es emitir
una Opinién sobre la razonabilidad de los Estados Financieros sobre la base
de lo revisado.

En razén de lo expresado, informo lo siguiente:
SOBRE LA ADMINISTRACION DE LA COMPARNIA

La Administracién de la Compaifiia, ha observado y cumplido con la aplicacién
de Normas Legales, Estatutarias y Reglamentarias en vigencia, asi como las
emanadas por la Junta General de Accionistas. Los Controles Internos
existentes para el registro de transacciones contables financieras en el
desarrollo de sus operaciones, son adecuados. Las actividades de mineria
estan localizadas en la Provincia de Morona Santiago en un area aproximada
de 51.329 hectareas. Las actividades concesionadas son manejadas bajo los
proyectos denominados: Panantza que tiene dos concesiones, San Carlos con
cuatro concesiones, La Dolorosa con dos concesiones, San Antonio con dos
concesiones, y Chumbis con dos concesiones. Todos los costos y gastos
acumulados al 31 de diciembre del 2007 se capitalizaron como Gastos
Diferidos para amortizarlos cuando comience la produccion.
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SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Del examen a los registros presentados por ia Compaiia, los Estados
Financieros incluyen el efecto de las transacciones efectuadas por Explor
Cobres S.A. durante el ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre del 2007.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), asi como los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), han sido aplicados en lo
pertinente.

La Cuenta Caja-Bancos presenta un saldo de $ 8.132 que corresponde al
siguiente desglose: Caja Chica $ 1.800, Fondos Rotativos por $ 4.000, Banco
del Pichincha con saldo en rojo por $ 929, y Banco de Fomento por $ 3.261;
Este Activo tuvo una variacion en menos de $ 136.683 con respecto al 31 de
diciembre del 2006 que representa el 94%.

El Activo Fijo neto una vez que ha sido deducida la Depreciacion Acumulada
por $ 21.468 presenta un saldo de $ 132.566 que significa un crecimiento del
10% con relacion al afio 2006 y el mayor rubro lo constituye la cuenta Terrenos
con un valor de $ 75.689 que se incrementé en 45%. Las Depreciaciones han
sido aplicadas en los porcentajes que corresponden de acuerdo a la naturaleza
del bien y en orden a lo permitido por Las Leyes Ecuatorianas.

Los Gastos de Exploracion Minera presenta un saildo de $ 3.449.251,
distribuidos de la siguiente manera: Gastos de Afios Anteriores por $ 2.046.511
y Gastos Corrientes del Ao por $ 1.402.740 ; Esta Cuenta tuvo una variacion
positiva de $ 1.402.740 con relacién al periodo del afio 2006, lo cual representa
un crecimiento del 69%. Los Gastos Corrientes del ejercicio, estan cargados a
los Proyectos siguientes: Panantza por $ 540.267, Otros por $ 34.449 y Quito
por $ 828.024.

La cuenta Otros Activos presenta un saldo de $ 22.473, comparado con el
periodo 2006 se ha incrementado en $ 5.498 que representa un crecimiento
del 32%, valores que se encuentran debidamente registrados en las
correspondientes Sub cuentas.

El Total de los Activos ($ 3.612.422) con relacién al afio 2006 ($ 2.328.503),
ha tenido una variacién de $ 1.283.919 que representa el 55 %.

El Pasivo Corriente ($ 245.120) se ha incrementado en $ 67.795 con relacién al
afio 2006($ 177.325), que representa el 38 %. .Este Pasivo, registra los
Beneficios Sociales de los trabajadores, Otras Cuentas por Pagar, Otros
Acreedores, Proveedores Nacionales y Pagos a los Administradores, todo lo
cual se halla debidamente registrado en la respectiva cédula .




El Pasivo a Largo Plazo ($ 3.365.303) refleja una variacién de $ 1.216.126 con
relacion al afio 2006 ($ 2.149.177), esta variacion representa el 57% y
corresponde a fondos proporcionados por Corriente Resources Inc.

El Patrimonio de la compafia se mantiene en $ 2.000 délares.

El Total de Pasivos y Capital se incremento en igual cantidad y porcentaje que
el Activo ($ 1.283.919 y 55% respectivamente).

OPINION

En mi Opinién, basado en la revisibn a los Registros Contables de la
compania, los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la posiciéon financiera de ExplorCobre S.A. al 31 de
Diciembre del 2007, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en Ecuador.
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Jo AYA
Licencia No.5425
Marzo 15/2008
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ExpLorCoBres S.A.

Balance Sheet

As at December 31, 2007
uss
A-1
Nro. DESCRIPTION Ref. BALANCE AJUSTMENTS ADJUSTMENTS| ADJUSTED
DEBIT CREDIT BALANCE
Assets
Current Assets
1i{Cash A-2 8,132 8,132
Accounts Receivable
2 Related Companies - -
3 Others - -
4|inventory - -
5]Prepaid expenses - -
6}Other current assets - h
Total Current Assets 8,132 - - 8,132
Fixed Assets
7|Land 75,689 75,689 -
8{Furniture and fixture 8,492 8,492
9|Computer Equipment 4,201 4,201
10|Field Equipment 6,890 6,890
11|Vehicles 54,786 54,786
12|Communication Equipment 3,976 3,976
13|Barge - -
14|Fixed Assets in transit
154,034 - 75,689 78,345
15|DD&A -21,468 715 - 20,753
A-3 132,566 715 75,689 57,593 | A-3-1
|Mineral Property
16|WIP - Asset in Construction - -
17 |Deferred charges - Prior Years 2,046,511 2,046,511
18|Deferred charges - Current year expenditures A4 1,402,740 1,402,740
18{Land 75,689 75,689
20{Services not invoiced yet 15,106 15,106
21|DD&A Adjustment 715 |- 715
3,449,251 90,795 - 3,539,331
Other Assets
22{Guarantee Deposit - -
23| Time deposit - -
24{Long Term Accounts Receivable 22,473 15,106 7,367
A-5 22,473 - 15,106 7,367
Total Assets 3,612,422 91,511 90,795 3,612,422
Liabilities and Equity
Current Liabilities
25]Accounts Payable 21,081 21,061
26| Taxes Payable 4,338 4,338
27|Accrued Liabilities 219,721 219,721
A-6 245,120 - - 245,120
Long Term Liabilities
28|Related Companies A-7 3,365,303 3,365,303
3,365,303 - - 3,365,303
Total Liabilities 3,610,422 - - 3,610,422
Shareholders Equity
29}Paid-in Capital 2,000 2,000
2,000 - - 2,000
Totai Liabilities and Equity 3,612,422 - - 3,612,422
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i Warren McLean f Juan C. Andrade

V.P Finance & Administrative

Acting Finance Manager

Prepared by: Fernando Rivadeneira
Reviewed by: Juan C. Andrade
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