INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 9 de 2017

A los Sefiores Accionistas de

EXPLORCOBRES S.A.

A continuacion sirvanse encontrar mi informe sobre los Estados Financieros de la Compatiia

al 31 de diciembre del 2016.

Luego de una revisidn de las operaciones y registros que consideré necesario examinar, de
cifras del Estado de Situacion Financiera, del Estado de Resultados Integral, del Estado de
Cambios en el Patrimonio y del Estado de Flujos de Efectivo, considero que la Administracion
de la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo que disponen las normas legales vigentes, el
estatuto social, asi como las disposiciones emanadas de la Junta General, en el periodo

comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2016.

Las convocatorias a Junta General de Accionistas se han realizado de acuerdo a las normas
societarias vigentes, de igual manera los expedientes de las juntas y el listado de Accionistas
asistentes se llevan de conformidad a las disposiciones de la Ley. El libro de Acciones y

Accionistas cumple con las disposiciones establecidas en la Ley de Compaiiias vigente.

Los procedimientos de control interno contable puestos en practica en la Compaiiia cumplen
con el objetivo para el que fueron disefiados y establecidos, que de manera general suministra
a la Administracién una seguridad razonable pero no absoluta de que los activos de la empresa
estan salvaguardados contra pérdidas, disposiciones o usos no autorizados; que las operaciones
se ejecutan y son autorizadas por personas de nivel calificado y que se registran con la debida
oportunidad para la preparacién y obtencion de los Estados Financieros de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).



Las politicas contables de la compafiia se rigen por las establecidas por la Superintendencia de
Compafiias y en sus aspectos importantes de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

La verificacion de las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con las
registradas en los libros de contabilidad en poder de la Compaiia. La custodia, manejo,

mantenimiento y conservacion de los bienes de la Compaiiia son los adecuados.

En conclusion, debo manifestar que los estados financieros elaborados, reflejan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compatiia al 31

de diciembre del 2016 y 2015, asi:

a) Las politicas y criterios contables y de informacién aplicados son adecuados y
suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases uniformes con las del

ano 2015.

b) Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion financiera obtenidos
en ¢l pertodo comprendido del 1 de enero a al 31 de diciembre del 2016 estan de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Entre el 31 de diciembre del 2016 hasta la fecha de emisidén de este informe, no se han

producido eventos que pudieran tener algin efecto sobre los Estados Financieros emitidos.

Para finalizar deseo expresar mi agradecimiento por la atencidén y cooperaci6n brindadas para

la ejecucion de mi trabajo.

Atentamente

C.P.A 23233
RUC 0400856225001



ExplorCobres S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de los E.UA.

Notas

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos 7
Cuentas por ccbrar a compaiitas relacionadas 12
Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad, mobiliario y equipo, neto
Inversicnes de exploracién y evaluacion 9

TFotal active no corriente

Total activo

2016 2015
942,698 1,442,364
194,597 -
118,131 42,231

1,255,426 1,484,595
156,503 132,209

24,648,396 20,185,260
24,804,899 20,317,569
26,060,325 21,802,164

,,7"“

Representanie Legal

World Accounting Sefges S.C.C\ =
elén Catalina Sanchez Coba Subgerente Fiﬂ:;?«éomadar

=l A
Juan Carlo€ Gonzaidz

Las notas adjuntas a los estades financieros son parte integrante de estos estados.



ExplorCobres S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2016
Expresado en Ddlares de los EUA,

Pasivo

Pasivo corriente

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Obligaciones relacionadas con el personat
Cuantas por pagar a compaiifas relacicnadas
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados fargo plazo

Total pasivo

Patrimonio
Capital sccial
Aportes para futuras capitalizaciones

Total patrimonic

Total pasivo y patrimonio

V\%rl ;

Belén Catatina Sanchez Coba

Representante Legal

Notas 2Me 2015
11 456,180 83,223
38,210 14,502
14,004 B,BE7
12 678,123 473,757
13 39,094 43,919
1,225,611 624,268
13 7,820 8,933
1,233,831 633,201
14 21,168,963 14,115,809
14 3,657,831 7,053,154
24,828,794 21,168,963
26,060,325 21,802,164

g

Juan Carlos Gonz?eé
Subgerente Finanzas/ Contadar

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ExplorCobres S.A.

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por el &fio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en Dolares de los E.LLA.

Aportes para

Capital futuras Tetal

emitida capitalizaciones patrimenio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (1) 14,115,808 7,053,154 21,168,963
Mis (menaos):
Aporte para futuras capitatizaciones {Ver Nota 14{b})) . 3,657,831 3,657,831
Aumento de capifal (Ver Nota 14(a)) 7,053,154 (7,083,154) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 21,168,963 3,657,831 24,826,794

{1) Durante el afio 2015 no existieron movimientos en el patrimonio de la Compafriia.

Juan Carlos Gonzalez
Subgerente Finanzas/ Contador
i

Belén Catalina Sanchez Coba
Representante Legal /

Las notas adjuntas & los estados financieros son parie integrante de estos estados.



ExplorCobres S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresadc en Dotares de los E.UA.

2015

20186

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo (37,569)
Adiciones en inversicnes de exploracion y evaluacion (1) (4,118,928}

(4,157,497}
Flujos de efective de actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones (Ver Nota 14(b)) 3,657,831
{Decremento) ! incremento neto del efective en caja y bancos (499,664)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicic del afto 1,442,364
Saldo al final del afio 042 698

{1,845 466)
(1,845,466}

(1,845,466)

3,287,830

1,442,364

(1) Las adicicnes en inversiones de exploracidn y evaluacion se presentan nefas de depreciaciones de
propiedad, mobifiario y equipo y movimiento de capital de trabajo. {Ver nota 3(c) y (d)), como se muestra

a continuacién:

Detalle 2016 2015

Adisinnes (netas) en inversiones de exploracion

y evaluarién (Ver Nota 9) 4455939 1,749,835
Depraciacion (Ver Nota B ) (6,178) {6,438)
Movimiento de capitai de trabajo {329,833) 101,967

4,119,928 1,845,466

Juan Carlos Gonzatez

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos estados.

g g
Eeéé&ata%ina Séanchez Coba Subgerente Finanzas/ Contador



ExplorCobres S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.UA,

1.  ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Comipaiiia fue constituida ef 23 de septiembre de 1593, bajo el nombre de GATRO Ecuador Minera S.A.,
con el objeto de dedicarse a la actividad minera en todas sus fases incluyendo la prospeccion, exploracion,
expiotacién, molienda, concentracién, fundicion, preparacidn y comercizlizacion de minerales metalicos y no
metélicos, y la importacidn y exportacién de cualguier tipo de maquinaria, egquipos y heramientas
correspondientes a esta actividad.

La Compadiia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. {CRI) una entidad localizada en Canada vy
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Lid., compania con sede en Ching, |a cual a su vez se
encuentra conjuntamente contralada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una
pariicipacién del 30% y Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) gue posee una participacion del 70%.
CRCC y Tongling son entidades domiciliadas en la Republica Popular China.

La direccién registrada de la Compania es Calle Jaime Agett N*1780 y 24 de Mayo, cantén San Juan Bosco,
Morona Santiago.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han side emitidos con autorizacion del Representante
legat de la Compafila €l 1 de febrero de 2017 y posteriomente seran puesics a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de 1a Administracion, estos estados
financieros serén aprobados sin modificacion alguna.

OPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante los afos 2016 y 2015, Ja Compadia continud en estado pre operativo, dedicada a la prospeccién y
exploracion de minerales metalicos {principalmente cobre} en trece areas en las que la Compania mantiene
derechos de concesion minera, localizadas en las provincias de Morona Santiago al sureste del Ecuador.
Estas concesiones cubren una superficie aproximada de 38,548 hectdreas. Las actividades en estas areas
son administradas bajo cuatro proyectos denominados: Panantza (dos concesiones), San Carlos (una
concesion), Curigem (siete concesiones) y Caya (tres concesiones).

Desde el afio 2006 fa Cormpafia sufrid en su campamento ubicado en las concesiones de Panantza y San
Carlos, la invasion de comunercs aledafios, lo cual no pemitié el desarrollo normal de actividades
pianificadas y del cronograma de exploracién, necesaria para el avance del proyecto. Durante los afios 2007
a 2012 |a estrategia de la Compafia fue iniciar procesos de negociacion con los comuneros para el desalojo
de las concesiones invadidas. L.a Compadia amparada en sus derechos legales sobre las concesiones, en
los Ultimos afios ha realizado varios tramites fegales ante las autoridades competentes con el objetivo de
conseguir el desalojo de los invasores y han generado que la Compafia mantenga reuniones con las
autoridades del Ministerio de Recursos Naturales No Renovables (MRNNR) y con el Ministeric Coordinador



Notas a los estados financieros (continuacien)

de Sectores Estratégicos (MICSE) con el objetivo de fratar el tema del desalojo de los invasores. El 10 de
octubre de 2013, 1a Agencia de Reguiacién y Control Minero (ARCOM) emitié una rasolucion a favor de fa
Compafia otorgando amparo administrativo y ordenando el abandono del érea San Carlos de Panantza a
todos los ocupantes ilegales, El 21 de diciembre de 2015 ia Agencia de Regulacian y Contral Minero (ARCOM}
reformd la resolucion al amparo administrative respecto del desalcjo de los invasores de la concesion
Panantza, y se incluyen en dicho amparo administrativo [as siguientes concesiones: Panantza 2, San Carlos
y Curigem 8, ratificando que los demas puntos del contenido de |a resolucién original se mantienen integros.

A finales del mes de julio del 2016, con el apoyo de la fuerza pdblica [a Compadiia llevd a cabo & desalojo
de las zonas invadidas, recuperando e! control de las tierras y establecid un campamento provisionat
denominado [a Esperanza. Aciuaimente fa Compafiia se encuentra a Ia espera de la normalizacion de la
situacién social en el sector para iniciar las aclividades de exploracién avanzada, Durante los afios 2018 y
2015, la Cempahiz llevo a cabe campanias de socializacion e informacion del proyecto, y cumgplio con el
Programa de Relationes comunitarias establecido en ¢f Plan de Mangjo Ambiental de Iz Fase de Exploracion
Avanzada del proyecio.

Durante los afos 2016 y 2015 mantuvo vigentes sus concesiones mineras a través del pago de las patentes
de conservacion correspondientes.

Deéficit patrimonial v soporte financierg-
El 15 de agosto de 2014 medianie Resolucion N° SCV.IRC.14.0566 |z Superintendencia de Compafiias

declara la disolucién de la Compania debido a que las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2013
superaban el 50% del capital sccial mas reservas. El 14 de noviembre de 2014 medianie Resolucion N°
SCV. IRC.14.0704 inscrita en €l Registro Mercantil ef 12 de diciembre de 2014 se nombra 2 la Sociedad
Civil y Comercial World Accounting Services 5.C.C. como liquidadera de la Compania.

En el afio 2014 la Cormpaiila efectud un aumento de capital por 14,110,809, v el 18 de agosto del 2015 se
riotarizo |a escritura de reactivacion y aumento de capitat por 7,053,154.

Ef 7 de marzo de 2016 mediante Resofucidn No. SCVS.IRC.16.00089 la intendencia de Compafiias de
Cuenca aprueba [a reactivacién de la Compadiia y el 30 de marzo de 2016 se inscriben en el Registro
Mercantit de San Juan Bosco la reactivacion de fa Compafifa, sumento de capital por 7,053,154 v reforma
del estatuto social, dejando as sin efecto la resolucion de disolucién de la Compafia.

BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigenies al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por fa Compariia con excepcidn de los beneficios a empleados a largo
plazo gue son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares



Notas a los estados financieros (continuacion)

de E.U.A. que es |la moneda de curso fegal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

l.as politicas de contatilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas gue son obligatorias para los pericdos que se
inician en o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacién:

. NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas ala NIC 1.

. NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion - Enmiendas a
la NIC 16 y NIC 38.

0 NHF 5 Actives no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
mélodos de disposicion.

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NHF 7 Instrumentos
Financiercs: Revelacionss - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos
condensados.

. NIC 34 Reporie Financiero Interino - Revelacién de informacion "en ofra parte en el estado financiero

interino".

..Debide a la estructura de fa Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no

tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por fo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

La Compafila no adoptd la enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados-iasa de descuento: asunto de
mercado regional. Sin embargo, los efectos de la no aplicacién de esta enmienda no fueron significativos

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

aj Efectivo en cajay bancos
El efectivo en caja y bances corresponde a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion todos elios registrados en ! estado de situacidn
financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad,

b) Instrumentos financieros-
Activos v pasivos financieros
Clasificacion
La Compandta clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “aclivos financiercs disponibles para la venta", Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas", "préstamos y cuentas por pagar” y "otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del
propésite para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidn determina
ta clasificacidn de sus activas y pasivos financieres a la fecha de su reconocimients inicial.



Notas a los estados financieros (centinuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, [a Compaiifa solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compandia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por pagar’ cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
par cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cabrar, Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado aclive. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado

de situacion financiera.

PFréstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
acreedores comerciales y otros cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
ta fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera 3 la fecha de
la negociacion yfo cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a |5 transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y ésle es significativo, Con posterioridad al reconocimiente inicial 1a Compadiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés efectivo. En especifico, ExplorCebres S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

i} Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Esias cuentas corresponden a fos montos
adeudados por compafiias relacionadas por reembolsc de gasios, en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal gue no difiere de su costo amortizado, pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

i} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a empleados,
proveedores y avances varios que se liquidan en el corio plazo. Se registran & valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de
hasta 90 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, ExplorCobres S.A., presenta las siguientes
cuenias dentro de esta categoria:

%



Notas a los estados financieros (continuacion)

iy  Acreedores _comercigles y olras_cuentas per pagar. Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior y otras cuentas por pagar en el curso
nommal de los negocios. Si se esperan pagar n un afio ¢ menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

ii} Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Son obligaciones de pago por fondes recibidos de

su compafia relacionada por reembolsos de gastos a companias retacionadas loczles. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de 1o contrario se
presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal. El valor de los pasivos
corrientes es eguivalente a su costc amortizado pues nc generan interés y son pagaderos hasta
en 80 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaifia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con ios térmminos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, fa probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del active o
si la Compania fransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminade cuando las cbligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el Importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar |os importes reconocidas, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasives en forma simulianea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiifa mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

E! valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a fa fecha de madicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ulilizando os supuesios que fos participantes en ei
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en ef mercado
actdan en su mejor interés econémico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en

e



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

las circunstancias y por las cuales tiene suficlente informacién disponible para medir al valer razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los eslados
financieros son clasificados dentro de [a jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como
un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

b}  Nivel 2 - Técnicas de valuacion por fas cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

¢} Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de infarmacion que es significative
para la medicidn al valor razonable no es observabie.

Para tos actives y pasivos que son reconocides al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de {a jerarguia mediante la revision de ta categorizacién al final de cada periodo de reporte.

-Asimismo, la Administracion analiza los movimientos en los valeres de los actives y pasivos que deben

ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razenable, la Compafiia ha determinado fas clases de
activos y pasivos sobre [a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriomente.

Propiedad, mobitiario y equipo

Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuiadas y pérdidas por deterioro, en casce de producirse. El costo incluye los desembalsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de! active. Los desembolsos posteriores a la
compra 0 adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Companiia y los costos pueden ser medidos razonabiemente.
Los otros desembolsos posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados
como inversiones de exploracidn y evaluacién cuando son incurridos.

La depreciacion de ia propiedad, mobiliaric y equipo, es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes del aclivo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las inversiones de exploracion y evaluacion en el

estado de situacién financiera.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son [as siguientes:
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Tipo de activo Aflos
Maquinaria y equipo de campamento 10
Equipo de comunicacién 10
Eqguipe de oficina 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, maobiliario y egquipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos, con el valor en fibros y seinciuyen en las inversiones de exploracién y evaluacion

en el estado de situacion financiera.

Cuando el valor en libros de propiedades, mobiliaric y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un aclivo calificable es aquél gue .requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su use, periodo que la Administracién ha definido camo mayor & un
ano. Al 31 de diciembre de 20186 y 2015 todos los proyecios de la Compafiia se han liquidado en plazos
inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Exploracién y evaluacion y desarrollo de recursos minerales-

Inversiones de exploracidn y evaluacion

Las actividades de exploracién y evaluacion involucran la busgueda de recursos minerates, la
determinacidn de la viabilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial sobre un recurso

identificado.
La exploracién y evaluacion incluye el siguiente tipo de aclividades:

- Investigacian y analisis de informacidn de exploracidn histérica.

- Obtencidn de informacion de exploracion a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muesireos.

- Determinacian y evaluacion del volumen y grado del recurso.

- Estudios sobre reguerimienios de iransportacidn e infragstructura.

- Estudios financieros

Estfas actividades se encuentran clasificadas por la Compafia en tos siguienies rubros en sus esfados
financieros:

- Costos de desarrollc que apoyan a la exploracion y evaluacion
- Costos de exploracién

- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, arqueclogia y ambiente
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- Costos legales cel proyecto

- Relaciones comunitarias

- Factizilidad tecnica

- Impuestos, tasas y contribuciones
- Ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacién de oficinas
- Patentes mineras

- Sistemas y telecomunicaciones

Tedos estos rubros han sido atribuidos a las inversiones de exploracion y evaluacion, considerando que
se encueniran directamente relacionados con el proyecto Panantza-San Carlos.

Una vez oblenido el derecho legal & explorar 2 través de las concesiones mineras, fa exploracion vy
evaluacién es cargada a resultados segun se incurre, 2 menos que la Administracion concluyza gue la
obtencian de beneficios econdmicos es mas probable que exisia de que no. Estos cosios incluyen
principaimente sueldos y salarios, materiales y combustibies utilizados, costos de perforacién, costos
de financiamientc, costos de seguridad, salud, argueclogia y ambients, impuestes, tasa vy

contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacidn es usada

en la evaluacién de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. L.a informacién que
principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que
se haya realizado a la exploracién y evaluacion.

Concesiones mineras-

Los desembolsos significativos relacionados con fa adquisicidn de derechos sobre concesiones mineras
se capitalizan. Si no se descubre un cuerpa de mineral explotable, los costos incurridos se cargan alos
resuftados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor econémico
futuro. Las concesiones mineras en fas cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amortizaran a partir de |a fase de produccidn sobre Ia base del método de unidades producidas. En caso
gue la Compania abandone las concesiones, los costos asociados se eastigan con cargo al esfado de

resultados,

Las concesiones mineras se presentan en e! rubro “Inversiones de exploracidn y evaluacién” en el

estado de situacion financiera.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre de! periodo scbre el que se informa, [a Compafiia evalia si existe algan indicic
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el imporie recuperable de ese
activo.

Durante la etapa preoperativa la Administracion evalla e! deterioro cuando existen los siguientes
indicadores:

- E! término durante el que la entidad fiene el derecho a explorar en un area especifica ha expirado
durante et periodo, o lo hard en un futura cercano, y no se espera que sea renovado,
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E No se han presupuestado ni planeado desembolsos significativos para la exploracion y evaluacion
posterior de los recurscs minerales en esa érea especifica.

- La exploracion y evaluacion de recursos minerales en un area especifica no han conducido al
descubrimiento de cantidades comercialmente viables de recursos minerales, y la entidad ha
decidido interrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que, aungue es probable gue se produzca un desarrollo en
un area determinada, resulta improbable que el importe en libros del activo para exploracion y
evaluacion pueda ser recuperado por completo a través de! desarrollo exitoso o a través de su
venta.

Beneficios a empleados-

Corto ptazo

Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y
vacaciones, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de page, goce
{para &l caso de vacaciones),

Larae plazo
La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidas que

corresponde a un plan de desshucio, el mismo que se registra como parte de las inversiones en
exploracion y evaluacién en el estado de situacion financiera, y su pasivo representa el valor presente
de Ia abligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independients, usando el método de unidad de crédito
proyectado. Elvalor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar e estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, entre
otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empieo,
la estimacidn esta sujeta a variaciones gue podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo scbre
tas reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su {otalidad como ofro resultado
integral en el periodo en el que ocurren.

Impuesto a Ia renta-

Impuesto a la renta corrienie

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos impories son aquelias que estén aprobadas a la fecha de derre del
periodo sobre el que se informa. La Administracidn evallia en forma periddica las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacian, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferidg
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo scbre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los aclivos y pasives y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

<5
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1)

lL.os pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas [as diferencias temporarias imponibles,
Los activos por impuesto diferido se reconocen por tedas las diferencias temporarias deducibles.

El imporie en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha de cierre del pericdo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parcialmente.

Los activos por impuesio diferide no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del pericdo sobre
el gue se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos peor impuesto diferide no reconocidos con

anterioridad.

Los activos v pasivos por impuestes diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando ias tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Internc vy sus
reformas, que es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y [a misma jurisdiccidn fiscal,

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actua y se clasifica como no corriente.

Provisiones-

Se reconoce una provision séle cuando fa Compafila tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resuitado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar fa obligacién
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisicnes se revisan cada periodo y se
ajustan para refiejar la mejor estimacidn que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera.
Cuando el efecto det valor del dinero en el tiempo es importante ef monto de la provision es et vaior
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla,

Contingencias-

Los pasivas contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros. Fstos se revelan en
notas a los estados financieros a menos gue la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico
sea remota. Un aclive contingenie no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su
grado de contingencia es posible.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafila presenia los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.
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Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafila:

+  espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su cicle normal de
operacion,

« mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después de! periodo sobre el que se
infarma; o

+ gl activo es efectivo o equivalente al efectivo 2 menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utifizado para cancelar un pasivo por un periodoc minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como eorriente cuando la Compadila:

=  gspera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

«  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasive debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

* no fiene un derecho incondicionzl para aplazar 1z cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a |a fecha de cigrre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

k) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha de! estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de agjuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

L.a preparacién de los estados financieros de la Compafiia, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NHF requiere que la Administracién deba realizar juicios, estimaciones y
suposiciones contahies que afectan a los impories informados de aclivos y pasivos y 1a revelacién de pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los mentos revelados de gastos durante el periedo sobre
el que se informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas vy se basan en la
experiencia de la administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en
funcion de las circunstancias. Sin embargoe, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se
utilizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Compafila haidentificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones
importantes, y en |as cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar materiaimente la posicién
financiera o Jos resultados financieros reporiados en gjercicios futuros. Mayor informacidn sobre cada una de
ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas a los estados
financieros.

«  Vida Util de propiedad, maobiliario. eguipo:
Las estimaciones de vida Otil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives.

En aguelics casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia disminuirse,

S
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se deprecia e} exceso entre ef valor en libros neto y el valor de recuperacion estimade, de acuerdo ala
vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en g uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que {a vida Olil de los activos se viera disminuida.

Recuperacién de inversiones de exploracidn y evaluacion e inversitn en propiadad mobiliario v equipo:
La aplicacion de la politica de inversiones de exploracion y evaluacion requiere de juicio para determinar
si la obtencién de beneficios econdrnicos futuros es probable a través de la explotacién futura o si dichas
actividades no han alcanzado una etapa gue permita una evaluacion razonable de la existencia de
reservas. Los estimados tienen un impacio direcio cuando la Compania activa los costos de exploracion
y evaluacion. La activacién requiere que la Administracion realice ciertos estimados y supuestos sobre
los eventos futuros, en particular, sobre el establecimiento de la viabilidad econdmica en ias operaciones
de extraccién, Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacian se hace disponibie. Si
despues de haber capitalizado, Ia informacion actual sugiere que la recuperabilidad de dichos costos es
improbatle, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha informacion se
hace disponibie.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia mantiene activados todos fos cargos incurridos en fa
exploracién y evaluacion de concesiones mineras. Al 31 de diciembre del 2016 estos cargos alcanzan
un total de 24,648,396 (20,185,260 ano 2015). A Ia fecha, la Compania considera que no se han
presentado indicadores de deterioro de acuerde con su politica contable.

De acuerde con €l criterio de la Administracion, la Compafiia obtendra los recursos financieros
necesarios para completar fa exploracién de las concesiones mineras y la construccién de la mina para
poder iniciar la etapa de explotacion y generar asi los ingresos suficientes que le permitan absorber la
amortizacion de los referidos costos activados, en caso de lograr la firma de un contrato de explotacion
con el Estado ecuatoriano.

Impuestos:
l.a determinacidn de |as obligaciones y gastes por impuestos requiere de interpretaciones a la legistacion

tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al morments de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones
en materna tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodas
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control iributario {Servicio de Renias
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de gjustes por impuestos en el futuro.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre i
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esté basada en la mejor estimacidn de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la
informacion disponible a la fecha de! pericdo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultares.

Beneficios a empleados largo plazo:
El valor presente de las obligacicnes de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones aciuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
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acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuras, los indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambics en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periods sobre el que se
informa.

Para la determminacion de |2 tasa de descuento, el perito considers las tasas de interés de bonos emitidos
por et Gobierno ecuatoriano, debido a que no se aplicd la enmienda de fa NIC 19. (Ver Nota 2)

El indice de mortalidad se basa en las fablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agesto de 2002 Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuras esperados para
el pals.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
con vigencia desde el 1 de enero de 2017, En esta sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adeptar estas

normas segdn corresponda, cuando entren en vigencia.

Mormas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacién - Enmiendas afa NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesio diferide sobre pérdidas no realizadas -
Enmiendas a fa NIC 12

NIIF 12 - Revelacion de infereses en ctres entidades - Aclaracion del aicance de los
reguerimientos de revelacion en NIIF 12

NItF 15 - Ingresas de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 8 ~ Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicién de transacciones en pagos basados por acclones - Enmiendas a
faNIlF 2

Aplicando NiiF 9 instrumentos financieros con NIF 4 Coniralos de seguros - Enmiendas a fa NIIF
4

Transferencias de propiedades de inversién (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo
NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de informacion Financiera - Eliminacion de
la excepciones a corto plazo en primera adopeién

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Jaint Ventures - Aclaracion que medicicn de padicipadas al
valor justo a través de ganancia o pérdida es una decisitn de inversion - por - inversion

NIIF 16 - Arrendamienios

Enmienda a ia NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucidn de activos enire un inversor y su asociada
o Joint Venture

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de eneroc de 2018

1 de enera de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Por definir

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de 1a siguiente manera:

13
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Corriente
2016 2015

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Nota 7} 947 598 1,442,364
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (Nota 12) 194,597 -
Otras cuentas por cobrar 118,131 42231
Total activos financieros 1,255,428 1,484,595
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11) 456,180 83,223
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 12) 678,123 473,757
Total pasivos financieros 1,134,303 556,980

El efectivo en caja v bancos, cuentas por cobrar a companias relacionadas, otras cuenatas par cobrar,
acreedores comerciales y cuentas por pagar a companias relacionadas se aproximan &l costo amorlizado

debido a la naturaleza de corte plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos se formaba de ia siguiente manera:

2016 2015
Efective en caja 1,850 1,850
Bancos (1) 940,848 1,440,514

942,698 1,442,364

(1} La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en délares estadounidenses {moneda en curso legal en

Ecuador) en diversos bancos locales, las cuales no tienen restricciones y son de libre disponibitidad,

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la propiedad, mobiliario y equipo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Terrenos 85,689 85,689
Maguinarias y equipo 41,045 6,800
Equipe de comunigacion 9,793 9,793
Equipo de oficina 5,561 5,561
Equipo de computo 8,160 8,180
Muebles y enseres 10,968 7.554
Instalaciones 46,563 48,563
Qbras en proceso ’ - 7197

207,779 177,407
Menios- Depreciacion acumuiada (51,278} {45,008)

156,503 132,309

14
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IMPUESTO A LA RENTA

(a)

(b}

{c)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, (a autordad tributaria tiene la faculted de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportiunamente con sus obligaciones tributarias.

Con fecha 26 de marzo de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificd a la Compaiiia el acta de
determinacién definitiva del ejercicio 2011, en la que se establece una reduccién de fa pérdida tributaria
ge 1,200,000 aproximadamente. En dicha acta también se determinan inversiones ne reconocidas por
la administracion tributaria, de 539,000 en el futuro, mismas que podrian generar un efecto impesitivo y
en participacion de trabajadores cuando la Compadia inicie la explotacidn de la mina (en el caso de
firmar un contrato con el Estado) y consecuentemente la amortizacion de dichas inversiones.

La Compaifiia inicié una demanda de impugnacidn contra dicha acta de determinacion, porlo que el 7
de naviembre del afio 2014 Ia Segunda Sala de! Tribunal Distrital de lo Contenciose Tributario de Cuenca
calificd la demanda, y se dio inicio al proceso judicial. De acuerdo con la Administracion y sus asesores

Jegales existen argumentos sdlidos a favor de la Compafia, para calificar esta contingencia como

posible, sin embargo, a la fecha, Ia resolucidn final de este asunio es incierta.

A la fecha no exisie efecto en los estados financieros, y en €l caso que la resolucién final sea
desfavorable a los intereses de 1a Companfia, esta deberd reconocer como no deducibie Ja amoriizacion
de las inversiones, &n os afios gue entre en produccian.

Debide al cambio de politica contable de la Compafia del afic 2014, existen valores que en afios
anteriores fueron declarados tributariamente como costo o gasto, y que al 31 de diciembre de 2016,
forman parte de los activos de fa Compafiia, porictanto, cuando se inicie su fase de produccién, podrian
ser considerada como no deducible la amortizacion de dicho valor, que asciende a 4,651,093, por la
Administracién Tributaria.

L.as declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compania a partir del afio 2012 estan
abiertas a revisién por parte de 12 auloridad tributaria.

Determinacion y pago del impuesto a [a renta
Elimpuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a {asa del impuesto z la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de! impuesto a [a renta por el
pericdo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de fas
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil v dentro de ciertos sectores econdmicos.

Tasas de! impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serda del 25% en e! caso de que la sociedad tenga accicnistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
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{d)

(e)

menor imposicidn; con una participacién directa o indirecta, individual o eonjunta, igual o superior al 50%
det capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando Ia mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, ia tarifa del 25% se aplicara sobre 1a proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, Ja sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribliyentes, beneficiarios o similares, conforme & ic que establezca la Ley de Régimen Tributario
interno y |as rescluciones que emita €l Servicio de Rentas internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compafdiia reinvierta sus utilidades en el pais en los {émincs y condiciones que
establece |a Ley Organica de Régirmen Tributario interne, pedria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales scbre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguienie afic.

Anticipo deil impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediate
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Ei anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, saive casos de excepcién. En caso de gue &l
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi tambien, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gasios
incrementales por generacion de nusve empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente reatizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce et Cédigo Organico de ka Produccion, Comercio e Inversiones para
las huevas inversiones, asi comuo otras afectaciones por aplicacién de nermas y principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no demiciliadas en paraisos fisczles o jurisdiccién de mener imposicién o de perscnas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar [a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o ulilidades que se aplique al ingresc gravado dependera de
guien y donde esta localizado ef beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia enire la méxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% 0 25%).

o/
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{9)

En el caso de gque los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de meneor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una perscna natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utifidades incumpia el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

comgo si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos anies de la terminacion del ejercicic econdmico u ctorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos ne
comerciales), esta operacion s& considerara como pago de dividendos aniicipados y por consiguiente
se deberd efactuar la retencidn correspondiente a 1a tarifa de impuesto a 1a renta corporativo vigente al
afo en curso, sobre el monto de tales pagoes. Tal retencidn serd declarada y pagada 2l mes siguignte
de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renia.

Enajenacion de acciones y participaciones-

...A partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, 1as utilidades que

perciban las sociedades domiciliadas © no en Ecuador vy las personas naturales, ecuatorignas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de [a enajenacion directa o indirecta de acciones
o pariicipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-

Elimpuesto a [a salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia ¢ trastado de divisas al exterior.

. L.os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imporiaciones pendientes de pago regisiradas por més de doce {12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a Jos
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resullado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, [a base imponible estard constituida por |z totalidad de la
operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD);

+  Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un pfaze mayor & un ano, destinados al
financiamientc de inversiones previstas en el Cédigo Qrganico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses z las tasas referenciales.

" Pagos realizados al exierior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE),

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos par sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pagoe del impuesto a la renta, a favor de olras



Notas a los estados financieros (centinuacion)

20

(h)

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podré ser utifizado comu crédito tributario para |z determinacion
det impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listade emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas legales-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas.
Fublicada en el Registra Oficial No. 774 el 29 de abril del 2016, en ia cual se establecio las siguientes
reformas:

. Se dispuso el monio maximo para la aplicacién awtomatica de los beneficios previstos en los
Convenios para evitar la doble Imposicidn en 223,400 para el afio 2016. De superarse dicho
importe, el heneficic se realizard mediante el mecanismo de devolucion. No se requiera la
certificacion de auditores independientes a efectes de comprobar Ja pertinencia del gasto por ia
aplicacién de convenios,

+  Segrava con Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). a) los servicios de telsfonia fija y planes
de voz o de voz, datos y SMS del servicic mavil avanzade prestado a sociedades.

»  Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
que porten los ciudadanos hasta 3 salaros basicos unificados del trabajador en general; b)
transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢} pagos
mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000,

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto de! 16 de abril de 2016.
Publicada en el Registro Oficial No. 752 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecid lo siguiente:

. Se crzaron las contribuciones solidarias sobre fas remuneraciones, patrimonio, utiidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

. La contribucién sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relacion de
dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual mayor o igual a 1.000, quienes deben pagar una contribucién igual a un
dia de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

. Los administradores y representantes legales de |las personas juridicas también deben cumplir con
esia contribucion sobre los valores aportados af IESS.

. La contribucidn solidaria sobre el patrimonio estd orientada & las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor & 1.000.000 y pagaran una tarifa del
0.90%.

. La contribucién solidaris sobre bienes inmuebles y derechos representatives de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre {odos los bienes inmueables existentes en
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el Ecuador y, scbre el valor patrimonial preporeional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca
de manera directa a una sociedad residente en ef exterior; si esta corresponde & un paralso fiscal
0 jurisdiccién de menos imposicién o no se conazea &y residencia, la contribucion serd del 1.8%.

Por esie concepto fa Compafiia pagd un total de 194,597 asumido en su totalidad por los
accionistas,

. L.a contribucidn sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, cbtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Esta contribucién no fue aplicable & la Compania.

s Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
confribucicnes exceda el valor de ta utilidad gravable def afio 2016, Ia diferencia serd
deducible para los siguientes ejercitios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

s  Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir
de la vigencia de {a presente ley, en las provincias de Manabi y Esmersldas, estan exoneradas def
pago del Impuesio a la Renta durante cinco afios.

Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos.
Publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 860 del 12 de vetubre del 2016, en el que
se indica lo siguiente;

. Les empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a faver de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o ne por salario neto,
y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en ef pais.

«  Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor def capital ingresado al pals por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones preductivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menes dos afios contados a partir de su ingreso.

Ley Orgdnica para la promocion del trabajo juvenil, reqgulacién excepcional optimizacidn de fa
jornada laboral y seguro de desempleo

Fublicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial. 720 del 28 de marzo del 2016 en el que se
sefiala lo siguiente:

«  La duracion de las pazantias serd normada por e organismo regulador de! Sistema de Educacion
Superior y no podra prolongarse sin generar relacién de dependencia por mas de seis meses.
Durante el tiempo de la pasantia deberad acordarse la cancelacién de un estipendic mensual no
menor a un tercic del salario basico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social

Ve
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al pasante y la empresa aportard en su totalidad [o correspondiente a la afiliacién sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente.

. El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto por
el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un afio,
conforme establezca el IESS, siempre que el numero de coniratos juveniles no supere &l 20% del

total de la ndmina.

- Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.
Anexo de Accionistas, Paricipes, Socics, Miembros de directorio y Administradoras

Estan obligados a presentar esle anexo 1as sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentas de sociedades extranjeras no residentes.
Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

. En los casos en gue el sujelo obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicidn societaria.

-« .. 5i el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos det exterior, tendran la obligacién de identificar la parte del
capital que no se negocie 0 que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respeclo a
dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicién societara.

. La presentacian tardia, [z falta de presentacién o la presentacion inexacta de |z informacion, serd
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, v no exime &l sujeto obligado de la
presentacidn del Anexo, asi comoe del pago de |a tarifa del 25% de impuesto a la renta.

{i} Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 |as transacciones mantenidas por la Compaiifa con sus compafias
relacicnadas no alcanzan el monio minimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la
efaboracion del anexo de aperaciones con partes relacionadas. (Ver Nota 12)

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de [a

siguiente manera:

20186 2015
Proveedores 13,183 8,269
Provisiones 437,629 74,488
Ofras cuentas por pagar 5,368 466
456,180 83,223

Los acreedores comerciales tienen vencimientos de entre 30 y 60 dias.
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12. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos con compafias relacionadas se formaban de la siguiente
manera;

Naturaleza
dela Origen de la
relacion transaceion 2016 2015

Por cobrar:
Corriente Exploration Cerporation Acclonista Reembolso 194,559 -
CTQ Management nc. Accionista Reembolso a8 -

194,597 -
Por pagar:
EcuaCorriente S.A. (1} Reemboiso 678,123 473,757

23

{t) Subsidiaria de Corriente Rescurces Inc. y miembro del Grupe CRCC Tongguan Investment Co. Lid.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania realizo |as siguientes transacciones
con compafias refacionadas:

Tipo de
Entidad transaccion 2016 2015

Gastos realizados por cuenta de
Corriente Exploration Corporation Resmbolso 194,550 -
CTQ Management Inc. Reembelso 38 -

184,597 -
Reembolso de gastos
EcuaCorriente S.A. Reembolso 605,467 430,688

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias relacicnadas
fueron acordados entre ellas.

Acuerdos de reembolso de gastos

La Compafia no posee una estructura administrativa y su representante legal es la compaftia World
Accounting Services 5.C.C. a quien se le paga honorarios profesionales por sus servicios. Por esta razén en
el afio 2011 firméd un acuerdo de reembolso de gastos con EcuaCorriente S.A. (compadia refacionada)
mediante el cual obtiene soporte administrativo. El misme que se detalla a continuacién:

Con fecha 5 de enero del 2011 se firmd un acuerdo de reembolso de gastos entre EcuaCorriente S.A. vy la
Compania, Proyecte Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, PuertoCobre S.A. y Minera MidasMine
5.A. mediante el cual EcuaCorriente S.A. factura a las deméas empresas gastos incurrdos por cuenta de
estas. Durante los afios 2016 y 2015 los desembolsos facturados a 1a Compaiiia sin incfuir IVA alcanzaran



Notas a los estados financieros (continvacisn)

un monto de 605,467 y 430,688 respectivamenie, lo cual se encuentra regisirade como inversiones de
exploracién y evaluacian,

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados se formaban de |a siguiente manera:

2016 2015

Corto plazo (a) @
Décimo tercera remuneracion 14,683 12,254
Décimo cuarta remuneracion 8,814 1,327
Vacaciones 15,587 30,338

39,004 43,919
Large plazo (b):
Desahucio 7,820 8,833

(a) Durante los afios 2016 y 2015, e movimiento de los beneficios a empleados corfo plazo fue como sigue:

Décimo tercera Décimo cuarta

remuneracién  remuneracion Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 12,583 1,983 31,763 46,329
incrementos 14,826 4,012 11,327 30,165
Pages (15,155) {4,668) {12,752) (32,575}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 12,254 1,327 30,338 43,919
Incrementos 22,829 11,968 11,756 46,553
Pagos (20,400 {4,481) {26,497) (51,378)
Saldo al 31 de diclembre de 2016 14,683 8,814 15,597 39,094

{b} Desahucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compariia tiene un pasive por desahucio con los emplaados
y trabajadores que se separen de la Compafifa. Esta provisidn cubre los benefcios de terminacidn de
la retacion laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento det
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada unc de los afos de servicios prestados a la
misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

Durante los afics 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para deszhucio fue como sigue:

24
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2016 205

Saldo inicial 8,933 -
Reserva de afios anteriores B 5678
Gastos cperativos def periodo:

Costo faboral por servicies actuales 2,100 1,342
Costo financiere 555 366
Perdida (ganancia) actuarial 4,156 {(F80)
{Beneficios pagados) (7,824) -
Costo por servicios pasados - 2,327
Salde final 7,920 8,933

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2015 2015
Tasa de descuenio 7.48% 6.31%
Tasa de incremento saiarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio} 11.04% 11.8C%

El cédlculo de los beneficios empieados a largo plaze lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cdlcule actuarial, el cual no aplicé
fa enmienda a fa NIC 19, efectiva desde &l 1 de enero de 2016 (Ver Nota 2}.

14, PATRIMONIO
a} Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2015, el capital social estaba constituido por 14,115,809 acciones ordinarias y

nominativas de 1 cada una, totaimente pagadas.

Mediante acta de junta de accicnistas de 1 de julio de 2015, se aprobd el aumento de capilal por
7,053,154 mediante capitalizacidn de aportes, el mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil ef 30
de marzo de 2016.

La composicion accionaria se muesira a continuacion;

Aumento de
Accionistas Capital inicial capital Capital % accionaria
Corriente Exploration Caorporation. 14,112,986 7.051,743 21,164,729 99.98%
CTQ Management Inc. 2,823 1,411 4,234 0.02%
14,115,808 7,053,154 21,188,963 100%
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b) Aportes para futuras capitalizaciones
Durante el afo 2016 se registraron apories para futuras capitalizaciones en efectivo por 3,657,831, El 30
de marzo de 2016 se capitalizaron mediante escritura plblica 7,053,154 como pante del proceso de
reactivacién de la Compariia. De acuerdo con el criterio de |1z Administracion el tramite legal para la
capitalizacion de los apories restanties por 3,657,831 seiniciara en el afo 2017.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fa garantia entregada al Ministerio del Ambiente fue |a siguiente:

Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Objeto inicio término Valor

Garantizar el plan de manejo

Garantia de fiel ambiental para la fase de

cumplimiento Bancaria Pichincha  exploracién Panantza 30/06/2016 30/66/2017 743,547

16,

26

Este documento es emitido por el Banco Pichincha por cuenta, erden y riesgo de Banco de China de Canada

- {Sucursal Vancouver), que a su vez tiene el aval del accionista principal Carriente Resources Inc.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, ExplorCobres S A. siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del
negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que comprende a
los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de adminisiracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la Compafia.

L.a administracién de riesgos se efectiia a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO).

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que & valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarics y depésitos
a plazo.

i) Riesgo de cambio: Debide a que fa Compafifa no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distinias a su meneda no estd expuesta al riesgo de que f tipo de cambio del dolar
estadounidense respecto de las monedas en gue pacta sus transacciones fluctle significativamente de
manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el riesgo
de cambio con el producto de sus operaciones por o que no realiza operaciones de cabertura con
instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.
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La Administracién estima, sobre la base de informacién macroeconomica de mercado, gue no se
produciran variaciones significativas en ia cotizacion del délar que impacte desfavorablemente y de
manera imporiante & los resultados de la Compaiiia.

ii} Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compafiia no registra pasivos significativos que generen
intereses no estd expuesta al resgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective ni sobre &l valar
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a os
depésitos en institucicnes financieras. Si bien la Administracion trala de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la calificacion
de la institucidn financiera, los flujos operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El cbjetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentide 1a politica de la Compaiia es
mardener la mayor parie de sus excedentes de efective en depdsitos a plazo que devengan tasas de
intarés fijas.

fiy Riesgo de precio: Debide a que la Compariia no registra operaciones con proveedores del exterior no
esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacciones comerciales realizadas
..o dichos proveedores. En el caso de transacciones con proveedoras del exterior Iz Administracién
negocia precios y formas de pago, y estan enmarcados con limites establecidos por la Administracion.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia gue garanticen
estabilidad, dinamica y respaido a las inversiones de la Compania,

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus accionistas y compafifas
relacionadas. Para adminisirar la liguidez de corio plazo, la Compafia se basa en los flyjos de caja
proyectades para un periodo de doce meses.

La Compaiia histéricarnente no ha tenido excedente de efectivo, v el flujo existente lo ha administrade como
capital de trabajo que lo ha wtilizado para pago de deudas de proveedores loceles y del exterior, inciuyendo
compadias relacionadas.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiila remanentes a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. L.os montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Fecha de
Vencimiento 2016 2015
Pasivos corrientes:
Acreedoeres comerciales y otras cuentas por pagar 30 dias 456,180 83,223
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3G dias 678,123 473,757
Total pasive corriente 1,134,363 556,980
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Los objetivos de la Comparifa al administzar el capital son el salvaguardar la capacidad de lz misma de
continuar como empresa en marcha con &l propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios z otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de! capital.

Consistente con |a industria, ia Compafiia monitorea su capital sobre la base del! ratio de apalancamiento.
E£ste ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de [a Compafia (que incluye deuda propia

y externa).

ExplorCobres S.A. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion,
seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron fos siguientes:

2016 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 456,180 83,223
Impuestos per pagar 38,219 14,502
Obligaciones relacionadas con el personal 14,004 8,867
Cuentas por pagar a compafiias refacionadas 678,123 473,757
Beneficios a empleados 47,014 52,852
Efectivo en caja y bancoes {942.698) {1,442 364}
Deuda neta 290,833 (808,183)
Total patrimonio 24,826,794 21,168,863
Capital total 25,117,627 26,359,800
Ratio de apalancamiento (deuda neta/ capital total) 1% -4%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afio 2016 se recibieron aponies para
{uluras capitalizaciones por 3.6 millones aproximadamente.

Factores de riesgo de caracter general

La Compafiia opera en la indusiria minera, que por su propia naturaleza, esta menos expuesta que otras
actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones economicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafiia en el Ecuador operan en paises gue son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, Ja continuacion de |a crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos amhientales podrian tener un efecte sobre la evolucion de
ta Campafifa. Sin embargo, la Companiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
Investment Co. Ltd, el cual es una entidad multinacionat china lider mundial en la industria minera.
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COMPROMISOS

Convenio con Billiton E&D 3 B.V.-

La Compania mantiene un convenio con Billinton E&D 3 B.V. mediarte el cual dicha empresa tiene derecho
a percibir una regalia equivale al 2% del “Net Smelter Return” {Utilidad Neta del Fundidaor) de los productos
minercs que se exploten en las siguientes Concesiones: San Carlos, Panantza, Curigem 2, Curigem 3,
Curigem 6, Curigem 7, Curigem 8, Curigem 11, Curigem 22, Caya 7, Caya 20 y Caya 29. Dicho compromiso
todavia no se ha hecho efectivo debido a que la Compaiiia se encuentra en etapa preoperativa.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo co mprendido entre el 1 de enero de 2017 vy |a fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de ctra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o inlerpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,
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