INFORME DE COMISARIO

Quito. Abril 24 del 2013

A los Sefiores Acclonistas de

EXPLORCOBRES S.A.

A continuacion sirvanse encontrar mi informe sobre los Estados Financieros de la

Compafia al 31 de diciembre del 2012.

Luego de una revision de las operaciones y registros que consideré necesario examinar. de
cifras del Estado de Situacion Financiera, del Estado de Resultados Integral. del Fstado de
Cambios en el Patrimonio y del Estado de Flujos de Efectivo. considero que la
Administracion de la Compaiia ha dado cumplimiento a lo que disponen las normas legales

vigentes. ¢l estatuto social, asi como las disposiciones emanadas de la Junta General. cn ¢l

o

periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2012.

Las convocatorias a Junta General de Accionistas se han realizado de acuerdo a las normas
societarias vigentes. de igual manera los expedientes de las juntas y el listado de

Accionistas asistentes se llevan de conformidad a las disposiciones de la Ley.

k1 libro de Acciones y Accionistas cumple con las disposiciones establecidas en fa Loy de

Compafifas vigente.

Los procedimientos de control interno contable puestos en practica en la Compafia
cumplen con el objetivo para el que fueron disefiados y establecidos. que de manera general
suministra a la Administracion una seguridad razonable pero no absoluta de que los activos

de la empresa estan salvaguardados contra pérdidas, disposiciones o usos no autorizados:



que las operaciones se ejecutan y son autorizadas por personas de nivel calificado y que se
registran con la debida oportunidad para la preparacion y obtencion de los Estados
Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIHI).

fas politicas contables de la compaiiia se rigen por las establecidas por [a Superintendencia
de Compafifas y en sus aspectos importantes de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF).

La verificacion de las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con las

registradas en los libros de contabilidad en poder de la Compaiiia.

L.a custodia, manejo. mantenimiento y conservacion de los bienes de la Compaiiia son los

adecuados.

En conclusion, debo manifestar que los estados financicros claborados. rellejan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compania al

31 de diciembre del 2012 y 2011, asi:

a) Las politicas y criterios contables y de informacion aplicados son adecuados vy
suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases unitormes con las del
ano 2011 que fue el primer afio de aplicacion de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera. (NIIF)

b) Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion {inanciera
obtenidos en el periodo comprendido del | de enero a al 31 de diciembre del
2012 estdn de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).



Entre el 31 de diciembre del 2011 hasta la fecha de emision de este informe. no se han

producido eventos que pudieran tener algtin efecto sobre los Estados Financieros emitidos.

Para f{inalizar deseo expresar mi agradecimiento por la atencion y cooperacion brindadas

para la ejecucion de mi trabajo.

Atentamente

« i }
Péancy Mifio A
C.P.A 23233
RUC 0400856225001



EXPLORCOBRES S. A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de los E.U.A.

Activo
Activo carriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar a compadias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, mobiliario y equipo, neto

Inversiones de exploracion y evaluacion

Total activo

Notas

7,8
7,13

2012

66,563

51.852

118,415

143.914
6,177,758

6,440,087

2011

{Reatablecido Nota 6)

289.073
100,000
57171

446,244

150.372
5,634,864

6,231,480
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



EXPLORCOBRES S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de dictembre de 2012
Expresados en Ddélares de los E.UA.

Pasivos y patrimonio:
Pasivos corrientes:

Acreedores comarciales y olras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Obligacicnes relacionadas con el personal
Cuentas por pagar a compamnas relacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Pasivos no corrlentes
Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos

Patrimonlo:

Capntal social

Apores para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(e

Lo R
V\;orid Accomwggwic
"7 Belen Calalina Sdnchez Coba
Representante Legal

Notas

7.13

7.13

15
15
15

2012 2011

(Restablecido Nota §)

76,428 129.547
21,618 154,065
8.521 9212
351,118 4,403,950
42.374 33.611
1.100,087 1,730,375
2,639.640 -
3,739,727 1,730,375
5.000 5.000
11.471,169 11.471,169
{8.775.809) (6,275.084)
2,700,360 4,501,105

6,440,087

6,231,480

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Juan Cfnr.lpsG’cnzalez )
Subgerente Finanzas -



EXPLORCOBRES S. A.

Estado de resultados integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de los E.U A,

2012 2011

(Restablecido Nota 6)

Gastos operatlivos:

Gastos de admnistracion 16 {1.801.158) (1,941.485)
Ingresos financieros:

Ingresos financieros 423 24,974
Pérdida neta del ano (1,800,745) (1,916,511)
Resultado integral del afio (1,800,745) (1,816,511)
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Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados tinancieros son parte integrante de estos estados.
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Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

Expresados e¢n Dolares de los E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
las aclividades de operacion-

Depreciacion

Variacion en capital de trabajo
Varfacion de activos - (aumento) disminucion

Otras cuentas por cobrar
Variacion de pasivos ~ aumento (disminucién)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos par pagar

Obligaciones refacionadas con ei personal
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Pasivos acumutados

Efectivo neto utilizado por las aclividades de operacion

Fiujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propicdad, mobiliario y equipo, neto
Adiciones en costos de exploracion y evaluacion

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aportes para futuras capitalizaciones

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a campanias relacionadas
Aumento en cuentas por pagar a companias relacionadas

Disminucidn de otras cuentas por cobrar

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Decremento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afo

Saldo ai tinal del arfio

i,

2012 2011
{Restablecido Nota 6)
(1.800.745) (1.916.511)
6.458 10.216
5.319 13,430
(53.119) 35.476
(132,439) 107.188
631} {5,480}
{452.802) (8.067.489)
8763 {11,270}
{2,419,256) (9.834,450)
131.210)
(542.894) (1.798 407)
(542,894) (1,829,617)
- 11471169
100.000 {100.000)
2.639.640
- 237.082
2,739,640 11,608,251
(222,510) (55.,816)
289,073 344,889
66,563 289,073

“World Accounting Services S§.C.

Juan Carlogs.Gonzalez

Belen Catalina Sanchez-Coba Subgerente Finanzas

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.




EXPLORCOBRES S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Dolares de los E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

La Compania fue constituida el 23 de septiembre de 1993, bajo el nombre de GATRO Ecuador Minera S.A.,
con el objeto de dedicarse a la actividad minera en todas sus fases incluyendo la prospeccion, exploracion,
explotacién. molienda, concentracién, fundicién, preparacién y comercializacion de minerales metalicos y no
metalicos, y la imporacion y exportacion de cualguier tipo de maquinaria, equipos y herramientas
correspondientes a esta actividad. Durante el afio 2004 Corriente Resources Inc. (compafiia canadiense)
adquirio el 100% de las acciones de GATRO Ecuador Minera S.A., y cambio su denominacion por Minera
Curigem S.A. Durante el ano 2006 los accionistas de la Compania decidieron modificar el nombre de ésta,
el cual, con fecha 27 de septiembre del 2006 fue formalizado en el Registro Mercantil como ExplorCobres
S.A.

La Compaiiia es subsidiaria direcla de Cornente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Lid., compaitia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra conjuntamente controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) y Tongling
Nonferrous Metals. CRCC y Tongling Nonferrous Metals son entidades domiciliadas en la Republica
Popular China.

La direccién registrada de la Compardia es Calle Jaime Agett N*1760 y 24 de Mayo, cantdon San Juan
Bosco, Morona Santiago.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emilidos con la autorizacién de fecha 23 de
abril 2013 del Representante legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta Gencral de Accionistas paca su aprobacion definitiva.

OPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante los anos 2012 y 2011, la Compania continuc en estado pre operativo. dedicada a la prospeccion y
exploracion de minerales metalicos {principalmente cobre) en trece areas en las que la Compania mantienc
derechos de concesion minera, localizadas en las provincias de Morona Santiago al sureste del Ecuador.
Estas concesiones cubren una superficie aproximada de 38.560 hectareas, Las actividades en estas areas
son administradas bajo cuatro proyectos denominados: Panantza (dos concesiones). San Carlos (una

concesion), Curigem (siete concesiones) y Caya (lres concesiones).

Desde el ano 2006 la Compania sufridé en su campamento la invasion de comuneros aledafos a las
concesiones de Panantza y San Carlos, lo cual no ha permitido que se efectien los trabajos de exploracion
avanzada, sin embargo, segun el criterio de la Administracion, durante el afo 2012 se ha logrado un avance
significativo en la resolucion de este inconveniente, y se estima reingresar e inictar algunos trabajos durante
el ano 2013.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante el ano 2012 mantuvo activas sus concesiones mineras a través del pago de las patentes

correspondientes.

BASES DE PREPARACION
Los estados financieros de la Comparia han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por

sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico. Los estados financieros se

presentan en dolares de los Estados Unidos de América que ¢s la moneda de uso legal en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus eslados

financieros son las siguientes:

a) Efeclivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja. cuentas corrientes y depositos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion todos ellos registrados en el estado de situacién
financiera a su valor nominal.

b) Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros
Clasificacion
L.a Compania clasitica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar’, "activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas’, "préstamos y cuentas por pagar’ y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende dei
propésito para el cual se adquirieron los activos o conlrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a ta fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fa Compania solo mantuvo activos tinancieros en la categoria de
“prestamos y cuentas por cobrar®. De igual forma. la Compaiiia solo mantuvo pasivos tinancieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar Representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cofizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente. excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y ofras cuentas por pagar). Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por ios de vencimienio mayor a 12 meses contados a partir de

la fecha del estado de situacion financiera.



Notas a los estados financieros (conlinuacion)

Reconocimlento y medicion inlclal y posterior:
Reconocimiento -
La Compania recanoce un acliva 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la techa de

la negoctacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion iniclal -

l.os activos y pasivos tinancieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualguier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o gasivo:
stempre que el activo o pasivo financiero no es designade como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia

valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inictal s¢ rmden al costo amortizado aplicando el
método de interés cfectivo. En especifico, ExplorCobres S.A., presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categona:

(iy Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por companias relacionadas por fondos recibidos, en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no

generan inlereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(il Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmenie por anlicioos entregados a empleados,

proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se regisiran al valor del
desembolso realizado. que es equivalente a su coslo amortizado, pues se liquidan en un plazo
de hasta 90 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial sc miden al costo amortizado
aplicando el método de interés cfectivo. En especifico, ExplorCobres S.A., presenta las siguicntes

cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos de

su comparnia relacionada para fondeo de sus operaciones administralivas y de desarrolio en el
curso normal de su fase pre operativa y reembolsos de gastos a companias relacionadas locaies.
Si1 se esperan pagar en un ano 0 menos se clasilican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal. El valor de los pasivos
corrientes s equivalente a su ¢osto amortizado pues no generan interés y son pagaderos hasta
en 90 dias.

i) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedoras locales o del exterior y otras cuentas por pagar en el curso
normal de 10s negocios. Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
corrientes. de lo contrario s& presentan como pasivos no cornentes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

c)

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

" existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los impories que se le

adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor. la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la talla 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Companmia transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesqos y beneficios
dei activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especilicadas en el
contralo se han liquidado.

Propiedad, mobiliario v equipo -

Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn det activo. Los desembolsos postenores a la
compra o adquisicién solo son capializados cuando es probable que beneficios econdmicos tuturos
asociados a fa inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros deserbolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad. mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del aclivo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas. l.as estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajusladas si es necesario. a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano o a las inversiones de
exploracion y evaluacion segun corresponda.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de activo Vida util
Maguinaria y equico de campamento 10
Equipo de comunicac:on 10
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Kiuebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equico de computo 3



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos,
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo. excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de aclivos calificables. Un activo caliticable es aquel gue requiere de un tiempo
prolongado para Gue este listo para su uso. periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un ano, por lo gue no se han activado costos de endeudarmento.

Exploracién y evaluacién y desarrollo de recursos minerales-

inversiones de exploracion y evaluacion

Las actividades de exploracion y evaluacion involucran la busqueda de recursos minerales, la
determinacion de la viabilidag tecnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

La exploracion y evaluacién incluye €l siguiente tipo de actividades:

Investigacion y andlisis de informacion de exploracion historica.
- Obtencion de informacion de exploracion a través de estudios geolisicos.
- Perforaciones exploratorias y muesireos.
- Determinacion y evaluacion del volumen y grado del recurso.
- Estudios sobre requerimientos de transponacion e intraestructura.
- Estudios financieros.

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a fravés de las concesiones mineras. la exploracién y
evaluacidn es cargada a resultados segun se incurren, a menos que la Administracion concluya que la
obtencién de beneficios economicos es mas probable que exista de que no. Estos coslos incluyen
principalmente materiales y combuslibles utilizados, costos de levantamientos lopograficos, costos de
perforacion v pagos reatizados a los contratistas. Dilerente informacion es usada en la evaluacion de
si dichos desembolsos cumpien el criterio de ser capitalizados. La informacién que principalmente es
usada para determinar la probabildad de beneficios futuros depende del alcance que se haya
realizado a la exploracion y evaluacion.

Concesiones Mineras (Patenies)

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones
mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se
cargan a 10s resultados corrientes del penodo en el que se determina que los derechos no tenen valor
economico futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral
explotables se amortizaran a panir de la fase de produccién sobre la base del métode de unidades
producidas. En caso que la Compania abandone las concesiones, l0s costos asociados se castigén
con cargo al estadoe de resultados.



Notas a los estados financieros continuacion)

e)

f)

9)

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “Inversiones de exploracion y evaluacién™ en el
estado de situacion financiera.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre def pericdo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de detenoro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese
activo.

Duranic la etapa pre operativa la Administracion evalua el deterioro cuandc existen los siguientes
indicadores:

- Eltérmino durante el que la entidad tiene el derecho a explorar en un arca especifica ha expirado
durante el periodo, o lo hara en un futuro cercano, y no se espera que sca renovado.

- No se han presupuestado ni plancado desemboisos significativos para la exploracion y
evaluacion poslerior de los recursos minerales en esa area especifica.

- La exploracion y evaluacion de recursos minerales en un area especifica no han canducido al
descubrmiento de cantidades comercialmente viables de recursos minerales, y la enfidad ha
decidido nterrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que. aunque es probable que se produzca un desarrolio en
un arca determinada, resulta improbable que el importe en libros def active oara exploracion y
evaluacién pueda ser recuperado por completo a través del desarrollo exitoso o a través de su
venta.

Pasivos acumulados

Paricipacion a trabajadores

La padicipacion a trabajadores corriente, se calcula en base al estado financiero individua! de la
Compania. de acuerdo con normas legales. La padicipacién trabajadores se carga a resultados y se
calcula aplicando ¢l 15% sobre la wilidad contable.

Olros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden decimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones los
mismos que son acumulados mensuaimente hasta la fecha obligatoria de pago de pago, goce (para el
caso de vacaciones) o liquidacion originada por la terminacion de la relacién laboral.

Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar 0 pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas imposilivas y la
normativa fiscai utilizadas para computar dichos impories son aquellas que estén aprobadas a la techa
de cierre del periodo sobre el que se informa. La Administracién evalua en forma periddica las
posiciones lomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion. y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.
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h)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el métedo del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las dases impositivas de los actives y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del pericdo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se recenocen por todas las aillerencias temporarias imponibles.

L os activos por impuesto diferido se recenocen por todas las diferencias temporanas deducibles,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficienle ganancia imponible futura para permitir que esos aclivos por impueslo diferido sean
utilizados total o parcialmenie.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada techa de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable [a existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activas por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima qué las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afno 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para ¢l ario 2013
en adelante.

L os activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias cornente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y (a misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diteridos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Provisiones-

Se reconoce una provision solo cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y su imposte puede ser estimado en {orma razonable Las provisiones se revisan cada
periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinerc en ¢l tiempo es importante el monto de la provision es
el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias-

Los paswos conlingenles posibles no se reconocen en los cstados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos gque la posibilidad de que se desemboise un flujo econdmico
sea remota. Un activo contingente no se reconcce en los estados hinancieros, pero se revela cuando
su grado de contingencia es posible.
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i)  Reconocimiento costos y gastos-
Los costos y gastos se reconccen a medida que se realizan o devengan respeclivamente
independientemente de! momento en que se cobran o pagan. y se registran en los periodos con los
cuates se relacionan.

k) Eventos posteriores-
L.os eventos posteriores al cicrre del ejercicio que proveen infarmacion adicional sobre la situacion
financiera de la Comparnia a la fecha de! estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posleriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en nolas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L.a preparacion de los estados financieros de la Compania, de conformidad con las NIIF requiere que la
administracion deba realizar juicios. estimaciones y suposiciones contables que afectan a los :mportes
informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financiaros, y los montos revelados de gastos durante el periodo sohre el que se informa. Las estimaciones
¥ suposiciones han sido continuamente evaluadas y se¢ basan cn [a experiencia de la administracion y otros
factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcion de las circunstancias. Sin
embargo. los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se ulilizan suposiciones diferentes y
existen condiciones diferentes.

La Compania ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de jucios, eslimaciones y
suposiciones imponantes, y en las cuales si los resultados recales son diferentes. podria afectar
malerialmente la posicion financiera o los resultados financieras reportados en ejercicios tuturos. Mayor
informacion sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se descnbe en las
siguientes nolas a los estados financieros.

. Vida util de propiedad, mobiliario, equipo.

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las oroyecciones de uso futuro de ios
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que fa vida utit de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida otil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de jos aclivos se viera disminuida.

. Recuperacion de inversiones de exploracion y evaluacion-

La aplicacion de la politica de gastos de exploracion y evaluacion requiere de juicio para determinar si
la abtencion de beneticios econdmicos futuros es probable a través de la explotacion futura o s dichas
aclividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de
reservas. |Los estimados tienen un impacto directo cuando la Compania activa los costos de
exploracion y evaluacién. La aclivacion requiere que la Administracion realice cierlos estimados y
supuestoé sobre los eventos futuros. en paricular, sobre el establecimiento de la viabilidad economica
en las operaciones de extraccion, Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se
hace disponible. Si despues de haber capitalizado. fa informacion actual sugiere que la recuperabilidad
de dichos costos es improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual

dicha informacion se hace disponible.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compania mantiene activado todos los cargos incurridos en la
exploracidn y evaluacion de concesiones mineras. Al 31 de diciembre del 2012 estos cargos alcanzan un
lotal de 6,177,758 (5,634,884 en 2011). A la fecha, la Compafia considera que no se han presentado
indicadores de deterioro de acuerde con su politica contable.

De acuerdo con la Administracion la Compania obtendra los recursos financieros necesarios para
completar la exploracién de las concesiones mineras y la construccion de la mina para poder iniciar fa
elapa de explotacion y generar asi los ingresos suficientes que le permitan absorber la amortizacion de los
refendos costos activados.

. Impuestos-
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Compania considera que sus
estimaciones en maleria tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados. pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas). en la inlerpretacion de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferic de los importes reconocidos originaimente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera nccesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consuliores.

5.  NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Cambios en las politicas contables y reveiaciones

Normas e inlerprelaciones nuevas y modificadas

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas aplicadas en el ejercicio anterior. No se
han identificado normas o interpretaciones nuevas o modificadas que tengan un impacto en la situacién
financiera, resultados, y revelaciones o politicas contables establecidas por fa Compania. Las principales
modificaciones listadas a continuacion no tienen impacto en los Estados financieros:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

La enmienda aclara la determinacion del impuesto diterido sobre las propiledades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion r'efutab|e de que el impuesto diferido sobre la
propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a traves de la venta Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activas no depreciables que se miden utilizanda el modelo
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de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012, La Compania no
tiene activos de eslas caracleristicas por lo que no tiene ningun impacto en la presentacion de sus
estados financieros.

. NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en

cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales scbre los activos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compania entienda la
relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para
permitir a los usuarios evaluar la naturaleza v los riesgos asociados con esa participacion. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011,
La Compania no tiene activos de estas caracteristicas por o que no tiene ningun impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

Normas internaclonales emitidas aun no vigentes
Las normas emitidas aun no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compania se

listan a continuacion:

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Preseniacion de rubros da otros resultados integrales

l.as moditicaciones a la NIC 1 cambian la agrupacion de los elementos presentados en otros resultados
integrales. Los rubros que podrian ser reclasiticados (¢ reciclados) a la utilidad o perdida en un momento en
el futuro (por ejemplo, hasta la cancelacion o liquidacion) se presentarian por separado de los rubros que no
seran reclasificados. La modificacion afecta sélo la presentacidn y por lo tanto no tendra ningun impaclo
sobre la posicion financiera o el rendimiento de la Compadia. La enmienda entrard en vigencia para
ejercicios economicos que comencen a partir del 1 de julio de 2012.

NIC 27 Estados financiercs separados (revisada en 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, [o que queda en la NIC 27 se limita a la contabilizacion
para subsidiarias, los acuerdos de operacion conjunta, y asociadas en los estados financieros individuales.
ExplorCobres S.A. revisara esta norma y la aplicara a panir del afo 2013,

NIIF 9 instrumentos financieros. Ciasiticacion y medicion

La NIIF 9 refleja la primera tase del trabajo de la [ASB sobre la sustituc:on de la NIC 39 y se aplica a la
clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros tal como se define en la NIC 39.

La norma aclualmente se encuentra vigente para gjercicios contables anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Sin embargo. hay una propuesta para ajusiar la fecha de vigencia obligatoria al 1 de enero
de 2015.

En fases posteriores. el IASB direccionara la contabiidad de coberturas y el deterioro de actives
financieros. La implementacion de la primera fase de la NIIF 9 no tendra efeclo alguno sobre la clasificacion y
valoracion de los activos financieros y los pasivos financieros de la Compania.
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NIIF 13 Medicidn def valor razonable

En mayo de 2011, el IASB emilio la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. La NHF 13 define un valor
razonable, y esiablece en una NIIF un marco para la medicion del valor razonable y el requisito para
declaraciones sobre las medicioncs de un valor razonable. La NIfF 13 se aplica cuando otras NIIF requieren
o permiten mediciones de un valor razonable. No introduce ningun requisito nuevo para medir un activo o un
pasivo a un valor razonable, 0 para cambiar [0 que se mide a un valor razonable en las NIIF ni tampoco la
forma de presentar los cambios en el valor razonable. Los nuevos requisitos entran en vigencia para 10s
ejercicios que comiencen a panrir del 1 de enero de 2013, permitiendose la aplicacion temprana de los
mismos.

La Compania evaluara el impaclo de la adopcion de esta nueva norma sobre su posicion financiera,
operaciones. revelaciones y las oolticas de contabilidad establecidas.

Otras normas emitidas aun no efeclivas a la fecha de emision de los estados financieros de la Compania y
que la Administracion considera que no seran aplicables en el futuro para la Compania. se delallan a
continuacién:

MNormas Fecha efectiva
NIC 28 inversiones en ascciadas y negecws conjuntos (revisada en 204 1) 1 de enerc de 2013
NIC 32- Cecmpensacicn de actives y pasivas inancieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - Informacion hinancigd inemna 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 7 - Compensacion de activos y pasives hinancteros 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financeros consolidados 1 de enefo de 2013
NIIF 11 Negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones en inlereses en otras enticades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de preducc:ion ea una mina & cielo ablerto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clastlicacion de equipo auxihar 1 de enero de 2013

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Durante el ano 2012, la Administracion identifico ciedos ajusles que afec’lan a los anos anteriores y, como
resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Pofiticas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores). El ajuste reconocido por la Compania que modifica los resultados de aio

2011 se resume a continuacion:

Débitos Créditos

Aoores oara fuluras capitalizaciones 413.216
Pérdida det ane 413.216

Al 31 de diclembre de 2011 la Compaiiia reconocid intereses financieros por los prestamos concedidos por
su compania relacionada (Corriente Resources inc.). Sin embargo dichos intereses ya no eran aplicables

para el afio 2011,
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7.

Gastos operatives:

Gaslos de administracion
Ingresos (gastos) financieros:
Gastos financieras

Ingresos finarcieros

Pérdida del ano

El estado de resultados integrales del ano 2011 ha sido restablecido de 'a siguiente manera:

Estado de
resultados Ajustes Estado de
integrales efectuados resultados
como fue para el integrales
reportado rastableci- restablecido
2011 miento 20M
(1.936.631) (4.851) (1.241,485)
(418.070) 418.070 -
24 974 - 24974
(2,329.727) 413.216 (1.916,511)

El Estado de cambios en el patrimonio det ano 2011 ha sido restablecido de fa siguiente manera:

Capitat social
Aportes para fuluras capitalizaciones
Resuitados Acumulados

Total

Estado de

cambios en el Ajustes
patrimonio etectuados
como fue para el

restablecimiento

5.0C0
11.884.,385 (413.216)
(7.388 280} 413.216
4,501,105 -

Estado de
cambios en
patrimonio

2011
Restablecido

5.0C0
11,471,169
(6.975 C64)

4,501,105

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidas al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efeclivo {Ver Nolta 8)
Activos financleros medidos al costo
amortizado

Cuentas por cobrar & companias relaconadas
{Nota 9}

Otras cucntas per cobrar

Total activos financieros

2012 201
No No
Corriente corriente Corriente corriente
66.563 - 283,073
- - 100.000
51,151 - 54.889
117,714 - 443,962
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2012 20M
Nao No
Corriente corriente Corriente cofriente
Pasivas linancieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
{Ver Nota 13) 76428 - 129 547 -
Cuenlas por pagar a cornpanias relacicnadas
(Ver Notatd) 951.148 - 1.403,950 -
Pasivos financieros medidos al valor nominal
Cuentas por pagar al acciomsia {Ver Neta 14) - 2.639.640 - -
Total paslvos financieros 1,027,576 2,639,640 1,533,497 -

El efectivo en caja y bancos. cuentas por cecbrar a companias relacionadas, otras cuentas por cobrar. acreedores
comerciales y cuentas por pagar a companias relacionadas cornentes se aproxnman at costo amortizado debdo a la
naluraleza de corlo plazo de estos #strumenlos.,

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancoes se formana de la siguiente manera:

2012 2011
Efectivo en caja 3.250 5250
Bancos (1) 63.313 283.823

66,563 289,073

(1) La Compaiia mantene sus cuenlas corrientes en dolares esladounidenses {moneda en curso legal en Ecuador) en
dwersos barcos locales v en un banco del exterior {solo en el ano 201 1)

9.  PROPIEDAD, MOSBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la propiedad, mokiliario y cquipo se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Terrenos 85.€89 85.689
traquinanas y equiga 6,890 6.800
Equipo de comumicacion 9.793 9,793
Equipo de oficina 5.562 5562
Equipe de ccmputo 8160 8.160
Muebles y enseres 7.554 7.554
Insialaciones 33,579 33579
Qbras en preseso 12.984 12.984
170,211 170,211
idenos- Depreciacion acumulada (26.297) (19.839)

143,914 . 150,372

13
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11.
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2012 2011
Perforacicnes explorztornas 1.109.180 1.1089.180
Nomina del personal del proyecto 2.799.079 2.578.480
Costos legales del proyecto 14,878 14.978
Honorarios centratistas del proyecte 25929 25929
Logistca 910.626 910.626
Patentes mineras 1,083.468 801.981
Coslos ambientales (E(A) 113.368 72.551
Facilidades y caminas 22,799 22799
Esludios tecncos 98.330 98.330

6,177,758 5.634.864

IMPUESTO ALA RENTA

(a)

(b)

(©

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposciones legales, 'a autondad tnbutaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania. dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplide oporturntamente con sus obligaciones tributarias.

Con fecha 22 de abril dei 2013 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificd a la Compaiiia la orden de
determinacion del impueslo a la renta del ano 2011. Actualmente esta revision se encuentra en
proceso.

Elarfio 2012 se encuentra abierto a la revisién de las autoridades tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
£l impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo tiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impugsto a la renta.

Las sociedades nuevas gue se constiluyan estan cxoneradas del pago del impuesto a la renta por ¢l
periodo de cinco arios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquit y dentro de cierlos sectores economicos.

Las sociedades que transfieran por 1o menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago delimpuesto a la renta y de su anticipo por el periodo
de cinco anos, con el correspondienta pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
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(d)

(e)

()

Parcentaje de tasas de

Ano fiscal impuesto
2011 24%,
2012 23%%
2013 en adelante 22%

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior. aplicando cientos porcentajes al valor del aclivo total (menos certos saldos). patrimonio total,
ingresos gravables y cosios y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de cxcepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado. el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Adicionalmente. se excluiran de la detenminacion del anticipo del impuesto a la renta los gas!os
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial. y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior gque no estén domiciliadas en paraisos tiscales. Los dvidendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. estan suetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Elimpuesto a la salida de divisas. grava a lo siguiente:

« latransferencia o traslado de divisas al exterior

« Los pagos efectuados desde el exierior. inclusive aquellos reahzados con recursos financieros en
el exteror de la persona natural o la sociedad o de lerceros

« Lasimportaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador. efectuadas por personas
naturales o sociedades domicilladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos par conceplo de dichas exporlaciones no ingresen al Ecuador,

o Anpartir del 24 de novicmbre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del

2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

¢+ Transferencias de dinero de hasta 1.000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito

« Pagos realizados al exierior por amortizacion de capital e inlereses de creditos otargados por

instituciones financieras inlernacionales., con un plazo mayor a un ano, destinados ai
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(@)

h)

financiamiento de mversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras dormniciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

* El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como credito tributario para la
determinacion del impuesto a !a renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido ariginado en la
importacion de materras primas, iNnsumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean
incorporadns en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributana.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Organica
de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformo la Ley Organica de
Régimen Tributanio Interno (LORTI) vy la Ley Reformatona para la Equidad Tributana. los principales

cambios son los siguientes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA}-
Se grava con tarifa 12% a los servicios tinancieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Los pagos por impuesto a la Salida de Divisas {ISD). susceplibles de ser considerados como
credito Iributario oara ei pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio
fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios tiscales posteriores, podran ser

objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
lerritorio nacional. sea de manera directa o a traves de subsidianas afiladas u oficinas en el
exierior del sujeto pasivo: y,

- Lasinversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

- Se incrementa la tanfa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a lravés de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el

exterior, la larifa sera del 0.35%.

Precios de transterencia

Al 31 de diciembre de 2012 el anexo de operaciones con parles refacionadas del exterior (OPRE)
requeride por disposiciones legales wigentes se encuentra en procesc. Sin embargo. de acuerdo con
la Administracién de la Compafiia y sus asesores legales, no existirén ajustes por precios de

transterencia.

-

A
Ve
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Al 31 de de diciembre de 2011, la Compaiia efectud el anexo de operaciones con pares
relacionadas del exterior {OPRE) en el cual se establecidé que las transacciones con panes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

competencia.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comercrales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera:

2012 2011
Proveedores 76.008 129127
Otras cuentas por pagar 420 420
76,428 129,547

13. COMPANIAS BELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos con comparias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza
de la Origen de la
relacién transaccion 2012 2011
Por pagar:
EcuaCorriente § A. (1) Reemooiso 951,148 1,403,850
Corniente Resources Inc. (3) 12} Financianuento 2.639.640
3,590,788 1,403,950
Por cobrar:
Proyecto Hidreelecineo Santa Cruz S A HIDROCRUZ () Financiamiento - 100.0C0

(1) Subsicharias de Corriente Resources Inc. y niembros del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd
(2} Miembros del Grupo CRCC Tengguan tnvestment Co. Lid.
(3) Correspende a avances de efectvo rocibidos pare financiar sus operaciones, '0s mismos gue no mantienen un

plazo delindo de liquidacion y no generan intereses

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, las Companias realizaron las siguientes

lransacciones con companias rclacionadas:
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Tipo de
Entidad trangaccion 2012 2011

Reembolsos de gastos

EcuaCorriente S.A. Resmbatss 968,442 1.547.662
Préstamos concedidos

Proyecto Hidroelectneo Santa Cruz S A HIDROCRUZ  Finangiamigrilo 50.009 100.0C0
Préstamos solicitados
EcuaCorrnente S.A. Fnaramano - 350.000
Proyectc Hidroetéctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ Finariamiento - 140.000

430.0Co

Avances de efectivo
Cornente Resources Inc. Faaras 2.639.640

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las fransacciones con companias
relacionadas fueron acordados entre ellas.

a) Acuerdos de reembolso de gastos
La Compadia no posee una estructura administrativa y su representante legal es la compania World
Accounting Services S.C.C. a quien se le paga honorarios profesionales por sus servicios. Por esla
razén en el ano 2011 firmo un acuerdo de reembolso de gastos con EcuaCorriente S.A. (compania
relacionada) mediante el cual obtiene soporle admirustiativo. El mismo que se detalla a continuacion:

Con fecha 5 de encro del 2011 se firmo un Acuerdo de reembolso de gastos entre EcuaCorriente S.A.
y la Compania, Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, PuerloCobre S.A. y Minera
MidasMine S.A. mediante el cual EcuaCorriente S.A. factura a [as demas empresas gastos incurricos
por cuenta de estas. Duranie los afios 2012 y 2011 los gastos facturados a la Compania sin incluir IVA
alcanzaron un monto de 864,680 y 1.381.841 respectivamente. lo cual se encuentra registrado en las
gaslos admunistrativos del afo.

14. PASIVOS ACUMULADOS

Durante el ano terminado & 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los pasivos acumulados fue

como sigue:
Ano 2012 Saldo [nicial Incrementos Pagos Saldo Final
Décimo tercera remuneracién 13230 25.812 (26.141}) 12,501
Decimo cuarta remuneracion 1.870 6,189 (6.113) 1.848
Vacacicnes ) 18.513 12.906 (3.890) ‘27.527
33,611 44,907 {36,144) 42,374

20
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Ano 2011 Saldo Inlclal Incramentos Pagos Saldo Final
Demmp tercera remuneracicn 16.590 52.080 (55.411) 13,229
Decimo cuara remuneracicn 16874 5.884 {5.688) 1.870
Vacaciones 26,617 26,111 (34,218) 18512
44,881 84,045 (95.315) 33,611
PATRIMONIO
a) Capital social

b)

c)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 5.000 acciones ordinarnias y
nominativas de 1 cada una. totalmente pagadas.

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resoiucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11 007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 3,765,518 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF. solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y del
uitimo ejercicio economico concluideo si los hubiere.

Aportes para futuras capitalizaciones

Durante el ano 2011 se registraron como aportes para futuras capitalizaciones US$11,471,169 medianie
conversion de créditos a FxplorCobres S.A. La Admrnistracion estima gue el tramite legal correspondiente
sera concretado durante el afic 2014,

GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracién agrupados por su naluraleza por los anos terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, se formaoan de la siguiente manera:

2012 2011
Sueldos. salancs y bensticios 887,117 368.828
Gaslos ncurndos en relaciones comunitanas 286 412 237.770
Otros gaslos adminislealivos " 265,847 €67.309
Servicios de alimentacton, alojam:ento y 173.614
movilizacion 215,792
Impuestos, tasas, conlnbuciones y patentes 39.134 23.926
Honerarios profesicnales 33.042 84,463
Arriendos de inmuchles 31.099 30.860
Mantenimiento de los sistemas tecnolégicos 25.994 36,633
iantenimienfo de campamentos 23.132 16.988
Seguros de personal 20.719 18.994
Materiales. suministros y quimicos consurmdos 10,656 10.030
Erergia y ccmbustibles 4595 3,549
Secgundad industrial y fisica - 14,851
Capacitacion del gersonal - 7.145
Saluc - 2.577
Bonos y otros beneficios = 1.770

1,801,168 1,941,485
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17. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las garantias entregadas al Ministerio del Ambiente son las siguientes:
Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Objeto iniclo termino Valor
Garantizar el plan de manejo
Garantia de fiel ambiemal para la fase de
cumphmiento Bancaria Picruncha  exploracion Panantza 3GH2012 30/062013 743,547
18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

22

En el curso normal de las operaciones, ExplorCobres S.A siguiendo la directriz del manejo de los riesgos

del negocio de sus accronistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros:

Riesgos financieros (que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de inferés y precio). nesgo de crédito
y rnesgo de liquidez. E! programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en 1o impredecibie de ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales etfectos
adversos en el desempeno financiero de la Compania.

La administracion de riesgos se efectua a través de la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas.
Factores de riesgo financiero

El nesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o [os flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres

" tipos de rigsgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interes y el niesgo de precio

Las instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos bancarios y
depdsitos a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compania no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tpo de cambio del dolar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctue significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el
riesgo de cambio con el producto de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de coberiuta
con instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, soore la base de informacion macroecondmica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la colizacion del dolar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los resultados de la Compariia.

iy Riesgo de tasa de interés' Debido a que la Compania no registra pasvos significativos que generen

intereses no esla expuesta al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan inlereses corresponden a los

depositos en insttuciones tinancieras. Si bien la Administracion irata de colocar sus excedentes de
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efeclivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion ta caliticacion
de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estas
inversiones El objelivo de la Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean regueridos. En este sentido la politica de la Compania es
mantener la mayor pante de sus excedentes de efectivo en depésitos a plazo que devengan tasas de
interées fijas.

iiiy Riesgo de precio: la Compania esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
fransacciones comercrales realizadas con proveedores del exterior. La Administracion negocia orecios
y formas de pago con sus proveedores de! extetior y estan enmarcados con limites establecidos por la
Administracion.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas catliticaciones de riesgo independientes delerminen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad. dinamica y respaldo a las inversiones de la compania.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y companias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compariia se basa en los flujos de caja
proyectados oara un periodo de doce meses.

La Compania historicamente no ha tenido excedente de electivo, y el {lujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que io ha utiizado para pago de deudas de oproveedores locales y del exterior,
incluyendo companias relacionadas.

El cuadro a continuacitn analiza los pasivos financieros no derivados de la compania remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Fecha de
Vencimiento 2012 2011

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 30 dias 76.428 129.547
Cucntas por oagar a companias relacionadas 30 dias 951,148 1.403.950
Total pasivo corriente 1,027,576 1.933,497
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a companias relacicnadas No delinido 2.639,640 -
Total pasivos no corriente 2,639,640 -
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Los objetivos de la Compania al administrar el capial son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otcos grupos de inlerés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Comparia (que incluye deuda

propta y externa).

ExplarCobres S.A. por palitica de sus accionistas en el caso que se necesitara {ondos para la operacion,

seria una de sus fihales o sus accionistas. quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Acreedores comarciales y olras cuentas por pagar 76.428 129,547
impuestos £or cagar 21,616 154,055
Obligaciones reiacicnadas con ¢l personal 8521 9.212
Cuentas par pagar a ccmpanias relacicnadas 3.590.788 1,403,950
Efectivo y equivalentes de efectivo (E88.563) (289.073)
Deuda neta 3.630.790 1,407 691
Toral Patimonio 2.700.360 4,501,105
Capital total 6,331,150 5,908,796
Ratio de apalancamiento (deuda neta/ capital total) 57% 24%

El aumento del ratio de apalancamicento se genera debido a que durante el 2012 se recibio avances de
efectivo por aproximadamente 3 millones.

Factores de riesgo de caracter general

La Compania opera en la industria minera, que por su propia naturaicza. esta menos expuesta que olras
actividades a los cfectos negativos de los cambios en las condiciones cconomicas. Sin embargo. las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compania en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de tos aspectos antenares, la continuacion de la crisis economica, las siluaciones
lozales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evoiucion de
la Compania. Sin embargo, la Compariia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
Invesiment Co. L1d, el cual es una enlidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

COMPROMISOS
La Compafia mantiene un canvenio con Billinton E&D 3 B.V. mediante el cual dicha empgresa tiene derecho
a percibir una regalia equivale al 2% del "Net Smelter Return” (Utitidad Neta del Fundidor) de los productos

mineros que se exploten en {as siguientes Concesiones: San Carlos, Panantza, Curigem 2, Curigem 3,
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Curigem 6, Cunigem 7, Curigemn 8, Curigem 11, Curigem 22, Caya 7, Caya 20 y Caya 29. Dicho compromiso
todavia no se ha hecho efectivo debido a que la Compania se encuentra en etapa preoperativa.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de eslos cstados financieros no se produjeron
eventos gue, en opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos Estados financieros que no se hayan revelado en los mismaos.




