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Informe de los auditores independientes

A los Actionistas de Explorcobres S.A.:
Qpinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Explorcobres S.A. (una subsidiaria de Corriente Resources
Inc. de Canadd que a su vez es subsidiaria de Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) de China). gue
comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de cambios en &l
patrimonio vy de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y 'as notas a los estados financiercs que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Explorcobres S.A. al 31 de diciembre de 2018, y 105 cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en ess fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de informacion Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del auditor sobre Ia auditoria de los estados financiercs. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitide por el Comité de Narmas Internacionales de Etica para
Contadores ({ESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de etica que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades
de ética de acuerdo con dichos requerimientos v el Cédigo de Etica emitido por el IESBA,

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de ia Compafifa sobre ios estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonabie de los estados financieros de acuerco
con Normas Internacionaies de Informacién Financiera y de su control interno determinado cQmMo necesario
por la gerencia, para permitir 1a preparacion de estades financieros gque estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financiercs, la gerencia es respensable de evaluar 1a habilidad de la
Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con neqccio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que fa gerencia
intente liquidar la Compafiia o cesar las cperaciones ¢ bien no tenga otra alternativa realista para peder

hacerlo.
La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reperte financiero de la Compaiiia.
Responsabiiidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros cbjetives son el gbtener sequridad razonable de si los estados financiercs tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, perc no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsicnes impertantes
cuandg estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual 0 en su cenjuntc, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones
econdmicas que {os usuarios tomen basandose en estos estades financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

» Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financiercs, debidas a
fraude o errgr, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditeria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemes evidencia de auditoria gque sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante gue resulte de fraude es
mayor que aguelia que resulte de un errcr, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y etusion del control interno.

s Obtenemos un conocimiento del controf interno que es relevante para fa auditoria, con el proposito de
disefar 105 procedimientos de auditcria de acuerdo con las circunstancias, perc no con el preposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.,

+« Conciuimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante refacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas schre 1a habilidad de la Compafiia para continuar
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como un negocic en marcha. Si conciuimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a ias revelaciones relacionadas en los estados financieros;
0, sidichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un negocic en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, estructura y contenide de los estades financieros, incluyendo sus
revelaciones vy si fos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la auditoria, v los
hallazgos significatives de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra auditorfa, en caso de existir,

RNAE No. 462

EVY) 3 ﬂjOoin}D

Daniel Avalo
RNCPA No. 31490

Quito, Ecuador
20 de febrerc de 2019




Explorcobres S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018

Expresadao en Dolares de los E.LLA.

Activo

Activo corriente
Efectivo en caja y bancos
Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, mobiliario y equipo, neto

Inversiones de exploracicn y evaluacion

Total activo no corriente

Total activo

Y

st

Notas

2018 2017
1,645,828 687,687
59,450 57,787
1,705,278 745,474
403,382 178,310
30,953,448 28,320,733
31,356,830 28,499,043

33,062,108

29,244,517

Ge Shifeng

Apoderado Especial / Vicepresidente

Ejecutivo

Blanca Badillo
Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Explorcobres S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadc en Dolares de los E.U A,

Notas 2018 2017
Pasivo
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 222,036 161,713
Impuestos por pagar 35,629 34,617
Obligacicnes relacionadas con el personal 4 472 21,845
Cuentas pcr pagar a compadias relacicnadas 13 7,924,650 4,148,885
Beneficios a empleados 14 24108 27,958
Total pasivo corriente 8,210,895 4,395,018
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados largo plazo 14 24419 22,705
Total pasivo 8,235,314 4,417,723
Patrimonio
Capital sccial 21,168,963 21,168,963
Apcrtes para futuras capitalizacionas 3,657,831 3,657,831
Total patrimonio 15 24,826,794 24,826,794
Total pasivo y patrimonio 33,062,108 29,244,517

7/ YAy e

7

Ge Shifeng ~Bianca Badillo
Apocderado Especial / Vicepresidente Contadora
Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros scn parie integrante de estos estados.




Explorcobres S.A.
Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresade en Dolares de los E.UA,

Aportes para

Capital futuras Total
emitido capitalizaciones patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2018 (1) 21,168,963 3,657,831 24,826,794

(1) Durante los afios 2018 y 2017 no existieron movimientos en el patrimonio de la Compafia.

o a5 LA

Ge Shifeng Blanca Badillo
Apoderado Especial / Vicepresidente Contadora
Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de esios estados.



Explorcobres S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de los E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo

Adiciones en inversiones de exploracion y evaluacion (1)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Incremento (disminucion) neta del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Salde al inicic del ano

Saldo al final del afio

2018 2017
(238,645) (33,060)
(2,918,791) (4,021,841)
(3,157,436) (4,054,901)
4,115,577 3,799,890
4,115,577 3,799,890
958,141 (255,011)
687,687 942,698
1,645,828 687,687

(1) Las adiciones en inversiones de exploracién y evaluaciéon se presentan netas de depreciaciones de

propiedad, mobiliario ¥ equipo y movimiento de capital de trabajo, como se muestra a continuacion:

Detalle 2018 2017
Adiciones (netas) en inversiones de exploracion y
evaluacion (Ver Nota 10) 2632715 3672.337
Depreciacion {Ver Nota 9 ) (13,573) (11,253)
Movimiento de capital de trabajo 299,649 360,757
2,918,791 4,021,841

Ge Shifeng
Apoderado Especial / Vicepresidente
Ejecutivo

/ﬁ(éw-%«ﬂ%ﬁ

Blanca Badillo

Contadera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Explorcobres S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Compadia fue constituida el 23 de septiembre de 1993, bajo el nombre de GATRO Ecuador Minera S.A.,
con fecha 6 de mayo de 2004 cambia de nombre a Minera Curigem S.A. y finaimente por razones de imagen
y estrategia comercial, el 18 de julio de 2008 cambia su nombre a Explorcobres S.A. El cbjeto de la Compadia
es dedicarse a la actividad minera en todas sus fases incluyendo la prospeccion, expioracion, explctacion,
molienda, concentracién, fundicién, preparacion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, y
la importacion y exportacion de cualquier tipo de maguinaria, equipos y herramientas correspondientes a esta

actividad.

La Compania es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CR)) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compafia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra conjuntamente controiada por China Railway Construction Corpeoration (CRCC) que mantiene una
participacion del 30% y Tongling Norferrous Metais Group (Tongling) que posee una participacion del 70%.
CRCC y Tongling son entidades domiciliadas en la Republica Popular China

La direccion registrada de la Compa#ia es Avenida 30 junic S/N y Jose Maria Vera, canton San Juan Bosco,

Morena Santiago.

Los estados financiercs ai 31 de diciembre de 2018 han sidc emitides con autorizacion del Representanie
legat de la Compania el 1 de febrero de 2019 y posteriormente seran puestos a consideracion de [z Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de fa Administracion, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion alguna.
OPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante los afos 2018 y 2017, la Compafiia continuo en estado pre operative, dedicada a la prospeccion y
exploracién de minerales metalicos (principalmente cobre) en trece areas en las que la Compafia mantiene
derechos de concesién minera, localizadas en las provincias de Morona Santiage al sureste del Ecuador.
Estas concesiones cubren una superficie aproximada de 38 548 hectareas. Las actividades en estas areas
son administradas bajo cuatrc proyectos denominadoes: FPanantza (dos concesiones), San Carlos (una

concesion), Curigem (siete concesiones) y Caya (tres concesiones).

Desde el afio 2006 la Compafiia sufrid en su campamento ubicado en las concesiones de Panantzay San
Carios, la invasion de comuneros aledafos, lo cual no permitic el desarrollo normal de actividades
planificadas y del cronograma de exploracion, necesario para ef avance del proyecio. Durante los afios 2007
a 2012 la estrategia de la Compadia fue iniciar procesos de negociacion con fos comuneros para el desalojo
de las concesicnes invadidas. El 10 de octubre de 2013, la Agencia de Regulacidn y Controf Minero (ARCOM)
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emitic una resolucion a favor de fa Compadia ctorgando amparo administrativo y ordenando el abandono del
area San Carlos de Panantza a todos los ocupantes ilegales. El 21 de diciembre de 2015 la Agencia de
Regulacién y Control Minero (ARCOM) reforms !a resolucion al amparo administrativo respecto del desaiojo
de los invasores de |la congesion Panantza, y se incluyen en dicho amparo administrativo las siguientes
concesiones: Panantza 2, San Carlos y Curigem 8, ratificando que los demas puntos del contenido de Ia

resolucion original se mantienen integros.

A finales del mes de julio del 2016, con el apoyo de la fuerza publica la Compafia lievo a cabo el desalojo de
las zonas invadidas, recuperando el control de las tierras y establecié un campamento provisional
denominado la Esperanza. Actualmente la Compafia se encuentra a la espera de la normalizacion de fa

situacion social en el sector para iniciar las actividades de exploracion avanzada.

Durante los afios 2018 y 2017, ia Compania llevé a cabo campanas de socializacion e informacion del
proyecto, y cumplié con el Programa de Relaciones comunitarias establecido en el Plan de Manejo Ambiental

de ia Fase de Exploracidon Avanzada del proyecto.

En mayo del 2018, ia Compafia presenté a la Subsecretaria Regional de Minas Centro Sur Zona 6 la soficitud
de suspensien dei plazc de concesiones mineras por razones de fuerza mayor o caso fortuito, de las
concesiones Curigem 2,3 y 8, Panantza, Panantza 2 y San Carlos. Con fecha 1y 2 de agosto de 2018 se
inscrinié en 1a Coordinacién Regional Macas la Resolucion de! Ministerio de Mineria en donde se aprueba la

suspension de plazo de ias mencionadas concesiones.

Durante los afics 2018 y 2017 mantuvo vigentes sus concesiones mineras a través del pago de las patentes

de conservacion correspendientes.

BASES DE PREPARACION

Declaracidon de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas internacionales de
‘nformacion Financiera (en adelante *NIIF"), emitida por ei Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicidn-

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabitidad mantenidos por ia Compania con excepcion de ios beneficios a empleados a largo
plazo que son vaiorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares
de EUA. que es la meneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcicnal de presentacion de la
Compaiiia.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en ancs anteriores, excepto que
la Compafia ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después de! 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

- NHF 9 - Instrumentos financieros
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NItF 15 - Ingresos crdinarios procedentes de contratos con clientes

NHF 9 - Instrumentos financieros

NIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir def 1 de enero de 2018 y gue cubren los aspectcs

relacionados con la clasificacion y medicién de instrumentos financieros y deterioro de estos.
La Compania no tuvo efectos importantes por la aplicacion de esta norma, debidc a que nc ha habidc cambios
en la clasificacién de sus instrumentos financieros, ni se identificaron ajustes en fa evaluacion de pérdida

futura esperada de sus activos financieros.

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos ¢on clientes

NIiF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones fimitadas, a todos los ingreses derivades de acuerdos con sus clientes. NilF 15
establece un modelc de cince pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contrales con clientes
y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacicn a la que una entidad

espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIiF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion lodos l0s hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerde con clientes y
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones

adicicnales a fin de cumplir con esta nueva ncrma.

La Compania ng tuvo efecto por la aplicacion de esta norma debido a que se encuentra en elapa pre-operativa

y N0 genera aun ingresos.

Existen otras medificaciones que también se aplican por primera vez en el afic 2018; sin embargo, de acuerdo
a la conciusion de la Administracién, estas no tienen impacto aiguno en ios presentes estados financieros de

ia Compariia.

Modificaciones a la NiC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NHF — Supresion de exenciones a conto plazo para
quienes las adoptan per primera vez

- Madificacion NIC 28 inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de gue la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada
para cada inversion

- NIiF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a fa NIIF 4
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
Modificaciones a la NiIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones.

RESUMEN DE POL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:
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b}

Efectivo en caja y bancos-
Fl efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depodsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion todos ellos registrados en el estado de situacion

financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasive financiero ¢ instrumentc de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financiercs se clasifican al momento del recanccimiento inicial al costo amortizade, al valor

razcnable con cambics en otros resultados integrales o al valor razonable cen cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas dei flujo de efectivo contractual del activo financierc y el modelo de negocic de la
Compafhia para la gestién de cada active financiero, la Compania mide inicialmente un activo financierc

a su valor razonable mas los costos de transaccion.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambics en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compafia a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de! principal e intereses (SPFI por sus sigias en inglés) sobre el
monta del capital (principal). Esta evaluacion se conoce cemo la prueba "SFPI" y se realiza a nivel de

cada instrumento.

E! modelc de negocio de la Compania para la gestion de sus actives financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financiercs para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacion de flujos de efective contractuales a

través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, 0 ambos.

Medicién posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en activos financieros al costo
amortizado (instrumentos de deuda), Explorcobres S.A. presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Companiia y mide sus actives financieres a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumpien:

- E! activo financiero se mantiene dentro de un modeio de negocio con et objetive de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar ios flujos de efectivo contractuales a traves del cobro, y
- Los términos contractuales det activo financiere dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pages cel principal e intereses scbre el capital (principal)

pendiente de page.
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Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efective y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultadcs cuando

el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.
Los activos financieros de la Compahia al costo amortizado incluyen otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia no mantiene registrados activos financiercs en las
categorias de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales gue
se reciclan en resultados acumulados {instrumentos de deuda), activos financieros a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumuiados

{instrumentos de patrimonic) o activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,

Baja de activos financieros
Un activo financierc (o, cuando corresponda, una parte de un activo financierc o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estadao de situacion

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del active han expirado, o;

- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efective del active o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efective recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compania ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
de! activo, o {b) la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente lcdos los riesgos y

beneficios del activo, pero ha transferido el control del active.

Cuando la Compaifiia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efective de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalua si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferide ni retenido sustancialmente todes los riesgos y beneficios del active,
ni tiene el control transferido del activo, ta Comparia continua reconociendc el active. En ese ¢aso,
la Compafiia también reconoce una responsabilidad ascciada a este. El activo transferido y 1a
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la

Compafiia tiene retenicos.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre e} active transferido se mide al
valor mas bajo entre su valer original en libros y el monto maximo que podria requerirsele a la
Compafia el pago.

Deterioro de activos financieros

La Compadia reconoce una provisitn para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujes de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir, descontades a la

tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
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0 recuperacion de vaicres por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras creditictas gue son parte

integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:
Enfogque general, aplicade para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciaies y actives contractuales

- Enfoque simplificadc aplicado para cuentas por cobrar comerciales y actives contractuaies

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora gue
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para agquellas exposiciones de credito para las
cuaies ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
reguiere una provisién de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante ei tiempo de duracion
restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar y los actives contractuales gue no contienen un componente de
financiamiento significativo, la Compadia aplica un enfogque simpiificado en el célcuic de las pérdidas
crediticias esperadas. Por o tanto, la Compariia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo
de crédito, sinc gue recenoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracion del activo financierc en cada fecha de reporte. La Compaiiia ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de credito, ajustada por facteres

macroecondmicos relacionados con ia industria en la cual opera la Compainia.

La Compafia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando cierta informacion
interna indica que es poco probable gque ta Compania reciba los valores contractuales pendientes de
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultadcs y préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados

designados como instrumentos de coberiura en una cobertura efectiva, segun sea apropiadc.

Todos los pasivos financieros se recenocen inicialmente a su valor razonabte y, en el caso de préstamos

y cuantas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de ia Compafia incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar, préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas por pagar a entidades relacionadas.
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Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuitados incluyen 1os pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en et momento del reconocimiento iniciai

como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican eomo mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafia que ne estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura 5egun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financierns designados en e momento del reconocimiento inicial a vaior razonable con
cambios en resultados se determinan a! momento de su reconocimiento, y solo si 58 cumplen 1os
criterios de NIIF 9.

La Compafia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es ia calegoria mas relevante para fa Compaiiia. Después del reconacimiento inicial, se miden al
costo amortizado utiizando el método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en el

proceso de amortizacion bajo ef método de la tasa de interés efectiva.

Ef costo amortizado se caicuia teniendo en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion vy fas
tarifas o coslos que son pare integrante de ia determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financierc. La amortizacién de la tasa de inferés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado

de resuitados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal infercambic o modificacion se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimienio de una nueva deuda. La diferencia en los

valores en libros se reconoce en el estado de resuitados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en e! estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho iegal exigible para compensar [0s montos reconocicos y si
existe la ifencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar ios pasivos
simultaneamente.
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<)

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saldos de propiedad, mobifiario y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuiadas y pérdidas por deterioro, en case de producirse. El costo incluye ios desemboisos
directamente atribuibies a la adquisicion o consiruccién del activo. Los desembolsos posteriores a |a
compra o adquisicion solo sen capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a Ia inversion fluyan hacia la Compafiia y los costes pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientc y son registrados

como inversiones de exploracion y evaluacion cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, mobiliaric y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
eslimada de los bignes del activo, o de componentes significatives identificables gue posean vidas Gtiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha

de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se regisira con cargo a las inversiones de exploracion y evaluacion en el

estado de situacion financiera.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de active Afos
Maquinaria y equipo de campamesnto 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, mobiliario y equipc, se calculan comparando
los ingresos abtenidos, con el valor en libros y se incluyen en las inversiones de exploracion y evaluacion

en el estado de situacion financiera.

Cuando el valor en libros de propiedades, mobiiiario y equipe, excede a su monto recuperable, este es

reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

l.os intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
fa construccién de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un

afic. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia no ha aclivade costos de endeudamiento.



Notas a los estados financieros (continuacian)

d)

Exploracién y evaluacién y desarrollo de recursos minerales-

Inversiones de exploracion y evaluacidn
Las actividades de exploracion y evaluacién involucran la busgueda de recurscs minerales, la
determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso

identificado.

La expioracion y evaluacién incluye el siguiente tinc de actividades:

- Investigacion y analisis de informacién de exploracion historica.

- Obtencion de informacion de exploracion a través de estudios gecfisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos.

- Determinacidn y evaiuacion del volumen y grado del recurso.

- Estudios sobre requerimientos de transportacion e infraestructura.

- Estudios financieros

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Compafia en los siguientes rubros en sus estados
financieros:

- Costos de desarrollo gue apoyan a la exploracion y evaluacion
- Costos de exploracion

- Costos de financiameento

- Costos de seguridad, salud, arqueoiogia y ambiente

- Costos legales del proyecto

- Desarrollo sustentable

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacion de campamento

- Patentes mineras

- Sistemas y telecomunicaciones

Tedos estos rubros han sido atribuidos a las inversiones de exploracion y evaluacion, considerando que

se encuentran directamente relacionades con el proyecto Panantza-3an Carlos.

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras, la exploracion y
evaiuacion es cargada a resultados segin se incurre, a menos gue la Administracion concluya gue la
chtencion de beneficios economicos es mas probable gue exista de que no. Estos costos incluyen
principalmeante sueidos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de perforacion, costos
de financiamiento, costos de seguridad, salud, argueoclogia y ambiente, impuesics, tasa vy
contribucicnes, patentes mineras y pagcs realizados a los contratistas. Diferente informacion es usata
en la evaluacion de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La informacién que
principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que
se haya realizado a [a exploracion y evaluacion.
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e)

f)

Concesiones mineras-

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones mineras
se capitalizan. Sino se descubre un cuerpo de minerai explotable, los costos incurridos se cargan a ios
resuftados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor econémico
fuluro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amortizaran a partir de |a fase de produccion sobre la base del método de unidades producidas. En caso
gue la Compafiia abandone las concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de

resultados,

La Compafia no mantiene contratos de concesion. Sin embargo, anualmente se renueva el derecho de

concesion a través del pagoe de patentes mineras,

Las patentes mineras se presenian en el rubro inversiones de exploracion y evaluacion en el estado de

situacion financiera.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Companfia evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es reguerida, la Compaiiia estima el importe recuperabte de ese

activo,

Durante la etapa preoperativa la Administracion evalua el deterioro cuando existen los siguientes
indicadores:

- El término durante e! que la entidad tiene el derecho a explorar en un area especifica ha expirado
durante el periodo, o lo hara en un futuro cercano, y no se espera que sea renovado.

- No se han presupuestado ni planeado desembolsos significativos para la exploracion y evaluacion
posterior de ios recursos minerales en esa area especifica.

- La exploracién y evaluacién de recursos minerales en un area especifica no han conducido al
descubrimiento de cantidades comerciaimente viables de recursos minerales, y la entidad ha
decidido interrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que, aunque es probable que se produzca un desarrollo en
un area determinada, resulia improbable gue el importe en libros del activo para expioracion y
evaluacion pueda ser recuperado por completo a través del desarrollo exitosc o a traves de su

venta.

Beneficios a empleados-

Corto plazo
Los beneficios & empleados a corto plazo comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y
vacaciones, los mismos gue son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce

(para ! caso de vacaciones).
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g)

Largo plazo
La Compafiia, segln las leyes laboraies vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gue

corresponde & un plan de desahucio, el mismo que se registra como parte de las inversiones en
exploracion y evaluacion en el estado de situacion financiera, y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el metodo de unidad de credito
proyeclade. E! valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos de satida de efectivo estimados usando la lasa de interés delerminada por el actuario.

Las suposiciones para determinar e estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueidos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, entre ofres.
Debide alf largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la
estimacion esta sujeta a variaciones gue podrian ser importantes. F! efecle, positivo ¢ negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado

integral en el periodo en &l que ocurren.

La Compafia no registra reserva por jubilacion patronal debido a que la Administracion ha establecido
como politica que se registrara la misma cuando exista el pago al empleado segin normativa laboral
vigente.

Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de ¢ a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son agueilas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Administracion evalta en forma peritdica las posiciones tomadas
en ias declaraciones de impuestos con respectoc a las situaciones en las que las normas fiscales

aplicables se encuentran sujetas a interpretacian, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se reccnoce utllizando el método del pasive sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas 1as diferencias temporarias imponibles.

Los aclivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temperarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre dei periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura para permitir que esos aclivos por impueslo diferido sean utilizados total o

parciaimente.
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h)

Los activos por impuesto diferido no reconccides se reevalian en cada fecha de cierre del pericdo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no recanacidos con

anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medides a las tasas de impuesto scbre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Internc y sus

reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un gerecho legalmente exigivle de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal,

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Provisiones-

Se reconoce una provisién s6lo cuandc la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar Ja obligacion
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién gque se tenga a la fecha del estado de situacion financiera,
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de Ja provision es el valor
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias-

L.os pasivos contingentes posibies no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desemboise un {flujo econdmico
sea remota. Un activo contingente no se reconcce en 105 estados financieros, perc se revela cuandc su

grade de contingencia es posible.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes,

Un active se clasifica como corriente cuandc la Compafia:

. espera realizar el aclivo o tiene la inlencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normai de
operacion;

. mantiene el activo principaimente con fines de negeciacion;

» espera realizar e! activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo ¢ equivalente a! efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizadc para cancelar un pasivo por un pericdo minime de doce meses

después dei cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actives se dlasifican como no corrientes.

12



Notas a los estados financieros (continuacion)

Lin pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

. espera liquidar el pasive en su ciclo nermal de operacion,

. mantiene el pasivo principalmente cen fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; ©

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al mencs, !0s

doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo scbre ef que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

k) Eventos posteriores
Los eventos posteriores ai cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compadia a |a fecha del estadce de situacion financiera (eventos de ajusie) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

5. USODE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracicn deba realizar juicics, estimaciones y
supesiciones contables que afectan a los importes informados de aclives y pasivos y la revelacion de pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reveiados de gastos durante el periodo sobre
el que se informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la
experiencia de la administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos fulurcs en
funcion de las circunstancias. Sin embargge, los resultadcs reales pueden diferir de estas estimacicnes. si se

utifizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Compaiiia ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicias, estimaciones y suposiciones
importantes, y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente ia posicién
financiera o los resultados financieros reportados en gjerciciocs futuros. Mayor informacién sobre cada una de
ellas vy su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas a los estados

financieros.

. Vida ulil de propiedad, mobiliario, eguipo:

Las eslimacicnes de vida Util se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de ios activos.
En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de les activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida Uil restante revisada. Factores tales como fos cambios en el usc planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida Gtil de los actives se viera disminuida.

. Recuperacién de inversiones de expioracion:

La aplicacidn de la politica de inversicnes de exploracion y evaluacion requiere de juicio para determinar
si la obtencién de beneficios econdmicos futurcs es probable a través de la explotacion futura o sidichas
actividades nc han alcanzado una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de

reservas. Los estimadaos tieners un impacto direclo cuanda la Compafiia activa los costos de exploracion
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y evaluacion. La activacion requiere que la Administracion realice ciertos estimados y supuestos sabre
ios eventos futuros, en particuiar, sobre el establecimiento de la viabilidad econémica en |as operaciones
de extraccion. Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se hace disponible. Si
despueés de haber capitalizado, Ia informacion actual sugiere que la recuperabilidad de dichos costos es
improbable, el monto capitaiizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha informacion se

hace disponibie.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia mantiene activados todos los cargos incurridos en ia
exploracidn y evaluacion de concesiones mineras. Al 31 de diciembre del 2018 estos cargos aicanzan
un totai de 30,953,448 (28,320,733 afio 2017). A la fecha, ia Compafia considera que no se han
presentado indicadores de deterioro de acuerdo con su politica contable.

De acuerdo con ei criterio de la Administracidén, la Compaiia obtendra fos recursos financieros
necesarios para completar la exploracion de las concesiones mineras y la construccion de la mina para
pader iniciar ia etapa de explotacion y generar asi los ingresos suficientes que le permitan absorber la
amortizacion de los referidos costos activados, en caso de lograr la firma de un contrato de explotacion

con el Estado ecuatorianc.

. Recuperacion de propiedad, mobiliaric v equipo:

La Compafia evalia Ios activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en iibros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos,

se practican ajustes por deteriore de valor con carge a los resultados del periodo.

Existe deteriore cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efective excede
su importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos ios costes de venta y su
vaior en uso. E! calculo del valor razonable menos los costes de venta se basa en la informacién
disponible para operaciones de venla vinculantes de activos similares llevadas 2 cabo en condiciones
de igualdad o en precios de mercado observables menos [os costes necesarios para dar de baja el
activo. El caiculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efective. Los flujos
de efectivo se obtienen del presupuesto para los proximos diez afios y no incluyen las actividades de
reestructuracion a las que la Compaiiia no se ha comprometido, ni inversicnes futuras significativas que
aumentaran el rendimiento de ios activos de la unidad generadora de efectivo que se esta analizando.
El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuentc de
fiujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la

extrapoelacién.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria apiicable. La Compafia cuenta con asesoria profesicnal en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de contro! tributario (Servicio de Rentas

Internas), en {a interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembuolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente scbre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desemboisos
que serd necesario pagar por la correspondiente cbligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
come asesores legales y consultores.

Baneficios a empleados_large plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariaies. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, tos indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de fargo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periedo sobre el que se
informa.

Ei indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuateoriana pubiicadas por el
Institutc Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin R.O. No. 650 det 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futurcs de salarios y pensiones se basan en ios indices de infiacion futures esperados para
el pais.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteameérica, considerando que la moneda de cursc
legal en Ecuador es el doiar de los Estados Unidos de Nerteamérica segun indica el parrafo 78 de la
NIC 19.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran tas Normas internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentide, la

Companiia tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren €n vigencia.

Normas

NIIF 16 — Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
Mcdificaciones a la NiC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Medificacicnes a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liguidacién del plan

CINIF 22 - Transacciones en maneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINGF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impueste aias ganancias

Mejoras anuales a las NiiF — Cicic 2015-2017

NilF 17 — Contratos de seguro

Madificacicnes a la NIIF 10 y NiC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada
0 Negocios conjuntos

Fecha efectiva de

vigencia

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enarc de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enaro de 2019
1 de enero de 2021

Por definir
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Nota 8) 1,645,828 687,687
Ofras cuentas per cobrar 59,450 57,787
Total activos financieros 1,705,278 745,474
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12) 222,036 161,713
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 13) 7,924 650 4,148,885
Total pasivos financieros 8,146,686 4,310,598

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Efectivo en caja - 1,850
Bancos (1) 1.645,828 685.837
1,645,828 687,687

{1} La Compafia mantiene sus cuentas corrienies en ddlares estadounidenses (mcneda en curso legal en Ecuador) en

diversos bancos locales, las cuales no tienen restrictiones y son de libre disponibilidad.

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia propiedad, mebiliario y equipo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Terrenos 85,689 85,689
Maquinarias y equipo 81,777 74,105
Eguipo de comunicacién 9,733 9,783
Equipo de cficina 5,561 5,561
Equipo de computo 8,160 8160
Muebles y enseres 16,225 10,868
Instalacicnes 122,423 46,563
Cbras en precese 147 809 -
Activo en transito 2.047 -

479 484 240,838
Menos- Depreciacién acumulada (76,102) (62,529)

403,382 178,310
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Notas a los estados financieros (continuacién)

11.

IMPUESTO A LA RENTA

a)

b}

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasla tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la deciaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando

haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Con fecha 26 de marzo de 2014 e! Servicio de Rentas Internas {SRI) notifico a la Compafiia el acta de
determinacion definitiva de! ejercicio 2011, en la que se determinan inversiones no reconocidas por la
administracion tributaria, mismas que podrian generar un efecto impositive y en participacion de
trabajadores de 539,000 en el futurc, cuando la Compafifa inicie la explotacion de la mina (en el caso
de firmar un contrato con el Estado) y consecuentemente la amortizacion de dichas inversiones. La
Compariia inicio una demanda de impugnacion contra dicha acta de determinacion, por lo que el 7 de
noviembre del 2014, la Segunda Sala de! Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de Cuenca
calificd la demanda, y se dio inicio al proceso judicial, EI 8 de septiembre de 2017 el Tripunal Distrital de
io Contencioso Tributario emitid sentencia y resolvié aceptar parcialmente la demanda de la Compafia
a la cual se presentd en recurso de casacion en Corte Nacional cuya admision esta pendiente. De
acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen argumentos solidos a favor de la
Compafia, para calificar esta contingancia como posible, sin embargo, a la fecha, la resolucion finai de

este asunto es inclerta.

A la fecha no existe efecto en los estados financieros, y en el caso que la resolucion finai sea
desfavorable a los intereses de la Compabia, esla deberd reconocer como no deducible la amortizacion

de las inversiones, en log anos que entre en produccidn, asi como un pasive por impuesto diferido.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica
para e! Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Emplen, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 382 del 20 de diciembre de 2018, se publico su

Regiamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Régimen de remision

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias cuya
administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicd
a obligaciones tributarias vencidas con anteriotidad al 2 de abril de 2013,

- Remisian del 100% de intereses y recargoes derivados de las obligaciones aduaneras establecidas
en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o recaudacion le
cotresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018,

Incentivos para |a atraccion de inversiones privadas

- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto ala renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. £En el caso de sociedades
ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la reduccion no podra ser mayor a
10 puntos porcentuales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Exoneracion del 1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y materias
primas para el desarrolio dei proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla
con las condiciones sefialadas en el Ley.

Exoneracion del pago de 1SD por pagos al extericr, por concepto de distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menos ei 50% de las utilidades, en nuevos activos productivoes.

Ampliacion del plaze de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas

a 15 afios y 20 anos en cantones fronterizos.

Impuesto a la Renta

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos

porcentuales cuando:

. ia sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicion secietana,

. dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,

exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de mencr
imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.
L.a adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de ia sociedad,
cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porceniuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Se elimina |a figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior at anticipo pagade mas las
retencicnes, el contribuyente tendra derecho a presentar un reciamo de pago indebido, 0 una
solicitud de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente comao crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a ia renta que cause en los ejercicios imposilivos
siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la deciaracion.

Hasta el mes de junic de cada aiio, ios contribuyentes podran solicitar al Director General de!
Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del page del anticipo del impuesto a fa

renta, cuando demuestren en forma susientada, que se generaran pérdidas en ese ano.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las scciedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesidn o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa

mas alta la del 10%.
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Notas a los estados financieros (centinuacion)

Impuesto al Valor Agregado
- El usc de! credilo tributario por e! impuesto a! Valor Agregado pagado en adquisiciones loczles e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentre de cinco afics contados desde

la fecha de pago.

- Los exportadores de serviciocs pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, gue no haya sido utilizado como crédito

triputario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la-Salida de Divisas
- Se incluye comc excepcian del hecho generador del impuesto a fa cancelacion de obligaciones

mediante la compensacion.

Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2018 el arexo de operaciones con parles relacionadas de la Compaiia se
encuentra en proceso, ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence ei 26 de

junio de 2019. De acuerdo con el criterio de la Adminisiracion no existiran ajustes por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2017 e! anexc de operaciones con parles relacionadas de la Companiza se
presento at Servicio de Rentas Internas el 6 de junio de 2018 en el cual no se presentaron ajustes por
este concepto.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

N

{2

2018 2017
Proveedores (1) 108,187 42,181
Provisiones (2) 102,598 101,437
COtras cuentas per pagar 10,251 11,085

222,036 161,713

Los proveederes tienen vencimientos de entre 30 y 60 dias.

Correspende a bienes y servicios ya recibidos pero que a la fecha de cierre aun no han sido facturados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13. COMPANiAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con compafias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Por pagar:
Corriente Resources Inc
EcuaCorriente S A

MNaturaleza
de la Origen de la
relacion transaccion 2018 2017
{2} Financiamiento 7.915 467 3,799 890
" Reemboiso 8,183 348 995
7,924 650 4,148,885

{1) Subsidiaria de Corriente Rescurces Inc. y miembro del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Lid.

(2) Miembro del Grupo CRCC Tongguan investment Co. Ltd.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, ta Compaiiia realizd las siguientes transacciones

con companfias relacionadas:

Tipo de
Entidad transaccion 2018 2017
Préstamos
Corriente Resources Inc (1) Financiamiento 4,115,577 3,799,890
Reembolso de gastos
EcuaCorriente S.A. Reemboiso 8,348 317,268

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstamos recibidos de su relacionada que no generan intereses y son

pagaderos a la vista, es decir, cuande ef acreedor lo requiera. Los préstamos recibides durante el afic 2018

consideran lo siguiente:

| interés a la tasa establecida por el Banco Central del Ecuador para créditos externos a partir del afio

inmediatamente postericr a la finalizacion del estudio de factibilidad.

I El prestamista no va a cargar ningun interés al prestatario por el impago del principal hasta que e! estudio

de factibilidad sea completado.

i Pagos de capital en forma anual desde el afio inmediatamente posterior a la finalizacion del estudio de

factibilidad y continua el 31 de diciembre de cada afio hasta 10 afics mas tarde.

A pesar de ias consideraciones indicadas, debide a que el acreedor puede requerir el pagc de estos

préstamos en cualquier momento, segun io amerite, el préstamo es considerado a |a vista, y por ende, de

corte piazo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14,

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las fransacciones con compafiias relacionadas

fueron acordados entre ellas.

Acuerdos de reembolso de gastos
La Compafia no posee una estructura administrativa y su representante legal es Hu Jiandang. Por esta razén
en el afo 2011 firmd un acuerdo de reembolso de gastos con EcuaCorriente S.A. (compaiiia relacionada)

mediante el cual obtiene soporte adminisirativo.

Durante los afios 2018 y 2017 los desembolsos facturados a la Companiia sin incluir IVA alcanzaron un monto
de 8,348 y 317,268 respectivamente, lo cual se encuentra registrado como inversiones de exploracion vy

evaluacién.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formaban de la siguienie manera;

2018 2017
Corto plazo (a) :
Décimo tercera remuneracion 12,537 12,283
Décimo cuarta remuneracian 2.220 1,855
Vacaciones 9,351 13,820
24,108 27,958
Largo plazo {b):

Desahucio 24,419 22,705

(@) Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

Décimo tercera Décimo cuarta

remuneracion  remuneracién Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 14,683 8,814 15,597 39,094
Incrementos 31,968 8,379 11,342 51.689
Pagos (34,368) {15.338) (13.119) (62,825)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 12,283 1,855 13,820 27,958
Incrementos 18 444 §.498 8 820 35762
Pagos {18,180) (8.133) (13,289 {39.612)

Saldeo al 31 de diciembre de 2018 12,537 2,220 8,351 24,108

(1) Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a [a jubilacion patronai
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de ia que les correspenda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los

empieados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15.

(2)

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aflos, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpide tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publice la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobareon los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia Compafia no registra reserva para jubilacidon patronal.

Desahucio-

De acuerdo con el Caodigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo por desahucic con 10s
empleados y trabajadores que se separen de la Compafiia. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de la relacién laberal por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios

de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Durante los afics 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 22,705 7,920
Gastos operativos del pericdo:

Costo labeoral por servicios actuales 4943 3,903
Costo financiero 874 580
Pérdida (ganancia) actuarial 8129 11,665
(Beneficios pagados) (12,232) {1,363)
Saldo final 24,4189 22,705

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 3.94%
Tasa de incremento salarial 2.30% 1.50%
Tabla de moralidad e invalidez M IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 78.38% 78 20%

PATRIMONIC

a)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018, el capital sccial estaba constituido por 21,168,983 acciones ordinarias y

nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

La composicion accionaria se muestra a continuacion:

Accionistas
Corriente Exploration Total
Corporation CTQ Management Inc. capital
Capital al 31 de diciembre de 2017 y
2018 21,164,729 4,234 21,168 963
% Participacion accionaria 93.98% 0.02% 100.00%

b) Aportes para futuras capitalizaciones
Durante el afio 2016 se registrarcn aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 3,657,830. De
acuerdo con el criterio de la Administracion, los aportes por 3,657 830 se capitalizaran durante el ano

2019, una vez que se hayan culminado ciertos tramites de sus accionistas, requeridos en Canada.

16. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la garantia entregada al Ministerio del Ambiente fue la siguiente:

Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Objeto inicio término Valor

Fiel cumplimiento al Plan de
manejo ambiental para {a
fase exploracion avanzada
Garantia de fiel del proyecto Panantza San
cumplimiento Bancaria Pichincha  Carlos 03/07/2018 20/06/2019 555,141

Este documento fue emitido por el Banco Pichincha por cuenta, orden y riesgo de Banco de China de Canada

(Sucursal Vancouver), que a su vez tiene el ava! del accionista principal Corriente Resources Inc.

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curse normal de las operaciones, Explorcobres S.A. siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del
negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que comprende a
ios riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados

financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversoes en el desempefio financiero de la Compafiia.
La administracion de riesgos se efectla a través de |a Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO).
Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un instrumenta

financiers fiuctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos bancarios y depdsitos

a plaza.

i)

iii)

Riesgo de cambio; Debido a que la Compafiia no registra cperaciones pactadas en monedas distintas

a sumcneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dolar estadounidense respecto de
ias monedas en que pacta sus transacciones fluctie significativamente de manera adversa. En el caso
de transacciones en moneda extranjera, ia Administracion asume el riesgo de cambio con el producto
de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros

derivados para cubrir su riesgo de cambio.
La Administracion estima, sobre la base de informacidn macroecondmica de mercadg, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion del doiar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los resultades de la Compariia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia no ha realizade transacciones en una moneda distinta
al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica,

Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compania no registra pasivos significatives que generen

intereses no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sabre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien ia Administracién trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la calificacion
de |a institucién financiera, 1os flujos operativos de ta Compafia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estcs
excedentes hasta el momento en gue sean requeridos. En este sentide ia poiitica de la Compafiia es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depositos a plazc que devengan tasas de

interés fijas.

Riesgeo de precio: Debido a que la Compafiia nc registra operaciones con proveedores del exterior no
esta expuesta al riesgo de fluctuacicnes en los precios de sus transacciones comerciales realizadas
con dichos proveedores. En el caso de transacciones con proveedores del exterior la Administracion

negocia precios y formas de pago, y estan enmarcados con limites establecidos por la Administracicn.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos en

bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, sclo se acepta a

instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes delerminen niveles de sclvencia que garanticen

estabilidad, dindmica y respalde a las inversiones de la Compafia.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son les flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y companias

relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.
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Notas a los estados financieros {continuacién)

La Compafiia historicamente no ha tenido excedents de efective, y el flujo existente lo ha administrado cemo
capital de trabajo gue lo ha utilizado para page de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo

compafias relacionadas.

Los objetivos de la Compafia ai administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otres

grupes de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo delf capital.
Consistente con ta industria, la Compafiia monitorea su capital sobre ia base del ratio de apalancamientc.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compaiiia (que incluye deuda propia

y externa).

Explercobres S.A. por politica de sus accionistas en el caso gue se necesitara fondos para la operacion, seria

una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencicnadces fendcs.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 222036 161,713
Impuestos por pagar 35,629 34,617
Obligaciones relacionadas con el personal 4,472 21,845
Cuentas por pagar a companias relacionadas 7.924 650 4,184 885
Beneficios a empleados 48 527 50,663
Efectivo en caja y bancos (1,645.828) (687,687)
Deuda neta 6,589 485 3,766,036
Total patrimenio 24,826,794 24 826,794
Capital total 31,416,280 28,592,830
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 21% 13%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el ano 2018 se incremento las cuentas
por pagar a compafiias relacionadas por aproximadamente 3,740.000.

Factores de riesgo de caracter general

La Compafiia opera en la industria minera, gue por su propia naturaleza, esta menos expuesta gue otras
actividades a los efsclos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas gue ayudan a apalancar la Compania en el Ecuador operan en palses que san mas

vulnerables a ios efectos de la crisis mundial.

£n consecuengia, ala luz de los aspectos anteriores, Ja continuacian de ia crisis economica, las situaciones
locales de Ja incertidumbre gecpolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compafia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan

Investiment Co. Ltd., el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

18.

19.

20.

COMPROMISOS

Convenio con Billiton EA0 3 B.V.-

l.a Compania mantiene un convenio con Sillinton £&D 3 B.V. mediante el cual dicha empresa tiene derecho
a percibir una regalia equivale al 2% de! "Net Smefter Relurn” (Utilidad Neta de! Fundidor) de les productos
mineros que se explolen en las siguienies Concesiones: San Carlos, Pananiza, Curigem 2, Curigem 3,
Curigem 6, Curigem 7, Curigem 8, Curigem 11, Curigem 22, Caya 7, Caya 20 y Caya 29, pagaderas
trimestralmente lo que constituye un gravamen sobre las areas antes mencionadas. Dicho compromiso

todavia no se ha hecho efeclivo debido a gque la Compaiiia se encuentra en etapa preoperativa.

Biliiton E&D 3 B.V. liene la facultad de transferir o ceder el derecho a recibir dicha regaiias afavor de cualqguier
empresa ¢ persona sin necesidad de obtener el consentimiento de Explorcobres 5.A., ¢ sus sucesores, para

esto Billiton E&D 3 B.V. debera nolificar a Explorcobres S A, la transferencia de tales derechos.

Explorcobres S.A. solo podra ceder o transferir los derechos mineros sobre las areas mencionadas a un
tercero previa auterizacion escrita de Silliton E&D 3 B.V. (o de sus sucesores en el derecho de recibir el pago

de la regalia).

CONTINGENCIAS

Auditoria efectuada por la Contraloria General del Estado del Proyecto Panantza - San Carlos

El 7 de noviembre de 2018, ia Contraloria General del Estado emitid el informe borrader de la auditoria
ambiental de} Proyecto Panantza - San Carlos, a carge del Ministerio del Ambiente, Agencia de Reguiacion
y Contral Minero, Ministerio de Mineria, por el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2012 y el 31 de
diciembre de 2017. La Compahnia dio contestacion al informe y la Contraioria General dei Estado hizo varias
observaciones reiacionadas a temas ambientales, mismas gue seran impugnadas por la Compania. A la

fecha, aun no se ha emitido el informe final, por io gque la resolucion de este asunto es incierta.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros,
ne han ocurrido hechos de caracter financiero ¢ de olra indole, que afeclen en forma significativa los saldos
0 interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018,
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