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Informe de los auditores independientes

A los accionistas de ExplorCobres S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ExplorCobres S$.A. (una subsidiaria de Corriente
Resources Inc. de Canadd, que a su vez es subsidiaria de Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling)),
que comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asicomo el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de {a Compaiifa es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es {a de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditorfa
para obtener certeza razonable de silos estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financleros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidén del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion ios controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaffa. Una auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Administracion
son razonables, asl como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidén, los estados financieros mencionados en el parrafoc primero presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacién financiera de ExplorCobres S.A. al 31
de diciembre de 2013, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de informacion
Financiera.

A member Lirm of Esnsi & Young Giond! Limited
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Informe de fos auditores independientes (continuacién)

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, como se explica en detalle en ia Nota 1 de los Estados Financieros adjuntos,
la Compafifa mantiene varias concesiones mineras que al 31 de diciembre de 2013, se encuentra en
etapa de exploracidn, la cual no ha podido desarrollarse de acuerdo con los cronogramas de actividades
establecidos, dado que el campamento que servia de centro de operacicnes fue invadido por los
comuneros aledafios; esta invasidén no permite el acceso sequro a {as concesiones de la Compafifa. En
octubre del afio 2013, la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) emitié a favor de la Compafiia
un amparo administrativo ordenando el abandono de los ocupantes ilegales, procedimiento que se
encuentra en etapa de evaluacion para su ejecucién. De acuerdo con el criterio de la Administracién de la
Compafiia, el desalojo deberd ser resuelto con intervencion del Estado Ecuatoriano y en estricto
cumplimiento de 1a resofucién de amparo administrativo que ya fue otorgado por el propio Estado; sin
embargo, al momento no se tiene una fecha especifica para el desalojo vy, el consecuente, reingreso, por
lo que la resolucion de este asunto es incierta.

L,

RNAE No. 462

Milton A. Vdsconez R.
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
23 de mayo de 2014

A memper firm of Ernst & Young Global Limited



EXPLORCOBRES S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de los E.U.A.

Notas 2013 2012
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 6,7 68,841 66,563
Otras cuentas por cobrar 47,126 51,852
Total active corriente 115,967 118,415
Activo no corriente
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 8 137,984 143,914
Inversiones de exploracion y evaluacion 9 7,021,707 6,177,758
Total activo 7,275,658 6,440,087

NN : A ,
oS A S AR . .
/ WoNs Accounting@) Juan Carlos Gonzalez
Belén Catalina Sanché Subgerente Finanzas

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



EXPLORCOBRESS. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresados en Dolares de los E.U.A.

Notas 2013 2012
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6, 11 46,891 76,428
impuestos por pagar 16,345 21,616
Obligaciones relacionadas con el personal 6,923 8,521
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 6, 12 688,556 951,148
Beneficios a empleados 13 46,200 42,374
Total pasivo corriente 804,915 1,100,087
Pasivo no cotrriente
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 6, 12 - 2,639,640
Total pasivo 804,915 3,739,727
Patrimonio:
Capital social 14 5,000 5,000
Aportes para futuras capitalizaciones 14 16,175,389 11,471,169
Resultados acumulados 14 (9,709,646) (8,775,809)
Total patrimonio 6,470,743 2,700,360
Total pasivo y patrimonio 7,275,658 6,440,087
E ™
Y
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Subgerente

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Juan Carlos,(:‘fonzélez

Finanzas



EXPLORCOBRES S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de los E.U.A.

Gastos operativos:
Gastos de administracion 15

Ingresos financieros:
Ingresos financieros

Pérdida neta del afo

Resultado integral del afio

<

,«”/

2013 2012
(933,838) (1,801,168)
1 423
(933,837) {1,800,745)
(933,837) (1,800,745)

Wo &Acmuﬁ@
Belén Catalina SdncheZ Toba

Representante Legal

Juan C

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

/Gonz/éﬂéz
Subgerente Findnzas



EXPLORCOBRESS. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de tos E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2011

(Menos)
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas (menos)

Aporte para futuras capitalizaciones
(Ver Nota 14)

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

L\w

Resultados acumulados

Aportes para Ajustes de Total
Capital futuras primera Pérdidas resultados Total
Social capitalizaciones adopcion acumuladas acumulados patrimonio
5,000 11,471,169 (3,765,518) {3,209,546) (6,975,064} 4,501,106
- (1,800,745) (1,800,745} (1,800,745)
5,000 11,471,169 (3,765,518) {5,010,291) (8,775,809) 2,700,360
- 4,704,220 - - - 4,704,220
- - - (933,837) (933,837) (933,837)
5,000 16,175,389 {3,765,518) (5,944,128) (8,709,646) 6,470,743
.sL : .4‘ %
Juan Carlos nzélez

yavr e

Belén Catalina Sanchez Coba
Representante Legal

Subgerente Finanzas

¥

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



EXPLORCOBRES S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresados en Dolares de los E.U.A.

2013 2012
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida neta (933,837) (1,800,745)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion-
Depreciacion 5,930 6,458
Variacion en capital de trabajo
Variacién de activos — (aumento) disminucion
Otras cuentas por cobrar 4,726 5.319
Variacion de pasivos — atmento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (29,537) (53,119)
Impuestos por pagar (5,271) (182,439)
Obligaciones relacionadas con el personal (1,598) (691)
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas (262,592) (452,802)
Beneficios a empleados 3,826 8,763
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (1,218,353) (2,419,256)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en costos de exploracion y evaluacion (843,949) (642,894)
Efectivo neto utllizado en actividades de inversion (843,949) (542,894)
Flujos de efectivo de actividades de financiamlento:
Aportes para futuras capitalizaciones 2,064,580 -
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a compafiias relacionadas - 2,639,640
{Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar a compariias relacionadas - 100,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2,064,580 2,739,640
{Incremento) decremento neto del efectivo en caja y bancos 2,278 (222,510)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del ano 66,563 289,073
Saldo al final del ano 68,841 66,5
"
/
g
, Juan C&flos Gongélez
Belén Catalina Sanchez Coba Subgerente Firianzas

Representante Legal

Las notas adjuntas a 10s estados financieros son parie integrante de estos estados.



EXPLORCOBRESS. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Ddlares de los E.U.A,

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida el 23 de septiembre de 1993, bajo el nombre de GATRO Ecuador Minera S.A.,
con el objeto de dedicarse a la actividad minera en todas sus fases incluyendo la prospeccién, exploracion,
explotacién, molienda, concentracién, fundicion, preparacion y comercializacion de minerales metalicos y no
metdlicos, ¥y la importacién y exportacion de cualquier tipo de magquinaria, equipos y herramientas
correspondientes a esta actividad.

La Compafiia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan investment Co. Ltd., compafia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra conjuntamente controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene
una participacion del 30% y Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) gue posee una participacion del
70%. CRCC y Tongling son entidades domiciliadas en la Repulblica Popular China.

La direccion registrada de la Compafiia es Calle Jaime Agetft N°1760 y 24 de Mayo, cantén San Juan
Bosco, Morona Santiago.

lLos estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con autorizacién del Representante
legal de 2 Compafiia el 17 de marzo del 2014 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificacion alguna.

OPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia continud en estado pre operativo, dedicada a la prospeccién y
exploracién de minerales metdlicos (principalmente cobre) en trece areas en las que la Compaiiia mantiens
derechos de concesidén minera, localizadas en las provincias de Morona Santiago al sureste del Ecuador.
Estas concesiones cubren una superficie aproximada de 38,560 hectareas. Las actividades en estas dreas
son administradas bajo cuatro proyectos denominados: Panantza (dos concesiones), San Carlos (una
concesion), Curigem {siete concesionas) y Caya (ires concesiones).

Desde el afio 2006 la Compaiifa sufrié en su campamento ubicado en las concesiones de Panantza y San
Carlos, la invasién de comuneros aledados, lo cual no ha permitido el desarrolio normal de actividades
planificadas y del cronograma de exploracion, necesario para el avance del proyecto. Durante los afios
2007 a 2012 la estrategia de la Compafifa fue iniciar procesos de negociacion con los comuneros para el
desalojo de las concesiones invadidas. La Compariia amparada en sus derechos legales sobre las
concesiones, en los Gitimos afios ha realizado varios trémites fegales ante las autoridades competentes con
el objetivo de conseguir el desalojo de los invasores; acciones que se encuentran en proceso y que durante
el afio 2013 han generado que la Compafiia mantenga reuniones con las autoridades del Ministerio de
Recursos Naturaies No Renovables (MRNNR) y con el Ministerio Coordinador de Sectores Estratégicos



Notas a los estados financieros (continuacién)

(MICSE) con el objetivo de tratar el tema del desalojo de los invasores. El 10 de octubre de 2013, la
Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) emitio una resolucion a favor de la Compaiia otorgando
amparo administrativo y ordenando el abandono del drea San Carlos de Panantza a todos los ocupantes
ilegales. Al 31 de diciembre de 2013 fa Administracion y sus asesores legales se encuentran analizando la
mejor alternativa de acciones a tomar para dar cumplimiento al amparo administrativo, acciones que se
realizaran en coordinacion con el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables (MRNNR) y el Ministerio
Coordinador de Sectores Estratégicos {(MICSE), a fin de poder resolver el tema de la invasién y continuar
con las actividades normales de exploracion planificadas.

Durante el afio 2013 mantuvo vigentes sus concesiones mineras a través del pago de las patentes de
conservacion correspondientes.

2. BASES DE PREPARACION
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NitF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ({ASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

LLos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. Los estados financieros se
presentan en dolares de los Estados Unidos de América que €s la moneda de uso legal eh el Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja y cuentas corrientes todos ellos registrados en el
estado de situacion financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre
disponibilidad.

b) Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros
Clasificacion
La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por pagar’ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su recanocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o



Notas a los estados financieros (continuacion)

determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se
inciuyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de vailor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, ExplorCobres S.A., presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

iy Otras cuentas por cobrar Representadas principalimente por anticipos entregados a empleados,

proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo
de hasta 90 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ExplorCobres S.A., presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por paqar a compaififas relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos de

su compafiia relacionada para fondeo de sus operaciones administrativas y de desarroflo en el
curso normal de su fase pre operativa y reembolsos de gastos a compadias relacionadas locales.
Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal. El valor de los pasivos
corrientes es equivalente a su costo amortizado pues no generan interés y son pagaderos hasta
en 90 dias.

iy  Acreedores corerciales y_otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior y otras cuentas por pagar en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un aio o menos se clasifican como pasivos



Notas a los estados financieros (continuacion)

i

if.

corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compahia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacidén financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por
el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los Instrumentos financieros
La Compadia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarfa al transferir
un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actdan en su mejor interés econdmico. La Compafia utiliza técnicas de valuacién que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicidn al valor razonabie como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
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c)

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos vy el nivel de ia jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Propiedad, mobiliario y equipo -

Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utifes diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio o a las inversiones de
exploracidn y evaluacién segln corresponda.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de activo Vida atil
Magquinaria y equipo de campamento 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, mobiliario y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados
-~ integrales.

Cuando el valor en libros de propiedades, mobiliario y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en
plazos inferiores a un afio, por lo gue no se han activado costos de endeudamiento.

d) Exploracion yevaluacion y desarrollo de recursos minerales-
Inversiones de exploracién y evajuacion
Las actividades de exploracion y evaluacion involucran la busqueda de recursos minerales, la
determinacién de la viabilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

La exploracion y evaluacidn incluye el siguiente tipo de actividades:

- Investigacion y andlisis de informacién de exploracién histérica.

- Obtencion de informacién de exploracion a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos.

- Determinacion y evaluacion del volumen y grado del recurso.,

- Estudios sobre requerimientos de transportacion e infraestructura.

- Estudios financieros.

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras, la exploracién y
evaluacion es cargada a resultados segun se incurren, a menos que la Administracion concluya que la
obtencidon de beneficios econdmicos es mas probable que exista de que no. Estos costos incluyen
principalmente materiales y combustibles utifizados, costos de levantamientos topograficos, costos de
perfaracion y pagos realizados a los contratistas. Diferente informaclon es usada en la evaluacion de
si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La informacién que principaimente es
usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros depende del aicance que se haya
realizado a la exploracion y evaluacion.

Conceslones Mineras (Patentes)

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones
mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se
cargan a los resultados corrientes del periodo en el gue se determina que los derechos no tienen valor
econdmico futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral
explotables se amortizardn a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades
producidas. En caso que la Compafila abandone las concesiones, los costos asociados se castigan
con cargo al estado de resuitados.



e)

f)

9

Notas a los estados financieros (continuacisn)

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “Inversiones de exploracion y evaluacién” en el
estado de situacion financiera.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha ds cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiia estima el importe recuperable de ese
activo,

Durante la etapa pre operativa la Administracion evalda el deterioro cuando existen los siguientes
indicadores:

- El término durante el que la entidad tiene el derecho a sxplorar en un drea especifica ha expirado
durante el periodo, o lo hara en un futuro cercano, y no se espera que sea renovado.

- No se han presupuestado ni planeado desembolsos significativos para la exploracién y
evaluacion posterior de los recursos minerales en esa area especifica.

- La exploracion y evaluacién de recursos minerales en un area especifica no han condugcido al
descubrimiento de cantidades comerciaimente viables de recursos minerales, y la entidad ha
decidido interrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que, aunque es probable que se produzca un desarrollo en
un drea determinada, resulta improbable que el importe en libros del activo para exploracién y
evaluacién pueda ser recuperado por completo a través del desarrolfo exitoso o a través de su
venta,

Pasivos acumulados

Participacién a trabajadores

La participacion a trabajadores, se calcula en base al estado financiero individual de la Compaiiia, de
acuerdo con normas legales. La participacion trabajadores se carga a resultados y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficlos laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones los
mismos gue son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago de pago, goce (para el
caso de vacaciones) o liquidacidn originada por la terminacidn de la relacion laboral.

Impuesto a la renta
i re orrien

Los actives y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a |a fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. La Administracién evalia en forma periodica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos porimpuesto diferido se reconccen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

£l importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierte del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establacidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 23% para el afio 2012 y 22% para el afo 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se cormpensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Provisiones-

Se reconoce una provisién solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, s probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacidn y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada
periodo y se &justan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a Ia fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provisién ¢s
el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias-

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un fiujo econdmico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando
su grado de contingencia es posible.
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j} Reconocimiento costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se realizan o devengan respectivaments
independientemente del momento en que se cobran o pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicic que proveen informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiila a fa fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia, de conformidad con las NIIF requiere que la
administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los Importes
informados de aclivos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados de gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones
y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la administracion y otros
factores, incluyendo éxpectativas razonables de eventos futuros en funcién de las circunstancias. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan suposiciones diferentes y
existen condiciones diferentes.

La Compafifa ha identificado las siguientes 4reas que requieren el uso de juicios, estimaciones y
suposiclones Importantes, vy en las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar
materiaimente la posicidn financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor
informacién sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las
siguientes notas 2 los estados financieros.

«  Vida Giil de propiedad, mobiliatio, equipo:
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida utll de los activos deberfa
distinuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

s  Recuperacion de inversiones de exploracion y evaluacion-
La aplicacion de la politica de gastos de exploracion y evaluacién requiere de juicio para determinar si
la obtencion de beneficios econdmicos futuros es probable a través de la explotacion futura o si dichas
actividades no han alcanzado una etapa que pemmita una evaluacion razonable de la existencia de
reservas. Los estimados tienen un impacto directo cuando la Compafila activa 10s costos de

exploracion y evaluacion. La activacidn requiere que la Administracion realice ciertos estimados y
supuestos sobre los eventos futuros, en particular, sobre el establecimiento de la viabllidad scondémica
en las operaciones de extraccion. Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se
hace disponible. Si después de haber capitalizado, la informacién actual sugiere que la recuperabilidad
de dichos costos es improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual
dicha informacion se hace disponible.

v
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Al 31 de diciembrs del 2013 y 2012 la Compafiia mantiene activado todos los cargos incurridos en la
exploracion y evaluacion de concesiones mineras. Al 31 de diciembre del 2013 estos cargos alcanzan un
total de 7,021,707 (6,177,758 en 2012). A la fecha, la Compafifa considera que no se han presentado
indicadores de deterioro de acuerdo con su politica contable.

De acuerdo con la Administracion la Compafila obtendra los recursos financieros necesarios para
completar la exploracidn de las concesiones mineras y la construccidn de la mina para poder iniciar la
etapa de explotacidn y generar asi los ingresos suficientes que le permitan absorber la amortizacién de los
referidos costos activados.

. Impuestos-
La determinacién de las obllgaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafifa considera que sus
estimaclones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Intemag), en la interpretacidén de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

. Provigiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a ias estimacionss necesarlas para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre |z base ds las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesarlo pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo fa opinién de expertos independientes tales
como asgsores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compafia decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas ¢ interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efactivas al 31 de diciembre de 2013:

« NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacidon — Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacién)”
Efectiva para periodos que comiencen en o d partir def 1 de enero de 2014, La modificacién precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacién” y los criterios de los
mecanismos de solucion no simultaneas de las cdmaras de compensacion para tener derecho a la
compeénsacion, Ademds, esta enmienda aclara que para compensar dos o mas instrumentos
financieros, las entidades deben tener un derecho de compsansacion que no pusde estar condicionado
a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguisntes circunstancias: (i) el curso
normal de sus operaciones, (i} un evento de incumplimiento, y (iif) en caso de Insolvencia o quiebra de
la entidad © de cualquiera de las contrapartes.

¢ NIIF 9 "Instrumentos financleros: Clasificacion y Medicién"”

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del
trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 38 y se refiere & la clasificacion y medicién de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la primera fase de la NIIF 9 tendra un
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efecto sobre la clasificacion y medicidn de los activos financieros de la Compaiiia, pero
potenciaimente no tendrd ningin impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros.
Asimismo, la NiIF @ introduce nuevos requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con
la finalidad de que ésta se encuentre alineada con la gestion de riesgos de una compaiiia.

CINIIF 21 “Gravamenes”

Efectiva para perflodos que comigncen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que
una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como
se identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un
umbral minimo, la interpretacién aclara que ningln pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el
umbral minimo especificado.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en
sus estados financleros, as! como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

Otras normas a continuacion mencionadas, fugron emitidas pero todavia no son efectivas a la fecha
de emision de los estados financieros de la Compafia y la Administracién considera que no serdn

aplicables a la Compaiila:

Normativa Facha Efectiva

NIC 39 Novacidn de derivados y continuidad de la contabilidad de
coberturas {modificacionss)” Enero 1, 2014
“Entidades de inversién” (modificaclones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27) Enero 1, 2014

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financleros al 81 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguients manera:

2013 2012
No No
Corrients corriente Corrianta corrlente
Activos financleros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos (Ver Nota 7) 68,841 66,563 -
Otras cuentas por cobrar 45,926 - 51,151
Total activos tinancleros 114,767 - 117,714 -
Paslvos financleros medidos al costo amortizado
Acresdores comerciales y otras cusntas por pagar
(Ver Nota 11) 46,891 76,428
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
{Ver Nota12) 688,556 - 951,148
Cuentas por pagar al acclonista (Ver Nota 12) - - 2,638,640
Total pasivos financleros 735,447 - 1,027,576 2,639,640
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E! electivo en caja y bancos, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y cuentas por pagar a
compafifas relacionadas se aproximan al costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

B 2013 2012
Etfsctivo en caja 3,250 3,250
Bancos (1} 65,591 63,313
68,841 66,663

{1} La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses {(moneda an curso legal en Ecuador) en
diversos bancos locates. Los fondos no tienen restricciories y son de libre disponibiiidad.

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 |a propiedad, mobiliaric y equipo se formaban de la siguiente manera;

2013 2012

Terrenos 85,689 86,689
Maquinarias y equipo 6,830 6,890
Equipo de comunicacion 9,793 9,793
Equipo de oficina 5,662 5,562
Equipo de computo 8,160 8,160
Muebles y enseres 7,654 7,654
Instataciones 46,563 33,579
Obras on proceso - 12,984

170,211 170,211
Menos- Depreciacion acumutada (32,227) (26,287)

137,984 143,914

Durante los afios 2013 y 2012, la propiedad, mobiliario y equipo no presentan adiciones y bajas del costo, el
movimiento de la depreclacién acumulada es como sigus:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-Dije-2011 Adiclones 31-Dic-2012 Adiciones 31-Dic-2013

Tetrenios - . - -

Magquinarias y equipo (3,689) (630} (4,379) {6889) (5,068)
Equipo de comunicacion (2,149) (979) (3,128) {980) {4,108)
Equipo de oficina (631) (556) (1,187) (556) (1,743)
Equipo de computo (6,157) {1,320) (7,477) (883) (8.160)
Muebles y enseres (4,092) (755) (4,847) (756) (5.603)

Instalaciones {3,121) (2,158) (5,279) (2,266) (7,545)
Obras en proceso - . - .

Total {18,63%) (6,458) (26,297) (5,930) (32,227

12
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INVERSIONES DE EXPLORACION Y EVALUACION
El movimiento de las inversiones de exploracion y evaluacion por el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2013 fue el siguiente:

Saldo Saldo

nicial Adiciones finat
Perforaciones exploratorias 1,109,180 - 1,109,180
Némina det personal det proyecto 2,799,079 469,766 3,268,845
Gostos legales del proyecto 14,978 - 14,978
Honorarios contratistas del proyecto 25,9298 - 25,929
Logistica 910,626 - 910,626
Patentas mineras 1,083,469 306,552 1,390,021
Costos ambientales (EIA) 113,368 67,631 180,999
Facilidades y caminos 22,799 . 22,799
Estudios técnicos 98,330 - 98,330

6,177,758 843,949 7,021,707

El movimiento de las inversiones de exploracion y evaluacion por el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2012 fue el siguiente:

Saldo Saldo

inlcial Adiclones Final
Perforaciones exploratorias 1,109,180 - 1,109,180
Némina del personal del proyecto 2,678,490 220,589 2,799,079
Costos legales del proyesto 14,978 - 14,978
Honorarios contratistas del proyscto 25,929 - 25,929
Logistica 910,628 ~ 910,626
Patentes mineras 801,981 281,488 1,083,469
Costos ambiantales (EIA) 72,851 40,817 113,368
Facilidades y caminos 22,789 - 22,788
Estudios técnicos 98,330 - 98,330

5,634,864 542,894 6,177,758

IMPUESTO A LA RENTA

{a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autotidad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afnos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la rents, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Con fecha 26 de marzo de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificé a la Compania el acta de
determinacion definitiva del ejercicio 2011, en la que se establece una reduccién de la pérdida
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(b)

(c)

(d)

(e)

tributaria de 1,200,000 aproximadaments. En dicha acta fambién se determinan inversiones no
reconocidas porla administracion tributaria, las mismas que podrian generar un efecto impositivo y en
participacion a trabajadores de 539,000 en el futuro, cuando la Compafiia inicie la explotacion de fa
mina (en el caso de firmar un contrato con el Estado) y consecuentemente la amortizacion de dichas
inversiones. De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen argumentos sélidos a
favor de ta Compafiia, sin embargo, a la fecha de este asunto es inclerta la resolucién final.

A la fecha no existe efecto en los Estados Financieros ya que en caso de gue la resclucién final sea
desfavorable a los intereses de la Compariiia, esta deberd reconocer como no deducible la
amortizacion de las inversiones, en log afios que entre en produccion.

Los aftos 2012y 2013 se encuentran ablertos a la revisién de las autoridades tributarias.

Determinaclén y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta,

Las sociedades nuevas gque se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuegvas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Las sociedades que transfleran por lo menos el 5% deé su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo

de cinco afios, con el correspondiente pago ds intereses.

Tasas del Impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de

Afio fiscal impuesto
2012 23%
2013 en adelants 22%

Dividendos en sfectivo-

Soh exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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®

Los pagos efectuados desde e! exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

Las exportaciones de bisnes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por coricepto de dichas expontaciones no ingresen al Ecuador.

La tarifa del impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cdodigo Organico de Ja Produccion, Comercio e
inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Precios de transferencia

Al 31 de diclembre de 2013 las transacciones mantenidas por la Compafifa con sus partes
relacionadas no alcanzan el monto minimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la
elaboracion del anexo de operaciones con pantes relacionadas (OFR).

Al 31 de diciembre de 2012 el anexo de operaciones con partes relacionadas (OPR) requerido por
disposiciones legales vigentes se encuenira en proceso. Sin embargo, de acuerdo con la
Administracion de la Compafila y sus asesores legales, no existirdn ajustes significativos por pracios
de transferencia.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera:

2013 2012
Proveedores 46,471 78,008
Otras cuentas por pagar 420 420
45,891 76,428
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12, COMPARNIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos con compailias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza Origen de la
de la relacion transaccién 2013 2012
Por pagar:
EcuaCorriente S.A. (1) Reembolso 688,556 951,148
Corriente Resources Inc. (3) (2} Financiamisnto - 2,639,640

688,556 3,590,788

(1) Subsidiarias de Corriente Resources Inc. y miembros def Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Lid.
(2) Miembros del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd.
(3) Corresponde a avances de efectivo recibidos para financiar sus operaciones, los mismos gue no mantienen un

plazo definido de liquidacion y no generan intereses y fueron capitalizados en el afio 2013 (Ver Nota 14).

Por los afos terminados sl 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Compafias realizaron las siguientes
transacciones con compaiiias relacionadas:

Tipo de
Entidad transaceién 2013 2012

Reembolsos de qastos

EcuaCorriente S.A, Resmbolso 625,960 968,442
Préstamos concedidos

Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz 8.A. HIDROCRUZ Financiamiento - 50,000
Préstamos solicitados

EcuaCorriente S.A. Financiamiento 110,000 -
Avances de efectivo

Corrients Resources Inc. Financlamiento - 2,639,640

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas fueron acordados entre ellas.

a) Acuerdos de reembolso de gastos
La Compafia no posee una estructura administrativa y su representante legal es la compaiiia World
Accounting Services S.C.C. a quien se le paga honorarios profesionales por sus servicios. Por esta
razén en el afio 2011 firmd un acuerdo de reembolso de gastos con EcuaCorriente 8.A. (compaiiia
relacionada) mediante el cual obtiene soporte administrativo. El mismo que se detalla a continuacion:
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Con fecha 5 de enero dei 2011 se firmo un acuerdo de reembolso de gastos entre EcuaCorriente S.A.
y la Compafiia, Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, PuertoCobre S.A. y Minera
MidasMine S.A. mediante el cual EcuaCortriente S.A. factura a las demas empresas gastos incurridos
por cuenta de estas. Durante los afios 2013 y 2012 los gastos facturados a la Compafiia sin incluir IVA
alcanzaron un monto de 625,860 y 864,680 respectivamente, 10 cual se encuentra registrado en los
gastos administrativos del afio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Décimo tercera remuneracion 12,583 12,901
Décime cuarta remuneracion 1,854 1,946
Vacaciones 31,763 27,527
46,200 42,374

Durante el afio 2013, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Décimo tercera Décimo cuarta

R ) Vacaciones Total
remuneracion remuneraclon
Saldo al 31 de diclembre de 2011 13,230 1,870 18,511 33,611
Incrementos 25,812 6,189 12,906 44,907
Pagos (26,141) {6,113) (3,890) {36,144)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 12,901 1,946 27,527 42,374
Incrementos 19,388 4,677 9,694 33,759
Pagos {19,708) (4,769) (5,458) (29,933)

Saldo al 31 de diclembre de 2013 12,583 1,854 31,763 46,200

14. PATRIMONIO
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a)

b)

Capital social
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social estaba constituido por 5,000 acciones ordinarias y
nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financlera ~ NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintsndencia de Compaifiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 3,765,518 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y del
ultimo ejercicio econdmico concluido silos hubiere.
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¢} Aportes para futuras capitalizaciones
Durante el afio 2013 se registraron como aportes para futuras capitalizaciones 4,704,220 que se

componen de: 2,639,640 por conversidn de créditos que se mantenian registrados al 31 de diciembre
de 2012 y 2,064,580 de aportes de capital en efectivo recibidos durante el afio 2013. Al 31 de
diciembre de 2013, la capitalizacion de dichos aportes se encuentra en proceso; la Administracion estima

que el tramite legal correspondiente serd concretado durante el afo 2014.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion agrupados por su naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, se formaban de ia siguiente manera:

Sueldos, salarios y beneficios

Otros gastos administrativos

Gastos incurridos en relaciones comunitarias
Servicios de alimentacién, alojamiento y movitizacion
Arriendos de Inmuebles

Impuestos, tasas, contribuciones y patentes
Honorarios profesionales

Seguros de personal

Mantenimiento de los sistemas tecnolagicos
Matariales, suministros y quimicos consumidos
Mantenimiento de campamentos

Energia y combustibles

16. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2013y 2012, las garantias entregadas al Ministerio del Ambienie son las siguientes:

Garantla de fiel
cumplimiento

2013 2012
435,863 887,117
132,268 265,647
119,963 286,412
118,894 173,614

30,270 31,089
26,151 39,134
19,921 33,049
19,457 20,719
16,725 25,994
7412 10,656
5,093 23,132
1,731 4,595
933,838 1,801,168

Tipo de Fecha de Fecha de

garantia Banco Objeto inicio término Vaior
Garantizar sl plan de manejo
ambiental para la fase de

Bancaria Pichincha  exploracion Panantza 30/06/2013 30/06/2014 743,547

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normai de las operaciones, ExplorCobres S.A. siguiendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros:

Riesgos financieros (que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito

y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra

principaimente en lo impredecible de ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
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La administracion de riesgos se efectia a través de la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas.

Factores de riesgo financiero
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el desgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y

depdsitos a plazo.

i)

i)

Riesgo de cambio: Debido a que la Companfa no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dolar

estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctle significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el
riesgo de cambio con el producto de sus operaciones por 1o que no realiza operaciones de cobertura
con instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, sobre la base de informacion macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion del ddlar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resuitados de la Compafiia.

Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compafiia no registra pasivos significativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda, Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a ios
depositos en instituciones financieras. Si bien la Administracidn trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacién
de la institucion financiera, los fiujos operativos de la Compariia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compafiia es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de
interés fijas.

Biesao _de precio: fa Compaifa esta expuesia al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
fransacciones comerciales realizadas con proveedores del exterior. La Administracién negocia precios
y formas de pago con sus proveedores del exterior y estan enmarcados con limites establecidos por la
Administracion,

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.
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Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compafiias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corio plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia histdricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el fiujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo compafiias relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la companiia remanentes a la fecha
del estado de situacién financiera hasta Ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Fecha de
Vencimiento 2013 2012

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30 dias 46,891 76,428
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 30 dias 688,556 951,148
Total pasivo corriente 735,447 1,027,576
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas No definido - 2,639,640
Total pasivos no corriente - 2,639,640

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compafia (que incluye deuda

propia y externa).

ExplorCobres S.A. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion,
seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 46,891 76,428
Impuestos por pagar 16,345 21,616
Obligaciones relacionadas con el personal 6,923 8,521
Cuentas por pagar a companias relacionadas 688,556 3,590,788
Efectivo y equivalentes de efectivo (68,841) (66,563)
Deuda neta 689,874 3,630,790
Total Patrimonio 6,470,742 2,700,360
Capital total 7,160,616 6,331,150
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 10% 57%
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La disminucion det ratio de apalancamiento se genera debido a que durante el 2013 se recibié aportes para
futuras capitalizaciones por aproximadamente 5 millones.

Factores de riesgo de cardcter general

La Compafdia opera en la industria minera, que por su propla naturaleza, estd menos expuesta que otras
actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econdmica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sabre la evolucion de
la Compaiiia. Sin embargo, la Compafiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
Investment Co. Ltd, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

COMPROMISOS

La Compafifa mantiene un convenio con Billinton E&D 3 B.V. mediante el cual dicha empresa tiene derecho
a percibir una regalia equivale al 2% del “Net Smelter Return” (Utilidad Neta del Fundidor) de los productos
mineros que se exploten en las siguientes Concesiones: San Carlos, Panantza, Curigem 2, Curigem 3,
Curigem 6, Curigem 7, Curigem 8, Curigem 11, Curigem 22, Caya 7, Caya 20 y Caya 29. Dicho compromiso
todavia no se ha hecho efectivo debido a que la Compafia se encuentra en etapa preoperativa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros auditados no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos Estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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