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INFORME DEL COMISARIO REVISOR
A los Sefiores Accionistas de: SANTITOURS S.A.

En mi calidad de Comisario de SANTITOURS S.A., y en cumplimiento a la funciéon que
nos asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles que he
examinado los estados financieros de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2007

Mi revision incluy6é, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, segin disposiciones legales
emitidas en el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaiiias, 6rganos
reguladores de esta Compafiia; asi como las estimaciones y toma de decisiones
significativas efectuadas por la Gerencia, también la evaluacién financiera de la
presentacion de los estados financieros en general.

Considero que mi informe provee una base razonable para expresar una opinién.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicion, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones.
En cumplimiento a la obligacion determinada por el Art. 279 de la Ley de Compaifiias y
de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes:
Las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, en mi opinién considero que
la Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y

reglamentarias que configuran el cuerpo legal y administrativo de la misma.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

Se realiz6é un aumento de capital por US $, ascendiendo el capital de la empresa a

A la presente fecha la administracion de Santitours S.A. inici6 las gestiones necesarias
para aumento de capital efectuado por la compaiiia.
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2. Procedimiento de control interno.

Como parte del examen efectuado, realice un estudio del Sistema de Control Intemo
de la Compaiiia, en el alcance que considero necesario para evaluar dicho sistema,
bajo las cuales, el proposito de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinién sobre los estados financieros examinados.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, administrativo y
financiero, efectuado con el propésito antes mencionado, no presenté ninguna
condiciéon que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

3. Registros legales y contables.

Santitours S.A. es una Sociedad An6nima constituida en el Ecuador cuyo objetivo
principal esta orientado hacia el servicio de transporte turistico.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente mi procedimiento de
revision, considero que ia documentacién contable, financiera y legal, de la Compatiia
cumple con los requisitos que determina i{a Superintendencia de Compaiiias, el
Servicio de Rentas Internas, las Normas Contables Generalmente Aceptadas, entre
otros.

Una compilacion de los componentes principales de los estados financieros de
la Compaiiia por el periodo que terminé el 31 de diciembre del 2007, se detalla:

uss$
Activos corrientes 6.796.66

Activos no corrientes 67.258.58

Pasivos corrientes 10.543.83
Pasivos no corrientes 60.778.80

Patrimonio 2.732.61
Utilidad neta del ejercicio 2.006.83
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Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no he
identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

Una compilacién del estado de resultados por el periodo que termin6é el 31 de
diciembre del 2007 y con cifras comparativas del 2006 es como sigue:

ESTADOS FNANCIER0S ESTADOS FANCIER0S VARIACIONES
SANTITOURS SA SANTITOURS SA
AL 31 DE DICIENBRE DEL 27 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
m ARACION
A VA
TOTALACTVO CORREENTE | 676e{  [TOTALACTVO CORRENTE 63972 36 6%
OTALACTVO DIFERIDO 000 [TOTALACTNO DIFERIDO 2, 200 0%
TOTALACTNO FlI0 6725858  [TOTALACTNO FUO nig  4mN T
TOTALACTVO 7406524 [TOTALACTVO I 4656.%] [;
PASNO [PASNO
TOTAL PASNO CORRIENTE 105438 [TOTAL PASNO CORRENTE R 149%)
TOTAL PASNO DIFERIDO 00 0] 0%
TOTAL PASNO LARGO PLAZO 6077880  [TOTALPASNO LARGO PLAZD TSN 278650 ATH
AL DEL PASVO M8 [TOTAL DELPASNO (I !
TOTAL PATRMMONIO L261]  [TOTAL PATRMONO 1%, 20068 Vil |
(TOTAL PASNOY PATRMONO TANS524  [TOTAL PASNOY PATRRIONIO M 465626) 44
TOTAL INGRESOS 115457290 [TOTALINGRES(S XD L 1
TOTAL GASTOS 1345048 [TOTAL GASTOS T EE) 15%
DEL EJERCICO 200853 [PERDIDA DEL EJERCICIO NI 9 -y

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinion que
expreso a continuacion:
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En mi opinion. los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes. la situacion financiera de la EMPRESA SANTITOURS S.A. al
31 de Diciembre de 2007 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el aiio
terminado en esa fecha. de conformidad con la Ley de Compaiiias principios contables
y disposiciones legales relativas a la informacion financiera vigentes en la Republica
del Ecuador.

En el ejercicio 2006 se observa una pérdida en el ejercicio que representa una
variacion negativa con respecto al afio 2007 de -118%, pues la empresa estaba
incrementando su capital con apalancamiento financiero de sus accionistas.

Se hace la comparacion por otro lado del activo, pasivo, patrimonio, ingresos y gastos
del afio 2007; donde se identifica claramente su variacién con relacion al afio 2006

VARICION ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO DE SANTITOLRS SA.
90.000,00 : :
0000000 | 2T 0 oioss0y T2
70.000,00 ———
' 80.000,00 ———
g 50.000.00
3 40.000,00
> 30.000,00
20.000,00
10.000,00 725,78 2732671
9,00 : : —
" TOTAL TOTA. | TOTAL | TOTAL TOTAL TOTAL
loseret| 7871150 | 7405524 | 7708872 | 7132283 | 712578 | 273281
O
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VARIACION INGRESOS Y GASTOS SANTITOURS S.A.

120.000,00 115.457,29 113.450,46 |
98.408,88

TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
INGRESOS INGRESOS GASTOS 2006 GASTOS 2007
2006 2007

INGRESOS - GASTOS POR ANO

Indicadores financieros Santitours S.A.

LIQUIDEZ.-

indice de Solvencia = Activo corriente / Pasivo corriente

IS = 6.796.66 / 10.543.83 = 0.64, representa el valor contable de activo corriente por
cada unidad de deuda a corto plazo, lo 6ptimo es ubicarse en 1, pero depende de la
flexibilidad de la empresa. Santitours no tiene grandes deudas a corto plazo,
anicamente debe cubrir los gastos necesarios mensualmente, que deben estar
contemplados en su presupuesto anual.

ESTRUCTURA FINANCIERA.-
Endeudamiento = Deuda total / Activo Total

E = 60.778.80 / 74.055.24 = 0.82, representa el 82% del activo esta financiado por
deuda y lo no financiado que seria en este caso el 18% con el patrimonio.
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Apalancamiento = Activo total / Patrimonio
A = 7405524 | 273261 = 2710, representa el porcentaje de activos que

corresponden a una unidad de patrimonio; en Santitours S.A. el activo se halla mas
solventado por el endeudamiento.

RENTABILIDAD.-

Margen neto en ventas = Utilidad neta / Ventas

MNV = 2.006.83 / 115.457.29 = 0.02, es el beneficio neto por cada unidad de servicio
vendido; se recomienda incrementar el margen neto para obtener un mejor
rendimiento, se podria disminuir o hacer mas eficientes los gastos.

Rentabilidad del patrimonio = Utilidad neta / Patrimonio

RP =2.006.83/2.732.61 = 0.73, es el beneficio neto por unidad del patrimonio.

En general Santitours S.A. es una empresa que tiene la proyeccion de seguir
creciendo con el tiempo y proporcionar un servicio eficiente y con un alto grado de
calidad.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracion. la aprobacién final del Balance
General de la EMPRESA SANTITOURS S.A. al 31 de diciembre del 2007 y el
correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado en esa fecha.

Alentamente, JSUPERINTENDENCIA DE CIAS.
DIVISION INFORMATICA

10 JuL. 2888
L Mercy Cruz
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