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OPECS
PECS IECONTSA 5.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amirica)

Diciembre 31, 2017 2016
ACTIVO
Activo corrlente
Etectivo Muts 8 Ah. 496,94 11.605,37
Activos financieros
Documentos y curntas por cobrar no reélacionados Nota 9 A483.759,96 410.863,70
Otras cusntas por cobrar Mota 10 5.688.21 26.311,91
Servicios y otros pagos anticipados Nota 11 21.987,30
Activos por impuestos corrientes Nota 12 - 62.252,00
Total Activo corriente 535.945,11 514.020,28
Active no corrients
Propiedad, planta y equipo Nota 13 1.028.061,28 1.084.138.13
Activos por impuestos diferidos Nota 24 . 1029294
Activos financieros no cormientes Nota 14 - 125.000.00
Inversiones en subsidiariay Nota 15 6,042, 76 -
Tatal Active na corriente 1.035.004,08 1.219.431,07
TOTAL ACTIVD 1.570.949,1% 1.733.451.35
PASIVD
Pasivo corrlanta
Cuentas y documentos por pagar MNota 16 15.941.29 42,663,914
Obligaciones con Instituclones linancieras Mota 17 5.579.83 B.452,73
Cuantas por pagar diversas relacionadas MNota 36 514,444 42 -
Pasivos corrlentes por beneficios a emplaados Nata 18 14.2771,02 67.350,04
Pasivas por Impuestos corrlentes Mota 19 43,272,889 30.408.72
Total Pasivo corrlenta 651.515.45 148.875,43
Pasivo no carriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 20 31.180,00
Obligacionas ean instituclonas financieras MNota 71 . 49.280.55
Cusntas por pagar divorsas relacionagas MNota 36 9.843.39
Prowisiones por beneficios a empleados Nota 22 184 008, 9% 179.520.60
Pasivos por impuestos diferidos Nota 24 80.450,79 B4.294 48
Total Pasivo no corrients 163.169,74 326.819.02
TOTAL PASIVO $16.985,19 475.694,45
PATRIMONID
Capital Nota 25 1.351.460.00 1,351.4G0.00
Aportes futuras capitalizarinnasg Nata - S14.444 42
Raservas Nota 27 37.218.5%4 37.218,54
Otros resultados integrales Nota 28 900, 203,07 961.156.03
Resultados acumuladas Nota 29 [1.634.917,65) (1.606.522,09)
Total patrimonio 653.963,96 1.257.756,90
1 1
TOTAL PASI TRIMONIO 1.570.949,15 1,733.451.35

e

Las notas

Leda. Norma'Carrera F.
Contadora General
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PECS IECONTSA S.A.
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, ) 2017 2016
INGRESOS

Ingresos por actividades ordinarias Nota 30 BOS.B62,47 993.981,50
{-) COSTO DE VENTAS Nota 31 476.649,04 633.700,92
Margen bruto 329.213,43 3680.280,57
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 31 157.446,13 18193762
Utilidad en operaciones 71.767,30 77.342,95
-} GASTOS FINANCIERDS Nota 33 11.088.48 49.778.77
DOTROS INGRESOS MNom 34 34374 .96 152.364,14
{-) OTROS GASTOS Nota 35 151.240,11 449.884,31
{Pérdida) antes de provisidn para Impuesto a la Renta (56.186,33) {269.955,99)
Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias corriente Nota 23 38.996,84 37.870,28

Efecto impuestos diferidos MNota 24 6.459,25 (6.929,46)

45.456,09 30,940,82

(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (101.642,42) (300.896,81)
OTRO RESULTADO INTEGRAL 12.293,90 (53.259,97)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (89.348,52)  (354.156,78)

Leda. Norma Carrera F.
Cunladora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.
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C)PECS

PECS IECONTSA 5.A.
ESTADO SEPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTD
(Expresados en délares de los Estados Unidos de America)

Diciembre 31, 2017 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operadon:
tfectivo reabndo de chientes 732 966,21 1589.077,77
Efective pagade a proveedores y empleados (622.801,78) (998.818,74)
Intéreses pagados (1.943,10) (61.077.61)
Intereses recibidos 3.355,37 .
impuestos a las ganancas pagados (15.542 32} (16.379,16)
Otras entradas (salidas) de efective (120.827 85) -

Efectivo neto (utilizade) provisto por las actividades de operacidn [24.793,47) 512,802,286

Flujos de efective por las actividades de inversion:

Imporles procedentes por la venta de propiedades, planta y eqg - 4.500,00

Importes procedentes de olros aclivos a largo plazo 125.000,00

Otras entradas (salidas) de electiva {6.942,76) -
Efectivo neto provisto en actividades de inversion 118.057,24 4.500,00
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Financlacidn de préstamos a largo plazo (49.980,55) -

Financiacidn de préstamos (2.872,90) (489.254,40)

Otros enlradas (salidas) de efectivo (5.518,75) (9311512}
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de financiamiento (58.372,20) (582.369,52)
Aumento neto de efective 34.891,57 {65.067,26)
Efectivo

Al inicio del afio 11.605,37 76.672.63
Al final del aflo 46.496,94 11.605,37

Leda, Norma Carrera F,

Contadora General

Pagina 4




OPECS

PECS IECONTSA 5.A.

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 07 2016
(PERDIDA) NETA (101,642,42) (217.092,70)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajuste por gasto depreciacién y amortizacion 54.836,74 615.677.00
Ajustes por gastos por deteriora [reversiones por deterioro) reconc - (206.548,00)
Ajustes por gastos en provisiones 21.301.00 .
Ajustes por gasto por impuesto a is renta 45.456,09
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 1.240,11
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{incremento) disminucién en cuentas por cobrar ciientes (72.896,26) 441 305,16
Disminucion (incremento) en otras cuentas por cobrar 20.623,70 (13.094,91)
Disminucidn (incremento) en anticipos de proveedores 2.987,30 (248.205,90)
Disminucidn en Inventarios - 1.752,30
Disminucién en otros activos 42.055,36 54.414,52
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales (26.744,65) 147192, 81
{Disminucién) en olras cuentas por pagar (5.936,03) -
Incremento (disminucon) en beneficios empleados 6.926,98 (62.335,85)
{Disminucion) en otros pasivos (13.023,39) {261,62)
Efectivo neto (utilizado] provisto por las actividades de operacin (24.793,47) 512.802.26
L
Avila L Leda. Norma Cairera F,
A efente General Contadora General

Las notas adjuntas Fimun parte integral de estos estados financieros separados.

Estados Financieros
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CPECS

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad.
PECS IECONTSA S.AC
1.2 RUC de la entidad.
1791257359001
1.3 Domicilio de la entidad.
Barbara Esparza N4 y Santa Inés Cumbaya . Provincia de Pichincha, Canton Quito.
1.4 Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima
1.5 Pais de incorporacidn.
Fcuador
1.6 Historia, desarrollo y objeto social.
PECS IECONTSA S.A., s& constituyd en la ciudad de Quito provincia de Pichincha,
el 31 de octubre de 2000, se origind por la tusion de las empresas [ECONTSA S.A.
constituida el 20 de mayo de 1993 y PECS DESMI ECUADOR S.A. constituida el 1

de junio de 1995,

El plazo de duracion de la Compaiiia fue de 100 afios contados a partir de la
fecha de inscripcidn de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

El objeto social de la Compaiiia es la praspeccitn, exploracion y explotacién de
todo tipo de minas, yacimientos, depdsitos o canteras de sustancias minerales

metélicas y no metalicas y la extraccion, instalacion de plantas de beneficio
fundicidn, refinacion v comercializacion de dichas sustancias etc

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado,

»  Capital suscrito: USD 1'351.460.
= Capital pagado: USD 1°351.460.

B——
Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina &
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C)PECS

1.8 Ndamero de acciones, valor nominal, clase y serie.
. Numero de acciones: 1°351.460
] Clase: Ordinarias
= Valor nominal de cada participacién: USD 1.
1.9 Accionistas y propietarios.

Las acciones de PECS IECONTSA 5.A., estan distribuidas de |a siguiente manera:

Accionistas MNo. Acciones Participacidn
Arnvina Properties Corp. 915,000 b/ 86
Cleanature 1,440 0.11%
Pecs Holding Corporation S.A. 435,020 32.19%
Total 1,351,450 100.00%6

El control de la Compaiiia es ejercido por la Gerencia General,
1.10 Representante Legal.

La Junta Universal de Accionistas de PECS IECONTSA S.A. celebrada el 09 de
noviembre de 2016, designd como Gerente General y por ende como
Representante Legal de la misma, por el periodo estatutario de dos aflos al 5r.
Avila Leén Juan Carlos; acta gue fue inscrita en el Registro Mercantil el 07 de
diciembre de 2016,

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Patricio German Avila Leon Presidente
Juan Carlos Avila Ledn Gerente General
Luis Felipe Avila Ledn Subgerente
MNorma Graciela Carrera Flgueroa Contadora General

1.12 Periodo contable.

Los presentes Estados Financieros Separados cubren los siguientes periodos:

. Estados de Situacion Financiera por los ejercicios terminades al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

= Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016.

= e s
Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2015 Pdgina 7
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CPECS

. Estados de Resultados del Periodo y Otrus Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y ¢l 31 de diciembre de 2017 y
2016

. Estados de Flujos de Efectivo - Metodo Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

1.13 Situacion econdmica del pais-

Durante el 2017 la situacion econoamica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin emhbargo, los precios de exportacion del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado
niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertas
sectores de la economia del pals.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacidn y han implementado varias
medidas econamicas, entre las cuales tenemaos: priorizacidn de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas. S5i bien el esguema de salvaguardias, que se implementd
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en
junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esguema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los
productos importados.

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los Estados Financieros Separados, puliticas contables y notas, reflejan la
praparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros Separadaos se encuentran presentadas de manera
sistemadtica en funcidn a su comprensibilidad vy comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa
del Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Fstado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compaifia, se presentaran partidas adicionales, encabezados
y subtotales en los Estados Financieros Separados.

Principales Politicas Contables | A Diciembro 21, 2017 y 2016 Pagina A
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros Separados. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1 Bases de presentacidn.

4.2

Los Estados Financieros Separados de PECS IFCONTSA S.A. han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas Integramente y sin reservas en la preparacidn
de los presentes estados financieros.

En cumplimiento de las NIF, PECS IECONTSA S.A. también prepara Estados
Financieros Consolidados. Los Estados Financieros Separados de PECS IECONTSA
5.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los
Estadas Financieros Separados adjuntos separados reflejan la actividad individual
de la Compaiiia., sin incluir los efectos de la consolidacidn,

Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2017.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB sigias en inglés):

Normas Descripcidn Fecha de aplicacién obligatoria

NIF 12 "Revelacion de intereses en otras 1 de enero de 2017
entidades”
NIC 7 Maodificacion "Estado de flujos de 1 de enero de 2017
efectivo”
NIC 12 Modificacion  "lmpuesto  a  las 1de enero de 2017
Ganancias "
NIIF 9 “Instrumentas Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos 1 de enero de 2018
con clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera 1 de enero de 2018
y contraprestaciones anticipadas”
NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

MIIF 2 Enmienda “Pagos basados en 1 de enero de 2016
acciones”

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pdgina 9
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)




SPECS

_ Normas Descripcion Fecha de aplicacion obligatonia

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras 1 de enero de 2017

entidades”

NIIF 4 Enmienda "Contratos de seguros”  Enfoque de  superposicion
efectivo cuando se aplica por
pnmera vez la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento efectivo para
periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de
2018, y solo estan disponibles
durante tres
afios después de esa fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1de enero de 2018

conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018

NIC 28 Enmienda "Inversiones en asociadasy Fecha de vigencia aplazada
negoclos  conjuntos” v NIIF 10 indefinidamente
"estados financieros consolidados”

CINIFF 23 "Tratamiento sobre posiciones 1 de enero de 2019
fiscales inciertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021
NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”. (*)
Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NilF 12,
aplicables a la participacidn de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que estd clasificada como mantenido para la venta,

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”. (*)

Emitida en enerc de 2016, requiere que una entidad revele informacion gue
permita a los usuarios de los Estados Financieros Separados evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto
los cambios derivados de los flujos de efective v los cambios que no son en
efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. (*)

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los aclivos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor

razonable.
e e . B e e e —— s e T T R i e s e i
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NIIF 9, “Instrumentos financieros”, (*)

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mds prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deteriora y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad dg
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcidn
anticipada es permitida.

La Compafiia se encuentra evaluando el impacto que tendria al aplicar la norma,
NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. (*)

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que e5 aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financleros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad
de compafiias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas datallados para contratos con elementos miltiples. Su
aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcidn
anticipada es permitida.

Considerado la importancia de esta norma, la Administracion ha tomado las
medidas necesarias para su correcta aplicacidn, la cual abarca todas las
especificaciones gue establece la norma; por lo gue en un principio se evaluaron
varias propuestas, las mismas que han sido revisadas y analizadas en conjunto,
determinando fases como el diagndstico, implementacion y definicion de
politica.

En base a una vision general de La Compania y considerando lo mencionado
anterivrmente, se ha delerminado gue el impeocle gue va a tener en la empresa
es bajo, el mismo que actualmente se esta identificando.

CINIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. (*)

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de determinar
la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos
que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no
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monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en
moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la transaccion, corresponde al
momento en que una entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o
pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada S5i existén muitiples pagos o cobros anticipados, la entidad
determinard una fecha de la transaccién para cada pago o cobro de la
contraprestacion anticipada. La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidn
anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”. (*)

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un
contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, NIC 1/ Arrendamientos, con respecto al tratamiento conlable desde el
punto de vista del arrendador. S5in embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma reguiere el reconocimiento de activos y pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn anticipada es permitida si ésta es
adoptada en conjunto con NIF 15 "Ingresos procedentes de Contralos con
Clientes”,

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (*)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retenclén
de impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones realizadas a
los términos de los contratos gue modifiquen la clasificacidn de pagos liquidados
en efectivo o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la restructuracion
de los Estados Financieros Separados de ejerciclos anteriores, pero su adopcion
retraspectiva es permitida. Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria
para los ejercicios anuales que comigncen a partir del 1 de ¢nero de 2018 y se
permite su adopcidn anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”. (*)

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

T o e TEme——emiianooo
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= La exencidn temporal y opcional de la aplicacién de la NIIF 9, la cual estard
disponihle para las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conecladas con los seguro. La excepcidn permitird a las entidades que
continten aplicandao la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

. El enfoque de superposicion, el cual, es una opcidn disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar
las ganancias o pérdidas para determinados activas financieros; el ajuste
elimina la volatilidad en valoracidn de los instrumentas financieros que
pueda surgir de la aplicacion de la IFRS 9., permitiendo reclasificar estos
efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral.

Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir dal 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es
permitida.

NIC 2R “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, (*)

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de
riesgo, u otra entidad que califique, puede elagir, en el reconocimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas v negocios conjuntos a valor razanable con
cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad de
inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto gue sea una
entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y
su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndase su aplicacidn
anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversién”. (*)

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo
bienes en construccidn o desarrollo en bienes de inversion, indicando que la
reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, ia
definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del cambic en el uso del
bien. Un cambio en las intenciones de la administracion para ¢l uso de una
propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las modificaciones
deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiendose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”. (*)

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia
raconocida entre los requerimientos de MIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento
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de la venta 0 la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunlo, Establece que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto
cuando e encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una
pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los
activos s encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de
estas modificaciones estd por ser determinada debido a que el IASB planea una
investigacidn profunda que pueda resultar en una simplificacion de contabilidad
de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcién inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”, (*)

Emitida en junio de 2017, Esta interpretacion aclara la aplicacidn de los criterios
de reconocimiento y medicidn requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre |a renta
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta
Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019.

NIIF 17 "Contratos de Seguros”. (*)

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos
de seguros cubre el reconocimiento, la medicién, presentacidn y divulgacion.
Una vez enlrada en vigencia sustituird a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en
2005, La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del Lipo de entidad gue los emiten,

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que pmpiezan en o después de 1
de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion,
siempre que la entidad también aplique la NIIF 9y la NIIF 15.

(*)} La Administracién de la Compafiia no adoptd anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos.

4.3 Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos [stados Financieros Separados y en sus notas se
valoran utilizando |a moneds del entorno ccondmico principal en que la
Compaflia opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el
ddlar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En al estado separado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros Separados y
como no corriente, los mayores a ese periodo.
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4.5 Efectivo.

La Compafila considera coma efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos de
bancos, depdsitos a corto plazo y otras inversiones en instituciones financieras y
bancarias de gran liquidez y disponibilidad, las que no poseen restricciones de
ninguna indale.

En &l Estado de Situacidn Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos corrientes”.

4.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los Estados Financleros Separados
cuando se produce su adguisicion y se registran inicialmente a su valor
razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

*  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar a
clientes relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubilere).

Al tinal de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a
menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha
de presentacidn. En este caso se clasifican como no corrientes.

5e establece un costo financiero considerando el método de Lasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos.

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita)
=  Tiempo transcurrido al final de cada perfodo.

a) Ortras cuentas por cobrar.- Las olrds cuenlas pur wobiar o lercenos y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que
no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y
posteriormente a su valor nominal menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a {erceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provisidn por pérdidas por deterioro del valor,

e e e, e .
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4.7 Inventarios,

Los inventarios corrésponden una casa recibida como restitucion de beneficios
de fideicomisos. La Compafia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de
redlizacidn el menor,

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicion incurndos para darles su condicidén y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos:

= Precio de compra;

= Aranceles de importacion (si los hubiere};

= Otros impuestos (que no sean recuperables posternormente de las
autoridades fiscales);

= Transporte;

. Almacenamiento;

. Otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn, materiales o
serviclos.

. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion,

La Compafia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

. Los costos de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;

= Los costos indirectos de la Administracidn que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su ubicacidn actuales; y

B Los costos de venta.

£l valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio. menos las costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compafiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimianto de inventarios.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

48 Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios 0 compra de bienes, los cusles se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

e e .
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Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros. Las
perdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
andlisis de recuperacidn o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

4.9 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina mobiliario y equipo a todo bien tangible adquiride por la Compaiiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracidn de la
Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal,
el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como mobiliario y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la Entidad para uso en la venta de los productos o
para prapositos administrativos,

. Se espera usar durante mas de un periodo.

*  Que sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

. Que ¢l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compafila mantenga el control de los mismos.

El costo inicial del mobiliario y equipa representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubnere).

El costa de los elementos del mobiliario y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicidn, incluldos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente alribuibles a la ubicacidn del active en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
aclivos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron,

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
mabiliano y equipo son activados por la Compaiiia como conslrucciones en curso
hasta la recepcidn o liquidacion de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econamicos futuros asociados con los
elementos del mobiliario y equipo vayan a fluir a la Compafiia y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable.

El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones sé cargan en el resultado del ejercicio en el gue se
incurre.

Las peérdidas y ganancias por la venta del mobiliario v equipo se caleulan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos depreciacign acumulada y deterioro de valor acumulado;
cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral del periodo,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso s
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para el mobiliario y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, planta y equipo Anos de vida Gtil  Valor residual
Terrenos No aplica -
Edificios 25 afios -
Muebles y enseres 10ahos -
Maguinaria y equipo 10afios -
Equipo de cumpuidauion y sullware Jafios
Vehiculos 5 afos -

A criterio de la Administracidon de la Compaiiia, estos activos no se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a
terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las widas dtiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compafiia para cada elemento del mobiliario y equipo.
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La vida dtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor residual
van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
gue se incurran, en lorma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aguellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica.

Al final de cada periodo contable se revisa el imparte en libras del mobiliario y
equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cudndo debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro
del valer de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los
Activos”

4.10 Inversiones en subsidiarias.

En este grupo contable se registra las Inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compafia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad
de los derechos de volo. En los estados financieros separados, estas inversiones
se miden inicialmente al costo de adquisicién y posteriormente al costo menos
cualguier pérdida por deterioro. La Martriz considerara a una Subsidiaria a partir
de la fecha en gue se asume el control y la excluird en la fecha en que cesa el
mismao.

4.11 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a ohligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicislimente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago e3
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (si los
hubiere).

4.12 Beneficios a los empleados.
Pasives corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacian a trabajadores.
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Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajaodores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compalfiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes; En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emples como jubilacidn patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaflias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacidn futura

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; fas nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.13 Impuestos

Actlvos por impueslos corrientes: en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asl
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes: en este grupo contable se regisiran las
ahligacianes con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asl
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacion o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- impuesto e lag gananciaz corriento: ce determina sobre la base imponihle
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

I —m e e ——— meemin o rmsomnem ST
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. Impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos importes . son vigentes al cierre del
ejercicio contable

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

4.14 Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra las acclones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucién de Junta General de
Accionistas.

4.15 Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
tercerns en el cursa ordinario de las actividades de la Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. Sea probable gque la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn;

c.  El grado de realizacion de la transaccidn, al final del perioda sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completaria
puedan ser medidos con fiabllidad
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Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no s¢ han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafiia estan conformados
principalmente por los provenientes de Prestacion de servicios.

4.16 Costo de ventas.

El costo por servicios incluye todos aguellos rubros relacionados con la
prestacidn de sernvicios,

4.17 Gastos de administracidn, ventas y financleros.

Los gastos de administracion, ventas y financieros corresponden a: pago de
servicios basicos, publicidad, depreciacidn de mobiliarie y equipos, beneficios a
empleados, transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compafia.

Los gastos financieros estin compuestos, principalmente, por comisiones
bancarias que son registrados bajo el método del devengado y provienen de los
servicios prestados por las instituciones financieras.

4.18 Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las gue pudieren afectar
el medioc ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes Estados
Financieros Separados no tiene comprometidos recursos ni s¢ han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

4.19 Estado separado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originadas por aclividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas ios
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquelios flujos
que no estan definidos como de inversian o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, =z
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral,

4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2017 no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafifa es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn
de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica v gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguienle manera:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota B} y otras
cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros gque no estdn en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
repulacidon de la Compaiiia.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracidn:

e e e e
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An n dicaembr

Cuentas y documentos por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar
no relacionadas,

Cuntas y documentos por pagar y
otras relacionadas

Obligaciones con institucioncs
financieras

termi diciembre 16:
Cuentas y documentos por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar
no relacionadas,

Cuentas y documentos por pagar y
otras relacionadas

Obligaciones con instituciones
financieras

Corrientes entre 1 No corriente mas

El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue como sigue;

Diciembre 31,

Total pasivos

Menos efectivo y equivalentes de efectivo

Total deuda neta

Total patrimonio neto

indice de deuda - patrimonio neto

¥ 12 meses de 12 mozes
15,941 79 -
514,444.42
5,579.83 = =
535,965.54 3
42,663.94 3,180.00
. 9,843.39
8.452.73 49,980.55
51,116.67 63,003.94
2017 2016
916,985.19 475,694.45
46,496.94 11,605.37
870,488.25 464,089.08
653,963.96 1,257,756.90
1.33 0.37

Riesgo de mercado: Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio
La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de

riesgo:
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*  Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de
efectivo futuros de wun instrumentn financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado,

. Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

= Otros riesgos de precio- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de varlaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

ESPACIO EN BLANCO
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventas futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futurp. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion,

7.1 Vida util y deterioro de activos.

La valorizacidn de las inversiones en mobiliario v equipos, consideran la
realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como
las vidas atiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo.
Estas estimaciones consideran factores de operacién, tecnolégicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compaiia revisa la vida atil estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento gue indica que
dicha vida util o valor residual es diferente,

La administracidn revisa estos supuestos en furma periddica y los ajusta en
base prospectiva en ¢l caso de identificar algin cambio.

7.2 Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compafiia no mantiene causas legales de ningun indole por lo que no
existen efectos econdmicos sobre los Estados Financieros Separados. En los
casos en los que la Administracién y los asesores legales de la Compaiiia han
opinado que se obtendrdn resultados favorables o que los resultados son
inciertos y los juicios se encuentran en trdmite, no se han constituido
provisiones al respecto,

En los casos en los que la opinidn de la Administracién y de los asesores legales
de la Compafiia es desfavorable, se constituyen provisiones con cargo a gastos,
en funcion de estimaciones de los montos probables a pagar.

ESPACIO EN BLANCO
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7.3 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasive puede ser incurrido o liquidado en una
transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafia estima dichos valores en base a
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacion.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros Separados, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes Estados Financieros Separados
futuros.

7.4 Otras Estimaciones.

La Compafia considera estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, pgastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

. La ecvaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

. Los criterios empleados en la valoracidn de determinados activos y sus
componentes.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de
los desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como
asesoras lagales y consultores

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones
afectardn al periodo contable en el que se generen, y su registro cantable se lo
realizaria de forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

8. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didembre 31, 2017 2016
Caja 202.17 202.17
Fondo rotative 5,000.00 5.000.00
Bancos (1) 41,294.77 b.403.20

46,496.94 11,605.37

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a saldos en instituciones
financieras sin restriccion y de libre disposicion.

El efectivo incluido en el estado de situacidn financiera clasificado al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 no difieren del presentado en el estado de flujos de efectivo método

directo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efectivo estin

compuestos por dolares de los estados unidos de América.

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes 483,759.96 410,863.70

{-) Provision para deterioro de
cuentas por cobrar (1) . (13,542 24)
483,759.96 397,321.46

Flvalor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.

La totalidad del saldo de las cuentas por cobrar a clientes corresponde a cartera por

YENCEer.

(1} La Compafia no establecio la provisian por pérdidas por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz
de cobrar todos los importes gue se adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar.
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Préstamo a empleados 5688 26,311 91
5.688.21 26,311.91

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicembre 31, 2017 2016
Seguros pagados por anticipado k 1,251.38
Anticipos a proveedores . 135.92
Otros anticipos entregados 5 1. 600.00

- 2,987.30

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (IVA) .
Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (IR) (1) - 62,252.00
- 62,252.00

(1) Mediante solicitud suscrita el 15 de septiembre de 2016 la compafila presento un
reclamo administrativo de devnlucidn de pago en exceso del Impuesto a la Renta
ante la Administracion tributaria por un valor de USS 62.252 generado por
concepto de retenciones en la fuente del Impuesto a Ia Renta del ejercicio fiscal
2015, Debido al reclamo presentado ante la Administracién tributaria el valor de
retenciones en la fuente del afo 2015 no fue considerado como crédito
tributario en la declaracién del Impuesto a la Renta del afio 2016

Con fecha 9 de febrero de 2017 la administracién tributaria mediante resolucidn
117012017RDEV025710 acepto parcialmente la solicitud de devolucion de pago
en exceso por concepto de retenciones de impuesto a la renta 2015 por un valor
de USS 62.252.
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Maobiliario y equipo, neto:
Terrenos y adecuaciones 40,500.00 A53,899.99
Edificios 501,319.20 211,278.61
Equipos de oficina 5,144.49 5.603.24
Maguinaria y equipo 461,037.59 453,256.30
Muebles y enseres 60.00 60,00
Vehiculos 20,000.00 15.999.99
1,028,061.28 1,084,138.13
Diclembre 31, 2017 2016
Maobiliario vy equipo, costo:
Terrenos y adecuaciones 40,500.00 365,131.63
Edificios 629,441 44 304.805.81
Equipos de oficina &, 700.00 6.700.00
Maquinaria y eguipo 1.020,033.23 1,245,810.142
Muebles y enseres T22.55 722.55
Vehiculos 59,105.50 58,405 50
1,756,802.72 1,982,579.91
Diciembre 31, 2017 2016
Mabiliario y equipo, depredacién acumulada:
Terrenos y adecuaciones - (11,231.64)
Edificios (128,122 24) (93,531.20)
Equipos de oficina {1,555.51) (1,096.76)
Maquinariay equipo (558,995.64) (702,087.00)
Muebles y enseres (662 55) (662.55)
Vehiculos (39,4805.50) (39.405.51)
Deterioro Maquinaria y equipo - (51,427.12)
(728,741.44) (887,210.14)
ESPACIO EN BLANCO
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OPECS

14. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Spartan del Ecuadaor - 125,000.00
& _125,000.00

15. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 3 2017 2016
inversion Fagery Trade S.A, 6.942.76 = -
6,942.76 2

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores locales (1) B,998.53 34,555.09
Otras cuentas por pagar £,942.76 8.108.85

15,941.29 42,663.94

(1) Corresponde a cuentas por pagar comerciales a los proveedores de bienes y
servicios, las cuales no generan intereses y esperan ser liquidadas en el corto
plazo,

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diclembre 31, 2017 2016

intereses acum. por pagar

Banco Bolivariano - 143.50
Tarjetas de crédito
American Express B.Guayaquil - 5,301.12
Visa Banco Bolivariano 5579.83 3,007.71
Sobregiros bancarios = -
5,579.83 8,452.73
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OPECS

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Con el IESS 9,589.19 9.584.17
Por beneficios de ley a empleados 64,687.83 57,508.9G

74.277.02 67,098.13
PASIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, _ 2017 2016
Impuesto a las ganancias por pagar (1) 18,800.20 15,542.25
Impuesto al valor agregado 23,595.93 14,160.36
Retenciones en lafuente de IR 744.47 555.61
Retenciones en la fuente de [VA 132.29 150.50

43,272.89 30,408.72
(1} Ver nota 23.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Camara de Comercio - 3,180,00
= 3,180.00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Disiembre 24, 2m7 2016

Porcion no corriente

Banco Bolivariano
Préstamos por USS 190.000 con una
tasa de interes del 9.63% 21,666.67
Préslamos por LSS B4.000 con una
tasa de interes del 9.63% 28,313.88

49,980.55
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22. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
lubilacién patronal (1) 125,136.29 121,335.10
Otros beneficios no corrientes (2) 57,872.66 58,185.50

183,008.95 179,520.60

{1) Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco ailos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacitn que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de |la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue;

Diclembre 31, 2017 726
Saldo inicial 121,335.10 147,702.10
Costo laboral por servicios actuales 20,423.37 11,993.00
Costo financiera 5.552.96 12.555.00
Perdida actuarial reconocida en OBD (12,293.90) -
Efecto reduccion liquidaciones
anticipadas (D,881.24) (50,915.00)

Saldao final 125,136.29 121,335.10

(2) Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 58,185.50 74,600.50
Costo laboral por servicios actuales 1,582.22 7.318.00
Caosto financiero 2,985.09 5,870.00
Efecto reduccidn liquidaciones
anticipadas G3B.60 {29,603.00)
{Beneficios pagados) [5,518.75) -

Saldo final 57,872.66 58,185.50

Notas a los Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pdgina 35

(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)




COPECS

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizades por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del serviclo actual y el costo del serviciv anlerior
fueron calculados utilizando &l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficia a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del aflo.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre 31, 2017 016
Tasa de descuenta 5.60% 9.34%
Tasa de rendimiento de activas N/A N/A
Tasa de crecimiento de los sueldos 3.50% 2.00%
Tasa de crecimiento del salario basico unifi 2.90% 3.50%
Tiempo de servicio promedio en afos 59 11.7
Vida laboral promedio remanente =
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas. que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetac a la tarifa impositiva del veinte v dos por ciento (22%) sobre su base
imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicard en el caso que la sucedad incumpla el deber de Infarmar sobre
sus accionistas conforme las disposiciones lributarias establecidas para el efecto.
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Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando |2 tasa del 25%.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reégimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del Impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte
de la Administracidn Tributaria, se constituira en pagu delinitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mavor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejerciclo econdmico respectiva. Para el efectn, #l contrihuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

Si &l contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La canciliacién del impuesta a las ganancias calculada de acuerdao a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31, 2017 2016
Resultado antes de impuesto a la renta

y participacidn a trabajadores (56.186.05) (280,734.00)
(-} 15% Participacion a trabajedores - -
(=) Resultado antes de impuesto a la renta (56,186.05) (280,734.00)
(-) Ingresos exentos : - (101,525.00)
(+) Gastos no deducibles 212,173.68 455,377.00
(+/-) Otras partidas conciliatorias - 78,362 57
(=) Base imponible 155,987.63 151,480.57
(=) Pérdida tributaria Z ¥
Tasa de Impuesto a larenta 25% 255
(=) Impuesto a la renta calculado 38,996.91 37,870.14
(=) Impuesto a la renta calculado 38,956.91 37,870.14
Anticipo calculado 8.881.64 22,0657.00
{-) Rebaja del anticipo (1) - -
Anticipo determinado 8,881.64 22,057.00

{=) Impuesto a la renta corriente

:lr!.ﬂﬁ a resultados 38,996.91 37,870.14

(1)
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De acuerdo al Decreto Ejecutive 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracion tributaria determind la rebaja del:

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
menores a USS 500.000.

60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes. personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
menores a LSS 1.000.000.

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de U551000.000,01 0 més.
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El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 15,542.25 15,542.25
Impuesto a la renta corriente 38,996.91 37.870.14
Pago (15,542.32) (22,057.00)
Retenciones en la fuente (20,196.64) (15,813.14)
Saldo final por pagar (1) 185,800.20 15,542.25
{1) MNota 23,

La concillacidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue comao sigue:

(=) Resultado antes de impuesto a la renta (56.186.05) (280,734.00)
{-} Ingresos exentos (101,525.00)
(+) Gastos no deducibles 212,173.68 455,377.00

(+/-) Otras partidas conciliatorias - 78,362.57

(=) Impuesto a la renta corriente 38,996.91 37,870.14

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa legal 25.00% 25.00%
(-) Efecto de Ingresos exentos 0.00% 7.90%
(+) Efecto de Gastos no deducibles -83.08% 35.69%
(+/-) Efecto de Otras partidas conciliatorias 0.000% -6.14%
(+) Efecto de impuesto minimo 0.000% 0.00%
Tasa efecliva -69.41% -13.49%

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision lay declaraciones de los afios 2010 al 2017

24. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Notas a los Estados Financieros Separados | A Diclembre 31, 2017 y 2016

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestas corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se originaron impuestos diferidos a ser
registrados en los presentes Estados Financieros Separados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017, y 2016 son atribuibles a lo siguiente:

{Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)
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Diciembre 31, 2017 2016
Activos por impuestos diferidos
Interés implicilo - 10,292.94
. 10,292.94

Pasivos por impuestos diferidos

Propiedades, planta y equipo {20,460.79) {84,294.48)
(80,460.79) (84,794 48)
Impuestos diferido nete
Activos por impuestos diferidos - 10,292.94
Pasivos por impuestos diferidos (80,460, 79) (24,294.48)
(80,360.79) (74,001.54)

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 fue como sigue:

Heconocldo en
Saldo inicial résultanng Saldo final
Diciembre 31, 2017
interes implicito 10, 292.94 10,292.94 .
Propiedades, planta y equipo {84,294 .48) {3,833.69} {80.450.79)
{74,001.54) 6,459.25 |80, 460.79)
Reconocldo en
Saldo Inicial resultados saldo final
Diciembre 31, 2016
Interés implicito 16,131.00 5,838.06 10, 792.94
Propiedades, planta y equi 9706200 {12, 767.52) 2o
(80,931.00) (6,929.46) (74,001.54)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los aflos
terminados al 31 de diciembre de 2017, y 2016 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Gasto impuesto a la renta del afio
Impuesto & la renta corriente 38,996.81 37,870.28
(Liberacion) constitucidn impuestos diferid 6,459.25 (6,929.46)
45,456.09 30,940.82
25. CAPITAL.
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 esta constituido por 1°351.460 acciones
ordinarias, nominativas, e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un
valor nominal de USD 1 cada una.
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26. APORTES FUTURAS CAPITALIZACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Arvina Properties Corp. . 479,314.02
Cleanature - 35,130.40

- 514,444.42

27. RESERVAS.

Reserva legal.-1 a L ey de Compafias del Ecuador requiere gue por lo menos el 5% de
la utilidad liquida anual sea apropiada comu reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
Al 31 de diciembre de 2017 no se procedid con la apropiacion de la reserva legal,

28. OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los componentes de otro resultado integral
inchiyen:

. Cambios en &l superavit de revaluacion de acuerdo a NIC 16 de Propiedades,
Planta y Equipo.

. Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos de acuerdo a NIC 19
Beneficios a empleados.

29, RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.-Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta

estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacidn de impuestos u otros.

ESPACIO EN BLANCO
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Resultados acumulados primera adopcidn NIIF: Los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las “NIIF", que generaran un saldo acreedor, s6lo podrdn ser capitalizados en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en ahsorber pérdidas v devuelto en el caso de
liguidacién de la compaiiia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del ditimo ejercicio econdmico

concluido, sl los hubiere.
30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2017 2016
Servicios especializados 790,597.47 962.067.76
Petrocriental servicio bioremediacién 15,265.00
Tralamiento efluentes Petroamazonas . ?6,R70.28
Desechos peligrosos Holcim 3,100.52
Disposicion final Girs Petroamazonas 1,341.54
Reciclaje - 601.40

805,862.47 993,981.50
31. COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 254,348.01 274,612 .07
Beneficios sociales e indemnizaciones 65,389.83 51,710.28
Depreciaciones 54, 758.40 7171143
Aportes a la seguridad sudal (incluido fond £2,652.81 56,356.35
Agua, energla, luz, y telecomunicaciones 29, /44,31 29,888.91
Transporte 10,510.84 19,358.78
Mantenimiento y reparaciones 3,677.23 18,927.75
Impuestos, contnbuciones v otros 2,410.49 24,107.59
Gastos financieros 1,181.43 4,770.85
Seguros y reaseguras (primas y cesiones) 1,173.18 4,043 .77
Notarios y registradores de la propiedad o1 544,00 755.68
Dtros gastos 158.51 4. 438.48
Surministros materiales y repuestos . 30,026.76
Gastos de viaje 20,155.61
Combustibles - 17,359.67
Honorarios, comisiones y di¢tas a personas - 5,473.00

476,649.04 633,700.93
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Afios terminados en Didembre 31, 2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 168,979.00 176,707.46
Beneflicios sociales ¢ indemnizaciones 30,224.81 23,627.76
Aportes a |a seguridad social (incluido fond 28,263.96 36,081.76
Honorarios, comisiones y dietas a personas 16,928.00 15,205.53
Impuestos, contribuciones y otros 71,687.41 9,316.57
Otros gastos 2,128.98 1,642.08
MNotarios y registradores de |a
propledad o mercantiles 2,017.48 2.985.54
Transporte 577.95 3,B84.35
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 309.44 3,898.52
Promocidn v publicidad 85.00 96.00
Depreciaciones: TR 34 2,062.01
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 78.20 563316
Mantenimiento y reparaciones 54.58 1.020.56
Gastos de viaje 27.00 -
Combustibles 5.8 775.92

257,446.13 282,937.62
GASTOS FINANCIEROS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Otros gastos financisrns 8.540.09 18,626.22
Intereses 1,943.10 29,763.02
Comisiones 605.29 1,389.53

11,088 48 49,778.77
OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Ingresos varios 16.307.86 14, 9049.60
Otros ingresos operacionales 14,711.73 7,603.40
Intereses ganados 3,355.37 .
Otros ingresos - 70,988 80
Ganancia en venta de activos fijos 42,8B87.37
Venta de activos fijos 12.946.13
Indemniz. siniestros Stl\.l'l‘ﬂs - 3,028.54

34,374.96 152,364.14
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GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)




35. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diclembre 31, 2017 2016
Baja de cuentas 151,240.11 430,519.13
Peérdida ¢n venta de activos E 19,365.18
151,240.11 449 884.31
36. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue coma sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Cuentas por pagar relacionadas corrientes
Arvina Properties Corp. 479,314.02
Cleanature 35,130.40
514,444.42
Diciembre 31, 2017 2016
Cuentas por pagar relaclonadas no cormientes
Cleanature 9,843.39
Diciembre 31, 2017 2016
Ventas
Pecksambiente S.A. 790,597.47 962,067.76
37. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
De conformidad con disposiclones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 2 US515
millones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafila con partes relacionadas
durante los aftlos 2017 y 2016, no superan &l impoarta acumulade mencionadn
38. ASPECTOS TRIBUTARIOS
El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacidn de la gestion
financlera, a conlinuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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- Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuanda la sociedad tenga accionistas, soclos, participes, constituyentes,
beneliciarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

-  Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes palronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nueve empleo y la
adguisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

- El Servicio de Rentas Inlernas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, slempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

= No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US55,000).

- La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

39, INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS.
A continuacidn se incluye una agrupacidn por categoria de los importes en libros y

los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros informados en
los presentes Estados Financieros Separados:

ESPACIO EN BLANCO
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Importes en libros Valores razonables

Diclambre 31, 2017 016 2047 2018
Activos financieros

Efectivt 46 406 04 1180537 b, AP 3 11,606 %7

Deudores comerciaies ¥ otros

cuentas por cRRIRC. 483, 759.96 10,863, 70 443,759.96 410,861 70
Totsl de activos Minancleros _530,256.50 __422,469.07 530, 25690 422, 469.07
Activos no finanderos

Propledad. plants y euuipo 1.028.061.78 Liwa, 138 1) 1,008 081 78 1084 138 19
Total de sctivos no finanderos 103806128 108413813 101606128 1,084, 134 13

El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccidn corriente entre partes de comun
acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidacion. Para estimar los valores
razonables, se han utilizado los siguientes métodos y supuestos:

. Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales y las cuentas por
pagar comerciales, se aproximan a sus impaortes en libros, en gran medida,
debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

. La Compafiia evalia las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacién, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son diferentes a los valores razonables calculados.

Jerarquias de Valores Razonables.

La Compafiia utiliza las siguientes jerargquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

= Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos,
para activos o pasivos idénticos,

. Nivel 2: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen
un eferto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado,
son observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacidn del valor razonable registrado no
se basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene en su estado de situacién
financiera los siguientes activos financierns y no financieros medidos por su valor

razanable, clasificados por Niveles:
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2017 Nivel 1 Nivel 3 MNivel 3

Activos financieros

Lfective 45,456 94 A, 19031

Dreudures comerciales y atras

CUGNLas pov Lubirer AR 3, 758 9 - 444, 15096 A
Total de activos financleros 530,256.90 85,456 54 4R1.754 9
Activon no linencigros

Fropieded, ﬂllllltl [!gu‘lE 1UE.081.28 ) 1028 061 I8
Total de activos no linancieros 1078 061.28 - Lgm

Durante el ejercicio finalizady el 31 de diciembre de 2017, no hubo transferencias
entre las jerarquias de valor razonable de Nivel 1y Nivel 2.

40. ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia se compenso el impuesto a la renta
determinado por un valor de USS 20,197 y USS 16.379 respectivamente, con
retenciones en la fuente efectuadas por clientes.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia reclasifico su aportes para futuras
capitalizaciones por USS5 514.444,42 contra cuenlas por pagar relacionadas no
corrientes.

41. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como
no se han determinado cuantlas por posibles obligaciones que requieran ser
registradas en los Estados Financieros Separados adjuntos.

42. SANCIONES.
=  De la Superintendencia de Compafiias.
No se han aplicado sanciones a PECS IECONTSA 5.A. a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
. De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a PECS IECONTSA S.A, a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
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43, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y Ia fecha de emision de estos Estados Financierus
Separados, no se tiene conotimiento de otros hechos de caracter financiero o de
olra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

Sin embargo y con posterioridad al cierre del balance la compafiia esta analizando los
impactos y politicas aplicarse en el afio posterior con respecto a la aplicacién de la
NIIF 15 y NIIF 9 que inicia el 01 de enero de 2018.

44. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los Estados Financieros Separados por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados por la Administracién de la Compafia el 29 de marzo de 2018 y
serdn presentados a su Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los Estados Financieros Separados serdn aprobados
por la Junta de Acclonistas sin modificaciones.

—

Wa ds AdilgL Lcda. Norma Carrera F.

Gene Contadora General
\
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