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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PECS IECONTSAS.A

Del 1 de enero de 2015, al 31 de diciembre de 2015 y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al Saldo al Saldo al
Notas 31-dic-16 3 -dic-15 M-ene-15
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efective y Equivalentes del Efectivo 4 11.605 76.673 238.844
Activos Financieros 5 437,176 882.386 715.955
Inventarics 8 - 1.752 13.100
Anticipos a Proveedorss 7 2,987 16803 4.700
Impuestos Anticipados 8 62.252 138.885 143.517
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 514.020 1.116.708 1.116.116
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo 9 1.084.138 1.313.838 1.162.816
Cuentas por Cobrar Relacionadas UP 10 - 367.530 439.068
Qtras Cuentas por Cobrar L/P 11 125.000 400.000 -
Activo por Irpuesto Diferido 12 10.293 16.131 50.836
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.219.431 4.797.600 1.852.821
TFOTAL ACTIVO 1.733.452 2.914.308 2.768.937
Ver Notas a los Estados Financieros
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PECS IECONTSAS.A

Del 1 de enero de 2015, al 31 de diciembre de 2015 y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al Saldo al Saldo al
Notas 31-dic-16 31-dic-15 01-ene-15
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 13 58.433 640.803 427,839
Pasivos Financieros 14 34,555 296.894 349.500
Beneficios Sociales por Pagar 15 67.350 124.033 104.596
Chligaciones Fiscales 16 30.409 1572 7.660
Ctras Cuentas por Pagar 17 8.109 16.494 25.013
TOTAL PASIVO CORRIENTE 198.856 1.079.796 914.607
PASIV O NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Relacionadas LP 18 9.843 10688 33.114
Cbligaciones Financieras 19 3.180 3.180 8.411
Provisién Obligaciones Laborales L/IP 20 179.521 222.303 235.693
Fasivo po Impuesto Diferido 21 84.294 97.062 215.207
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 276.838 333.233 492,426
TOTAL PASIVO 475.694 1.413.029 1.407.033
PATRIMONIO
Capital 22 1.351.460 1.351.460 1.351.460
Reservas 23 37.219 29.208 11.805
Aporte Futuras Capitalizaciones 24 514.444 514.444 514.444
Resultados Acurmulados 25 {1.305.625) (1.473.685) (1.717.227)
Otros Resultados Integrales 26 961.156 1.014.418 1.027.392
Resultado del Bercicio 27 (300.897) 65.434 174.029
TOTAL PATRIMONIO 1.257.757 1.501.279 1.361.903
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 1.733.452 2.914.308 2.768.937
Ver Notas a los Estados Financieros
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PECS IECONTSA S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Pel 01 de enero al 31 de diciembre de 2016 vs. 2015
{Expresado en dblares astadounidenses)

Saldo al Saldo al
Notas 31-dic-16 3 -dic-15
Ingresos 28 1.001.585 2.729.722
Costo de Ventas 29 (633.701) {2.172.411)
UTILIDAD BRUTA 367.884 557.311
Gastos Administrativos 30 {323.400) {473.360)
UTILIDAD OPERACIONAL 44.484 83.951
Otros Ingresos 31 144.761 32.152
Otros Egresos 32 (490.142) (50.669)
RESULTADO DEL EJERCICIO {300.897) 65.434
RESULTADO INTEGRAL {300.897) 65.434

Ver Notas a los Estados Financieros
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PECS IECONTSA S.A,
ESTADO DE FLWO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2016

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
Flujo de Efective en Actividades de Operacion
Efectivo nete recibido de clientes

Total efectivo neto recibido de clientes

Efectivo neto pagado a proveedores y empleados

Proveedores
Empleados

Total efectivo de proveedores y empleados

Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Operacion
Pago impuestos y Gastos Legales

Fago de Intereses

Pago del Impuesto a las Ganancias

Total Efectivo de otras actividades de Operacion
Total Flujo neto de actividades de Operacion

Fiujo de efectivo en Actividades de Inversion
{Adiciones} Venta Baja de Fropiedades, planta y equipo
Total Efectivo neto de actividades de inversion
Flujo de efectivo en Actividades de Financiamiento
Cbligaciones Financieras

Cuentas par pagar Largo Plazo

Prestamos Recibidos

Total efectivo neto en actividades de Financiamiento

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Saldo al Saldo al

-dic-16 3-dic-15
76673 238.844
1.588.078 2.551.015
1.589.078 2.551.015
(307.977) {1.692.935)
(687.375) (739.001)
(995,353} (2.431.935)
{3.466) {30.576})
(61.078) {70.998)
{16.379) {36.557)
(80.923) {138.132)
512.802 {19.052)
4.500 (324.632)
4.500 (324.632)
(489.254) {16.842)
{93.116) (6.455)
- 204.811
(582.371}) 181.514
11.605 76.673

Contadora\General
Norma Carrera

PECS IECONTSA S.A
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1.2,
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PECS IECONTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento v ultimas reformas importantes a su estatuto social

La compariia se constituyé como PECS IECONTSA S.A el 31 de octubre de 2000, se origind por la fusion de las
empresas IECONTSA S5.A. (constituida el 28 de enerc 1993) y PECS DESMI ECUADOR S.A. (constituida el 1 de
junio de 1995). Su objeto social principal es la prestacion de servicios relacicnados con la preservacion control y
manejo del medio ambiente y sus recursos en especial la descontaminacién de areas afectadas por derrame de
petrélec. En el momento de la fusidn las compafitas IECONTSA S.A. y PECS DESMI S.A. contaban con un capital
de US § 4.000 y US $ 3.680 respectivamente.

En la actualidad la compaiiia PECS IECONTSA S.A., mantiene un capital social de US $ 1.351.460
Entorno econdmico

A diciembre de 2016 el precio del crudo ecuatoriano descendid alrededor de un 0,8% con respecto al 2015, las
perspectivas para el 2017 es que el precio se mantenga deprimido. Este nueve escenario requiere que de un
cambio en la conduccion econdmica; mas adn si se conoce que el Ecuador es sensible frente a las fluctuaciones
del ciclo econdmico mundial por su marcada dependencia a la exportacion de petrdleo. Una muestra de ello es
que en 2014 el petrdtec presenté mas de fa mitad de las exportaciones totales, y la tercera parte de los ingresos
del sector pablico no financiero.

Negocio en Marcha

Las operaciones de la compafiia han disminuido respecto de los afios anteriores, actualmente nos hemos
concentrado en [a prestacion de servicios a PECKSAMBIENTE S.A. y un contrato independiente a largo plazo; la
expectativa es de continuar operando a través de nuevos giros de negocio, las obligaciones contraidas
actualmente generan suficientes recursos para continuar como negocio en marcha.

Principales contratos

La compafiia mantiene contratos a largo plazo que a continuacién se detallan:

1.3.1.- Contrato de prestacién de servicios para la exploracion y/o explotacion de hidrocarburos (petrdlec crudo),
en el Bloque Ocano Pefia Blanca de la Region Amazdnica Ecuatoriana. Que otorga la Secretaria de
Hidrocarburos a favor del Consorcio Interpec.

1.3.2.- Contrato de prestacion de servicios para la exploracion y/o explotacién de hidrocarburos {petrdlec crudo),

en ef Blogue Eno Ron de |z Region Amazdnica Ecuatoriana. Que otorga la Secretaria de Hidrocarburos a favor
del Consorcio Marafion.

FECHA DE CONTRATOS CONTRATISTA
30/04/2012 Consorcio Interpec
30/04/2012 Consorcio Marafion

Pecs lecontsa durante el periodo fiscal 2016 subrogé el contrato MS-1302 que mantenia con Andes Pefroleum, a
Pecksambiente S.A, confrato que tenia por objeto la prestacion del servicio técnico especializado de Manejo
Integrado de desechos semisolidos (Fondos de Tanques Sedimentos de AP industrial y sedimentos de filiros de
arena).

Domicilio Principal Pecs lecontsa S.A.

A partir del mes de noviembre de 2015, la compaiiia cambié su domicilio legal; actualmente se encuentra ubicada
en la calle Barbara Esparza N-4 y Santa Inés; Conjunto indigo Gardens, Cumbaya.
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NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compartia han sido preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera ~NIF Completas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

L.os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de los beneficios a
empleados post empleo que son valorados mediante métodos actuariales, los vehiculos y maguinaria que son
valorados por el método del revalio y otros activos y pasivos donde las NIIF requieren la aplicacion del valor
razonable.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financiercs. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parlidas en los Estados Financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera [a entidad {moneda funcional). Los estados financieros de la Compafiia se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcienal y la moneda de presentacitn de fa Compafiia.

Responsabilidad de la Informacion

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia,
quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NIIF.

Efectivo y Equivalentes del Efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El
efectivo en el Estado de Situacion Financiera comprende el disponible y el saldo en depésites a la vista. El
efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Activos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial,

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion se
clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La Companfia determina ia clasificacion de sus activos
financieros en el reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revallia esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable con cambios en resultados. Las
compras o ventas de activos financieros que sg requiera la entrega de activos dentro de un periodo de tiempo,
establecido por regulacidn o convenio de un mercado (regular y de negociantes libres) son reconocidos en la
fecha en que se negocian, por ejemplo, la fecha en que la Compaifa se compromete a la compra o verta del
activo.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias las categorias definidas en la NIC 39 como: cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento.



2.7.

Los aspectos mas relevantes de la Compafiia con los instrumentos financieros se describen a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Compaiita mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado active y que son distintos de los que la Compaiiia tenga la intencion de
vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la Compaiiia designe en el momento del reconacimiento
inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su
inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es menor a 45 dias.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechoes contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo generados por el active, o se
haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, v;

- Se hayan transferido sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni Wransferide ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del aclivo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupe de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultade de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
fiujos de efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos ohservables indiquen que existe una disminucion medible en los fiujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o a su valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derlvados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actual. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el transcurso ordinario det negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

El costo se determinara utilizando el métedo promedio ponderado.
Baja de inventarios
La pérdida de valor de los inventarios se realizara contra los resultados del periodo en el que se generen, en

cumplimiento con la Normativa Tributaria para considerar la baja como deducible de impuesto a la renta se
realizard un acta juramentada y notariada.
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Bienes de Propiedades planta y equipo

Medicion Inicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada y
deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracién.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que requieren de un
periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta} son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia 0 una extension de la vida Gtil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo
del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de baja en el momento de
su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econdomicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad
o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el gjercicio en el cual el acfivo es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcion de los terrenos, edificios y maquinaria, valorados a valor razonable, las partidas de propiedades,
planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterforo.

Los bienes que se mediran a valor razonable seran avaluados cada 5 afios, por un evaluador profesional, sin
embargo cada afio se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la
Administracién. Con excepcion de los vehiculos sobre los que se calcula una depreciacion mayor al inicio de la
vida Util y ésta se va reduciendo conforme pasa €l tiempo, sobre los demas bienes la depreciacion es calculada
lineaimente durante la vida util econémica de los activos.

Vida Utik
Se utllizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los actives durante su vida util estimada

con excepcion de la maquinaria y equipo, la vida Gtil de los activos esta en relacion con los porcentajes maximos
de depreciacion aceptados para ser considerados Gasto deducible de Impuesto a la Renta.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del refire ¢ venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en
libros det activo a la fecha de la transaccion.

Inversiones en otros negocios

La compaiiia mantiene inversiones en los consorcios Interpec y Maraiién, creados el 20 de septiembre de 2011,
Los dos consorcios se formaron para la prestacidon de servicios en la exploracién y explotacién de hidrocarburos
en los bloques Ocano Pefia Blanca, por el consorcio Interpec, y el bioque Eno-Ron, por el consorcio Marafidn,
ambos bloques ubicados en la regién amazonica.

El 13 de junio de 2014 mediante acuerdos ministeriales Nro. MRNNR-DM2014-0585-AM y MRNNR-DM2014-
0586-AM del Ministerio de Recursos no Renovables se aprobo la cesion de todos los derechos y obligaciones del
Consorcio Marafién, del cual Pecs lecontsa S.A. era propietario del 40% y del Consorcio Interpec del cuat era
duefio del 30% a ORION OIL ER S.A y a2 ORION ENERGY OCANOPB S.A respectivamente, actualmente fa
compaiiia continfia participando de los negocios minoritariamente en 15,5% vy 8% respectivamente, a través de
una hueva estructura societaria internacional, PECS IECONTSA S.A rescindié de sus participaciones sin una

10
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retribucidon econdmica en vista de la necesidad de un socio que financie las altas inversiones que requieren los
proyectos que desde que iniciaron sus operaciones se mantienen a pérdida y que por las condiciones actuales del
bajo precio del petroleo el sector en que se desarrollan ha sido afectado significativamente, segin lo indica la nota
1.1 “entorno econdémico”.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

Recongcimiento y medicion inicial

Un activo intangible se reconocera si, y sélo si:
- es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; vy
- ¢l costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compaiiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipdtesis razonables y
fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econémicas que existiran durante la vida util del acfivo.

La Compania utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios economicos

futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del
reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

Medicidn posterior al reconocimiento

La medicidn posterior del activo intangible que la Compafia elige como politica contable es el modelo del valor
razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluado, que es su
valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la amortizacidn acumulada, y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, e} valor razonable
se determinara por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para
asegurar que el importe en libros del activo, al final del periode sobre el que se informa, no differa
significativamente del que podria dsterminarse utilizando el valor razonable.

Yida 0til

La Compafia evaluari si Ja vida 0fil de un activo intangible es finita ¢ indefinida v, si es finita, evaluara la duracién
0 el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida Gtil. La Compaiiia considerara que
un active intangible tiene una vida Gtil indefinida cuando, sobre la base de un andlisis de todos los factores
relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de
flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida (til.

Un activo intangible con una vida (til finita se amortiza, mientras que un active intangible con una vida Gl
indefinida no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre €l que se informa, la Companiia evalla informacién interna y externa del negocio
con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los
activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida atil no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcuia el importe recuperable de Ia
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

£l importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionades a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
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ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
ano cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efeclivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en casc de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor en
libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado
tales pérdidas en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afno.

2.12.Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento de! reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabitizadas al costo amortizado.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar, la Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas por
pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo histérico.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del praceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaifiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o0 cumple sus obligaciones.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financleros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe nefo en el
estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simulténea,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

Et valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion acordada entre parficipantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
interés econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacidén disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros

son clasificades dentro de la jerarquia de valor razenable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:
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a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b} Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo para la
medicion al valor razonable no es ohservable.

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la

Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

2.13.Beneficios Laborales
Los beneficios a empleados de corto plazo corresponden principalmente a:

Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados, la cual se calcula a
una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios post empleo v terminacion

Et costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a o sefialado
en la NIC 19 "Beneficios a los Empleades”. El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presenle
de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario
independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacidn patronal y desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
faborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubllares, entre ofros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciongs por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. £l
efecto positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran
directamente en resultados.

2.14.Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compariiia tiene una obligacion presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y
que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros factores,

regulaciones, contratos, practicas habituales 0 compromisos plblicos que crean ante terceros una expectativa
valida de que la Compafia asumira ciettas responsabilidades.

2.15.Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ef impuesto
diferido.
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2.16.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ef afio, La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy
partidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto corriente difiere del impuesto causado en la medida en
que la compensacion y liquidacion de impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto
a la renta sea mayor que ef impuesto calculado. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias a la fecha del
estado de situacion financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros
para propésitos de reporte financiero. Los actives por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias
temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no
utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisade a la fecha del estado de sitvacién financiera y
reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir
que se use todo o parte del active por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado de
situacidn financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos
tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo ¢! importe de cualquier

impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre fas ventas incurrido en una adquisicion de activos ¢ en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, 0 que cotresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segtn corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la Compariia
y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compafiia corresponden principalmente al
valor razonable de los servicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.
Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos vy beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.
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2.17.Costos de Venta

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicién de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen
principalmente los costos de adquisicién netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacién no
recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta 10s centros de distribucion,

2.18.Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio comercial
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

Como fiujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a tres meses
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Como actividades de operacién o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios,
como también otras actividades no calificadas como de inversidn o de financiamiento.

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.19.Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal que a la fecha
ya alcanzd el 2% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

2.20.Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
_Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada:

Fecha de

Normas aplicacion

obligatoria

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de Activos Financieros 01-ene-18
Enmienda. Se ha revisado la forma sustancial la contabilidad de

NIIF 9 coberturas para permitir reflejar de mejor manera las actividades 01-ene-18

de gestidon de riesgos de los estados financieros; ademas permite

los cambios de los llamados "Créditos Propios”.

Mejora. Requerimiento para reconocimientos de ingresos que
NIlF 15 aplican a todos los coniratos con clientes (excepto por contratos 01-ene-17
leasing, contratos de seguros e instrumentos financieros).
Arrendamientos (Sustituye Nic 17). Proporciona mayor
fransparencia en los arrendamientos operativos yfinancieros
Contratos de Seguros. (sustitucién de Niif 4). Busca superar la

NiIF 17 falta de comparabilidad entre las aseguradoras. 01-ene-21

NIIF 16 01-ene-19

NIIF 8. “Instrumentos Financieros”.

La NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn establece los requerimientos para el
reconocimiento y medicion de los actives financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta
de partidas no financleras. El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) heredd la NIC 39 de su
organismo predecesor, ¢l Comité de Normas Internacionales de Contabilidad.

En octubre de 2010 ¢l IASB anadio a la NiIF 9 los requerimientos para la clasificacién y medicion de los pasivos

financieros. La mayoria de los requerimientos de la NIC 39 para la clasificacidn y medicion de los pasivos
financieros se trasladaron sin cambios a la NIIF 9. Sin embargo, los requerimientos relativos a la opcion del valor
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razonable para pasivos financieros se cambiaron para abordar €l riesgo de crédito propio. Esas mejoras dan
respuesta a comentarios congruentes de los usuarios de los estados financieros y otros de que los efectos de
cambios en el riesgo de crédito de un pasivo no deben afectar al resultado del periodo a menos que el pasivo se
mantengan para negociar. Las mejoras son consecuencia de las propuestas publicadas en mayo de 2010 en el
Proyecto de Norma Opcion del Valor Razonable para Pasivos Financieros. En noviembre de 2013, el |IASB hizo
disponibles con mayor rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito propio,
permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros requerimientos de la NAF 9 al mismo
tiempo

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con os clientes”

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazaré el actual lineamiente de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construcsion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. El principio
fundamental de la NIIF 5 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, fa norma afade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

= identificar e! conirato con los clientes.
+ ldentificar las obligaciones de gjecucion en el contratoe.

* Determinar el precio de la fransaccion.

+ Distribuir e precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

» Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) Iz entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NHF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando {c en la medida que)} se satisfaga una obligacién de
ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafiia prevé que Ia aplicacidn de la NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

La Administracidn de la Compaiiia estima que los estados Financieros del periodo que se informa no tendran
cambios significativos derivados de la aplicacion de las nuevas NIIF y sus modificaciones.,

NOTA 3. APLICAGION NIC 8 POLITICAS CONTABLES EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES.

En el gjercicio econdmico 20186, luego de un andlisis, la administracién de Pecs lecontsa S. A., decidio aplicar NIC
8 “politicas contables cambios en las Politicas y estimaciones contables”, re-expresando los estados financieros al
(1 de enero y 31 de diciembre de 2015, de esta manera se reconocio un deterioro sobre la Maquinaria y Equipo, y
una reclasificacion de edificios a temrenos como se presentan a continuacion:

Explicaciones de los efectos a los Estados Financieros:
1.  Corresponde al agjuste por reconocimiento de deterioro de Magquinaria.

2. Correspendiente al devengamiento de PID.
3. Excesoen la depreciacion de afios anteriores.
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PECS IECONTSAS.A

Al 31 de Diciembre de 2015

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Hectivo y Equivalentes del Efective
Aclivos Financiercs

nventarios

Arlicipos a Proveedores
Impuestos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Flanta y Equipo
Cuentas por Cobrar Relacionadas L/P
Otras Cuentas por Cobrar L/P

Activo por Impuesto Diferido

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVQ CORRIENTE
Obligaciones Financieras
Pasivos Financieros
Beneficios Sociales por Pagar
Obligaciones Fiscales

Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Refacionadas LP
Obligaciones Financieras

Provision Obligaciones Laborales LiIP
Pasivo po Impuesto Diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capftal

Reservas

Aporte Futuras Capitalizaciones
Resultados Acumulados

Otros Resuftados Infegrales

Resuttado del Elercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

SALDOS PREVIOS REF EFECTOS SALDOS REEXPRESADOS
76.673 . 76.673
882,396 . 862,386
1.752 . 1.752
16.903 - 16.903
138.995 - 138.005
1.116.708 1.116.708
1.339.372 (1) - 25434 1.313.938
367.530 - 367.530
100.000 - 100.000
16.131 - 16.131
1.823.034 1.797.600
2.939.742 2.914.308
640.803 - 640.803
296.894 - 296.894
124.033 - 124.033
1.572 - 1.572
16.494 - 16.494
1.079.796 1.079.796
10.688 . 10.668
3.180 - 3.180
292.303 - 222,303
103.940 (2) (6.878) 97.062
340.111 333.233
1.419.907 1.413.029
1,351,460 - 1,351.460
29.208 - 20.208
514,444 . 514.444
. 1.508.606 (1,2) 34921 - 1.473.685
1.053.227 (i2)  (38.811) 1.014.418
80,101 (1,23)  (14.667) 65.434
1.519.835 1.501.279
2.939,.742 2.914.308
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PECS IECONTSAS.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Del 01 de enerc al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTA SALDOSPREVIOS REF  EFECTOS SALDOS REEXPRESADOS
Ingresos 2729.722 - 2.729.722
Costo de Ventas (2.176.857) (3 4.445 (2.172.411)
UTILIDAD BRUTA T TB52.865 557.311
Gaslos Administratives (447.370) (1) (25.989) (473.360)
UTILIDAD OPERACIONAL T~ 105495 83.951
Otros Ingresos 32152 - 32.152
Otros Egresos (57.547) {2 6.878 (50.669)
RESULTADO DEL EJERCICIO T 80101 65.434
RESULTADO INTEGRAL T 8001 65.434

Explicaciones de los efectos a los Estados Financieros:

1. Correspende al ajuste por reconocimiento de deterioro de Maguinaria.
2. Correspondiente al devengamiento de PID.
3. Exceso en la depreciacion de afios anteriores.

(véase pagina siguiente)
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de At 1de enero
Composicion de Saldos 2016 2015 2015
Fondos Rotativos 5.000 5.643 5%
Bancos 6.403 70.828 238.575
Caja Chica 202 202 202
Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 11.605 76.673 238.844
NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de Al1de enero
Composicion de Saldos 2016 2015 2015
*Clientes 410.864 852.169 695.499
*QOtras Cuentas por Cobrar 26.312 30.217 20.457
Total Activos Financieros 437116 882.386 715.955

No se reconocié un deterioro de los activos financieros debido a gue fos mismos corresponden a créditos corrientes
mantenidos con fa compaiifa relacionada PECKSAMBIENTE S.A.,

* A continuacion detallamos los clientes mas relevantes al 2016

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Pecksambiente S.A. 409.184 724,761
Petroamazonas e.p. - 102,429
Halliburton - 6.659
Acerla de! Ecuador ADBLCA - 454
Intercia 5.A. - 22
Andes Petroleum Ecuador LTD. - 16.163
José Novoa Lamoru 1.680 1.680
Total Clientes 410.864 852.169

** A continuacién detallamos otras cuentas por cobrar mas relevantes al 2016

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Juan Carlos Avila 2.424 2,470
Maria Belen Avila - 5.779
Luis Felipe Avila 9.475 12.207
German Avila Ledn 12.168 7.768
Total Otras Cuentas por Cobrar 24.067 28,314
NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de Al1de enero
Composicion de Saldos 2016 2018 2015
Producto Pecs PX - 1.068 13.100
Productos Quibides 90 AZ “ 684 -
Total Inventarlos - 1.752 13.100

20



NOTA 7. ANTICIPOS A PROVEEDQRES

Al 31 de diciembre de Al 1 de enaro
Camposicién de Saldos 2016 2015 2015
Seguros Pagados por Anticipado 1.251 8.947 2.619
Anticipo Proveedores 1.736 7.956 2.081
Totai Anticipos a Proveedores 2.987 16.903 4.700
NOTA 8. IMPUESTQS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de Al 1de enero
Composicién de Saldos 2016 2015 2015
Impuesto Retenido Fuente 2014 - 5.048 42.441
*Impuesto Retenido Fuente 2015 62.252 62,252 -
Impuesto Retenido VA - 70.794 101.076
Total impuestos Anticipados 62.252 138.995 143.517

Mediante solicifud suscrita el 15 de septiembre del 2016 Pecs lecontsa S.A. presentd un reclamo administrativo de
devolucién por pago en exceso del impuesto a la renfa ante la Administracion Tributaria, por el valor de US § 62.252
generado por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2015. Debido al
reclamo presentado ante la Administracion Tributaria el valor de retenciones en la fuente del afio 2015 no fue
considerado como crédito tributario en la declaracion de impuesto a la renta del afio 2016.

Como hecho subsecuente el 9 de febrero del 2017, la Administracion Tributaria mediante resolucion
117012017RDEV025710 aceptd parcialmente 1a solicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de
retenciones de impuesto a la renta 2015, con arrastre del crédito tributario del afic 2014, por un valor de US §
62.251,84.

NOTA 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

A continuacitn, se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y Equipo; v, las vidas Utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

La vida util de los bienes ha sido estimada de la siguiente manera:

Clase de Activo Vida Util en
anos
Edificios 20
Maquinaria Vida individual
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

Un resumen de los movimientos de propiedad, ptanta y equipos, es como sigue:
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Commposicion de Saklos

Saldo Iicial

* Ajustes / movimientos

{-) Detericro Propiedad, Flanta y Eguipo
{-) Depreciacin del Periodo

Total Propiedades, Planta y Equipo

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de

Al1de enoro

2016 2015 2015
1.313.938 1.162.816 1.171.223
(122.778) 224,154 101.991
(18.450) (32.977) 11.214
(88.572) (40.055) (121.611)
1.084.130 1.313.938 1.162.816

Diclembre de {+-) Entradas/

Dictembre de  (+/-) Entradas/

Diclembre de

Cuentas 2014 Salidas ppyE 1) Alustes 2015 Salidas FPyE  \7) Alustes 2016
Muebles y Enseres 723 - - 723 - - 723
Equipa de Cficina £.700 - - 6.700 - - 6.700
Maquinaria y Equipo 1.248.810 - - 1.245.810 - - 1.245.810
Vehisulos 92.847 - - 92,647 {33.241) 50.408
Edificios Carrpamento Sacha 304.810 - - 304.810 - 304810
Edificios Cficina Quito 334.520 (123.102) - 211.427 (211.427) . -
Terreno y adecuaciones 45.000 - 324632 389.832 {4.500) - 365.132
Dateriorg de Maquinacia - - (32.977} (32.877) - {18.450) {51.427)
TOTAL 2.030.219 (123.102) 291.654 2498771 {249.,169) (18.450) 1.931.153

DEPRECIAGIONES PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diclembre de Depreciacién z Diclambre de Depreaciacion g Diclembre de
Cuentas 2014 del Periods U AUstos 2015 del Periodo 1) Alustes M6

Muebles y Enseres 663 - - 663 - - 663
Equipo de Oficina 157 470 - 627 470 . 1097
Maquinaria y Equipo B43.067 17.444 (4.445) 656.065 61,102 (16.080) 701.087
Vehiculos 37.183 11.548 - 48,731 4.551 (13.876) 304006
Edifisios Campamento Sacha 72.344 10.594 - 62,938 10.594 93,531
Edificios Cficina Cuito 113.9%0 (18.179) 95.811 624 (95.435) -
Terrgno y adecuaciones - - - - 11.232 11.232
TOTAL 867.403 40.055 {22.624) 884.334 88.572 {126.390) 847.015
Nato Propledad, Plantay 1.162.816 1.313.938 1,084,436

Eguipo

NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS L/P

Composicion de Saldes

G.C. Pecsa
Beneficio por Interés Implicite

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas LIP

Al 31 de diciembre de

Al1de enero

2016 215 2015
- 438,519 538.519
- {70.289) (99.451)
- 367.530 439.068

Al 31 de diciembre de 2016, se ajustd [a cuenta por cobrar mantenida con la Compafiia G.C. Pecsa Colombia por
US$ 430.519 y se dio de baja la cuenta reguladora de beneficio por interés implicito por USS. 70.989 debido a que
el (1 de marzo de 2017 ante la Superintendencia de Sociedades de Colombia y Camara de Comercio de Bogota se
concluyd el trémite de liquidacion de esta compafiia relacionada.
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NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR COBRARL/P
Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Conmposicién de Saldos 2016 2015 2015
Spartan del Ecuador 125.000 100.000 -
Total Otras Cuentas por Cobrar LiP 125.000 100.000 -

Corresponde a una cuenta por cobrar proveniente de afos anteriores que no genera intereses.

NOTA 12, ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diciembre de

Al 1de enero

Composicién de Saldos 2016 2015 2015
Activo por Impuesto Diferido 10.293 16.131 50.936
Total Active por Impuesto Diferido 10.293 16.131 50.936
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Movimientos del active por impuestos diferidos
Saldo inicial 16.131 50.936
Cregacién
Reconocimiento interés Implicito - 274
Regulacion del deterioro del afio 2016 10.293 -
Total creacién pasive por impuestos diferidos 26.424 51.210
Compensaciones eliminaciones
Reversion AID no compensado JP empleados salieron - 28.543
Gastos sinrespaldos del afio 2014 - 6.536
Interés lmplicito 16.131 -
Total compensacion pasivo por impuestos diferidos 16.131 35.079
Saldo final del pasivo per Impuestoes diferidos 10.293 16.131

NOTA 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de

Al1de enero

Composicidn de Saldos 2016 2015 2015

* Bolivariano Préstamo 49.981 143.096 233.640
Cuenta por Pagar Beo. Guayaquil - 30.000 -
Inter acum por pagar Banco Guayaquit - 533 -
Cuenta por pagar Banco Bolivariano " 450.000 185.869
Inter acum por pagar Banco Bolivariano 144 3.251 87
Visa Bolivariano Corp. : 3.008 9.756 7.459
Tarj American Express Beo. Guayaquil 5.301 4.167 -
Total Obligaciones Financieras 58.433 640.803 427.839
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A continuacidn, un detalle de obligaciones con préstamos:

Institucién Financiera  Fecha de Concesién  N° OPERACION Monto Tasa Nominal ?a.ldo ai 1 do
diciembre 2016
Banco Bolivariano 30-abr-14 227641 195.000 9,63% 21.667
Banco Bolivariano 12-nowi4 237001 84.000 9,63% 28.314
Total 464.642 49.981
NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
Composicion de Saldos 2016 2015 2015
*Proveedores Locales 34.555 296.676 349.500
Anticipo Clientes - 218 -
Total de Pasivos Financleros 34.555 296.894 349,500

*A continuacion detallamos los proveedores locales mas relevantes al 2016

Al 31 de diciembre de

Proveedores locales

2016

Varios

Carrefio Sanchez Veronica Del Cisne
Incinerox

Cesar Alfredo Corral Borrero
Vacuumtruck Services S.A.
Transedulopez S.A

Consorcio hdustrial

Sipaconse Cia. Lida

Seguros Oriente

Toricomsa S.A,

Santander Auditores

Transres Cia.Lida.

Bravo Pedrera Carmen kene
Sinchiguano Panchi Luis Gigvanny
Puma Filco Ana Lucia

Natraniscom

Zambonino Guerren Fabian Abelardo
Tulcan Molina Guido Rene

8.655
6.306
3.054
2.700
2.383
2.376
1.584
1.576
1.425
1.025
968
743
594
587
209
188
123
59

TOTAL

34.555
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NOTA 15. BENEFICIOS SOCIALES PCR PAGAR

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Composicién de Saldes

Provisian Décimo Tercer Suekdo
Provisién Décimo Cuarto Sueldo
IESS, Aportes, Secap lece

IESS Préstamos por Pagar
Fondos de Reserva por Pagar
Cuentas por Pagar Empleados
15% Participacién Trabajadores

Total Beneficios Sociales por Pagar

2016 2015 2015
2678 3.138 3.189
4.423 4.882 5.294
7.435 8.604 8.267
793 3.932 2.999
1.361 1.346 1.133
$0.409 82,700 46,994
252 19.430 36.71¢
67.350 124.033 104.596

NOTA 16. OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de

Al1de enero

Composicién de Saldos 2016 2015 2015
rpuesto a la Renta por Pagar del Bercicio 15.642 - -
Irpuesto a la Renta del Persenal por Pagar 434 1.232 775
Impuestos Retenidos a Terceros 121 264 3.235
Impuesto Retenido VA 14.311 78 3.649
Total Obligaciones Fiscales 30.409 1.572 7.660
CONCILIACION TRIBUTARIA 2016

UTILIDAD/ PERDIDA Contable {280.734)
DIFERENCIAS PERMANENTES

(-) Participacion a trabajadores -
(-) Otras Rentas Bxentas ¢ Ingresos no objeto de mpuesto a la Renta (101.526)
(+)} Gastos no deducible locales 455,377
(+} Gastos ncurridos para generar hgresos Exentos y Gastos Alribuidos no Objeto de kmpuesto a fa Renta 3476
(+) Pariicipacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos y no objetos de Impuesto a la Renta 4.059
Total de Diferenclas Permanentes 381.387
DIFERENCIAS TEMPORARIAS

Generacion/Reversion (Impuesto diferidos} Reversfon Generacidn

{-) Por ofras Diferencias Terporarias (liquidacion de PID por depreciacién) 20.656

(-) For otras Dferencias Tenrporarias {Deterioro maquinaria) 41.172
Total diferencias temporarias 29.656 411472
Saldo Utilidad Gravable 151.481
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 37.870
(-) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 22.057
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPOC DETERMINADO 15.813
(+) Saldo del Anticipo pendiente de pago 22057
(=) Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal 16.379
(-) Crédito Tributario de afos ameriores 5.949
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR CONTRIBUYENTE 15.542

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre las ufilidades

sujetas a distribucion.
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Anticipo calculada. - A partir del aio 2010, se debe considerar comeo impuests a la renta minimo el valor del anticipo
calculado v presentado en la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior (formulario 101), el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del pafrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% ds
costos y gastos deducibles.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situacion fiscal. - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesio a la renia de la compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores, contados
a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando la empresa haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Reformas Tributarias

De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de diciembre de 2014 el cual divulgé Iz Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cadigo
Tributario, el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadar.

El 31 de diciembre, 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno y el Reglamento del impuesto a la Salida de Divisas.

A continuacion, los principales cambios legales fueron:
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ef Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder beneficiarse de las
exoneraciones del 1SD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de préstamos de
instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquelios provenientes de inversiones en fitulos valores
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en €l COPCI.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se da una exoneracion de Impuesto a fa Renta de hasta por 10 afios a las Inversiones nuevas y productivas de
acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el exterior cuando el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacidon directa © indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas en e} Ecuador.,

Para efecto del calcule del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran para efectuar dicho calculo, el valor del
revalio efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio

Se ha fijado limites a las deducciones de gastos:

La depreciacidn correspondiente al revallio de activos no es deducible. Se incorpora en la Ley la no deducibilidad
de la depreciacién de activos revaluados, ademés el Reglamento establece que en caso de venta de bienes
revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin
considerar el revalto.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta 4% de los ingresos
gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y condiciones
establecidas en el Reglamento. En caso de divergencia entre las normas tributarias v las normas contables y
financieras, prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares,
s¢ limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de
activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y fransporte de recursos no renovables
se aevaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponible.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario intemo
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Se definen como gbligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacidn minera, utilidades
atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario para cumplir con el Art. 408 de [a Constitucion de la Republica.
Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones {COPCI):

Se fijaron tas condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de inversidn,

Se pramueve la promocion de industrias basicas.

Se da un beneficio tributario, por deduccion adicional por 5 afies del 100% de la depreciacion de activos fijos
nuevos y productivos para las sociedades consfituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas
sociedades consfituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados
prioritarios por el Estado.

Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinero o préstamos no comerciagles a socios o accionistas se
consideraran como page anticipado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la retencién
correspondiente. Tarifa de lmpuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente
a la méxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
correspanda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara ef Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo
aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones
tributarias establecidas para ¢l efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacién sea menor
al 50%, €l impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte
de la participacién que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales; sobre la diferencia se liquidaré el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imporible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la totalidad de
la operacion. Guando el adquiriente o contratante sea una entilad que goce de una exencion del I1SD, el impuesto
seréd asumido por quien comercialice e bien o preste el servicio.

Codigo Tributario:

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del impuesto a la Renta,
a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio {incluyendo los derechos de los contratos de exploracién y explotacion de recursos
naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa ¢ indirecta.

Anticipo de Impuesto a la Renta. Se excluyen para el célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los activos
revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del aclivo como para el patrimonio.

Reformas tributarias 2016

Las reformas tributarias del ejercicic econdémico 2016 tuvieron lugar a través de la emision de distintas leyes,
resoluciongs y cambios en varios cuerpos legales. A continuacidn, las principales reformas:

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacién de la Ley Organica de [Incentivos para
Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversion Exiranjera Registro Oficial Suplemento. 736 de 19 de abril del 2016:

La deduccién de las mermas para efectos det Impuesto a la renta, estas deberan estar respaldadas en informes
t&cnicos, certificaciones u otros documentos que justifiquen la merma cada vez que esta se haya producido; no se
admitird la presentacion de justificaciones globales por ejercicio fiscal, meramente tedricas ¢ fundadas en
supuestos.

No se observaran los limites de deducibilidad de Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en
caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando a dichas partes les corresponda respecto
de las transacciones entre si la misma tarifa impositiva aplicable; {no se considerarla reduccion prevista por
reinversion de utilidades como un cambio en la tarifa). Tampoco se observaran estos limites cuando el prestador del
servicic o beneficiario de la regalia sea una persona natural, residente fiscal en el Ecuador, considerada parte
relacionada con la sociedad o establecimiento permanente domiciliado en el Ecuador, a la que prestare sus
SErvicios.

No seran deducibles los intereses que excedan la tasa que sea definida mediante Resolucién por [a Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera que se debe aplicar a los créditos externos. Se incorpora los créditos
del exterior, con partes refacionadas en este concepto.

No serdn sujetos a retencidn los pagos por rendimientos financieros originados en financiamiento externo, a
instituciones financieras del exterior, legaimente establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas
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calificadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, ast como los intereses de créditos externos conferidos
de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. No podrén exceder de las tasas de interés méximas
referenciales fijadas por fa Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o
su novacion; v si de hecho las excedieren, se debera efectuar la retencién correspondiente sobre el exceso para
que dicho pago sea deducible

En los casos de enajenacion indirecta de derechos representativos de capital se establecen las responsabilidades
de los susfitutos y se dictan normas para la determinacién de la utilidad y el crédito tributario.

Ley orgénica del equilibrio de las finanzas plblicas Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de 2016:

La exoneracién inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas de conformidad con la Ley, se hara extensiva a las contratistas extranjeras o consorcios de empresas
extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas o de economia mixta, contratos de ingenieria,
procura y construccion para inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas, siempre
que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador del afio inmediatamente anterior a su
suscripcion.

Los contribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacién de oficinas centralizadas de gestion de
ltamadas podran deducir ef 50% adicional de los gastos que efectiien por concepto de impuesto a los consumos
especiales generado en los servicios de telefonia fija y mdvil avanzada que contraten para el egjercicio de su
actividad.

El 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Nacional la Ley organica de solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16
de abril de 2016, donde se crean por una sola vez las contribuciones sofidarias Sobre las remuneraciones; Sobre el
pafrimonio; Sobre las utilidades; y, Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital, las cuales no
podrén ser deducibles del impuesto a la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los que
dichas contribuciones excedan el valor de la utilidad gravable del afic 2016, la diferencia serd deducible para el
siguiente ejercicio fiscal.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica para el Equilibrio de [as Finanzas Publicas Extranjera
Registro Oficial Suplemento. 771 de 8 de junio del 2016:

Se requiere Certificacion de Auditores Independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en el caso
de pagos o créditos en cuenta que no constituyan ingresos gravados en el Ecuador, por transacciones realizadas en
un mismo ejercicio fiscal y que en su conjunto superen diez fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto
a la renta para personas naturales, limite que se ampliara a veinte de estas fracciones en los casos en que dichos
valores no superen el 1% de los ingresos gravados. (Para la aplicacidn de convenios para evitar la doble imposicién
suscritos por el Ecuador a partir del 8 de junio de 2016, no se requiere la certificacion de auditores independientes).
Mediante resolucion NAC-DGERCGC16-00000332 (RS 816 del 10 de agosto de 20186) se establecid limites de
deducibilidad de los gastos indirectos asignados desde el exterior por sus partes relacionadas para la liquidacion del
Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el Ecuador. En caso de que fa suma de |a base imponible del
periodo mas el valor de los gastos indirectos asignados desde el exterior por partes relacionadas sea positivo se
aplicara un limite de deducibilidad igual al 5%.

Ley Organica de incentivos Tributarios Registro Oficial Suplemento 860 de 12 de octubre de 2016:

Los empleadores fendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados yio
medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacién sea con empresas domiciliadas en
¢l pais, con las excepciones, limites y condiciones establecidos en el reglamento.

Se incorpora a las Organizaciones de la economia popular y solidaria considerada como microempresas, en la
obligacion de declarar y pagar el anticipe del impuesto a la Renta equivalente al 50% del impuesfo a la renta
causado en el ejercicio anterior, menos ias retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido
practicadas en el mismo.

Se establecio la exencion del impuesto a la Salida de divisas para los pagos de capital o dividendos realizados al
exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento
propio sin intereses © como aporte de capital, siempre v cuando se hayan destinado a realizar inversiones
productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un pericdo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

Se expidié las normas para [a exoneracion def impuesto a la salida de divisas por importacion de bienes de capital
no producidos en Ecuador destinados a procesos productivos o a la prestacion de serviclos que se realicen en
Manabi o Esmeraldas.

El Cédigo organico de la economia social de los conocimientos, creatividad e innovacién Registro Oficial
Suplemento 899 de 9 de diciembre de 2016 efectud las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

Exoneracién, por un plazo méximo de cinco afios, del impuesto a la renta de los ingresos obtenidos por los sujetos
pasivos que realicen actividades exclusivas de cualquier tecnologia digital fibre que incluya valor agregado
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ecuatoriano.

Se deduciran el cien por ciento adicional para el célculo de la base imponible del impuesto a la renta, los valores
destinados para la compensacion de los estudiantes en formacidn dual y por becas de educacion (incluyendo
sueldos y beneficios sociales de los tutores designados), por parte de los sujetos pasivos debidamente acreditados
por las auforidades competentes registradas ante la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién, como entidades receptoras segin el caso.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de investigacion
cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por la Secretaria de Educacidon Superior, Ciencia,
Tecnologla e Innovacion tendran una reduccion en la tarifa del impuesto a la renta {sobre ef monto reinvertido) del
10% cuando operen en un territorio del conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento v del
6% para el resto de actores,

Exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta, para los sujetos pasivos, que infroduzcan bienes
innovadores al mercado en procesos debidamente acreditados por la Secrefaria de Educacién Superior, Ciencia,
Tecnologia & Innovacién que provengan de incubadoras acreditadas. Este incentivo se aplicara tnicamente durante
los dos primeros petiodos fiscales en los que ne reciban ingresos gravados.,

Los confribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacién de oficinas centralizadas de gestion de
llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectGen por concepto de impuesto a los consumos
especiales generado en los servicios de telefonia fija y movil avanzada que contraten para el ejercicio de su
actividad.

Ley Organica de Cultura Registro Oficial Suplemento. 913 de 30 de diciembre del 2016:

No seran deducibles los costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos inexistentes
o realizados en general con personas o socledades inexistentes, fantasmas o supuestas.

Se consideran deducibles los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales de conformidad
con las excepciones, limites, segmentacién y condiciones establecidas en el Reglamento.

Los aportes privados para el Fomento a las Artes y la Innovacion en Cultura realizados por personas naturales o
sociedades, son deducibles siempre que no sea superior al 1% de los ingresos anuales percibidos en ¢l gfercicio
fiscal anterior.

Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores
Productivos Registro Oficial Suplemento 918 det 8 de enero del 2017

El limite de deducibilidad del 4% del total de ingresos gravados, no serd aplicable en el caso de gastos para
publicitar y difundir el uso del dinero electrénico emitido por el Banco Central como medio de pago en sus
establecimientos y por los gastos para la comerciglizacidn de vehiculos eléctricos, cocinas de usce doméstico
eléctricas v 'as gue Tuncionen exclusivamente mediante mecanismos eiéctricos de Induccidn.

Para efectos de la deduccion por incremento neto de empleados se establece que: Cuando existan empleados
nuevos que no cumplan la condicion de estar bajo relacién de dependencia por al menos seis meses deritro del
respectivo ejercicio, seran considerados como empleados nuevos para €l siguiente gjercicio fiscal, siempre que en
dicho afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva.

Se reforma los casos en los cuales puede solicitarse exoneracién, reduccién o devolucion del anticipo. Para el caso
de las personas naturales, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades se podra
disponer la devolucion del anticipe cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y slempre que este supere el impuesto causado, en fa parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracidn
Tributaria mediante resolucién de caracter general.

En los pagos efectuados por fas operadoras de transporte terrestre a sus socios inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes bajo el régimen general, la retencién se hara sobre el valor total pagado o acreditado en cuenta.

Mediante resolucién NAC-DGERCGC17-000121 del 15 de febrero de 2017 y publicada en el Registro Oficial 953
del 1 de marzo de 2017 se resuelve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del
ejercicio fiscal 2016 y fijar las condiciones, procedimientos y control para la devolucion del excedente del anticipo
del impuesto a fa renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016. £l derecho a la devolucion del excedente del
anticipo de impuesto a ia renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 se lo ejerceré a través de la presentacién
de la respectiva solicitud por parte del sujeto pasivo beneficiario.
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NOTA 17. OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composicién de Saldos

Cr. Mario Flor

Cnt Telecomunicaciones
Avila Leon

Martha Cecilia Ledn Arrigndo
Empresa Béctrica Quito
Crientoil S.A.
Petroamazonas P

Total Otras Cuentas por Pagar

NOTA 18. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LP

Comgosicion de Saldos

Cleanature
Martha Cecilia Ledn (infereses)
Martha Cecilia Ledn/Gav

Total Cuentas por Pagar Relacionadas LP

NOTA 19. OBLIGACIONES FINANCIERAS LP

Composicion de Saldos
Camara de Comercio
Amerafin (LAVCA)

Bolivariano Flan Automotriz

Total Obligaclones Financieras

NOTA 20. PROVISION OBLIGACIONES LABORALES L/P

Composicién de Saldos

Frovision Jubilacién Patronal

Provision Indernizacicnes Laborales

Total Provision Obligaciones Laborales LIP

Al 31 de diciembre de

Al 1de enero

2616 2015 2015
1.080 1.080 -
109 40 -
4.163 - 3.139
2.757 10.261 -
- 76 151
- 5.038 21.036
687
8.109 16.494 25.013
Al 31 de diciembre de Al 1de enero
2016 2015 2015
9.843 9.843 9.843
- 845 3.555
- - 19.716
9,843 10.688 33.114
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2016 2015 2015
3.180 3.180 3.180
- - 3.900
- - 1.33
3.180 3.180 8.411
Al 31 de diciembre de Al 1de enero
2016 2015 2015
121.335 147.702 153.294
58.186 74.601 82.399
179.521 222,303 235693

Se registro la provision en base al estudio actuarial realizado por Volrisk Consultores Actuariales Cia. Ltda., al 31 de

diciembre de 2016.

Jubilacién Patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma confinua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2016 la compafifa tiene registrada provisiones por dicho concepto,
sustertadas en estudios actuariales, preparados por profesionales independientes, basado en el Método Actuarial
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de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Para el célculo actuarial se considerd una tasa anual de descuento del
9,34%.

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificaré al
empleado con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador. Al 31 de diciembre del 2016 [a compaiifa tiene registrada provisiones
por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales, preparados por profesionales independientes.

Andlisis de Resultados e Hipotesis Actuariales

Para la realizacion de los estudios actuariales se han considerado hipdtesis acluariales sobre el entorno
demografico y econdmico del medio en el cual opera la compaiiia. Entre las hipdtesis y supuestos més relevantes,
se encuentran.

Hipotesis Actuariales

Tasa de descuento 9,34%
Tasa de inflacién de largo plazo 2,00%
Tasa de incremento salarial de largo plazo 3,50%
. . Rentitas Validos

':ebrllz :aelen;;nﬂaildad pre y post retire (pagos 2008, Tabla
colombiana

Metodologia actuarial y andlisis de sensibilidad.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron
realizados por un actuario independiente. Ef valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
vy los costos del servicio actual y ¢! costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial y las probabllidades de pago de estos
beneficios.

Andlisls de sensibiildad de Obligaciones por Beneficios Definidos J::f:ﬂf::." Desahuclo

Tasa de descuanto
Tasa de descuento +1% 126.641 55.056
Tasa de descuento «1% 149.347 61645

Tasa de incremento safartal
Incremento salarial +1% 147.581 61.820
Incremento salarial =1% 128,032 54.854

Tasa de Supuesta Rotaclén
Incremento del 10% del supuesto de rotacidn (11,6% a 12,7%]) 133.211 £9.285
Decremento del 10% del supuesto de rotackin (11,6% a 10,4%) 141.782 57.021

Expectativa de vida
Incremento en fa tabla de mortalidad del 10% 136.547 57.993
Decremento en [a tabla de mortalidad del 10% 138.166 58.382

El movimiento de [a provision es como sigue:
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Cuadro Resumen de la Jubilacidn Patronal y Desahucio

Al 31 de Diciembre de

Concepto
2016 2015

Jubilacién Patronal

Saldo hnicial 147,702 153.204

Costas de los Servicios del Afio 11.993 11.054

Costos Financieros 12.555 13.030

Reversién por Safida Trabajadores (50.915) {29.676)

Saldo Final 121.338 147,102

Desahucio

Saldo Inicial 74.601 82.399

Costos de los Servicios del Afio 7.318 6.745

Costos Financieros 5.870 7.004

Reversién por Salida Trabajadores (29.603) (21.548)

Saldo Final 58.186 74.601
NOTA 21. PASIVO PCR IMPUESTQ DIFERIDO

Al 31 de diciembre de Al1de enerc

Composicién de Saldos 2016 2015 2015
Pasivo por Impuesto Diferido 84.294 87.062 215,207
Total Provisién Obligaciones Laborales L/IP 84.294 97.062 215.207

Evolucién Pasivo por Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre de

2016 2015
PASIVOC POR IMPUESTO DIFERIDC
Saldo Inicial 97.062 215.207
Creacién
Por correccién de depreciacion no deducible - 58,747
Diferencia de tasa PID - 1.078
Total Creacldn Pasico por Impuesto Diferido - 59.824
Liguidacion / Biminacién
Depreciacidn en exceso de afos anteriores 170.013
Devengariento de la venta del edificic PID 5.354 -
Devengarviento PID por depreciacién no deducible por revallo 7414 -
Devengamiento FID por deterioro de Maquinaria 7.956
Total Compensacion Pasivo por Impuesto Dferido 12.768 177.968
Saldo Final Pasivo Impuesto Diferido 84.204 a7.062

Los impuestos diferidos estan reconocidos a la tasa del 25%, tasa establecida para liquidar el impuesto para
sociedades con accionistas residentes en paraisos fiscales.
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NOTA 22. CAPITAL

Al 31 de diciembre de Al1 de enero
Conmposicion de Saldos 2016 2015 2015
Capital Social 1.351.460 $.351.460 1.351.460
Total Capital 1.351.460 1.351.460 1.351.460
NOTA 23. RESERVAS

Al 31 de diciembre de Al1de enero
Composicion de Saldos 2016 2015 2015
Reserva Legal 37.219 29.208 11.805
Total Reservas 37.219 29.208 11.805

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2016 la reserva constituida alcanza aproximadamente el 3% del capital suscrito.

El incremento de la Reserva Legal del periodo 2016 corresponde a ia reserva legal del aio 2015 gue fue reconocida

¢! 01 de enero de 2016 debido a una restriccién en el Sistema Contable Administrativo; en el ejercicio econdmico
2016 no se generd reserva legal en vista de que el resultado del periodo fue pérdida.

NOTA 24, APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diclembre de Al 1 de enero
Composicion de Saldos 2016 2015 2015
Aporte Futuras Capilalizaciones Cleanature 35.130 35.130 35.130
Aporte Futuras Capitalizaciones Arvina 479.314 479.314 479.314
Total Aporte Futuras Capitalizaciones 514.444 514.444 514,444

Constituyen valores comprometidos por los accionistas de la compania, los mismos que seran destinados para
aumentar el capital social, la administracidn no ha tomado la decision sobre la fecha en la que estos aportes seran
capitalizados.

NOTA 25. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
Composicion de Saldos 2016 2015 2015
* Resu¥ados Acumulados Adopcion NIF Primera Vez {262.274) (262.274) (262.274)
Resultados Acurrulados Afios Anteriores {1.374.340) {1.374.340) (1.400.672)
Resultados Gercicio 2012 (38.797) {38.787) (38.797)
Resultados Bercicio 2013 (15.485) (15.485) {15.486)
Ltilidad no distribuida 2014 244.300 217.211 -
Resultados Hercicio 2015 140.971 - -
Total Resuitados Acumulados {1.305.625) (1.473.685) {1.717.227)
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* Resultados acumulados por adopcion de las NIIF. - Incluye valores resuitantes de los ajustes originados en la
adopcitn de las NIF. El saldo acreedor podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltmo ejercicio econdmico concluido, si jas hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelio
en el caso de liquidacion de la compariia.

NOTA 26. CTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de Al 1de enero
Composicién de Saldos 2016 2015 2015
Superévit por Revaluacion PRPyE 835.972 963.193 1.027.392
*Ganancia Actuarial 125.184 51.223 -
Total Otros Resultados Integrales 961.156 1.014.416 1.027.392

** Corresponde al registro de la Ganancia Actuarial en base al Estudio Actuarial realizado por Volrisk Consultores
Actuariales Cia., Ltda., al 31 de diciembre de 2016.

NOTA 27. RESUL.TADO DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre de Al 1de enero
Commposicién de Saldos 2016 2015 2015
Resultado del Hercicio {300.897) 65.434 174.029
Total Resultado del Ejercicio (300.897) 65.434 174.029

NOTA 28. INGRESOS
Al 31 de diclembre de

Composicion de Saldos 2016 2015
Ingresos 1.001.585 2.729.722
Total Ingresos 1.001.585 2.720.722

* El detalle de los ingresos locales es como sigue:

Al 31 de diciembre de

Ingresos locales 2016 2015
Desechos Incinerox - 13.998
Fluidos Halliburton - 417.680
Otros Ingresos Operacionales 7.603 -
Reciclaje 601 4.062
Tratamiento Efluentes C./ Petroamaz 26.870 1.698.612
Desechos Peligrosos Holeim 3.101 1.681
Disposicion Final Girs Petroarazona 1.342 198.317
Servigios De Limpieza Y Remediacion 962.068 215,905
Petroarientat Servicio Bioremediacion - 179.466-
Total Ingresos 1.001.585 2.729.722
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NOTA 29. COSTO DEVENTAS

Composicidn de Saldos

Costos de Personal

Honorarios y Servicios Prestados
Costos Administrativos y Generales
Costos Financieros

G.D. Materiales de Operacion
impuestos Contribuciones y Otros
Depreciaciones y Amortizaciones

Total Costo de Ventas
NOTA 30. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Corposicion de Saldos

Gastos del Personal

Honoraries y Servicios Prestados

Gastos Administrativos y Generales

Gastos Financieros

Depreciaciones y Amortizaciones

Daterioro Propiedad Planta y Equipo

15% Lkiidad Empleados

*Gasto Jubilacidn Patronal Empleados

Gasto Indemnizaciones Laborales Empleados

Total Gastos Administrativos
NOTA 31. OTROS INGRESOS
Composicidn de Satdos

Ingresos no Operativos

Total Qtros Ingresos

Al 31 de diciembre de

2016 2015
362,628 353.447
5473 5.000
120.572 1.514.920
4771 16.106
24.438 182.229
24.108 19.154
71.711 81.464
623.701 2472.411

Al 31 de diciembre de

2016 2015

230.586 238.710

15.206 14.162

19.974 108.073

49.779 49.819

780 7.525

1.282 25.989

- 19.289

3.598 5.628

2.196 3.165
323.400 473.360

Al 31 de diciembre de

2016 2015
144.761 32,152
144,761 32.152

*A continuacién detallamos los ingresos no operativos locales mas relevantes al 2016

OTROS INGRESOS

Al 31 de diclembre de

Veanta De Actives Fijos

Ganancia En Venta De Activos Fijos
Ingreso De Ctas Que No Generan Inte
ingresos Varios

Venta De Activos Fijos

Ingresos Por Inderniz.Siniestros Seguros

Intereses implicitos

TOTAL

2016 2015

- 1.500

42.887 -

- 20.709

14.910 943
12.946 -
3.029 -
70.989 -

144.761 32.152
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NOTA 32, OTROS EGRESOS
Al 31 de diciembre de

Composicién de Saldos 2016 2Mm5
Gastos no Operativos 490.142 50.669
Total Otros Egresos 490.142 50.660

*A continuacion detallamos los gastos no operativos locales mas relevantes al 2016
Al 31 de diciembre de

OTROS EGRESCS 2016 2015

Gasto Baja De Cuentas 430.519 -
Perdida En Venta De Activos 19.365 -
Impuesto Renta Cla. 37.870 29.201
Impuestos Diferidos No Comrpensado (6.929) 12078
Ctros impuestos y contribuciones 4.310 11.422
Gaslos No Deducibles 5.007 4.102
Geamewhrana - 743
TOTAL 490.142 57.547

NOTA 34. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas {compaiiias) que directamente o indirectamente controlan ¢ son controladas por [a
Compafifa, tienen control conjunto o influencla significativa (asociadas) y 1) personatl clave de la gerencia ©

administracion.

PECS IECONTSA SA.
TRANSACIONES CON PARTES RELACIONADAS
COMPOSICION DE CLENTAS CON COMPARIAS RELACICNADAS

Ne. Sociadad Pais,  Origends da Transaccion, Detalle de la Transaceion. 2016
Saldo pendiente de cobro
PECKSAMBIENTE SA Ecuador porsenicios de Cuenlas por cobrar por servicios de remediaci¢ 409,184
i remediacion
Senicios preslados por Sendcios de limpieza yremediacion 962.068
femediacion
2 G.CPECSA Colombia  Senvicios prestados a LiP Baja de Cuentas por Cobrar LiP 430519
Total 180111
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No.  Personas Naturales Pais.  Origen dela Transaccibn, Detalle de la Transaccion. 216
1 LUIS FELIPE AVLA Eouagor oo pendientedecobro o Empleado 9475
por préstame
5 JUAN CARLOS AVLA Custodio de Fc?ndo en RDEP Fupdo Rotalivo - 5000
Ecuador Activo Préstamos yantisipos personal 2424
' Saldo pendiente de pago
3 AMLALEON Ecuador por reembolso de Cuentas porpagar por regalias yserdcios pi 4,163

cancelacion de regalias

Saldo pendiente de cobro .
4 GERMAN AVLA Ecuador por préstarmo Féstamo Empleado 12468
Saldo pendiente de pagoRol  Cuentas por pagar personal 2966
Total 36.196

Personal Clave.
a) Administracion v alta direccién:

Los miembros de la alta Administracidn y demas personas que asumen la gestion de la compafiia, no han
participado al 31 de diciembre de 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Diciembre
2016 2015
Total Sueldo Fjo del personal. 36.000 84.000
Beneficios post.enpleo. 7.765 28.011
Totat 112.011 112.011

NOTA 35. PRECIOS DE TRASFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo a
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada
a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No, 324, de fecha 25 de abril de
2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid el alcance y el contenido de presentacidn del
Anexo de Operaciones con Partes Retacionadas y del Informe ntegral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento del RO, 511 del
viemes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios
de Transferencia y un Anexo de QOperaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$15.000.000 {Anexo e Informe) o US$3.000.000 {Anexo}. En la referida
Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e
Informe Integral de Preclos de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas dnicamente por proporcién de transacciones. Cabe mencicnar que anterior a la
mencionada resolucion se establecia un monto de US$6.000.000, para la preparacién y presentacion del Anexo e
Informe referidos.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y fi) No mantengan suscrito con el estado confratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayer a un mes contado a pariir de la fecha de exigibilidad de la
declaracidn del Impuesto a la Renfa.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos
pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presenfaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no enfrega, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa
de hasta USD$15,000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa no ha registrado en sus resultados transacciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por o tanto, la Compaiiia no esta obligada a la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias. Sin embargo, el referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto v tipo de operacién o transaccion con
partes relacionadas locales yfo del exterior.

NOTA 36. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesgos

Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracidn de riesgos se establecen con el propésito de identificar, analizar y mitigar los
riesgos que enfrenta la Compafiia, fijando limites y controles, asi como el monitores del cumplimiento de los
mismos. Se revisan periddicamente fas politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compania.

Riesgo en las tagas de inferés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiia mantiene
préstamos a tasas de interés fijas.

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que si un cliente o confraparte en un instrumento financiero no cumple con su
obligacion contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compaiiia son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

En vista de que en este momento el mayor cliente de la compafiia es PECKSAMBIENTE el riesgo de
incobrabiiidad es bajo.

Rigsqo de liguidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracidn ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo, asi como la gestion de liquidez.

Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha

mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.
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NOTA 37. HECHOS OCURRIDCS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Después del periodo sobre el que se informa, 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia ha disminuide sus
operaciones en el primer frimestre del ejercicio econdmico 2017 respecto del primer trimestre del ejercicio
economico 2016 en US § 20.462 que representa el 2% de las ventas de 2016 aproximadamente; la expectativa es
continuar reduciéndolas y generar ingresos a fravés de otras lineas de negocio que se estan evaluando.

NOTA 38. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados el 3 de abril de
2017 por la administracion y se espera que sean aprobados por la Junta General de Accionistas.

W

Norma Carrera
PEGS IECONTSA S.A
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