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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
PECS IECONTSA S.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Pecs Iecontsa S.A. al 31 de diciembre dgl 2002 Y
2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujog de Ja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre dichos estados financieros
basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinién.

3. Al31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia mantiene un documento por cobrar por US$600 mil
a PECS Management Holding Inc., compaiiia relacionada, los mismos que se arrastran de afios
anteriores. En nuestra opinion, dicha cuenta es de dudosa recuperacién en virtud de que la deuda estd a
cargo de entidades que no tienen operaciones continuas, y no se ha constituido provisién alguna para
cubrir eventuales pérdidas. Los efectos de este asunto fueron los de sobrevaluar el documento por
cobrar a largo plazo, subvaluar el déficit acumulado al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y subvaluar la
pérdida neta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001, en el mencionado importe.

4. En nuestra opini6n, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo anterior, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera
de Pecs lecontsa S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Tal como se explica con més detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los pasivos corrientes exceden en US$620 mil
y US$561 mil a los activos corrientes, respectivamente, la Compaiiia ha generado flujos negativos
provenientes de sus operaciones, la pérdida neta del afio asciende a US$90 mil y mantiene un déficit
acumulado al 31 de diciembre del 2002 y 2001 por US$487 mil y US$397 mil respectivamente, que
representa el 65% y 53% del capital y reservas. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
continuacion de la Compaiifa como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables
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«  dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los
accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos, a través de la firma de nuevos contratos. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y
clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que
pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha. Las acciones a
tomar por la Gerencia de la Compafiia relativos a estos asuntos se describen en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos.

6. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como prop6sito presentar la posicién financiera, resultados
de operacion y flujos de caja de Pecs lecontsa S.A. de conformidad con principios de contabilidad y

practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiblica del
Ecuador.
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PECS IECONTSA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. d6lares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

DOCUMENTO POR COBRAR LARGO PLAZO

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terreno

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacién
Reserva de capital

Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL
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439
760
2,442
3.641

N
(=4
(=4
=Y




PECS IECONTSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS OPERACIONALES

COSTOS DIRECTOS

MARGEN BRUTO

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Utilidad en venta de propiedades y equipo
Intereses pagados

Impuesto a la amazonia

Otros gastos, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros
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PECS IECONTSA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

Aportes para

Capital Futura Reserva Reserva Déficit

Social ~ Capitalizacién de Capital Legal Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2000 8 198 525 12 329) 414
Pérdida neta 19 19)
Distribucién de dividendos @“n (41)
Ajustes _ - _ _ (8) [¢)]
Saldos al 31 de diciembre del 2001 8 198 525 12 (397) 346
Pérdida neta _ _ _ . (90) (90)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 8 198 525 12 (487) 256

Ver notas a los estados financieros

Al




PECS IECONTSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

2002

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3,230
Pagado a proveedores y trabajadores (3,902)
Intereses pagados (100)
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos, neto (131)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 903
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo (269)
Precio de venta de propiedades y equipo 527
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 258
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) en obligaciones por pagar y efectivo neto

proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 526
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (119)
Comienzo del afio 124
FIN DEL ANO 5

(Continua...)
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PECS IECONTSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipo
Provisién para cuentas dudosas
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades y equipo

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar

Anticipos de cliente

Participacié6n a trabajadores

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2002

(90)

36
16
(263)

(1,530)
(665)
36
661
266
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PECS IECONTSAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PECS IECONTSA S.A,, esté constituida en el Ecuador desde octubre del 2000 y se originé de la
fusién por absorcion entre las compafiias PECS Desmi Ecuador S.A. y [IECONTSA S.A. - Ingenieria
Ambiental y Ecolégica.

La Compaiiia tiene como objeto la prospeccion, exploracion y explotacién de todo tipo de minas,
yacimientos, dep6sitos o canteras de sustancias minerales metalicas y no metélicas y la prestacién de
servicios relacionados con la preservacién, control y manejo del medio ambiente y sus recursos en
especial, la limpieza y descontaminaci6n de areas afectadas por derrames de petrdleo; el tratamiento
de estaciones de produccién, piscinas de recoleccion y de los fluidos y desechos liquidos o sélidos
resultantes de las distintas fases de la actividad hidrocarburifera; la limpieza industrial de pozos, torres
de perforacion, herramientas, maquinaria y equipos petroleros. Actualmente las operaciones de la
Compaiiia estan dirigidas a la limpieza industrial de pozos y limpieza de piscinas por derrames
petroleros.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizaci6n incorpora el dé6lar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiblica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de
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diciembre del 2002 y 2001, los pasivos corrientes exceden en US$620 mil y US$561 mil a los activos
corrientes, respectivamente, la Compafiia ha generado flujos negativos provenientes de sus
operaciones, la pérdida neta del afio asciende a US$90 mil y mantiene un déficit acumulado al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 por US$487 mil y US$397 mil respectivamente, que representa el 65% y
53% del capital y reservas. Estas situaciones indican, que la continuacién de la Compaiifa como
negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de
ingresos, a través de la firma de nuevos contratos. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los
activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no
pudiera continuar como negocio en marcha. Las acciones a seguir por la Gerencia de la Compaiiia
relativos a estos asuntos, se describen a continuacion:

Se ha firmado un acta transaccional el 6 de noviembre del 2003, en la cual se resuelve que
Petroproduccion pagara a la Compatiia los servicios adicionales prestados por ésta en los afios
2002 y 2003. Por lo tanto, Petroproduccion tramitaré las facturas correspondientes, de
conformidad con las estipulaciones establecidas en los respectivos contratos y sus anexos. Esta
facturaci6n adicional generaré a la Compaiifa aproximadamente US$3.2 millones de ingresos en
el afio 2004.

Después de algunas investigaciones se han efectuado varias pruebas en Colombia, sobre un nuevo
tipo de combustible, por lo que existen grandes posibilidades para su comercializacion a gran
escala en los mercados de Colombia y Brasil, donde se estan realizando las negociaciones
respectivas. :

Ingresos y Costos - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la prestacion de
los servicios.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida til estimada de 20
para edificios e instalaciones, 10 para maquinaria y equipo y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 5
para equipo de computaci6n.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9




CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Petroproduccién . 1,580

Otros 31 81

Provisién para cuentas dudosas an 0))
Total 1,594 80

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Proyectos en curso 1,130 487
Retenciones en la fuente de terceros 41 5
Impuesto al valor agregado - IVA 77
Compailias relacionadas 36 34
Anticipo a proveedores 79 80
Seguros prepagados 24 50
Otras cuentas por cobrar 105 17
Total 1415 750

Proyectos en Curso - Corresponden principalmente a costos de instalacién y adecuaciones de los
campamentos en el Oriente para iniciar las operaciones contractuales adquiridas con Petroproduccion,
para la remediacién de las piscinas de las 4reas de Sacha, el Libertador y Lago Agrio; proyectos que
concluirdn en el afio 2003. Estos costos se liquidaran con el anticipo recibido de Petroproduccién

(Nota 9).

DOCUMENTO POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponde a un documento por cobrar a PECS Management Holding Inc. con vencimiento
renovable permanentemente, hasta el afio 2004, con una tasa de interés del 10% anual pagadera al
vencimiento de la obligacién.
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Y

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 307 278
Adquisiciones 269 71
Bajas/ventas (264) 4
Depreciacion (36) (38)
Saldos netos al fin del afio 276 307
OBLIGACIONES POR PAGAR

Un resumen de las obligaciones por pagar, al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Contrato de factoring con un banco local con vencimiento a 21 dias

e interés del 18% 171
Obligaci6n por pagar a un banco local con vencimiento a 90 dias e
interés nominal promedio anual del 18% 113

Obligacién por pagar a un accionista de la Compafiia con
vencimiento a 180 dias e interés nominal promedio anual del 6%

—
(o3

B |

Total

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Anticipo de cliente 983 717
Compattias relacionadas 703 616
IESS por pagar 191

Cuentas por pagar empleados 168 30
Ing. Germén Avila 156

Impuestos retenidos 149 27
Beneficios sociales 60 4
Dividendos por pagar 10 40
Otras cuentas por pagar 22 _25
Total 2442 1459
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10.

1.

12

Anticipo de Cliente - Correspondé al anticipo entregado por Petroproduccion para la ejecucion de los
contratos de remediaci6n de las piscinas de las dreas de Sacha, el Libertador y Lago Agrio, como se
menciona en las Notas 5y 12.

Compapiias Relacionadas - Incluye principalmente el documento por pagar a Arvina Properties Corp.
por US$625 mil (US$585 mil en el 2001) con una tasa del 10% anual y plazo de un afio. Este
préstamo es renovado anualmente capitalizando los intereses no cancelados.

Iess por Pagar - Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia no ha cancelado los aportes
correspondientes a 9 meses. El 12 de marzo del 2004, la Compaiiia firm6 un convenio de pago con el

Instituto de Seguridad Social - IESS, en el cual se compromete a pagar en un plazo de 3 afios dicha
deuda.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 19,200 acciones de US$0.40 valor nominal
unitario. '

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia ha entregado las siguientes garantias:

Beneficiario Tipo de Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Petroproduccién  Péliza seguro 3,000 Responsabilidad civil

Petroproduccién  Péliza seguro 1,605 Buen uso anticipo

Petroproduccién  P6liza seguro 268 Cumplimiento contrato

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compatiiia, al 31 de diciembre del 2002, se detallan a
continuacién:

Convenio de Licencia - Con fecha 1 de noviembre de 1995, IECONTSA S.A. firmé un convenio de
licencia con PECS Holding Corporation Limited, que le autoriza el uso en Ecuador de la licencia y las
patentes relacionadas con la tecnologia de limpieza y recuperacién de petréleo en derrames y pozos
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13.

con vigencia de 5 afios, pudiendo ser renovados por mutuo acuerdo de las partes.

Contratos de Remediacidon de Piscinas con Petroproduccidn - El 29 de agosto del 2001, PECS
IECONTSA S.A. firm6 con Petroproduccion tres contratos para la remediacion ambiental de piscinas
para las dreas de Sacha, el Libertador y Lago Agrio por un periodo de 8 meses a partir de la fecha de
entrega del anticipo.

Lista Publica de Precios para Derrames - El 2 de diciembre del 2001, se firma el acta de negociacion
técnico - econémica con Petroproduccion, para la limpieza de derrames en el distrito Amazénico.
Dicha lista de precios tiene vigencia de 2 afios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 2 del
2003) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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