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anterior. 

INFORME PROFESIONAL DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

Alos soñcros accionistas y directivos de 
PECSIECONTSA S.A 
Opinión con salvedades 
Ho auditado los estados financieros aduntos de PECS IECONTSA S A. al 21 do dciombre de 
2016, de sluación financiera, del osultado integral, de cambios on el patrimomo y de fiyos de 
efectivo por el ejercicio finalizado on esa fecha y un rosumon de las políticas contables sigaficalivas 
y ota información explicativa. 
En mi opinión, oxcopto por los posblos afectos de las cuestines desentas en la sección 
Fundamentos de la opinión con salvedades, los estados financieros mencionados en el párrato 1. 
expresan la imagen fel en todos los aspectos significativos de la stuación fnanciora de PECS 
IECONTSA S A, al 31 de cicembre de 2016, su resultado ntogra, los cambios on ol patrimonio y 
los fujos de efecivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Intemaconales de Información Financiera 
Fundamentos de la opinión con salvedades. 

Los Estados Financieros mencionados en el párrafo 1 no contienen los efectos de la consolidación 
según lo requieren la NIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NUF 13 "Negocios Conjuntos” 
con las compañías Uruguayas Kifery SA. y Fagery Trade S.A. de las que la compañía poseo 
contrl total y control conjunto, respecivamento, quienes a su voz poseen parisipaciones 
Ímnortaias en las compañías españolas Orion Energy OPB SL y Orion Energy ER SL, según lo 
indica la neta 38 estas son las nuevas tenedoras do las inversiones on los campos palroleros. 
Ocano Peña Blanca y Eno Ron fespectivamente mediante el contol tolal de las empresas 
ecuatonanas: Orion OPB S.A. y Orion ER $ A, susttuyontos de los Consercios Intorpec y Marañón. 
Al igual que se reporta en la auditoria del año antenor, hasta la fecha en que terminó mi revisión no 
reci desde Uruguay y España, paises donde están domiciladas las compañías mencionadas, la 
información socetara y fnancera, por la incertidumbre que esto genera me veo limitado a opinar 
sobre los mpactos que podría generar la no consolidación de Estados Financieros 
No se ha esecutado el trámite de sumento de capital on aportes a futuras capitalizaciones por US $ 
$14,444 desdo el año 2009, por lo que el saldo de esta cuenta no debería estar clasiicado como 
¡una cuenta de patimonio sino como un pasivo con los accionistas del que debieron desglosarse ls. 
intereses implletos para refejar su saldo al costo amortizado en función de la expectativa de pago o 
captalización; sin embargo debido a que no se ha establecido la fecha de liquidación, no puedo 
úostmar los impactos de no haber reconocido el saldo de esta cuenta a valor presento y me veo 
limitado a opinar sobre la ausencia de elos, 

Ho realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), Mis 
rosponsablidados de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
Rosponsablidades del auditor en relación con la auditona de los estados financieros. Soy 
independiente da la sociedad de conformidad con el Código de Étca para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del 
1ESBA) junto con los requerimientos de dica aplicables a mi audioría de estados financieros en 
Ecuador (Código de Ética del Contador Ecuatoriano del Instuto de Investgaciones Contables del 
Ecuador) y ha cumplido con las demás responsablidades de ética de conformidad con esos 
requerimientos, En consecuencia a lo mencionado en este párralo considero que la evidencia de 
auditoria que ho obtenido provee una base suficiente y adecuada para mi opinión con salvedades, 
Párrafo do Énts 

  

la.   

Quiero llamarla atonción respecto de la nota 1 2 que revela que la compañía ha disminuido sus 
operaciones respecto de los años anteriores Actualmente la operación se ha concentrado
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¡princpalmente en la prestación de servicios a la empresa rolacionada PECKSAMBIENTE SA y un 
contrato independente a largo plazo; la espectativa es continuar operando de esta manera y a 
vravés de nuevos pros de negocio, las oblaacionos contraidas actualmente generan sufcientes. 
recursos para continuar como negocio en marcha, mi opinión no so ha sido modíicada en relación 
con esta cuestión 

  

Asuntos Clavo do Auditoria. 

Las cuestiones Clavo de Auditoria son aquellas cuostionos quo, sogún nuesto juicio profesional, 
han sido do mayor signifalvidad en nuestra auctora a los estados financieros del penodo actual 
Eslas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria do los ostados fnancieros en 
su conjunto y on la formación de nuestra opnión sobre ostos, y no expresamos una opinión por 
separado de ostas cuestiones 

   

  

La compañía, acogiéndose a un pronunciamiento de la Superintendencia de Compañías, que 
considera al mercado ecuatoriano de valores como de alta calidad y que sus caractorísteas pueden 
asociarse a las de un mercado amplo, argumentando de esta manera que es razonatie estimar la 
tasa do descuento en los parámetros de los valores negociados on la bolsa de valores do Ecuador y 
o la de los bonos corporativos de EEUU, utiizó una tasa promedio del 9,34% (mercado de valores. 

ú"cuatoriano) para traer a valor presente las provisiones para obligaciones por beneficos definidos. 
post empleo y por lo tanto consideró no procedente una modificación do la fuento de la tasa do. 
Goscuonto con la reforma de la NIC 18 "Benaficos a los ompleados" efectuada por la LASB en sus. 
"Mejoras anuales a las NUF Cico 2012-2014" aplicable do manera obligatoria para el ejercicio 

económico 2016, que ostableco que la tasa debe corresponder a las emisiones de bonos u 
úblgacionos emprosarialos de alta calidad en relación a la moneda (el dólar) cuya referencia en un 

lo los bonos corporatwos de Estados Unidos de América (4.5% 
aproximadamento), El procedimiento desarrollado en mi auditoria pora tratar esta cuestión clavo. 
comprendió el andlis con baso on una discusión con la administración de los criterios utlizados. 
para la toma do osta docsién rospecta delos supuestos actuarialos yla evaluación de los registros 
contablos y rovolación do los impactos on los ostados financieros y notas explicativas de acuerdo al 
estudi do un profesional calfcado. 

  

   

En el ojorcicio oconómico 2018 la administración decidó reconocer el deterioro de unas máquinas. 
antiguas por un valor de US $ 51.427 usizando como contraparida las cuentas por Superávit 
Revaluacón Propiedad, Planta y Equipo por US $ 24.155, Resultados Acumulados por US $ 
25989, y, afectado al resultado del año comiento por US $. 1282, re-expresando los estados 
financeros de años anteroros desde los saldos inicalas del año 2015, por la parte del deterioro que 
o corresponde al ejercicio económico 2016, en consideración a lo indicado por la NIC 8 "Politicas 
contables, cambios en las estmacionos contables y erros'. Los efectos de esta apicación 
retroactiva so rovelan on la Nota 9. El procedimiento desarrolado en mi auditoria para tratar esta 
cuestión clavo comprendió la evaluación de los critoios considerados para determinar el deterioro, 
el impacto que goneró on el rosultado y resultados acumulados y su revelación en los estados 
fmanciros y en las notas explicativas. 
En el ojorcico aconómico 2015 so roconació un incromonto on al valor do los terrenos por USS. 
324,692 con boso on los costos de rohabillación, osta porción del aciwo ostá sujeta a depreciación 

  

valuación de si so cumplon las condiciones para la activación, que el reconocmiento tenga 
como base el costo y los enteros para la estimación de la vida útil, y on 2016 la evaluación del 
reconocimiento de la depreciación y la ravelación delos impactos on los ostados financeros y netas 
xpicalvas 

  

Se día de bojala cuenta por cobrar por US$ 430.518 a la Compañía colombiana Pecsa Colombia en 
vista de que ésta fue Iquidada el O1 de marzo de 2017, el efecto fue reconocido como una pérdida 
en el resultado dol ojercio. El procecimiento desarrolado en mi autoria para tratar esta cuestión 
¡lave comprendó la verfcación de la iquidación de la compañía y el reconocimiento de los efectos 
¿ela baja de la cuenta y revelación en los estados financiros y en las notas explicativas.



  

12 La Compañía regizó la mayor parto de sus operaciones on transacciones de venta a su Parte 
Relacionada, Pecksambiente, por un valor neto de US$_ 862.068 lo cual gonera una dependencia 
significativa para su sostenimiento económico, El procodimionto dosarrallado on mi austera para 
tratar esta cuestión clavo comprendó la verticación. dol cumpimionto del pincipio de negocia en 
marcha de los sustentas, la oportunidad y ocurrencia de las transaccionos, ol reconocimiento de los 
efectos yla revelación en os estados financieros y en las nolas explicativas. 
Otro Asuntos. 

  

13, Las cifras presentadas al 1 de enero y 31 de dicembre 2015 han sido incluidas solamente para. 
propósitos comparatwos, 
Otra información 

14. La administración es responsable de la "Otra información” incluida en documentos que contengan 
los Estados Financieros Auditados, (dstinta de mi informe de audtoria y los corespondentes. 
estados financieros), Entre otros, la otra información comprendo el Informe o memoria anual que 
prosonta ol roprosontanto legal a la junta general de acconistas, del que so espera dispondró con 
posterioridad ala fecha de esto nforme de augioria, mi responsabilidad es leerla Olra información 
y, considorar sí hay una incongruencia material ente esa información y los estados financieros o mi 
conocimiento ottonida en la auditoria, o si, de algún mado, parecen contener un error de 
importancia relata. Si, basándome on el trabajo realizado, concluyera que existe una incongruencia 
material an osta ota información estoy obligado a Informar de este hecho En vista do que no he 
recibido la Otra información, no tongo nada que comunicar en este sentido, por lo tanto mi opinión 
o abarca la Ova información y no expreso runguna otra forma de segundad concluyente que no 
tenga que vor con los Estados Financieros, 

    

Responsabilidad dl Directorio en rolación con los estados financieros 
15, El Directorio do la ontidad os responsable por el diseño, implementación y mantenimiento del 

contro! imomo rolovanto a la proparación y prosentación razonable de los estados financieros, quo 
estón libres de reprosentación orrónoa da importanca relativa ya sea por fraude o eror la selección 
y aplicación de poliicas contablos apropiadas y la relación de estmaciones financieras que sean 
fazonables con las Normas Intemacionales de nformación Financera adoptadas por la Federación 
"Nacional do Contadoros del Ecuador (FNCE) y como fueran aprobadas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés) 

16. En la presentación de estados financieros, la dirección es responsabie de la valoración de la 
capacidad de la sociedad de continuar on oporación, revelando, segun corresponda, las cuestiones 
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utlizando el pinepio contable de negocio en 
marcha excepto ia disección tono intonción do Iquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o 
bien no exista ota expectativa realista. Los rosponsablos del gobierno de la entidad son 
responsables de la supervisión dol procaso de información financiera de la entidad 
Responsabilidad del Auditor en relación de la auditoria do los estados financieros. 

17. Mi objetivo implica planificar y ejecuta la autoria, do conformidad con las Normas Internacionales 
de Audioría, para obtener razonablo seguridad do qua los ostados financieras na tenen errores 
signíicativos debido a Fraudo o Error, y omitir un informo de aucitria que contiene mi opinión. 
Seguridad razonable es un ato grado de seguidad, pero no garantiza que una audteria realzado. 
e conformidad de las NIA siompro dotectará un error de importancia relatwa cuando existo. Las. 
ncorrecciones son materiales si, indvidualmento o on su conjunto Infuyen signifcativamente en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándoso en esos estados Financeros Una 
“auditoria incluye el examen, a baso de pruebas selectas Los procedimientos solecconados y 
aplicados, que dependen del juicio del auditor, son dstinados a obiener evidencia de austria 
sobre saldos 0 información ravelada on los astados financieros, así mismo los procedmientos 
seleccionados incluyen la valoración de los riasgos do incorección material en los estados 
financieros, debido a fraude o error_Al efectuar estas valoracionos dal riesgo, ho tomado en cuenta. 
el control interno relevante para la proparación, por la entidad, delos estados financieros con el fin 

  

3
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de diseñar procadimientos de auditoria adecuados en función de las ecunstancias y no con la 
fnaldad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad Mi: Auditoria 
“además implica concluir sobro lo adecuado de la uiizacón por la Adminstración del supuesto de 
Negocio en Marena basándome en evidencia de Auditoria. Incluya también una evaluación y 
cumplimiento do las Normas Intemacionales de Información Financera (NIIF) de las estimaciones 
importantes efecluadas por la adminisiracón, así como una evaluación de la presentación en 
conjunto de los estados fnanceros. Como part de la auditoria he apicaco m; juicio proles.onal 
manteniendo una actitud de esceptcismo durante todo el examen 

  

Informe sobre otros requerimientos logalos y reglamentarios 
A la fecha de emisión de este informe no sa ha realzado la presentación de los estados financieros ala 
Superintendencia de Compañias por sl dora económico terminado al31 de Gcemoro de 2018 cuy plazo 
vencó el 30 de atril de 2016 La decaracón de mpuesto a a arta del año 2016 se realizó oportunamente 
sotro estados fnancires provisionales, Con fecha 17 de mayo se feauzó la deciaracón sustiutva del 
Tomulano 101. Impuesto a la Renta con les estados fnancieos defeltwos. Aún no se han presentado los 
tespodes complementaos a la Superintendenca de Compañías debido a que este norma es par de los 
tospores que deben cargarse al sistema de a Superintendencia al momento dela declaración 
La compañía no reconoció un deterioro de sus actvos fnanciers dedo a que los mismos corresponden a 
réditos comentes na venesdos mantenidos con su compañía Relacionada, Pecksambieto SA, A mi entero 
los actwos financeros por US 3 409 184 so presentan razonablemente en los estados financieros al 31 de 
“lembre de 2015, 
Para dar cumplimiento a lo establecido on ol artículo 37 de la Loy do Rógimon Tributario Interno la 
tasa impositiva para la determinación del Impuesto a la renta por el año torminado al 31 da 
diciembre de 2016 fue del 25% y no la tasa convuncional del 22%, puesto que los accionistas con 
más del 50% de la participación patrimonial residon en un paralso fiscal 

  

Respecto de las obligaciones con la administación tnbutaa, impuesto a la onta, IVA, rotoncionos 
na fuente y ovas obligaciones fiscalos, la omprosa cumplo oportuna y adocuadamento, 
Adicionalmente es importante mencionar quo la compañía cumplo con todas las leyos ecuatorianas. 
respecto los derechos de propiedad intooctual 

QuitoD M. 27 de marzo do 2017 

Atentamente 

  

CGAbés ui Ori fomnder ARA dlo



Siglas ubiizadas. 
Compañías 
mie 
cur 
we 
se 
Peon 
asa 
us$ 

PECSIECONTSA SA. 
Normas Intemaconals de nformación Farc 
Intrpetaciones delas IF. 
Normas ntemaconales de Conta 
Irtepreaciones delas NIC 
Phncpos comtales de genera aceptación 
Consejo de Normas Intemacinalos de Contaba 
Dólares estadounidenses



PECS IECONTSASA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

Del 1 do enero do 2015, al 31 do diciembre do 2015 y 2016 
(Exprosado en dólares estadounidonsos) 
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PECSIECONTSASA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

Del do enero do 2015, al 31 de diciombro do 2015 y 2016 
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PECSIECONTSA SA. 
ESTADO DERESALTADO TEORAL. 

Dol01 de enero 431 de diciembre de 2016v,2018 
expresado en dólares estadouniden 
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AL) de diclembre de 2018 y 31 e diciembre de 2016 
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Facto neto pogrdo a proveedores y empleados 
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PECSIECONISASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 1.INTORMACIÓN GENERAL. 
11. Establecimiento y ánimas reformas Inpocares 3 su estat social 

La coat se costó oa PECS ECONTSA SA el 31 de cetro de 200, a cr pr a us calas mea IECONISA SA (esrituda e 20 de ear 199) y PECS DEC ECUADOR SA esti el da 
ino de 1995. 5s coje scós press a pesan de Larco elena con a paserscón ora y Irnajo dl med able y us focus en espai a decomiso da tos aecisas por rana de Falo En moment de ls nó is cepas IECONTSA SA y PES DESNISA conato cen in cp 
US 4000 y US E 3680 respociamers 

  

Entascuatcas acompaña PECS IECONTSA SA, manten un espa seca US 5 131400 
Entorno conómico 

A iembes de 2018 el pro de culo ecunorara descenso altacaso de un 0% con esco 2015 as 
prrspecr paa el 2017 et que el reto es mantenga deprime, Ex evo escenario scueto que 6 un Emil ela ondicin acerca, rs aún sa cora uo el Eciadres sens toria as fusiona e do cmrómis mundi per sa nolcada epensens a aporacón paro Una mues de elo es qn pel pes ms dela deis soon Bl. y tea pr bs by 

  

  

12. Negocios Marca. 
as operaciones dela compañía han dsminuco resaco dels años artes, actaimeto os heno 
encetdo e prestación de servoos a PECKSANBIENTE SA y icono ecendart a lp pico a 
“xpeciada 65 da Certuar cpenco a trás de mos gos de negeco las cigacoros corras 

13, Prciales contratos 
La compañia morte onratos ago po qu  onmacón se estar: 

121. Corta pestacn de semis paraa expleracón yo espolacó de éscarro (pri cute). 
nl Sou Ocaro Peña Bara de a Reztn Amsrénca citan, Que loza Seria de 
Hsoctuos a IncrelComoro erp. 
132. Contato potacónd srécspaalaoplracón o arptcón d isocartaros patio eno), 
nl Bos Eno Ren de a Ren Amazina Ecstrana, Cue otorga Secre de Haro feo 
cacon haran 

oo Corso pos 
000 Corsario até 

Pecslecortsa duarte el era Mal 2010 utoz el cra 1-1302 que mantenía on nes Peru. 
Pecasamtene SA oia que teni poroto presicó else érico especisrado de Mare 
Inlagrdo de desachs semis (Fonos de Tarques Comento de A nuatl y sento de fos ds 
so 

  

nia cate Bt Esparza y Sara Inés Canuno hdgo Gardens. Cumbsya
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NOTA 2. POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGHMICATIVAS. 
Bases Presentación 
Los ertacos Ina dela Compañia han sd preprados deacuerdo cons Horas Itoracoraes de iremacón Pancea AF Completas, amas por el Corse de Hemas Inemacirales de Carailnó 
SE pers gs ens) 

  

La estados Iranceros han ió raros sore a baso el coto sic, on exc de o onecos a rclcads px go ue so vado ret mesos actuales, a ves y Gora qua so can rel má dar Y oro acen Y pavos Sordos MÍ toquen la aplzacn dle 

sto xastmaciones deta recia 
La preparación delos presentes Estados Financieros e cotas con NIF tee que a AGminisracin 
resi dis esinacines y estic Aros Supursts reno ala ctvdad occrémica o eta 

Ln el procoto de detrmnar la vauacón y preertacó de aras pois qu aman ore de os Esos 
Farcors. En cont de Administración, hs estucones y spuesos estan basados enla mej 
VAtescie ea nsrmacón depor romano, cues pra eg 2 dl asus ales fis 

Manada vncionaly monada de presentación 
as parar en los Estados Fnrceros dela Cogalía sa expresan en ls moroda del abierto econónico 
Fran dende opta stas (morada Ancona), Lo estados fnanlrs a a Compara sa esposa en 
Ce stcouriconses, que esa moneda tncoraly a moraca de preortacón dela Compañia 
esconsablta0 det Iformación 
La itomación coneié en estos esas nandros os rspemsabicas e a Admiistracón e a Cempañ, 
tes mantentan exgroramerta que sa Fon arado en a aid 0 prrcpos y retos nds e a 
Sue, 

Elec y Euler sel tesis 
ES eecvo y eqraletes da eecivo Into auetos cvs Ennciros lios, depóstos Intro 
FasrcarasIquda», qu sa porden trans? tapan en leo en un pico ia ts mas. E 

taco e el Eno de Suactn Parc comprenda e Essen ye alo en deptos la va. El 
loco y euiaertes de esco ro ei sujeto aun so sano 6 camilo en su vor 
Axis Einariaros 
Bacnocinieto mein dl 
os actos fanciros dentro Cl lance da aC 9 nsvamentosFiraciros: Recorccimers y Mesón se 
inefcan como setos frarcieos avr rara con ambos en tetas, prxteos y ceras or cbrar 
e Iersoros martes Pas su veromierto. La Conca daemio lo stcadín de sun actos 

Fooncrer enelreccnccreno Mil, y, cuando es apodo, reali est eaminacónal fal decada ño 
Todos o stos Inancren so recongcico esmente a u sal rarestl on cameo e etado, Las 

compro o ventas d ses fneniros que sa suena a arta de alos ento e un pto de tempo. 
sales por eguscin  comerio de un mescado [regul y e negociante He) son recorocios la 

facha an ques negacan. pr ejerl 1 echa en quel Comoañla se comprometa la compr o veta dl   

A lec dolor era franciro», a Compañía cs sus rsumentos arceros acts seg ls 
Categorias ls colega detndas en a IC 9 como: ceras sor br e Inersoros maraidas asa a 
amen.
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on aopcin más ria deL Compañia cos stunertos Inancre e esten cotruacón: 
sacate 

Lan cart or ets son actos nro co cts Ios y Ceteminatis us o tenen oteación en el 
nad a La Compañia marte en esa Emi cuen por ra comer. 
Las curs por atar corerclsso actos Inner o dados cos cr ono o ctm. 

10 e regocin e un mercado act y que sen Giros a 0s q a Compañia, ga la src de 
Santo retrata 6 e Aso prouo, 0% que 1 Compaña desa en el mon.rts e recent. 
na como dape pura lv y e que podr pe rr a acord sino! sta 
ne cal po ramon arar 32 rra cio 
pera de coto promedo otra prestación trucos es menor 245 das 

Enlada acicate 
Un sto anno   ¡ntaja encantas asno: 

- Mayan epindalos dersros contacten a rctirlofjo ds elcvo perras porel acvo; 
1 E hiyan ventana tn ines crvrciaos str ls fons alo Gecraos ar evo, 1 

ya Astrid na cigucón de pagar un caros old de sos Majo 6 elec sn ta en 
dean, a asin dsc a parate y. + Ea ayan valer nutrimentos e gon y bere heretes a poioas del cv; 

do ayan nl Vairo el Teendo Bunnciloera Icon os Fargo Y Earl porra Frec lacio paros aya tarse. colacao 

  

Dotar elos at ear 
cerro decada perico str quese om, Ls Compañía val exist luna air jeta d que 

ln acto france o un gua de asa Inanciros ue o encurn Claros en su ae. Un no. 
irarcero 0 grupo de tros nando conan oarrados en su ale sorento s exo eden 
ajena da caro de ase vale coma restado de uno más eers curo después de reacio 
brad acto (el "vento que cs la rss, y e evento qe Cuna 1 ária Lor Inga str lo 
Hijos e eco hos astra generos por el acto Inantero ol JupO e actos frances, y 0 
Ipaci panda estirar de manera ato 

Ka escena ds un Gear Cel alo poca cit, eric, iio is como que ls Cno o un pupa 
 Sors sa entran can laacesInancieas sigues, el cumplio mor nos pagos eu 
muda pos cptl 0 Merees, la pebubcas de que se decren en queta y acopln ca ama 
eorgenesctn none. cando stos cosas ia que esa un asrnucin moció en os up a deco Raros estrudos, ad como Cantos 0050 on el estado de los pagos en mer, o en la 

Cordero enemies ue se cosladenan on ls Icumpimenos 

  

Las esteis se str al cos 0 5 var reo reza, el menor E coso de os ventas 
cmgrerdea cos os costs denvados ds admin y anstmación an como cra coo e os que sa 
Pipa Pardo para aten ta condón y uc seal vato eso e reco de vn str 
ntc tn del rezrós mer on costs estados pr fir a era 

  

(conto detrminrhutzan el método romeo ponderado, 

a pit de vr dns Intro a rezar contra los reatacos del prcó enel que e goes. 
“rpm con a mata Trbuara para concen ha coro Cebo de impone sa 
Fai aca prenda y rota.



28. an de Procidades planta izo 
Mete pl 
Lan pitos pr y ao seria coto y e een ad ciación aca y 

  

Econo tuyo al precio de aguticón y odos ls costs reciente rlconados cons icció el cv 
enlaza y lo ordre receso par que punta ota dl lora fc p la aómtncón 
Los costos pr prénamen rectamente aruba aduce acvos pio (nues qu teuerende un 
ero sua arte de osa Fs par su uo 0 veria) ton comedo como paña dl coso de dieron 
pp 

Los coto  amplacó. medemesción o mejra que regresas un punerto dela produc, copactos o 
lena duna eun ela vé 4 o ers se cpistan o mayor coo delos coesondertes. 
sere Ls tos proc de martes cormeracin y iepvacis. 1 meda a1erados, como cono 
deco e que se ren LU demráa da Propiedades puras y euro e 260 sta enel ones de 
a apocón o mos nasa agora Los benetcos ecróruco de so émporcón. Catas dad 
péra que tg de a ad so (cada cmo lr ent las noo d Gago y valo 
a) e poda en el sind emos en tación el ul cto en dado de op 
"ediciones 
Con enepción de o eres, ecos y raqulad, vado a va anat, las parts 6 propiedades, 
lana y uo son valeria ena menor Cprecición scada y parc pr derro 
Lon Bons que so megrán a ak rara sein saludos cda añ, pr un evaluado protec, in 
NO Ca af 10 or pruebas de val. y se recnocaa cur combo 

Desrrcición 
La deprecocin comienza cuando ls Bees e encuen Esports pra ser odos, eto e, cua 
encuen asc y scores necesaria pra sl Epa de parar ea fo preritapor a 
omnes Con ascepcin det vence st os ue e Ets na eprecicón mayor y Inca de a 

ta 4 y sta a va recodo contre pasa e tempo, sota los dont Blnes la epoca es Canóa 
Fene sas a va económica de o actos 

¿e vaa tasas cosiendasadecundas pura eprecor e valor dns acosan qu vs dl stat. 
canes de la maqurara y euro, ca e de os ss et en reci conos prcentjs máaros 
e depreciación actas para tr cord Gas dect e Irun a era 

Dosoncinde asta 
La us púa que surja eletro vera una aria e Propiedades rt y quo es recerca en 
los estan del pre e inma y es cua emo la Glenia ei el pc 6 vera y lv 
Mco col echa dela onccón. 

29, Inaloes 0 tos senacio 
La cempañla martera incre ano orsrcos egos y Marañón, credos e 20 da sapientre de 201. Los cos tomorcos e lomaron par a restcn d servo nl xleracon y splacón da Macetas 
son Logus Ocano Peña Banca, pre cerco Iniper:y el Vie Ero o pr Cora Marañón. cn in Joendo en amarine. 
1 1 de judo de 2018 mecarte acdos mieles Nvo, RN OVZD14 OSOS AM y RIOR OUZO!A- Cab A 0 riera de Recon Raros se arto anne todos o ect y igscores del 
enero Marrón, dl ca Pess lecrtza SA, wa pepetate del 0% y de Corsorao rip de cul a Sd 30%. 2 ORON OL ER SA y CON EXEROY DOMO 94 rmpermeares acuse a 
aña costra potegando a es ogoces riroraramarde en 183% y Dn mataran, a Foco de a esa soon mrmacióal PECS IECONTSA SA tesoro de mun partagocirs e



rain econémica en vist del cai de un socio que fnac 1s as muros qu requeren os 
sore ue der ubicaron nu porciones sa mantenen pad que pr las tenis Ets al Eo rec de pardo sis on quese casta la  aedadosulcalamart, spin enc apa Viso ecnómio" 

2:0 Alca lacas 
nacio arg sun ato rete cris no reta y napa is 
ercer yacón 

Un seno ntangtla secre ay o 
3 prota que os bares ecoróricos Atos que sean avd al mis fan ota y 
7 costara puedo sar muda do forma fl. 

La Corostia eva prebobdad de oener beto conóricos tos lizado pais sets y 
Hina, que tepcenen ls mejses estacas ds l guinda rerpeo al tono a condo 
rms que estr ars a ia e eat 
La Compañía tiza ma Juco para eva l gado de cotsmtro asco jo de eras económicos 
Kon que senal ls lización del an, str a Base e a eianc dspenl n el momento el 
recrimina! lorgando un peso mayra deci grecoort e tentes stem. 
Elactoiotnpti sa meca nostre pora coso 

Hedcón goteo recent 

La rescón posteos el cto Iangtio que la Compoía alo como poca cortaba es el modelo clar 

Con psttaréad al econscimiert ico, un acto ias contaba por valorado. uo es su 
Vale aconal, nl uses dela ecalció, moros amestcónscunusa, yal importa cum de 

de srades pe det ds val uta sul. Para Ha l erre de ls sean, el vato Pombo 
ro detonar por oler un marcado alo Los ertasenes 6 ar cn uti toga, pata 
Guapa que Sl rara en los 0 acvo, ln dal pao Scto Ul que 0 Inama, no Ger 
Siovicatamente dl que podia determinara ulizado el varas 
vai 

La Compañia eve avis den co nana es na o trio y sie eta arar sacó 
tirime de unidades posucioas us sr ue cesta uv dl La Comgañla considera que 
ln atra tangtie ten ura via Umata uan, screl Bus de un and de cos score 
Faleraias, o sta un ras puts l parao 3 lo go el ua espera que el co pero etradas de 

os ratos aeavo para eri 
La cortblacón de nacho msg a bas on a 
Un sclvo mangle con ua via Aga de ari, mientas que Un ac napa con una és dal 

241 Delia el Valor delos Acivos 
de cata parco nte el ques noma, a Compafia ula rmac hera y extra del negsco 

Cen to e auecr la anlirda de nócon de cstorero de bs vato en loros desu acosta on 
cios con dao de ato, omo por ascos tos con vit o elisa a cats el 
Ergo ecuporato del ac rado con e nde comia ls posts pá por der, Cuando ro 
+ poxtle exera el por repele de un copias. a Compañia Cala el nor recugeaio dea 
dis gerardo de saco aa que pernec dino at 

  

  

E moore recorte es el mayor erre el vato asno menos ts cotos drctrerterlaconados a su 
rca vela Y el ao en 120. Al enn dl vor en Lo, on jon ds elecivo Raso ostvados ton 

criados cando ina la de descuento artes de Input qua efja ls vilracnas aca Cl 
raro tspecto al at lora col dar y Ls rasgos espocics para lacio pra os cuates nos an



atados ls onimados def de let us, Se ecoroce tna párr eat en estate dl 
0 curo el impone sopera de un sehr id generator de eco es menor que suo e 

lors a al deca pro sc lus se lor. 
  

Las péras or dera rcencias enel asado punt sr reresads en caso de qu mejas el mpone 
recapealo en sl o, En esos casos 58 teves de a pais por dee mamen el al 
lava del ci de al manera qua o cata al impor e ros que Para ti o o pubern roger 

Vales pss en años atrits. El rvuso dona púrida por deriro es rocenzcós en Ds retads dl 
so 

  

2:12 Pastos Financieros 
carac yor al 

Lon panvos frarcrs cubres por a NU 20 o lucas omo; pasivos Inarceros al var azote con 
mil e rutas, prémamon y Curs por fur como daaos Casgudos roro mtunañis de 
alar en ina cone ata epi comesounta 
a Compañia dee la ocación ss puros Snnceresl momento del recorccimato mal 
Todos los pasrosInunciros se recoracen Hitmer su vale azonuto más ss cotos o vansacaón 
ecamsela bu, excel curtas so pau corablzados conta amor, 

tesón cetro 
La msc detos pasos Mancarosdegnda desu asa coro a esc  ontacón: 
Prxtams y curas por por, la Compañia muntens en es csegra las cuentas pr pagar cuentas por 
pago rlcnadas y rs baston Despuda e eco ico ets semen lector 
as ganancias y péidas reconocen o l sado d osados cundo os pasos scan d bj asco 
anidan avós ón prosa do ametacón. aves celiacos d res elec. 
Bosco des poso rar 

La Conpafaca deba on cunas un ga Enancro y tos pra, caco curglo su tigacnes, 

Fomersscindetumento esca 
Lor acios francos yl pasos frociros se compensan de marera quese toma e Igor reto e el 
do de stución render, acti y alla un due Acha! iman espe de compas! 
penes tecorcidos y exa la encon ca Iqudatos pre Inga neo, o dass los actos y carcel 
dos pasos enema smutine 

pS 
El va rasontl es l preci que teka pr ende ct que se pogoa ante un paso e 

bn Vansocón acordo eno precpartes on mercado alfa a modi 
El valer racrabla de un setvo o past sa mo land os supuestos que ls parias en el merca Lara al Forri valo 3 cio o Push, nuria ques paar en e Marca aan y rl lranes exrunico Lo Conga za eencas 6 vación qu sn apopios n es crcmslancs y pr os 
usos tara slciena ilsmacón Sspcntio pta mer al var ratrabl, matizado el uso Se dates asis rovars y misa elo ds hs polares 
Todos os acts y pasvs por os cus so cetemian rev vos sentis eno coslada dela jaa de vns asno desa a Conruacan, 0 ot Ercnonnado que sea scr sra cn aso celo vo unido 

  



Mil Pres colada (autos) narrados actos pora actos o pasivos Hénos 
dia 2 Mer dep pa la a ojo do Hanson se copa 
ca Veces de aleación pr los Ls el ed más bo de Irma que es sige par a 
Inacón ae acoraio ro en Cerdo 
Para lo aten y pss que so rconcios al ale ara an Ds estacosInanciros soto na Eo Fioinors, a CONtabs demos iso ha produ Usrarencis ars on setos ol dote 
leas aesars la toda de la CalaKcacín A Tol de Cod pedo <a tpor. Asa, Kmbtiratón atra onerosa ales 8 ls 2 Y POS qu deca ser ales 
cdo coa lic coral, 

  

2: penaticios Laborales 
os trafo pleno e cra laocorespenden procipatmente 
Bescloación rajas 
La Conpatia econ como pote y gota paricpncón toa a pagar alos less. cual o ess a 
trata legal ol 19% sales aio ora determina de acuer cons remos varas del Eco 
ésevatocra y éc cutaremureación 

¿e process y pogande auto aa tacón vierte Ecuador, 
bigaciene or rats sos emo viemnacó: 
ES cono da recon benetco bajos planes ds tere deis es desminado. e cuendo alo soso 
na 00 19 Baras alos Empleados” E puso pr boracos 2 o empleos roresenta lvl roer 
EE as cigacnas, us Cuts son descontados de acuerdo » Vercines roslendos or un aca 
Iedepensara. Las ganancias pros acuslos so econcen en el estado deresitatos 
blacnpotcna y deso 
La Conga mantoro boat por conc ds asacón paterl y desatuco,detridos por ls leyes 
Forales scuicras y ve repstan cen Cro relacio del elec ys paso rereera el vto renta 
a oigacn al fora de ets de sucin fnac, y ques dermis arman e aso a osucos 
oral restos po in tt indepen, usando el áoco de una 6 cto proyciado. El valer 
Frosente de la ligan de bento denia se dotemia descrtando os jes e sala 6 lecho 
Eimadon usando tara de ein determinada sor el ent. 
Es supencaras pon delemior ul anuco etuaral Incuen deteminacores ds tasa de Casco, 
Varas en en ruido y sure, as de moral, ed ser, 0 ds eric nenita an meno 
ino ds ls perstres Molares, ete ca. Debod 0 po Sao que COCINA y la trar pon igadore pr bares post ercto 3 estacón ea sujeta a varacoros que poctan ses Irgrate. El 
edo poztro O Pagano Solo ls rear Carintos por tarios en ls estraciores, de regata 
recrea on nados 

2 Prol, 

  

Las goin 0 reconocen cuado la Compañía eno uns cBigación presento Joao irc, como 
msc do un suce parado aya tacón requers a 1 0 ocusos ques onitr proto y 
on sn puntn ear con ubica. da (Blgacón proto se pal o Lc, dada do, entr ts Ice, 
Fegulcones, Conta, pácicas tobas o ComgramiscnSUtcos que eon ao ocres vna peca 
Vasca de qua Comgañla sunt cias respensabncaces 

215 impuestos 
E gasto por iguesto a   art regenta suma Cal gueto ala reta por paga oriente y el ipueso 

3



rastas 
FE mpuento pr paga Cortas boa ca AGS gato (va) resaca cuarto lao, La uta 
rai ere ds usa cora, dei a ls pardas e ingesos gano impontles o dean y 
aras qu nunca sn gratos  dedustias. ES gano contra ter el npueso casado enla mesi 
Fomta compensación y Iulscón 6 puestos feos san altas pto y que e ato de resto 
As eta ss mayor us lrpuesto clado. El par dela Compa pe concep e pesto rete 

Fe tus atzrdo as tasas Ecos apebados l tral de cada pro,   

Irests Deo, 
E Impuesto endo os prerntado usando l método cel paso soto creci tersa al eh ds 

tado de saco nancera o corasidado erre ao Hita e tra asnos ys 18010 an ets 
a prpénos de repara nani Ls actos px puesto Serio so recnccos por las la lerncdas 
Ferraris caduco, Incio as pács vbxtaras, en la cda qu a peta que existan uticades 
ponle corta los unen ls dlrencis lmporaros deditos Y el arabe de cios Pouaros no 
Valendon pcs tai o lada pueden se rciersdos. 

  

Fa alo en tos dos tos por Impuestos feiós os risa aa ota de esta e sun Inancira y 
radicó ent mada qua ya 100 rta que avr ufo lcaces penes opone pr per 
qua sea teto o pre el acero pa iru ferido 
Los delos por ipuest ao y os pasos po Impuesto tro so rosentan nforna nota nel estao de 
ación foca 100 5 ext un erecto legarente zo de tomsensar ps ros cnt past 
rta el Impuesto ió ess escort con mira ers reta 
Imsa Carints y ecos 

Lor eporsos cents y fed, deberán reconoce coro ingreso o gato, y se cios an el rsutado 
tscepi enla mess en que Faja gio de aa ara ón ate quese tetona ura e resido, ya 
Fendi rentado risa desire en parir, 
Inu ttaaado 
LosIrreos de citados crnaris, ls gats y os stos se 1econocen esijedo el mpor de cusuer 
put vt regado so 
ano el impuesto ebro veras ncrio ura aéqusiió de cts nus posan asen 

Forest ecuporato dea autrdad Ecal, en cuyo Ea ee trust serca pre dl costo de 
Sóquntonde acu o coro padel gasto, seg corsa, 
Las cuts pr atar y por pagar que ya een expresadas inuyendo el imparte de impuesto al aer 
reza, 

ES iron nto dl Impuesto al val gregada quese opor recuperar de o que comes pagar al 
tora Uscal a goseta como na cuenta pr Ccbar o una cuenta pe pOr on lana de srscón 
Ana seg organi 

2: Hsonocimieta de ones 
Losingeos son ecorocios on moda qu s prota qu Ls tenes econórics fun al Compañía 
len gres gundn sr contalementa redox Los ges del Corpa comesandenpivpatraras al 
Valera de serio gordos pr as caco omic, lo a irpuess y docentes. 

Previo altecorocnirs de o igesos, la Compañia costera sgulnts ceros: 
Vert de bienes Lor Igreson on recencios uwndo ss los sg y Borerci alncaros ds la 

propa dels Bienes Pan so spas al compracor   

Ftnezas-Los MOR EVE de rasos sercenccen zando el método do eres cio,



27 Contonde Vert 
os conos de veta nue el oso de aduicón dels produc vendidos y ros costes icunits para 
dar ls entncos on us Ulcacores y comicas necesarias pra tu venta, Esa Coros baten 

Frater o omo de susi ts de descsios ondo, ls gano  Mpuentor de btemacin vo 
Focugerale, ds seguros y el aspas proucos usa lo ento de dui 

2: Estado de Mos de afecto 
10 tao de Fue de Edctvo conscoa ls momartosde caja rstados Cuarto cada ejerció comercial 

nteminsdos meda luz Greco parao ua se considera 
Como jos d electro sedas y sis selecto de tancs, nenes noo rro es meses 
de ganitas y bp ego de teaciones en valo 
amo score de ceracón e eplacón, as que coste ura prnc! de ngesos orar, 

O rn cascos ro cacas coro de mean o e Inacio 
Como senos de Inenión la sóguicores, engenacón o dsponcón por cos mecos de actos o. 
rias y rn erre o nc en ley acera. 
Como sedas de Inarcamento aqueas que procen combos en toma y comgorcón de paren. 
oy dos pos on carac Inacio 

2:19 Ranecen leal 
Loy o Compañias rogue que el 10% deL La anun aropido Como rose lega que a fc 
aca 12% dl cols soi, Est reses sento para l ago de eendos n le, ero 
edo sr cplalzda ens ido 

220 Migas muevas y avda elias. peo ún pte 
La Compañía no ha acícso ls sguortes Nora Ineackrales d nemacón Fnancers (0) y Horas Iremaconsls de Conti (NC) nueras y rosas que hno emo, pero sio són elec, qu 
rte aleación aca 
—_——— ron 

  

  

Mormas aplicación 
gara 

TIRO joa Recorocinieno yreedición de Aces Finance, Dre 
Erminda Se ha sevsaco la loma sustancial la contadas de 

sao Sberuras para perminrreojar ce meor manera ls actuados. 
Cn qentóndenargos de los estatostnancieros aceras parmia — OLE0IA 
los camsos de os Hamas "Crbanos Pros". 
Hónjra Requerimiento para reconacimienos de ngresos que 

NUF1S aplican atodos los contatos con clanes (xcegto porcenraoa—— OtanetT 
ace pu asumen ronca) 

0 damientos (Susto 117) Proporciona major a 
HUESO maparanci eno arendamiertos opertvos y Inanciros Dane 
parar orar 

  

  

tnviumentos Frances”. 

  

La NC 20 inorumentos Franciros: Reconciinto y Meccin exutleca los equemienos ar el 
Foco y nado de Sao fnanceros, posan Frances y pa Cortos e ma aver Gn paridns o Wnoncaras. E Cone ds Momas vimaconol da Cobo (ASS) hac la 0) des Amaro precise Compa a esas Tercera de Cortastand 

 



rasort gora postes Enanciros a cobarn pura tor lego de rito rei, Esss mejo da 
Figura coat rorgueres a los varo de un mulato Iarcaros y 2b08 a qu os dios e SE ps o Senati posa nen q do 

reci de Norma Ordón dl abr Racznono pra asacs Prarcoros. En posenero de 2013, el 1ASO Mo oros con mayor Iapaez, os tego 6 la MIE 9 que Stade y io de celo pepa, qeda E einer 50 sin a emi on ds iii 6 a a 

  E 1Sngresos Procedente de contratos contos cenas” 
En mayo de 2014 a ei a NIF 15, que stable un modo exter y dtaado que cen ua las nidos en e regata y tosameri de meros prometo de Coros con ies. La MIE 18 
Feomelacr el acu Insariento de recenccnleno do egos, ouido la NO 15 Igo, 1 Eco de Conce y ls mieparacores rspecias el ota e que ante en ugarca. E pco kircmendi del MIE 18 La qu wo enad seta maior el Dres que repr ams de 

ay O sario eros iniciamos on lei, en un Moro real Coesproniacón que len spa 1er acabo de tons arica. Esprccament, la tra añade rota e 8 aso 
pa cor get 

  

  

Idea el corra cono entes + erica bs ieacines de ejeició enel contro. 
* Doria race anaccón * Dir el pride onaacón ls cigacones de ejeucó e cr, 
 Roccnacar e ngoso cundo (ona meca que) nad sorgo. 

Soginta IF 15 ura e cortaba un inge cundo ( e la meda quese tag una obizacó de 
Sin. der, ano sorda ares y seri lado on a gnc dq 
Elvia 0 varas a Corta, So han audio mucosas inaamiens deslss ea 2 1 Catarsis esoo». Aero MÍ Y6requer ars reescine.       

  La Ameistación dea Compas per qeu agícacó de UF 15 e lo paste er tn impacto str 
Jos nes rocznccdos en los exaos Inancires sáunos y tus elas Y Sn arbstgo no es pena cordon uo otmación cc Ca ose loci Pana us un samen sat hayas CoieadS" 
La Asrinstación de la Compañia estra qu o ets Francos dl pasoo quese ios o ei 

cambios slpcaros dios de apicacón de smuvas NI y sus modicacoras 
NOTA. APLICACIÓN IC POLÍTICAS CONTABLES EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES. 
En eje ecenírico 2018 Argo de un adi aorinstacin e Pess era 5. A. dei picar IC Eva coat canos ens Palas y esimacinas tac epa os cios Inarios al 
Ole ero yl de duero de 2010, ue emana se reonoco un dro see Nagua y Enjoy tna ecacicaón de esñcos aan torio rear Corinucin 
Esplcaciones de ox electos alos Estados Financieros. 

1 Careponde al je pr economia e Cee de Maquina. 
2. Conesoondame al ovengaetod PO, 
3. Ecosoentaceprecacón e aos artereres
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NOTAS, PRECIOS DE TRASFERENCIA. 
Lati en mater da Precios de Tamlorerca en Enundr e apical esto lo 2005 y deacuerdo 2 
IS Ley de Régimen Tutora ys Repjomert vns a 31 de diem 6 204 y 2913 ei criada 
reus con fr tros ls tantes reizacs nt ls paris stacinsdss (ls yo eran, de 
rare que ls Coraprstcionas ense pares ruocenacs. as cy den rea el Pio de Pen, 
empatar (ms Log 

  

hit Reslaión No NAC.OGERZO0S.004 ubicada nel Regero Oteo 224, de era 25 dese de 
2008. y estemos. l Sence Rena Irlamss eubec lance y el creido de presentación del 
Anexo de Operas on Pas Retcsacas y dl iaa tarado recos darse. 
IedartoRosclucón NO _NAC.OGERCOCS 4000945 pucada en el segun suplemento dl RO. 5116 
Vemos 29 de mayo del 2013 sets rear y ema por para de ls empres n Hormiga de Preto 

de Tratan yn nexo de Operacone con Para Rlacencas, o anos, pra agus compas que 
aya tenido cperacres con putas elaconada domildas on lxrer an dl mio paedo fea y jo 
moro amánco os ropero a USSLOD CO [Arao e nerme) o USS)COO000 (anexo), En e rana 
sota sa estlca plenás las cpesconos que no dnten Ctergiaso paa el ansiss dl Meno 0 
Iozme iz de Pres de Tanaleenda y e mencóna que no sim La menic de operaciones con 
Partes que esa retacenadas Caicara por poses de anses, Caba menconar que ara a 
Irenconada tro ta atte un mont a USO 00000 paraa preparación y pesenacón del Ano a 
Inem eo 
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NOTA. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Besa 
essón eres toscas 
En ol uso noma de us regis y atados de tranirieto, la Copas est expuesta astros 
esgos de rohresa Inocta que puedan ale al val Gororaco de sus Tus y cios y 

Las policas de séninstracón de rasgos 50 establece con el propia de ertar, anar y gar os 
args cue orror a Compañia, arco hrs y Ctd, asomo e monos al Campino 6 los 
mimos. So rezan persa ls pics y ssenas de aarinsvración e feo para que estn de 
anda as engancs los Cótertsmarcaos y ala actréades al Compañia 
san els sa de ets 

La Compañía to cuenta espesa 4 egos enla asa de Ios dento a que la Consoñía martoro 
nto iaa de pens 
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NOTA JT. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Después del poñodo sore l que se noma. 31 ds intra de 2010 1 Compara ha dina sus 
sanciones on el pres Nmesve dl epic económico 201 repaco Cel por brexre Ge ejerco 
conca 2O16en US 5 0.£2 que reposo 2% dea vetas de 218 srormadorarts y espacios en 
Fis reucndcsy genera Wgresos a més de ctas ass de reco que sa esti evito, 
NOTA JO. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
Los Estados Fianciros de 2 teminado 631 ds lee de 2010 han sio ares 
E port adición y e espra que sun aces por la Ju Gaeta 0 Acts. 
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