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Qpinidn con salvedades

He auditado los estados finoncisros aduntos do PECS IECONTSA S A, al 31 de dciembre de
2016, de siluacidn financiora, dol rosultado inlagral, de cambios en @ patrimonio y da flujos de

efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha y un rosuman da las politicas contables significativas
¥ olra informacidn axplicativa.

En mi opmedn, exceplo por los posiblos ofoclos de las cuestiones descrtas en la seccidn
Fundamentos de |a opinidn con salvedades, o5 aslados financarcs menconados en el parrafo 1,
expresan la imagen fiel en odos los aspectos significativos da la sifuacidn financiera de PECS
IECONTSA S. A, al 31 de dicembre de 2016, su resultado integral, los cambios en el patrimania y

Ilos fluios de efectivo por el ejerccio finalizado en eza fecha, da conformidad con las Mormas
Intermacicnales da Informacicn Financiera

Fundamentos de la opinidn con salvedades

Los Eslados Financieros mencionades en el parrafo 1 no contienen los efectos da |la consolidacidn
segun lo requieren la NIIF 10 "Estados Financieros Consobidados™ y KIIF 11 “Negocios Comjunios®
con |las compafiias Uruguayas Kifery S A y Fagery Trade S A  da las quo la compafiia posaa
controd total vy control conjunto, respectivemente, quienes & su vez poscon partiopaconas
minoritarias en las compafiias espafolas Orion Energy OPB S.L. y Orion Energy ER S.L., sogun lo
indica la nota 3.8 eslas son las nuevas lenedoras de las inversiones on los campos polrolaros
Qcano Pefa Blanca y Eno Ron respectivamente medianie el control total de las emprosas
ecuatonanas: Onon OPB 5 A y Orion ER 5 A, sustituyentas de los Consorcios Interpec v Marandn,
Al igual gue se reporta en |a auditonia del afo antenor, hasta la fecha en que termind mi avisidn no
recibi desde Uruguay y Espafia, paises donde estan domicliadas las compafias menconadas, la
informacion societaria y financiera; por la incertidumbre gue esto genera me veo limitado a opinar
sobre los impactos que podria generar la no consolidacion oa Eslados Finanoieros.

Mo se ha ejeculado el framite de sumenio de capital con aportes a futuras capitalizacioras por US 5
514 444 desde el ano 2008, por lo que & saldo de esta cuenta no deberia estar clasificado como
una cuenta de palrimonio sing como un pasive con [os accionistas del que debieron desglosarse los
interesas implicitos para refigjar su saldo al costo amortizado en funcion de la expectativa de pago o
capitalizacion; sin embargo debido & que no 58 ha establecido la fecha de liquidacidn, no pueda
astimar los impactos de no haber reconccido el saldo de esta cuenta 3 valor presente y me voo
limilado & opinar sobre la ausencia de ellos

He realizado mi euditoria de acuerdo con las MNormas Intemacionales de Auditorio (NIA), Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en 1@ seccon
Responsabilidades del audifor en relacion con |a auditoria de los estados financieros. Soy
independienie de la sociedad de conformidad con el Codige de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) junia con ios reguerimientos da &lica aplicablas a mi auditoria da estadas financieros an
Ecuador (Cadigo de Etica del Contador Ecuatoriane del Instituto de Investigaciones Contables dal
Ecuador) y he cumplido con las demas responsabibdades de élica de conformidad con esos
requerimientas. En consecuencia a lo mencionado en este pamrafo considero que la evidencia da
auditoria que he abtenido provee una base suficiente y adecuada para mi opinitn con salvedades,

Parralo de Enfasis.

Quiero llamar la atencidn respecto de la nota 1.2 que revela que la compafia ha disminuido sus
cperaciones respecto de fos ancs antenares Aclualmenie la operacion se ha concentrado
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prinapalmenie an (a prestactn de senicos a la emprosa relacionada PECKSAMBIENTE S A yun
coniralo independenis @ largo plazo; la expeclativa 05 conbnual oparando o8 esia manera ¥ a
través de nuevos gros de negocio, las obligaciones confraidas actualmente generan suficienies

recursos para continuar como negocio en marcha, mi opinidn no so ha sido modficada en relacion
con esla cuasiion

Asuntos Clave do Auditoria,

Las cuestiomas Clave de Auditceia son aquellas cuestionos quo, sogun nuastro juicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuesira auditoria a los ostadas financieros del panodo actual
Estas cuaslionas han sido tratadas en & contexo de nuestra auditoria da los ostadas financiaros an

su conjunlo y on [a formacidn de nuestra opinidn sobre asios, y NO axpresamos una opinidn por
saparads do ostas cuastiones

La compafin, acogéndose & un pronunciamiento de o Supenntendonca de Compafias, que
conssdora al mercado ecualoriano de valores como de alta cakdad y quo sus caracteristcas pueden
asocarse o s de un mercado ampho. argumentando de esta manera Gue &s razonable eslimar la
tasa do descuonto en los parametros de los valores negociados en la boisa de valores do Ecuador y
no la do los bonos corporatives de EEUL, utied una 1asa promed:o del 9,34% (mercado da valores
ecuatonanc) para traer 8 valor presente las provisiones para obligaciones por beneficos definidos
pos! emploo y por lo tanlo considerd no procedente una modficacion de la fuente de la lasa de
descuento con |a reforma de la NIC 19 "Beneficios a los emplendos” efectuada por la LASB en sus
“Mojoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014" aphcable de manera obligatoria para o ajercicio
econdmico 2016, quoe eslablece gua la tasa debe corresponder o |as emisiones de bonos u
obligacionos emprosanales da alla calidad en relacidn a la monada (8l ddlar) cuya referancia an un
mercado ampilo s la de los bonos corporativos de Estados Unidos de Ameénca (4,5%
aproximadamaenta), El procedimiento desarrollade en mi audtorin parn trotor esta cuestion clave
comprendid ol andlisis con base en una discusidn con la administracion de |os criterios ulilizagos
para la toma do osin decisidn respecio de los supuastos actuariales y a evaluacon: da [os regisiros

contablos y rovelacidn do los impacios en los estados financieros y notas explicativas de acuerdo al
es5tudio do un profosional calficado.

En el pjerocio econdmico 2016 la administracdn decdd reconocer ol detenoro de unas maquinas
antiguas por un valor de US $ 51427 ulirando como contrapartida las cuentas por Superdvit
Revaluacidn Propiedad, Planta y Equipo por US § 24,1556, Resultados Acumulados por US §
25989, y, afectado al resultado del afo comente por US § 1,282, re-expresando los eslados
financieros de afos anterores desdo los saldos inic:ales del ao 2015, por la parte del detenono que
no comesponde al epercico econdmico 2016, en consideracin a lo indicado por [a NIC B "Politicas
contables, cambiwos en las esimacones conlables y emores’. Los efectos de esia aplicacion
relroactiva 56 rovelan on la Nota 9. El procedimienias desamollado en mi sudidonia para relar esio
cuestion clave comprendsd la ovaluacin de los crilenos considerados para delerminar e delenom,
el impacio que generd en o rosultado y resullados acumulados y su revelacidn en los estados
financieros y on |as notns axplicativas.

En ¢l gjercicio econdmico 2015 so reconocid un incromonta on of valor do los terenos por USS.
374 632 con base on los coslos do rahabiklacidn, osta poradn dol active estd sujeta a depreciacion
con una vida ulil estimada de 20 afos a partir del 01 do enero do 2018 Los procedimientos de
auditoria desarrciados para tratar osta cuestidn clave en of eprcicio econdmico 2015 comprendieron
Ia evaluacion da: si 80 cumplen las condicsonos para la activacon, que e reconcamiento tenga
como basa ol coalo y loa crtdrios para la estimacidn da la wda utl, y an 2016 la evaluacion del
reconocimiento da la deprociacidn y la revelacidn do los impacios on los estados financems y nolas
explcativas

Se dio de baja la cuenta por cobrar por USS 430.519 a la Compadia colombiana Pecsa Colombia en
vista de que ésta fuo hquidada el 01 de marzo de 2017, el efecio fue reconocido como una pérdida
en &l resultado del eprocio. El procedmienio desarollado an mi puddons para iraler esia cueston
clave comprendsd la verficacion de la kquidacion de la compadfia y el reconocimiento de los efectos
da la baja de la cuonta y revelacion en los eslados financieros y on las notas explicativas
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Relacionada, Pecksambiente, por un valor neto de USS 962 068 |lo cual goenera una dependencia
signficativa para su sostenimiento econdmico. El procedimienta desarrollade en mi auditoria para
tratar esta cuestion clave comprendid la venficacidn. del cumplimionto del pinciplo de regocia en
marcha, de [os sustentos, Ia oportunidad y ocurrencia do [as ransaccones, el reconccimiento de los
efectos y |a revelacidn en los estados financieros y en las nolas oxplicativas.

Otro Asuntos

Las cifras presentadas al 1 de enero y 31 de dicembre 2015 han sido incluidas solamente para
propdsitos comparativas

Otra Infarmacion

La administracion es responsable de la “Otra informacién” incluida en documenios quo conlengan
los Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de auditoria y los comespondiontes
aslados financieras). Entre otros, 18 otra informacién comprende e Informe o memoria anual que
prosonta ol reprosentante legal a la junta general da accionistas, del que se espera dispondrd con
posteriondad a la facha da este informe de auditoria, mi responsabilidad es laer la Otra informackin
y. considerar si hay una incongruencia material enfre esa informacidn y los estados financieros o mi
conocimienta oblenida en la audiloria; o si, de algin modo, parecen contener un ofror do
importancia relativa. 5i, basandomea en el trabajo realizado, concluyera gue existe una incongruencia
matarial an osta otra informacion, estoy cbligado a informar de este hecho. En vista de qua no ha
recibido la Otra informacidn, no tenga nada que comunicar en este sentido, par Io 1anto mi opinidn

no abarca la Ofra informacion y no expreso ninguna otra forma de segundad concluyenta que no
lenga gue ver con los Estados Financieros,

Responsabilidad del Directorio en relacidén con los ostados financieros

El Directorio do la ontidad os responsable por, el disedo, implementacion y mantenimiento del
control intormo rafevanta a la preparacion y prasentacion razonable de los estados financieros, quo
es5ién libres do representacdn erfdnaa de imporlanca relativa ya sea par fraude o error; |3 seleccion
y aplicacidn do politicas contables apropiadas y |a relacion de estimaciones financieras que sean
razonables con [as Normas Intemacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Federacon

Nacional do Contadores del Ecuadar (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales da Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

En la presentacidn de estados financieros, la dinoccdn es responsabse de la valoracidn de la
capacidad da la sociedad de continuar on operacion, revedanda, segln corespanda, [a8s cuestionas
relacionadas con la emprosa on funcionamianta y utilizando el principio confable de negocio en
marcha exceplo si la dveccidn tena intencidn de liquidar |a sociedad o de cesar sus Cperacionas, o
bien no exista otra oxpoctativa realista. Los responsables del gobierno de la entidad son
responsables de la suporvisidn del proceso do informacion financera da la entidad

Responsabilidad del Auditor en relacidn de [a auditeria de los estados financieros

Mi chjetivo implica planificar ¥ ejecular la auditoria, de conformidad con las Normas Inlermnaciocnales
de Audiloria, para oblener razonable soguridad do qua los estados financieros no tienen emores
sipnificativos debido a Fraude o Error, y omitir un informa de auditorla gque contiena mi opinidn
Segurdad razonable a5 un allo grado de segunidad, pero no garantiza gua wna auditedla realizada
de conformidad de las MIA siempro delectard un error da importancia relatva cuando exista. Las
iNcomecciones son materiales si, individualmanta a on su conjunto, influyen significativaments en las
decisiones econdmicas gua o5 usuanos loman basandose en esos estedos Financeros. Una
audioria incluye el examen, o base do pruobas sofectivas. Los procedimientos seleccionadas y
aplicados, que dependen dol juico dol audtor, son dastinados a obtener evidencia de auditoria
sobre seldos e informacidn revelade on o ostodos financieros, asi misma los procedimientos
seleccionados incluyen la valoracidn do los riosgos de ncorreccidn matenal en los estados
financieros, debido a fraude o eror. Al efectuar aslas valoraciones del nesgo, he lomado en cuenta
el conirgd interno relevanie para la proparacsdn, por la entidad, da los esladas financieras con &l fin

3
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da disefar procedimientos de auditoria edecuados en funcién de |as cirounstancias, ¥ na con [a
finalidad de expresar una opinidn scbre la eficacia del control interno de |8 entrdad. Wi Auditoria
adomds implica concluir sobre o adecuado de la ubilizacon por la Administracion ded supuesio de
Megocio on Marcha baséandome en evidencia de Audtoria.  Incluye tambign una evaluacidn y
cumplimionto de las Momas Intemacionales de Informacion Financera (NIIF) de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracidn, asi como una evaluacidn da |la prasentacion en
comunio de los estados financieros. Como parte de |a auditoria he aphcada mi juicio proles:onal
manteniends una actited de esceplicismo duranie lodo el examan

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

A la fecha de emisidn de este informe no s& ha realizado la presentacion de los estsdos financieros a la
Superntendencia de Compatios por el ejercicio econdmico terminado al 29 de dicembre de 2018 cuyo plazo
venci & 30 de sbnd de 2016, La declaractn da mpuesio a la renta del afio 2016 so realizd oporfunaments
sobro estados financiorss provisionales, con fecha 17 de mayo e realed |3 declaracson sualifutiva del
fermularia 101 Impuesio a la Renfa con los eslades fnanciercs definitives. Adn no s& han presentads los
resparies complementarios a la Superintendencia de Compafias debsdo a que este informe es parle ce los
respaories que deben cargarse ol sistema de la Superintendencia al momento de la declaracion.

L compafida no reconocid wn detenono do sus activos financieros dobedo @ gue ks mismos comesponden a
crédibos commienias no venoodos mandendos con su compafda Relacionada, Pecksambienle 5. A A mi cntena

los Bctvos financeros por US 5. 400 1B4 5o presentan razonablementas en o5 esftadas financieros al 31 de
diclembra da 2016,

Para dar cumplimiento a lo establecida en el articulo 37 de la Lay de Régimen Tnbutaro Inlarno la
lasa impositva para la delerminacidn del impuesto a la renta por el afo lerminado al 31 de
diciembre da 2016 fue del 25% y no la tasa convencional del 22%, puesto que los accionistas con
mas del 50% de la partticpacitn patrimonial residen en un paraiso fiscal

Respecio de las obligaciones con la administracidn tnbutana, impuasio a la ronta, VA, relonciones
en la fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumpio oportuna y adecuadamonte.

Adicionalmenta a3 mporants mencionar quo [a compatia cemple con todas (o= [eyes ecunlonanas
respecto a los derechos de propiedad infelectual,
Cuide 0. M, 27 da marzo de 2017
Atentamente,
R, |

G,
Luis Gedvanny Santander
RMNAE N*1013
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PECS [ECONTSA 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERQS
POR EL AND TERMINADC EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016

HOTA 1, INFORMACKIN GENERAL
Establscimiento v dftimas reformas Imporanies a su estatuto social

La compafia e conslibiyd coma PECS IECONTSA 5.4 & 31 de oolubre da 2000, 58 ofigind por 13 fusdn oo as
empresas IECONTSA 5, (constituida e 20 de enero 1981) v PECS DESMI ECUADDR 5.A. (constituida el 1 de
Juren da 1835} Su objeto sccial principal os ka prestaciin de sorvicaos ralacionados con la prasonacdn congml ¥
iranejo del redis emblkerts ¥ SUs fecursos en espacial 13 descontamnacidn da Areas Blectadas por desTame de
patridea. En el momento de la fusidn las compafias IECONTSA 54 y PECS DESMI 5.4 contaban con un capital
e LS § 4.000 ¥ US § 3 6B respectvameanta,

En la actuaidad la compadla PECS IECONTSA 5.A , mantiens un capilal social de UGS 5 1.351 460
Enlofid sconbmics

A diciembre de 2016 el precio del orudo ecuatorand cescendid alredador da un 0.8% con respecio al 2015, as
perspecivas para el 2017 es qua el precio 22 manterga deprindo. Este nuevo estenario reguiers gue de un
cambio en |3 conduccldn ecordmica; mas aun sl s conocn gua ol Ecuador os sonsibla fronta a las Auctuacknos
ded ciclo econdmatd mundal por sU marcada dependenda & 13 exporisctn de pelrdieo, Uns muesirs de elo es

gue en 2014 el petdien presentd mas de la milad de las eporiaciones iolales, y b iercera pare de los ingresos
del seckar pabloo no fnanciem,

1.2. Hegocio en Marcha

12

1.4,

Les operaciones S8 by compafia hen deminudo respeclo de bas Bfos anteriores, schualments nod hemos
concenlredo en 13 presiaciin de serdclos a PECKSAMBIENTE 5 A y un corgralo irdependania a larps plazo; la
fapectativa ©oF o contnuar operanda @ Irds do nueves giros de negooo, las oblgacoros contakdas
actuamente generan suficentes recurses para conlinuar coma negoco en marcha.

Principales contralos
La gompafila mantene conlrales a ango plas qua a eonliruacdn se detallan;

1.3.1.= Corfralo do prestaciin de servicos para b esploracdn y'o esplotacidn da hidrgcarburos | polrtles crudc),
an ¢l Biogue Ocano Pefa Blarca de b Regién Amardnica Ecualonana, Cue glonga la Secrotaria do
Hidrocarburos a favor del Consordo Interpec

1.2.2.- Contralo do prastacsn do sordcios para la axploracion y'o oxplolacion do hidmcarburs |potrdleo crucda),
e el Blogqua Eno Ron de la Reglbn Amarzdnica Ecualorana. Qua oborga la Secretaria de Hdrocarpuros o favar
cal Consorcio Marafdn,

FECHA DE CONTRATOS CONTRATISTA
T2 Corsorcia nlerpac
004202 Cormorcio Marafdn

Focs leconisa duranio ol periods fecal 2018 subrogd of condrato MS5-1308 gue manionla con Andos Pefrolaum, a
Pechsambionte 5.4, conirato qua tenla por objelo la prestacion del serddo {écnico especiairado de Manop
Integrada de desechos semistidas [Fondos de Tangues Sedmentos de AP induslrial ¥ sedimeniod de fikas da
ArEnal.

Pomicilia Principal Pecs lecontsa 5.4,

A parli del mes de novembire de 2015, b compafiis cambid su domaclo legal, actalmenis se encoentra ubicada
en la cale Birbara Esparza N-4 y Santa nés; Conjunio Indigo Gardens. Cumbayd
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2.1

1.5

5.

NOTA 2, POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGHIFICATIVAS
Bazes de Presenlacion

Los @stadas fnanciorns da la Compafila han sids preparados de acuerda con las Normas nlemaconakes de
Infeormasin Finarcera -MIF Completas, om&das por of Corsejo de Mormas inlermaconales de Confabiidad
[IASE por sus siglas en ngléa).

Los estades firanceros han sida preparsdos sobe 18 base del costo hisidrioo, con excapcan oo os bonaficos a
empleadas post omglen Que son vakbrados medants m#odas acluariales, ks vehicuios y Maguinaria gia 5o0

valorados por el miboda del revalug y oiros actvos ¥ pashios donda las NIF reguicren la aplicacion del valor
raronable.

Juicios w aslimagiones o ia gerencla

La preparacion da los presenies Esfados Financieros en eonformided oon MNIF reguiere gue I3 Administraciin
realce ciertas eslimacionss y esfablazca alpgunas supussios iInherentas a la ecivdad poondmica do la onbdad,
con & propdsio de detarmingr | valuacidn y presertaciin do algunas partdas quo forman parie de los Estados
Firarcargs. En cpnidn de fa Adminstracidn, lales esmaciones y supuesios eatirdenon basados en s mejor
ulilzacitn de la infarmacion deponible sl momenio, 08 cusles podrian Begar 8 dilerir da sus elecios finalos.

Mansda funclonal y moneda de presentacion

Las partdas en los Esiades Firanceas de la Compaiiia & eapresan en la rroreda del ambania econdmico
primaria donds opera la enlidad (moneda fundona’). Los estados fnancleros oa la Compafida w0 osprosan en
tidlares esladounicenses, que 8s |a moneda funconal y la monada do prosontacion da la Companila

- Besponsabifdad de b Informacitn

La infarmacion conlenica en eslos #stados fnancleros, e5 responsabiicad de la Administracdn ca la Compafida,

quicnes mandastan asprosamonta que 30 han aplicado en sy iofalidad fos prircpos y crilerios ncluidas en las
NUF,

Efective v Equivalentes del Efectivo

El efecivo y equivalenies da afoctivo induye aquelos actvos Enancieros liguidos, depdiios o irvefsones
firancaras qudas, quo s pueden ransformar ripdamenta en electvd en un plaro inferior a tres meses. El
plact~n en ¢l Estads da Siluaddn Financiera comprende of disponible ¥ of sado en depdailtos b la vata, El
elecing ¥ eguivaleries de efecliva o esld sufelo 8 un fesgo significalivo oo cambios &n s valor,

Actlivos Flrancleros
R mienl i

Los actwos fnancierns dontro cal alcance oa la KiIC 3% Imsumenios Finarcems: Reconocimeenta y Medicidn =
clasifican como eclives firancioms a valor rarorablea con cambios en resuladas, préalamas y cuentas par cobirar,
& versonas mankenidas baska su venamierto. La Comgania delefrming @ clasfescion de sus BCinos
firanceres &n &l reconocimienlo inicial, y, cuardo s aproplado, revakla esta defarminacidn al fnal de cada afo,

Todos s aciivos fnancires son reconscidas iniclalmente a su walor raronable con cambios en resuliades, Las
compras o vantas de aclivos fnancieros que sa requiera [a enfrega de aclives denlro de un periods de Bempa,
ostablecds por regulacidn o corvenio de un mercada [regular ¥ da negoSanies bfed) 4on recorotdos en la

fecha en que sa negodian, pof sjemals, la fecha en gua 13 Compsnis se compromsla & 1 compra o venta dal
activa,

& la Techa do los estados fnancieros, la Compafila clasifica sus imstrumentos irancencs aclives segun las

calegorias las calegorias defnidas en la NIC 39 como! cuenlas pof cobiral @ ireefsorss maniEndas hasls sq
vencimieria



ar.

Los aspecion mds relevaniss de s Compadis oom 08 irsirumeanios, Inancienos 10 desorbon 8 conmbmuscon
Cotrtan por Cotoae

Lo cusniad por Cobrar comerciaies son ackvos financierod no Sefivados Cuyts Cobrtd 500 o O Celerminabion.,
Qe NG e PoEockin en un Mecadn aciva Y Gue Son datindos da los gue L Compatia  oega b Intoroon de
o Fredataments o &0 un Lo pricdmo, ios gue B Compafes desgra en ol momenio del neconoCrmisnis
el e disponbis para @ vents y kos que podnian no perrmbr o enedor [ feduper s0EN Susiandsl da 108 Su
verdn incal por cdrcensfancas difereries 3 Sy deberion crediicn

[ perioda de crédilo promedo sobre @ prestacidn oo soracios o3 manor a 435 dias
Bala da activgs fnanciergy
Un scihvd fnanciero seda de baja en cuentas cuandor

= Hayan espirado ios derechios contraciusies & recibir los ujos de electvo gorarsdos por el aciive;

= 5e hayan transferdo los dercchos confrachuales sobve los fujgs de elfeclivo genefadas por &l Bctva, @ sa
haya asunide una obigesdn de pagar a un tarcaro i totalidad de esos uos de efeciva ain una demora
sgndcativa, a traves de un acuerdo de Waralerencia, y,

= Ba hayan ranslerido sustancialments lodos los resgeos y beneficos inhefenles a s propedad ded aclive; a
ra w8 hayan nl varlerda nl relenido sustanclalmenta bodos s rasgos y benafcios inhemeries o la
proplediad del aclivo, pero e haya lransferdo el conlrol sobhe o misma.

Releren oe los adihved inanclerns

Al cra de cada perlodo sobre of que se inflorma, s Compadiia evalia si eadshs alguna avidoncia objetiva de qua
un activo fnanciero o un grupa de sclvos nanceros que s EnCuanbran coterorados on sJ valor. Lin pctaa
firarcero & un grups de activos fnanckeros §o considaran desaroracas en su valor solamants sl eoivle svdencia
ohjeliva g deberiorn de ese valor como resultads de uno o mas eventos pcutdoy despuds del febonoclmenta
inicial del actvo (ol “evenio que causa la pérdda’), ¥ ese events gue causs L [idica Dens Impacio sobra los
fugas de clecto futuros estmades generados por el Bcto fnanckero o el grupo Sa actvos inancieros, y owe
impacio pusde esfmarse de mansr fabis,

La evidencla de un detarionn dal valor podria inclar, ontre olros, indicics [ales como gue lo deudones o wn grupa
de deudires w8 ercueniren con ddoutades financieras significativas, e Incumplmienio o mors &n kol pagos de la
dewda por captal o intereses, la probablidad de gue i2 decdaren en gusba u sdoplen oifa korma oa
moorganizaciin firancera, o cuands dairs obsenables iIndiquen qua xdsta una disminucion medibls en los Buos
te eleclivo hutuos esbmados, &sl como cambios adversos on ol ostado de fos pagoa Bn mors, o en las
condicones oonimices Gue B8 Comelacionan ton oy incumplimenios.

Las eshienciss W& yeioren 8 o0sl © @ S vair nofo realzabie, o menor, El codo de los ivenladion
corsprendend iotos 08 costos dorvados de su adqusacitn y Fanslormacidn, asi coma oinos Coiod B9 oy Que e
Byl inournico para darles B4 condicion y ubscacion achal ] valor neto realizable 4 of preco de veils ssbmaca
on ol ransoursd ordnanio ded nepocn, mencs ol Gidded DM ados D' PEsizAT 13 wents

0 ecadn s deterrannl uilizando & medindo prosmad pondorsdo,
Ehia O Fvivdancs
Ln pévdicls de valor o= kod reerlanos 58 realrand oontr los nesstadcs del peripda on ol gue we geteden, an

curnplimisnin con B Kormatve Triiara pars comidens b i como deduchie de impurils & B fonds 8
redlzanh un acta pramaniada y notasada,
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Bisney de Propledaces planta ¥ equino
Mogaon inicial
Lay propedadan, planias y oquipos se registran of coabo y s& presenlan relos da su depreciacdn acumulada y

galorons acurmilade de valor,

£l costo irckiye el precio de adguisicdn y iodos los cosios dreclarants relacionados con la ubleacdn dal sciivo
o &l lugar y o las condoionos Recasanas para gue pusda operar oe |8 lems pressts por la adminisiracson

Lo covioy por préstames deeclamenis atritubles a @ sdguisicisn da aclivos aplos |aquelos que requieren da un
perod) suilsncial sied de ouvlar lislos para sy wsg o venia) son comuaderadon como pare del cotio de dichos
BCUOE

Lo conicn. de amplscidn, modemiZacidn 0 Mejrs qui FEpFEGENan un sumenio da la poducividad, capacidad o
eficisntis o uha Bdisnidn de la vida U8l de los benes se capialzan coma maps covlo de los comespondieniss
esreie. Low GANIDE poniddaoy de manieonimeenin, comervaodn y reparscadn, o8 imgutan o resallados, coma oosio
dol sjercon on gue e inturen. Un slemendn da Propiedades, planta y eQuipd ¢4 2530 de baja en o momends de
sa dapouodn O CLsndd N e esparan Liuros bonaloos eoondmcos de U ks © dapoacain. Cialouet ulildad
o pidiels Gui W 0o a baja dol actvo {caloulada coms b dderenos onite o walor necls de dagtaaidn y ol valor
ibeo del Bcinn) os Mmthuda an el ostado de nesuftados on o oo en el cusl of B0 o dado de baa

Meslicion posteriof ol reconooimsnis

Conm pecepeidn de s eftonos, edificas ¢ maguinaris, vEOrSS0Y § valor Fafonabie, e partdas da popiodades,
plants y equipa son valoradas al coslo mencs la depreciacidn acumulada y pdrddas por delerion.

Los biened que @ medrdn a valor razorabln sordn avalados coda B afoa, porf un evalusdor profesional, sin
embinipo cada afa ke Rarin prusbas de valor y sereconocerd cuaiquier cambeo,

Repreciackn

Lo depiecacin Comanza cuandg Ios bioncs s& pncueniran disponbles para ser Wilzadon, eailo &4, cuandg sa
encusniran on o ubscacitn y on las condiciones necesarias pars sel capaces de opsrar de L forma pravista por la
Anraniiracitn. Con atepcidn da los vehicols sobre s Gue S8 Ealouls UAE depheciackn mayor al inico do

vida Ut y #ata o8 v reducends conlorne pass o lempn, sobre oy demds Bees b depreciaciéin es caloulada
Iimeaimeris dutanes b vids Ul eoondmice de los aclivos

Wiy L8

S ubirwon Lass comidersdas adecusdss pard Segrecad o Yo G0 I Bclvos duraste su vida o8l extmaia
con eadepdilin de W maguinara § aoupo. b vica ubl do los sciivos o3t on relacidn con s poroeniajes mlaimos
de depreciaciin aceplados para ser corsiderados Gasio deduobin de mpusilo 8 b Resia

Dacovicgn fo aclivi

La utlidsd o pdrdds gue sra del ot o venta do una partica de Propisdades plants y oguipo ea reconcoda en
I resultadons dal porioda qua so informa y es caltuiads comao la dierencia enlre ol precid da venta y el valor en
litron dol ssiive a la focha da la fransaccidn,

Inyeralones ¢n otios tegocios

La companla manbens inversiones en los consoroioy Inbarpec y Marafidn, creadas of 30 da sepliembre de 2011,
Low dos consoreos e fomamn pars la prestacidn de Sandcios on |8 scplorsciin y ooplotacon de hidrocarbues
&n lod Bogued Ocand Pefla Blanca, por of comsoncio Inlerpec., y ol biogue Ero-Fon, por of consoroks Marafdn,
amibos biogues ublcados en la regidn prazinica

El 13 de junio de 2074 medante scuendos ministorales Mo, MRWNR.DU20NA-0585-AM y MANNA-DU2014-
DAB0- AN gl Mirstenis de Recursss o Renovebies s& speobd 1 pesdn de indaos ios derpchos y obigacones del
Conantio Marahin, del cssl Pecs leconisa SA. ora propetanio del 40% y del Comontio Inferpes ded ousl &1a
duc’o del X% 8 ORION 04 ER SA y & ORUON ENERGY OCANOS] § A mapeciivamenis, achialmends 1a
COTEAS COninS paticpands de los negoois minorlaramenie sh 15.5% y §% mapcivamenie. 2 Favis oo
uma nuevl sliuciurs sotielss inlemaconal, PECS IE0ONTSA S A muondd do s palitipacionss L una



retribucién econdmica en viaia de s necesidad de un socis gue fnancle las altas inversonas gue roquanen los

que desdn que iniciaron sus operaciones =e mantienen a pérdida y que por las condiciones pclualkes oal
bajo preco ded petrdien el secior on Qua 5o casamoilan ha sido afeclado sgnidcativamande, segin lo indica la nota
1.1 “erdoma econdemico”,

2.10 Activos Intanibles

211,

Lin activo intargible es un acivo denlificabile, de cardeler no morslsdio y Sin aparkenca fisca.

Un acthg iIMangbla se reconocerd si, y sdlo si
e= probable ques os berefcics scondmecos uluros gue se han atrbuds al misma Buyan a la ontidad; ¥
- elgosta del activo puede sor medido da forma fiable

La Compafla evaluard la probablidad de oblener beneficias stondemico fulros ulilzands kpbbesis razonabies ¥

hrdadas, que representen las mejores esbmationas de 3 gerenca raspacio a8l confunlo ¢a condciones
ecoramicas que exalichn duranis & vida ol ded activo,

La Compahla Wilra su juco para evaluar el grado de ceffdumbre atodado ol Mujo da berelicios eooNdMoos
futuros gue sea atribuible a la ulifzacin del aclivo, sobda la base de la evidenca disponble en el momenio del
reconacimisno nicial, alonganda un pesa mayor 8 1a evidencla procodonta do fuontas oxformas.

El pcifen intanpbla 5o meding incialmants por su coslo,

Medlicion gosterior al o

La medicidn pealerion del goive Inangibla qua la Compafia olign coma polilica contabla os ol modein dal valor
razonabla,

Con poslerondad al recoracimiema nical, un acvo nangble se conkaklzard por su vakor favaluacd., guo 85 U
valer razenable, Ben el moment da la revaluacking maras B amotizacdn acumuiaca, y ol importa acumulaca do
las pirddas por detericro del walor que haya sufrido, Para fijar el impanie da fas revaluaciones, el valar ramonatbls
&0 detorminard por referencia a un mercado activo, Las revaluationss 28 Rardn con suffcienls regulanidad, para
asegurar que el mporls en |ivos del sclvo, 8l fnal del periode soore of que sa indorma, no difora
significativamans del gue podria dalerminarsa utikzando ol valor razonable,

Wida bl

La Compaiila evaluard si la vida Ol de un aclivo nkangile as finila o indefinida y, &l es finita, avaluara la duracan
a el rimen de unidades producivas U oiras similares gue consbiyan s sida Gl La Compadia consdorard quo
un actvo inlangble tena una vica Gbl indefinda cuando, sobre la baso do un andlss de todos los faciores
ralayankas ro aslsta un limsa provisbio &l poricds a i fargo del cual se espora qua el aclivo penere enlradas da
fiujos nolos da olectivo para la entidad

La contabdizacian de un aclivo mlanghle 2o bats e 50 vida Olil

Un aclive mlanghle con una vida 0 fnia sa smorlza, mientras qua un soive inanpbls con una vida 8l
indafnida mo e pmoriza.

Detsriceo dal Valor o lon Acti

Al Tnal de cada panods sobre el gua 5o inlorma, la Companla ovalla informacion intarna y axterna dal negocio
con o fn de eslablecer |a axlstercla do indoos de deterorp de os valores en lbros de sus acivos, Para los
BC¥v0s con indicios ¢ deteriorn, asl como para ios activos intangibles con vida util no definda, 58 calkoula el
mpoeta rocuperablo del acing evaluado con el fin de delerminar bas posiles pérdidas por deferiorn, Cuanda ra
s pasitle estmar el imparie recuperable de Un aclive ndividual, 18 Compania caleula & Impore recuperable de la
Lridad genteradarn de efeciva b 1 qua perlenece dicho actvg

El importio recuperable es o mayor entne el valor ramnable mencd o coslos direclameris reldsonados b su
potencial venta y el valor en waa Al ealimar of wakr en wso, los Auos de efeclivo futurcs estmados son
desconlados wifirands una 1a4a de descuenio ariss de impuesto qua refieja s valorackonos actuales dal
mreereads retpecis ol valor lemporal gal dinarg ¥ os raspos espocificos para el activo para los cuales no se han

1



alusiados los ostimados de fluo de efective fulures, Se recoroce una pérdida por deferioro en los resuadas del
a2 cuando el imporie recuperable de un adivo o unidad generadora de electiva es mensr gue Su Mporle en
ibras al frial de cada pericdo sobre el Gue & nloma,

Las pérddas por deferioro moconodidas en el pasads punden ser reversadas en caso de qua mejore el imparie
recuperable en o futwro.  En esios casos, las reversiones de las pérdidas por dederioro sumenlsn & sakar en
libros del silive & 1&) manera qua no @xceds al impore o0 boros gue habrla lenido s no B8 hubleran rogistrado

takes pérdidas on afos arderores, Bl reverso do vna pérdda por deferiorn 03 moconocdda on os resulados dal
afa,

212 Pasivos Financleros
Becoracimeama y madiin inicial
Los pastves firanceros cublerics por b KIC 39 se clasifican como; pasivos firanceros al vakor ramonables con

cambics en resufiades, préstameos y cusnlay por pagar, o omo defivaded designadea eora inalrumentos de
cobsriura en una cobenurs efcaz, segin comesponda.

La Companila defermira la dasificacdn de sus passas Enanceres al momenta del recorocimieris inical.

Todes loa pasnnos linanciedos S& recinofen nicalmenis & 50 valor razonable mas 08 oS08 ¢ ransaccion
direciameants alrbubies, eacepbo las cuenias por pagar contabizadas al costo Bmaorizaca,

Medicion postenor
La madciin da o8 pasyvos inancsaros dependa da sy clasdcaclin coma sa describe B continuacidn:

Préstamos v cuenlas por pagar, la Compania mantiens en esla calegoria las cuentas por pagar, cuenias por
pagar relacionadas, y préstames bancaros, Despuets del reconadimbenio nicial, eslos se miden al coats hislddico,

Les ganancias y pérdidas sa reconocen on of estads do resullados cuando los paseos 5o dan de baja, asi coma
lambikin a trawids dol procoso de amortizacan, a fraves del métoda de la lasa de ntarés efectiva.

Baja en cugntas de un pashp finapcery

La Coerpahia da de baa en cusntas un passa Enancarn &, ¥ 50l 5, osprs, cancala o cumple sus obligaciones.

Compansationda inslrmenlos fnanieias

Los actens financioms v los pasivos financieros se compensan ca manera que o informa o imporie neto en el
estado de shuacdn fnanciera, solamenle si exisle un detecho aclual legalmenle exighle de compersar b

importas reconccidos, ¥ eadlsta B nlencidn ga quidarks por el mpora neto, o da readzar los actvos ¥ cancelar
5 pasas en lorma simaftdnea,

W Fi n 1

La Corpafiia mide sus inslrumenios fnanciercs 8l valor razonable en caca fecha del eslsdo oo sBusciin
fnanciora

El valor razonable es e precio que sa fecibirla por vender un acivo o que se pagaria al Farslerr un pateo en
una iransaccdn accedada entre particlpantas doun mercado a la fecha ca medicién,

El walor razonabla de un aclivo o pasive sa mide wiirands los supuesios qua los participantes en el mecada
uearian al parerks vakr o sctvo o pasho. Ssumienids gue los parcipantes en o mercads achisn e su mejor
interés econtmico. La Compania uliliza 1écnicas de valuaciin que son apropiadas en las cincunslancias y por las
cudles tara suficients inlomacon dsponible para madr al valor razonable. madmizando ol uso da dalos
obseryabiles relevanles y minimizandd el vio o datos no observables.

Todas W8 Bctvas y paslvos por W05 cuakas se dalerminan o reselan valores razonables en los astados fmancioros
zon chsificades denirs de la jerarguia de valor razonable, descrias 8 conlirussdn, en base al nvel mbs bajo da
Ios datos usados gue sean sigrficativos para b medoon al valor raronable coma un boda:
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a) Ml 1 - Precios calizades {no sluslados) &n marcadcs aclivos para aclivos o pasivos danboos,
B) Mivel 2 - Técricas do valuacion por s cuales o nivel mas bajo de infarmacidn gue s sipnihcalvo para B
rredicion & valor razonable o5 dirocta o indrociamanta observabin.

c) Meeel 3 - Técnicas de valuacidn por las cusles o nivel mas bajo da informackin qua es significato para G
madiackin al vaior razonablo no os chserable,

Para los activos y pashees que son reconcoioss Bl valor razonabla en bbs estados fnancioros sobro una base
recurants. @ Compafila determina si se kan producdo trarmferencias entre los dferenbes nivales denlro oa la
|erarquia medante 3 raviskin do B3 categorzacién al fral de cada pericdo de reparie. Asimesmo, la
Administracion anakza os mavimentas en oy valores de 18 sctivos y pasivos qua deben ser valorizados da
acwerda con las politcas contabies,

2.12.Berlicios Laborales
Los bonaficks a ompleados de corlo plaro corresponden principaimenl= &
Pacicipacion a rabajan

La Compafia reconoce coma pashes i gasio la paricipscdn baral o pegar 8 los empleadas. | cual 5o calcuia a
Lna lasa legal del 15% sabve 13 ublidad conable determnada de acuerda con kas rormas nbataras del Ensador.

Decima tercers v gdcime ousrta romunoracion
Se provslonan y pagan de souerds & 18 legalackin vigenta en el Ecuador,

Cbigacicnss por barafcios posl empleg y fgrminaoon

El cosio da prowear beneficios bajo los planes. de benehicios delinides &4 defenminado. de scuendo & o sefaiato
en i MIC 19 *Beneficios a los Emplesdea”. Bl pashed por benalicos a os empleados representa of valor prosansa
de las obbgaciones, Bs cuaks son descomtadas de acuerdo a walonzaciones realiradas por un aduaris
Independania. Las ganancias o pérddas aciuanalos so reconocen en el estado de resultadas.

ubaciin patronsl v desatiia

La Compania manbene boraficics por concopto de jubilaciin patronal ¥ desabucio, defnidos por las keyes
labaraies pouSlonanas ¥ 58 roQSYan con cargo a resukades ded ejercicio y Su pasho represents o valor presanta
ta ka obigacitn a la fecha del estado de siluaddn fnanciera, y gue L& delerming snualments en base & esludos
achariales realizades por un perts independienta, usando & métoda da unidad da credio proyectado,  El valor
presenis de la abigecin de benefco defnkdo o dolormina descortando los fujcs de salda de efedivo
eslimados usando 1 Lasa de intards determinada por ol perio.

Les suposicoras pard delermingr of estudo achsaral inchryen determinaciones de sas de descuenia,
wariacionos on los suoidos y salarios, tasas de mortalidad. edad, sees, afios de serscio, ncrementa &n o monio
mirimo de las pensiones jublares, enlre olres.  Debado 8 large plare gque caraciarga a la resorva para
cbligadones por banefcics post emgleo, i asimacdn o34 suyota a variacoros que podrian ser importardes. £l
elacty posfig © rogalvo sobre las resarvas demadas por cambios en las eslimaciones, e lepstren
direciamaonta Bn msutados.

2.14 Provisionss

Las provisiones =0 reconocen cuanda b Compafila bene ura oblgacdn presenle kegal o implicils, oomo
oonscouencia de un sucesa pasado, cuya Bgquidacidn redquiens Una Sa50a O reCUrs0s Gue BB Consklon probatie y
que se puede esdimar oon Tabdidsd. Dicha obligecdn pueda ser lgal o ticia, desvada do, enre otres faciores,
regulaciones, conlrabos, praclices habituales o compromisocs pubtdicos gua crean ante torceros una epeciatna
valia de que ba Comganls asumind clertas responsablicacos

215 Impusstos

El gaslo pof irpussio @ |3 rarda regresanta |a suma dal impuosio 8l renta por pagar corrienta y el mpuesio
diferiga.
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.18,

Impuasto Correrte

Ll impueslo por pagar porferds sa basa en 3 wilidad gravable |rioutaria) registraca duramas ol afa, La utlidad
grivabla difiere de fa uwblidad contabie, debido a ks parfdas de ingresas o gastos mponbles o deducibles ¥
partidas qua nunca son gravables o deduchies. E1 gasto corriente difiere ded impueto cousado en la medida en
que ka compensaciin y liquidaciin de impussios diferidos saan splicsbiles al pariosa ¥ que el sabiclps de mpuasio
a la renta sea msyof qua el mpuesio calculade. Bl paseo do la Companla por conceplo del mpunsio comenta
se calcula ulikzsrdo las basas fscakss aprobadas 8l fnal de cada perioda,

Impuostos Dderidos,

Bl impuesia difarde os prasontado usando ol melodo del pasivo sobre déerencias lemporarias a la fecha def
oslado de siluacidn financera no orsaldads entre la base tnbulara de seliees ¥ pasheas ¥ Sus VEONes &0 [Bros
para propésilos de reporles fnanciero. Los scfvos por impuasio ofardo 500 reconocadados por lodas bs dileronclas
femporariss deducibles, inculdas las pérdidas trbutaras, an la modida qua o5 probabie quo oxislan ubldades
mponibles contra las cuaos s dideroncias temporaras deduchles y el arashe de oedilos inbutarias no
uhlirados y périidas trbutarias no utliradas pueden ser recuperadas.

El walcr @n libros 08 108 schivos por iImpuestios diferidas o8 rovisado a la focha dol astado do sfuaciin fnanciera y
reducido en la medda gua ya no o3 probabile que habra suficientes wtiidades imponbles disponbles para permigr
qun 5o usa lodo o parle del acko por impuesto déerida,

LA setivee pof impuesio dferdo y 08 pashos por impuesio difonds so prosentan en forma nola on ol ostado do
shugcdn fnanciara 5ol s oeste un derecha lsgaiments exigible de compensar acivos irbutarics contra pasives
tnbutaras y el impuesio diferida esta reladonado con la misma sutotddad iribudaria.

Impuesios Cordenlas y Chiardes

Los mmpuasos comentes y difendes, deberdn feconoderse Cormo ngresd o gasla, ¥ 2of inthidos en & resullado,
pazepio en la medida en gue hayan sungido de una TARLACCION O SUCESS e &8 fecontos Berd dil resultado, ya
soa en olro resulada inlegrad o direclaments en ¢ patrimono,

inpieaslo o walor @oreqado

Lo ingresas da activicdades ordinarias, los gasias y o8 acinvns &8 reconofen @acluyends & impons o8 Cuakjuber
impuesio al vaker agregado sabo.
= Cuanda el impussis sobre las verkas incumido 20 una adquisicién de actos 0 on una proslacon oo servicos
ni resufio rocuparablo de la autordad fscal, en cuyo caso esa impuesio we reconoce coma pare del oosto da
adguisican ded acko o coma parle del gasio, segun cormespanda,
Las cumrkas par cobrar y por pagar que ya eslén espresadas incluyendo &l imparle de impoeato sl valor
agregads.
El imparie nedo del impuesio al valor sQregads qua w0 DRpOTE Mograr do, o qua corresponda pagar a la
putordad fscal, sa presonla comd uNa cupnta por cobrar o una cuenta por pagar on ol ostado da sEuacdn
fnanciera, sogun cormesponda,

Beconstimiznlo de Inaresos

Los Ingresas son reconockios on b modida gua es pobable gue los benelicos econdmicos furan a la Compafia
¥ los ingresas pueden ser confiablements medidos. Los ingretos de la Compaliia corfesporden principalmenis al
valor raronable de ks wervicicd generados por a8 actividades comarciales. nelo da impossios y descuenios.
Privia al reconocimionto da s ingrosos, la Companla consdera s sguientss crierics:

Venta do benes -« Los ingresas son reconodidas cuandd odas los respod y bensficicd signifcativos oa s
propedad de lod bisnes han sido raspasacas al compradar,

Inberesas - Los Nproscs provenarias de inferoses se roconocan uhlizardo ef métcdo do interes efectivo,



2.17.Cosios de Verly

Loa conica de wvends induyen el coslo do adquisicon do los producios vendidos y obod cosica ncurridos para
dejar laa @slsboncan o0 Wl ubicacores y condiciones necessrisa pafs sy wenbl Eslos cosios incluyen
prcipakmienis o costos de adqusiclin nelos de destuenios oblermdos, o gasics @ IMpuesics de internacn ra
recuperables, lon geguion y el rensporia de los productos hasta los ceniros de disiribucién,

2.18.Extada de fluios de efectiive

El Estada de Fiujoa de Eleclivo considera os mevimonics do caja realyados duranie cada e|ercicls comerdial
determinadon medsne @ mdoda drocio, para ko cual se consideran:

Como flujos de efeciivo las eniradas y salidss oa eleclivo da barcos_ lay inversiones & plags nledor a tres meses
de gran liguides y b resgo de BISTRCIONES #0 FU valor,

Coma sclvdsdes do oparacion o de explotaciin, b= que oomstiuyen Lo Lienls prinopal de ngreos oedinanios,
Do Linibsiey DAras Sctviclades no Calificadss om0 de mvertidn o de Inancibmianio.

Como acivdeded do nvoredn, a3 adqusicones, onagsacon o dapouciin por ciron meedos de plivDs PO
corrdnlat y oAt Farones no ncludas e el elecivo y ws eguibalenies.

Como acividsdes de fnanciaments aquedas que producen cambaos an ol lamaia y composcon del palrimano
nets y e hod patlos OF cardctor fnanciom

218 Reserva legal
La Loy de Compatias mguiere que el 10% de |3 ulifidad arual sed aprofrado oomo rekerva legal gue a a fecha
¥a alcared ol 2% del capilal soelal. Eals reserva no es disponbls pars o pago de dividendas on elecivo, pero
pueds ver capslalizada on s folaldad.

2.20 Normas nugyas ¥ revisadas emitidas, pero aln no electivag

La Compafida o ha apbcado las siguonies Momas Imermacionales de Inlormacdn Financera (NEF) y Marmas
iniemacorales do Conlabilidad |NIC) nuevas y revisedes gua han sido emidss, pero aon no son olectivas, que
permilen aplcackn anticipada:

Fecha de

MHormas aplicackin

oebligaioria

NEF @ Majora. Asconocimiento y medicén de Actives Financieits 01-sne-16
Enmipnda. Se ha redsado la lorma sutancisd s conabisdad de
NEF § cobeums para permar pfelar co mepr manera las acthvdaden

€0 Genton de iesges de los estados Snancieroy; sdemas parmite D T T
los cambios de los llamadas “Crédios Propios”,
Mejara. Requerimienio para reconacimianion de INgra1as qua

MNIF 15 aplican a bodos los contraios con clienies (excepio por contraiea 01-ana-1T
leasing, confralos de segums & nalrumenios fasnciemns)
Arrendamlenios (Sustiuys Mic 17). Proparciona mayos

1S fransparancla an los arrendamienios operatvos y financlsros ST
Contraios de Segurs, (susFlucadn de Nil 4] Busca supararia

NP ¥ Talth ¢m compamabilidad entra las aseguradoras, 0%-ene-21

NIIF 9. “Insirumentos Financleros®,

La WIC 3 bsvumerios Fnancleros: Feconotimients ¥ Medcon sslablecs los requarmienios para sl
redtnbamienlo y madciln ga los aclives fnancieros, pastos firancarcs y algunos confralos de compta © wents
de paridas na fnarceras. £ Conveg de Mommas inlsmaconales da Conabiidad (IASE) herpdd la MG 30 de su
olparismn prodecesss, ol Comié de Normas inf=rnaconales de ConlabBdad,

En pciybes de 2010 ol 1ASD afadid a la NIF © los requermeendos pars 8 clasifeacidn y madiciin de os pashos

fnanteiod. La mayora oo lon roquenmienios de la HIC 39 para b cladicecdn y medicidn e s peshos
francieroy e edsdsron 4in combios 8 1 NIF 0. S5 embarpa. ios reguermionion relatvos a la opcidn del vaior
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razorable para pasivos Bnancierod 2o cambaron para abordar e riesgo de crédio propio, Esas mejoras dan
respuasta @ comenlanos congruentes oa los usuaras do s oslados financaros y oiros de que los ofacios da
cambicd en o fesgo o orédlo da un paskho nNo daban alectar al resultada del periods 8 mencos gua &l pasivo 28
mantargan para negociar, Las megras son consecuenca de las propuestas publicadas en mayo de 2010 en o
Proyects de Norma Opcién dal Valor Razonable para Pashas Financomns. En nosiernbire de 2012, el LASE hizo
dispaniblas con mayor fapidez, e requenmienlos de la NIF 9 gue sborden o rlesgo de crddito propa,

permitiendno que esos equerimientos se apliquen =n emplear s ofos reguerimienias de la NIF 9 al mismo
lampa

KIIF 15 *Ingresos Procedentes de contratos con los clienies™

En mayn del 2314 & emitic la BIF 15, qua esiablace un modeio estensd y delalado que ceban ulilizar las
enlidades en el regaim y retonccimiends de ingresss procedenies de conbralos cen dienles, La MIF 15
reamiplazard al achal lneamienio da reconocimiento da ingrasos, incluyando la 865 18 Ingresos. fa NIG 11
Conlrated da Conaticcitn y a8 nlerpretaciorss respeclvas o s lecha en que enlie en vipensa. El princplo
turdamental de ta MIF 15 es que ura enlidad deberia reconocer o ingreso que mepreseria b ransferencia de
blaras o sarvicos establocidos confractuaimonta a los clierdes, on un imporie Que rofafe la confraproslacdn gue

k& enbdad espera recbr 8 cambao de bienes o sendcios. Especilicaments, s rorma efade un models da 5 pasos
para contakbilizar el ingresa;

= |ldentificar el contralo con kos clentas.

* |dentificar bas obligacionss de ejecucidn en el conirata

« Determirar o pracio do la Fansacckin,

= Dislribuir &l precio de ransaccidn a las obigaciones da sacucdn en o cortralo,

+ Roconocer el ingresa cuanda (o en b medida gue) @ enlidad satsiaga la ohligacdn,

Sagin la MIIF 16, una enlidad cortabdiza un ingreso cuanda (o en la medida qua) sa satisfaga una obligacdn de
opacuckin, os docr, cuando of “cortol da los beras ¥ servickos mladonados con wuna cblgadon do ojocucian
particufar es frarilecido al clenta. Se han sfadido muchos mas lineamienlos defalladas &n B NITF 16 para podes
anakrar stuaciones especificas, Ademds, la KIF 16 reguiere amplias revelaciones.

La Adminisiracion da la Companls prest que la sdlicacion de la NIIF 15 en el uioro puede lener un impacks sobre
o5 imporos reconccides o los estados fnancieros adjunios y sus revelacionos,  Sn ombargo, no o5 posiblo
preporcionas ura eslimaecin razonabia oo ese afaclo hasta que un eramen delalado hays skdo completads

La Adminstracion de la Compania esbma gue 104 eaiatos Fnancerocs del perods que & nlofma no lendrén
cambios signficatyos derlvados da b aplicacon de las nuavas KIF y sus modificacoras,

HOTA 3. APLICACION NIC B POLITICAS CONTABLES EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES ¥ ERRORES,

En & sjercoio econdmioo 20946, uegoe de un andlsss, 3 adminstrackin de Pecs leconlsa 5. A, decdd aplcar WIC
B “poiiticas conlables carnbics en las Politicas y eslimacionss confables®, re-espresanda ios estados iranceos al

01 de enero y 31 de doemnbre da 2015, de esta manera so reconocn un deferiorn sobre & Maguinaria y Equipa, ¥
una reclasfeaciin oo sCfcios @ [emenDs DOMo & BrESantan 8 contnuacion:

Explicaciones de los efecios a los Estados Financieros:
1.  Cormesponde al Bjusie por reconodimiento da calanomn oe Majuinasia.

2 Comespondanis al cavengamionio de Fil,
3, Exgesoon la deprociacion de afos anteriores.,
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PECS IECONTSASA

Al 1 da Diclembre de 2015

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en dilares estadounidenses)

CUENT A

ACTIVD

ACTIVD CORRIENTE

ecive y Coubaleries del Bt
ALIvES Francsros

I Entarias
Arlicpos a Provesdores
e oa Ardcipadol

TOTAL ACTIVD CORRIENTE

ACTH O MO CORRENTE

P opacadas, Pama y Buipd
Cuentas por Cobrar Relacionacas LIP
Chras Cusnlas por Cobrar LP

Acive pof mpuetio (Fenda

TOTAL ACTI O WD CORRIENTE

TOTAL ACTERVD

PASIND

PASH O CORRIINTE
i s Firang il
Paithearh Fnanc s
Berefcica Soclaes por Fagar
Ctlgaciones Fiscales

Ciras Cuerlas por Pags

TOTAL PASH D CORRENTE

PFASND MO CORRENTE
Cumnias por Paga Relacanadss LP
(migaccres Francerm

Provaon CRigat onel s yes L&
Pl ey oy IPTiprusin i 00 D i

TOTAL PASIND NDO CORRIENTE
TOTAL PASYO

PATRIMONGO

Capllal

RES& AT

Apoiie Fuluras Caplatacones
Fesulados Acumubdos

Otea Resulados mi=grakes
Rezulado del Eprocio

TOTAL PATHIMONG

TOTAL PATRMOND « PASY O

SALDOS PREVIOS RIF [FICTOS 54 L 005 RIECPALSADOS

TAETY - TOETY
BAJ 355 i BAZ 386
L P {52
1E.6a0 - 18803
134 05 - 134 Fas
1116708 1.116.708
1AM 3TT (1= 2548 1113038
T =0 i 367830
100 000 . £ £
1810 - 1M
1821004 eI
2518742 2514308
0 B - 64080
o0 A ) 205 R
1280 : 120
1472 - 1472
168 24 - 1AL

1,070,108 T 1amme
10 B8 - 10 GaA
A0 - 1180
i - 222303
101540 (7 {6 ETR] 07062
343111 111313
LA18 8T 1411808
1351 460 - 13510 .460
21208 : 9208
514,444 ; 514 444
= 1 50 R 1.2] S e AT L]
1 08 e (12] (38811 ToLe
&0 (123] (14667 65414
1018 35 1501 379
2938 742 FLITE]
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PECS [IECONTSAS.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Del 01 de enero al 31 de diclembre de 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

CLUENT A SALDOS PREVIOS  REF  EFECTOS SALDOS REEAPRESADOS
gresos 2720722 . 2.720.T22
Casto de Vertas {2,476 B5T) (3 & 445 (272411}
UTILIDAD BRUTA T B5IEES 557311
Giastos Admirisiratves (447200 (1) {25 mET) (473 360)
UTILIDAD OPERACIOMAL T TYT I B1031
Cres. ngresas 12152 . 2052
Direa. Egresos (575471 () 6 A7 453 BE3)
FESULTADD DEL EJERCICID I T G543
RESUL TADD INTEGRAL T maan [T¥ET]

Explicaclonss da ks efecios a los Estados Financioros:
1. Corresporda al ajuste por reconodimisnts de delerorn g Maguinaria.

2. Comrespondienta & devengamnio de FID
d.  Escosoon la doprocackin do afios anlororgs

(wiase pigina shousnia)
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WOTA & EFECTIO ¥ BOUR AL ENTES DEL BFECTIVO

A OO be B

Foruioa Rotatvan
Mo
Caaray

Totsi Pegires y Enubraunins dal Beiivg

MOTA & ACTRYOS FINANCERDS

Coeprada e Saiioy

“Chariey
“Ovaa Cumrian por Cobras

Tedal Activos Financieron

&1 3 de diclembre ge ALV de e
e ms b oL
5000 S0 L
Ay bi-d k] M 3T
22 bk 3
LB TLET] T30 B
l-l-!lil- el e B - il Al da asaia
= s mis
F il B VER i AE)
2317 nanr o ast
——
AT ATE [TFETT] TILESS

o wa meconocd un deledord de e acivos Bnancercs debido @ qua los MiSMos cormasporden a cradilos cormenies
thailenklos con la corgatia resconada PECKSAMBIENTE 54

* & ponbiruaciin datafames las dienles mds refevantes ol 2018

i bnarilberda 54

Pidy D=l Crsds 8 1.
Halibirn

A el Eouador ADELCA
bimigin 5 A&

A rdden Pudr e ien Bouacdor LTD
dowwd How Dl (L0

Totsl Clarian

Al 31 de diclembre de

&F3 84 LFL R
TR A

L

L]

2

- 181483

LR 1B

ANpeEd BA2.0R

** A& pontinuacdn detalamos oiras cuentas por oobrar mis relevantes al 2018

JAuan Carios Avia

st i Py ALy L

L Pl Ay ia
oo iyl Loy

Tiotad D0 wn Coost robars o Cikorar

MOTA & PAENT AROS

Comaanan g Seday
Phomiiug by Py P
Pradicios. Culbides 9 A2
Total bvew nlarics

&1 30 da dichem bre oa

7o 018
2424 zata
4 A TH
Bars 13597
2 s T Na
4T TEL}
AE M e i mBa g da AL de wears
= B L)
1064 11430
- H.—'I'n. -
e 5]
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SOTA T, ANTICIFOS A PROYEEDDRES

Baprii Pagascs por Artcpaty
Arb g P g pa T W

Tedsl Aaiipeas & Provasdaras
NOTA L PUESTOS ANTIC S ADDS
ot 98 Sadey

et Pasfmralo Foania 2014

Thpaaai Pehen oo Fusve 2015
e o Barbeerwd B 4

Tedal Impussios Anlcipados

AlY da diclasbra da Al de emeEE
okt ] oLt ] bodl ]
1751 L2 26T
iT™ T s 208
2.r Tl i TE
Al 3 e decwenbow de Al Y e emaa
F 11 ] s i
. § agaan
£1342 #2342 5
0. o 1o Ord
£2 213 118,993 L1l

Wadare soiciiud suscria el 15 de septiembre del 2015 Pecs leconisy 5 A, presentd un mclamo admirisiraing de
davolickin par pags en ewteda Bel iMpuss4io & |3 renta anta la Admenistraciin Tributaria, por el valor de LIS § 63 353
pererado por conceplo de refencionas on la Juonte ded impuesio a la renta del ejerocio facal 2016, Debida al
ieclaing petenlado arte la Administracdn Tributaria of valor de retenciones en b fuents del afe 2018 ra e
coraderada coma cridito irbutario en b declaracidn de impuesio a | renta del afla 2014

Coma hecha subsecusrie o B de Ssbreso del 207, la Adminstrackdn Tobulara medianin  mescucdn
MTOIZBITROEVIRETID aceptd parcaimaentn la solicbud de devocluddn da pago en esceso porf corcepha de
falnciones de mpuasto a b renta 2015, con armastre del crédio Iributario del sho 2014, par un valor de US %

032.251,04,

NOTA B, PROPIEDADES, PLANTA ¥ EGUIPO.
A corinuacdn, 1o presertan las princpales paridas de Propledades, Planta y Equipo; y, s vidas ubles usadas en

o chiouis de ks gepreciacdn:

La weda wtl de los bienes ha sido estmacda de L Sigusnles manern:

Wirlkm LBl s
Clxse de Aciivn .
L ELL S 20
LS SR Wida mdssiiual
Wehiounoes. ]

W iy (e

Frpspes. cbm Crempmuist ol 3



&111 da diclembre de Al 1de enero

Corposien de Gados il il ¥
Sakde Feal 1311835 AL NS 1ATE.IZN
* Apasies | o e |1TLTTH) 1241548 1040 631
(= Deteror Propesdsd, Plams v Bt {18.450) {12877} 11214
{+] Deprec acicn cel Percdo {88 5T2) {40 B55) (121611
Total Propledades, Planta y Egulpa 1.084.139 1312038 1163016
PROPELAL DES, PLANT & 7 ECEIRD

Ciciembre &0 |+-) Enbradasl Ciciambre da  {=k] Enlr s T

Cwantan pczh Baiiaay PRy [*H] At el Bl PRpp 1] ARniEs ek

Lty p Erare rma b - 5] . . Ta
Ejua da Oy & - - ara - a &7
Wamsnai 7 Bipa LRl LY 1] - - 1245410 - a LELLE N
Wahicui ) T 4 + uladr RLAT . LETTC]
Eaifcaos Carparenin Bacha Il B . - 3 10 2 - Wk B
E2ifcoa OF Cg Cuitn AW TR 173 %0 - 21147 (PR FE i .
Terena y slecuscnre 4% 000 - Diaz 30 |k B34 ' ME 1T
fmiecans de biponacia - . {11 41T {33 BT . |18 A5 |30 43T
TETAL FTE i) {1RLART A 1.988 TTH (300 1H [ELET] 1HIL123
CEPRECLLCICRMCS PROPICDADCS, PLANT & ¥ FOUPD

olam g de  DepriLisios Dipigmisa de  Depeeciacian Dicimmben de

el 214 del Paripas | 1A 118 deiParnge LAl s
Ulabies y Erees Lk ] . . £ + . =1
Erpess oa OF i 7 arn . =t ] * (A
Mhgomat i y B £ 08T LHE T R TL] B58 D6 ARLE (R it QAT
Ve ruce ETRTEY 41848 . BT 511 1F387H] A
it e Campamweic Ga b 1M 42504 . =E 51} 10 5 LRE ]
Btz Dz ol 181540 . (1B 1TH| Ean 24 IR ] -
TH 1800 p B0 DNE - -+ - - 1 55 - L i
TOTAL [TERT 1] a0 [ [EER=1T] [TTHE] [THEF] [RECE] [TEXA0S
S PrR, Py 1962 56 e eTIL
NOTA 10, CUENTAS POR CODRAR FILACIONADAS LIP
&1 30 o diclembare de Al 1 de erro

Composicen de Sadoy Fudl ] 215 s
GO Pecis . 430513 534 510
Bl peod ieland eplicig . {70509y ICER BT
Total Coenles por Cobrar Relacionads LiP - I6T.530 Aypoéa

Al 31 de dickembre da 2016, w0 austd la cupnta por cobrar manionida con b Compaiila GG, Pecsa Colomibia pof
USE 430 510 ¥ so do ¢o baja la cuenta reguladora de bereficis por irerés implicita por IS5, 70,080 debido a qua
ol O de marzo de 2017 ante la Superinlerdencia de Socedades da Colombla y CAmara de Comerco ga Bogala sa
conciuyd el rdmila de ouidaciin de mala compania relacionads.
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MNOTA 11. OTRAS CUDNTAS POR CODRAR LP

&30 de cliciemibre de Al1de srerd
Compasicin dn Sedoy =0 =13 ETE
Eparian del Ecuadcr 125 00 100 0 -
Tobsl Chims Cuanles por Cobrar LIP 135000 100.0600 -

Comesporde a ura cuenls par cobrar phavenisnls ca Bos aNlenores Gue no Qarara Inroses:

WOTA VL ACTIVO POR B PFUESTO DIFERDO
A dae diclembra da

Al 1de erera

Comprmmin g Sakica M8 215 s
Aethad por Irpuasia Dilerdo 105 16.131 50 604
Todal Activo por Impeesto Delerida 10.293 16131 52936
ACTIVO BOR M PUESTOS INF DRO0S
A1 31 da Dicinem bim da

J018 2018
Mivimarios del acivo por impuesios dferdos
Saldn brigiml 1510 B3 914
Cramckdn
Arcorcs imienla Intet i imgicito " FiL
Pepdacion del deteticoro del gfa 3014 10.291 =
Totalcrescidm paniva paf impanitos difsdldes 29424 51.210
Comperuscione e sl insgiones
Rseridn KD no compensadn 1# emplesdoy welierpn - FLECR
Ceiihek 1 Pk paldos del aho FOLA ] 5534
Intasdn mplicis 16131 -
Total compansackin peabys por impussion difaridas 1R.131 35.0TH
Snidp fingl del pawive pér Empusiics dédeildoi 10291 16131

WOTA 13, CALIGACIONES FMNANCIERAS
AlJ da dicmmbre de

Al1de enero

Composicion de Saldon J018 #0115 N5

" Poly aran Prislamo £3 54 141004 211640
Chrmria o Pager Bea, Quayagal : 3ooe -
Frier acum per pags’ Do Gusysaul - 111 "
Cuenta por pagar Barco Dalvarana - 450 D00 185 B3
nier acumpor pagar Banco Bobvariaro 144 i BTl
“Yma Bolvararo Corp 1C0ca ] 7450
Tarj Amercan Es press Boo. Guayagal 8 0% ERTES -
Total Chligaciones Firandis i 411 £40.003 &I7.033
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A continuadidn, un detalle de abbgacones Con prdsLaTas:

Sulda &l 11 da

Inkiilucksn Frdnclars  Fecha da Concesbd W OFERACKON (L] Tasn Mominal dchmmbra 3818
Barco Bobvaniana M-abw-14 FiTeat 1545 000 PEY. F1EAT
Barca Bobardana 13w 14 FIA B4 D00 A% A3
Total A5 GLY 47,981

NOTA 14 FASY OS5 FIRANCIEROD S5

Gorponcion de Sakics

“Prossdores Locaes
At pn Clenies

Total de Paskoos Financisros

Al ¥ de dickembre de

Al 1 de enera

2016 2215 ms
34555 JHEETE 32500
s =21 s
M5 S B 500

*A continuacon detallamas los proveodones locales mas relavanies al 2074

Al 31 de diclembre de

Provesdaras localas 2016

Warias B.ESS
Carrefio Sarcheaz Veronica Cel Cane 6. 205
rorems 3054
Casar Alfredo Comal Bormero 2 1a0
VaELUNIruck Services 5A 7383
Transedulopez 5.4 276
Consorcio ndustrial 1 584
Sipacards Cia Lida 1876
Segqurea Orierte 1ATS
Toricomsa 5.4, 1.025
Santandes Audloras 54
Trarmres Cia Lida 41
Bravo Pedrera Carmren rene 504
Snchiguano Fanchi Lus Giovanny SAT
Purria o Ana Lucks JC9
Fatranscam HES
Zarmbaring Gueston Fabian Abelards 123
Tukzan bofina Guida Rena E
TOTAL 34 555
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MHOTA 15 BENEFICHOS SOCIAL ES FOR PAGAR

AlY de diclembre da

All1de erero

CompILTon du Sakios 214 218 13
P i oy DRz arme T e S <+ 6TH 1,138 1188
% i i S Dol iy CLidriny So s 4421 4 BH2 52054
ESS, Aponel, SeCa) ece T435 B GO4 BT
EGS Prédiarod por Pegar Tl 03z 19
Fandod oa Ressrva por Pagar 1381 13456 1133
Cissrias por Pegar Brpeados T A0 X TOD 40,534
15% Parcipacda Tralaadoes Ty 12430 HTI18
Tedal Beraficios Sociales por Pagar BT A5 124013 10450
MNOTA 16 CBLIACKIMNES FISCALES

Al 2T de dickmbra da Al da andro
Corpoyigen dy Skl His Hik w15
rpessio a b Benta por Pagar de Ceroco 15542 - -
FrpoEsic &l Fenla del Pereonal poe Pagar Ll L g Tra
FIpussiod Felandcs @ Terceros 121 264 2235
Frpussia Felenan VA 14311 T AT
Totsl Chligeciares Flacalas 304509 1572 7.E60
COMCILIACION TRIBUTARLIA 2018
T GO | PLECREL, oo ntila [ TR
EnFENERC 1A P A RINTES
{-} Parbccacitn a rabajadores i
|-pCrras Fantas Exolas & Ngresos no o0ic 08 mpueesio 2 b Rela | et B2%)
| &) Cattog no dedoriEde o oles 455 3T7
[ #) Oamios InCumidos, para penerar ngresos Bisnios y Gasios Aribuidos no Cigela de mpoesis 2 Renta 1418
[ # Prartac ipacids O irabagadones aribbie a ngresos edenims y no pheioy. de rmoesio 3 ' Fenta 405
Tedal de [vlaranclin Parm boastis Mt 387
EnFEFRENCAAS TEM PORLFALAS
CanarscidnPavsrabdn {Impoesilo dilaridas) Pl wi b Chi P F ez e
- Por ok ah [l drei sin T an ik | boascac i oa PO por dagded ko] 19 &0l
fo) P etran [ etercms Tergadar ol | Duned o maaerar) 411782
Tolal dilese ncimy Se-mporariss L0 FIRYF]
Sairlip LA Bid el G e alile 1491 481
W PUESTO A L& FENTA CALEA DO e
[~} Ariign deter iriruds Cormesfordens W ancicn Tecal oorenia rdi 1
|6 PLESTO A LA RENTA CA LA DD MAYDE &L ANTICIPD CHET ORMIMA DO 1Hm3
[ =] Sawdo del Aricipn pendienis de pogn raoar
{11 Rmienc oray o0 i Posnis gue e realzaron en el sercion Tscal 1839
1] Cridhio Trisiiana de oo amieniones IR
SLUTOTAL INFLESTO A PALAR CONTHRILNTINTE VR EAT

Da conformidad con disposiciones legales, la tarda pama ol Impuesio a la renta

suptas a distrbucdn,

o5 ool 25% sobeo las uildadas
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Anlicipo calculado, - A partie del afio 2090, e dede oS derar Como mouesio & 19 fenth minimo & valor del palicipo
calculado y prosartaca on la dedaracidn dal impuesio a la renta ded afio nmedialo anterior [formutara 101), el cual

resulia g ka suma mabemdtca dal 0.4% del active, 02% dal palrimonao, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
cosios y gasios deduchles.

ASPECTOS TRIBUTARIDS

Situacldn fiscal, » Da acuerdo con dsposiciones legales vigenles, la auioridad iributaria bene la facullad de revaar
las deciaraciones dal impuesio B 13 rerfa de (8 compalils, dento del plazo de hasta res sfos postarones, contados
a parlir de & fecha da presentacion de la daclaracidn del impuesto 8 la renta, slempre y cuardo la empresa hays
cumpdda oporiunamants con sus chlgadonas tribuarias,

Reformas Tributarias

De acuerdo 8l Supkemento del Regisho Ofcal Mo, 405, del 73 de dicembra de 2014 ain.alﬁ'-'ul;-:- la Ly Crganica
te incentros a la Produccidn y Prevencidn el Fraude Fical, b cual induye, enlre olros, cambics en o Codiga
Trivutario, ol Cadgo Organco da ka Produccién, Comortio o inversones, @ Ley de Régimen Tritutano inlemo y la
L&y Raformatona para la Equdad Trisutaria on ol Ecuador,

El 3t da diciemtea, 3014 5o apmobd medants Decreto Ejecutva Mo, 619 publicado en el Suplemento ded Registro
Oficial Mo, 407, ¢l Reglaments a la Loy Ceganica de Incandnos a la Produccidn y Pravencién dal Frauda Fiscal,
mediants e ol s reformd, enlre olras nofmas, & Reglamants para la Aplcacon de b Ley da Régimen Tribualano
Intarna v ol Reglamanta del impuasio a la Salida da Divieas

A eortinuacidn, o prncipales cambios legales fuaron:
Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tribuwaria en el Ecuador,

El Comitd da Polibca Tribulana diclara los sogmontos, plaros y condicoros para podeor boraficlarse de las
exoneraciones del IS0 con redpecio & 08 pEQOS por BMOALZACION de caplal @ nteredss de présiamos de
irsifuciores financeras del exerior; rendimierios inancieros, ganancias de capital y captal de imersiones gue
hubisren ingressda Bl mancado de vaiores del Ecuador; y, aquelos provenentes de inverslones en lblos valores
destnados al irandamienio de vivierda, microorédilo g inversores previsias en o COPCL

Reformas a ba Ley da Régimen Tributario Inferno (LATI):

S ga una exoraraoon de Impuesio a la Ronta do hasta por 10 afos a las inversiones nuevas y producivas da
acuerdo con el COPCI en B8 a&clorss econdmicdd dalerminsdos ooma indusings bisicas,

Sa consideran ingrescs gravados, ks dridendos disribudos & sotedatdes rediderd=s en el sdedor cuanda o
toraficianio edactn soa una persona natural residenta en el Ecuador,

So considora como ingroso grawado, los generados por la pnajgracitn directa o indirecia de accones,
parlicipaciones u olrcs derechos represardabivos o0 capital, u oiros derechos gue pormilan la asploraciin,
ecplolacin, concesion o Similares de socedstas domicikydas en el Ecuador.

Para efecia del ciliculs del anbcipo del mpuesio & la femta, mo cordadsracdn para eletluar dcho ciicul, & valor del
ravali afechuaca, tanio para el rubre del activo como para el patrmaonio

%o ha fijado limBas a las coducciones da gasios;

La deprecacion correspondients & revakio de adlives no es deducible. Se ncorpora en la Ley la no deduciiidad
de b deprecacdn de actives fevaluados, ademds el Reglamenio establece qua en caso de venla de benes

ravakiados 58 considerad como ingreso gravabio la gdarencla onlre ol precao de verda y al valor residual sin
considarar el revaila.

Sarsn ceducitias las remuneracionas, de acuerda @ los Umdas ostablecidas por el minisleno recior cal Irabag.

En goneral, la deduccdn de ios gastos de Promocitn y Publicidad, sera doducible hasia 4% de los ingrosos
pravados,

L parmiba el reconccimiento da los aclivos y pasivos por Impuosios difercos de scuerdo B o3 casas y conddalones
ostablocidas en o Reglamenta, En caso de deergencia entre las normas tributarias y fas normas contables y
francieras, prevakecerin las primaras

Pagos & parles relacionadas por concepio de regalias, sordcics lécnicos, adminstratrvos, do consultoria y similamos,
ae imilan al 0% de la base mponile. En el caso de sooiedades en cicky pre operalivo, &0 un 10% del lotal de
actvos. Para los confribuyenbes con contralcs de exploraciin, esplctacidn y ransporie de recursos no reravables
g evBluard conforma el limie dal 5% cormaspondsarta a gasics indrecios y para el caso de regalias serd deducitles
hasta sl 1% de la base imponible,

Reformas al Reglamentio para la Ley da Réglmen Tributario Interna
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58 defmon coma cbigaciones facales mineras 8 las regalias, palonten oo comarvacdn mirera, ulilidades
slribuisles sl Evtado y al susts que werd necesario para cumnplic con e Ark. 408 de la Conslibucin da la Repiblca.
Se han definida nuavos plarcs para la elimnacdn de los crédios ncobrables.

Reformias &l Cadgo Orgdnca de ka Produccidn, Comertia e Inversiones (COPCI)

Se Rjaron las condcioros para ol noontivo de estabiidad tributaria en los cordralon da Irveriién

Sa promiuaye la promoson de ndusiias bisicas

Sa da un benelico iributato, por deductcdn adiclonal por 5 afas dal 100% ca la doproclacién de actvos fjos
nuevDs y producivos para s sociodades constiluidas andes |s vigencia del COPCH y da equallas nueeas
sociedades combiluidas en las |urisdccones urbanas de Cuiln y Guayagquil, denlre de os seciores consideradcs
prioriarics pof ol Exlado

Aricpo ca Dividendos. Les présiamos de dinerg o peéstamos no comerciales & socios o acoonhlas ae
coniderarin coma pago anbicipado de dviderdos ¥, por condguients, b sociedsd debord eleciuar la rejencidn
corespondents. Tarila da Impuesio a la Renta

La ey gefiedsl 34 impusiio a ia Aanta para sociodades sord dal 72%,

Lo inpresis peftbidon pof porsonas comstiuidas 0 ubicadsy en paraios facaled o
Mﬂﬂ%lmmm“hw#ww“umm
@ la munima tenils provals pors persone naturaies (5% )

Cupndo by parbcipaciin diecls o indirecis, indaidusl 0 Conjunis dp porsonan Naturales 0 Bocedades domicliadys
&N pansiss lscaioy 0 rogimones de menor mposicilng Ses ijusl o supeon B 500 el capt social 0 do aguel que
corepones & b nelraeis do b soCeded, sy bguicans o impuesio o s Rents, & W hls 8 25%. Lo mamn
aphcard on o cang que b sockedsd Incurmpls o Seber de infomer Sobes B8 BCCONALSY Condorme B3 dapotcones.
It Aariss estabiociias para of ehecio.

Cuardd by partopascdn sotorsra de os acoonsis, socem, participed, oonalluyenied, berefdianos o smiags
sean redidented 0 aslablecidos an paralsos iscales o regimenes de meror Impoaicdn y s parlapachin wea mencr
ol B, dnm;hmmmnuwmmmummmutr:hm
de [ parlicpacon qua a3 de propedad de una persona naturel o juridica domraliaca en los Menciorados paraisos
facales, sobre b dderencia se Bguidara ol Impuesio a la Rerta, a i lanka del 23%

Raforman al Reglamanio dal bmpuesio a la Salida de Divisas:

La basa impanbia del 150, e ol caso de compensaconss o nelsd de cuentas, e3tar consbiuda por la iolaidad de
la epedaciin, Cusndd el adquirente o corfralanto woa ura entidad gue gace de una esenciin gal 150, ol Impoasto
sard msumido por guien comercialice el ben o presta of sarvick.

Cédigo Tributarsa:

Se rilableco la condiclon de ios susbivics del cordrbuyents como responasbies Sel pago del imguasta a 3 Renta,
a iy sociedades pouniodianas o los estabipcimesnios peemanonies on el Ecundor cuyas acciones, parbSpacionss u
oo imidrementos de patrimonio (induysndo lod denechos de 08 conraiod de esplofatdn y noplotacion de recursos
raturales Ao renovisbles | hayan sido enaenadas de manera drecla o indirecla

Anticip de Impuseto 8 b Aenta Se esthrpes para of chiouo del Andicps 08 Imposio o L3 Roema: Los actos
rewalusdon Que lengin iod contribuyonies, Bt paera o nubm del Bcivo como pars o painmeno.

Halormas riboterias 7018

Las mformas rbutsrias del epticio econdmics 2018 bnisron ks & tavid S0 B omaidn de detndas foyes.
resolucioned y CamBicd &N yiios Curpos imgales. A contmuaciin, b princpales meformas:

Relgrmaa fegamentaras en maleria mbutaia paa b apiicacds de b Ley Ovpdnca de incentvos para
Asociscorey Publco-Privadas y la inversidn Evtrangmn Registro Ofical Suplemonin. mﬂ-'llﬂmlddmiﬁ

La daduceibn da las mermas para elecios del impussio 8 @& renia, 84t deberdn astar respaldadas en informes
fecnicos, conificaciones u oifos documentios que pesificuen b merma cada vaz qua @4l &e haya producds; ro se
acrmubird la pressntacidn de usbfcaciones globales por sorocio flacal meraments ledricas o furdsdas en
supLasioy,

Ma s obasrvarin los limibes de deducibilded de Regatiag, servicos Moroos, admirsfralives y do consulorla en
CasD OF COOFACIINES Con paries refacionadas locales, semare y cuarda a dichas parles s comesponda respacha
da s Uardacciones oilre sl 1a misma tarifa mpostya aplicable; (no sa conalderarla reduccldn presista por
resrverslin da wilidades coms un camba en la larifa). Tampeco 8 cbseryarin 43 imitas cuanda ol prestadaor del
gefvica o baraficiado de 18 regalia sea ura persora natural, resdents facal en el Ecuader, considerada para
relacionads con la sockedad o eslablecimienty permanente domicliado en Bl Ecusder, a la que presiare Sus
BErVICIT

tea serdn Seducibies lod irbereses gus extedan la tasa que ses definids medarts Mesolucdn por la Junta de
Polfica y Regulatiln Wonelaria y Firanciora que o doba aplcar a oy crédios edermos. Sa incorpors los ordios
Ol paienior, 2on pariey relacionadas &n edls conoepin.

Ho pordn a relencadn b pagoa por rendmisndos financeros onginadon en firanciamends extemo, a
At Rt dhel Enieicr, legaimente exlablecidas comng Wabes, O enlidades no Rnancoaras especialradas
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calficadas por la Superintendenca de Barcos del Ecuador, asi coma o8 inleresed de crédios eddsrmas confardos
a goblkama @ goblemo o por organsmos mulblaterales, No podran esceder de las asas de inlerés misimas
rederericialies fjadas por la Junta de Poitca y Regulacadn Monatarda y Financara a la focha del reglstro dal cridio o
suU novacidn; v si de hecho s excedieren, Se deberd aleciuar B relencidn cormespordents sobea o aucesd para
gua gcho papd sea doduchle

En los casos ¢o cnajgnacidn indirecia de derechos represertativos de capital o establecen las responsabslidades
die kas sustiubos ¥ 88 diclan normas para la delerminacksn da la ublidad y el credio riwtanio,

Lay orgdnica del equilibrio de las finanzas pdblicas Registro Oficlal Suplemento T44 de 29 da abril de 2018:

La exoreracan imsersiones mievas y producivas en los seclores econdmicod defarminadod como nousirias
bésicas da conformidad con la Loy, se hard edensiva a las contralistas estranjeras o consorcics de empresas
exlranjeras, gua suscrban con gridades ¥y omoresas pibicas o de ccoromla mésta, confralos de ngenioria,
procura ¥ construcsdn para indersones en o8 setlores etondmicod deberminades eomo ndustries bascas, slempre
gua o monts del contralo sea superior al 6% del PIB cormente del Ecuador del afo inmedalaments anberor a su
S U ipodn.

Los conlrbuyardes cuya scivdad econdmea principal sna la gperacdn oo oficiras cenfralizadas de pastidn de
Bamadas podrdn deducir o 50% pdiconal da los gaslos qua eleciien por concepdo de Wmpueslo @ o5 CONSUMas
especiales gonorada en los servicios de felefonia fja y miéwl avarrada que contraten para e ejercicio de u
Beclredad.

El 12 da mayo da 2016 fue aprobada por la Asamblea Hacional la Ley orgireca de soldardad y de
comasponsablidad cudacana para la reconsiruccién y reaciivacion da las ronas afectadas por el terremalo de 18
de abrl de 2016, donda e crean por una 8ola vez las conlribuciones solidaras Sobea las remuraraciones; Sotie ol
patimorio; Sobra las ubldades; y, Sobre bienes inmuebles y derechos representatvos de capital, las cuales na
podrdn ser deducibies del iImpuesio a la renta da las porsonas naturales y sockodades. En los casos on los qua
dichas conbrituciones excedan o valker de la utifldad gravabls del afe 2016, la df%rencid serd ceoucible paa al
sigiiarie oforoicio fiscal

Reglamento pars | Aplicacidn de la Ley Orginica para ol Equilibrio da las Finanzas Publicas Extranjera
Registro Oficial Suplemenio. T71 de B de junio del 2014:

Se fequiete Cerlificaciion de Audiiores Independientss B elecios de comprobar i pertinencla del gasto, o & caso
de pagas 0 crédios en cuenta que no consbiuyan ingresos gravades en el Ecuador, por ransaooores realizadas en
U s efercic f5cal y qua on su conunia supanen cor fracconas bdsicas pravadas con tarfa ceno de impuesio
a la rerta para personas naturales, Bmils que s amplard B vesnls de 488 TBocionas en los casos en qua dohos
waloeas no suporon ol 1% do los ingresss gravados, (Para & aplicacon de convenios para evitar la doble impasicidn
suacrilns por el Ecusdor & parir del B de juno da 2016, no & requices b corficackdn de auditoras indopondarias |

KMediame resclucdn HAC-DGERCGEC18-00000112 (RS B16 de 10 de agosin de 2016) 28 estabiecd limies da
caducitilidad de los pastos indracos ssgrados dasde ol oslerior por sus partos rolaconadas para la Iquidacién del
Impuesio a a Renla de socedades resdenles en o Ecuador, En caso de qua |a suma o |3 base imponibla del

pariodo mids ol valor da ios gasios Indirectos asignados desda of exlerior por paries relacionadas sea positivo =e
aplicard un limils de deduabiidad igual sl 5%.

Ly Orpdrica da incentivas Tribulados Regsim Clidal Suplermansa 580 co 13 do octubro do 20162

Los empleadores terdran una dedusedn adcional del 100% por los gasied de segiros médoos privacos yio
medicina prepagaca confratadas a favor de sus abajadores, sempre que la cobertura sea para B olaldad de los
Irebajadones, sin perjuico B0 qua 08 0 N por Balano raba, ¥ guao la contratackdn soa con emprosas domiciiadas en
el pals, eon las eacepciones, limlies y eondciones eslableidos en o reglameno.

Sa noorpoda A b Orpanizeconas de la economia popular y solidana considerada como mcrosmprosas, ol la
phligackin de declarar y pagar of anlicipa del impuesio a la Renta equivalents al 50% del mpuesio & s rents
caisacs on e ojerdicio anterior, monos las roloncicnes on la fuenie dal impuesio a la renla guo les hayan sido
pracicadas en el misma.

Se pshablecd [a exencidn del Impuetis & & Salida de divisas para o8 papos ca capilal o dividendes reallzados al
axtorior, on un monto equivalarda al valor cel captal ingresado al pals por un residete, 2ea como fnandamiento
progio Sin intereses o como aporie da capdal, slemore y cuando =8 hayan destnado @ roalizar imeorsicnos
productivas, ¥ esios vaiomns hubleren pemmarecido en el Ecuadar par un pefiodo de al menod das afed conlados a
pari da suU ingraso.

Sa aspididh las normas para la ceoraraciin del impuesta a fa salida de daisas por importacion de bienes de capial

ra producidos e Ecusdar destinadeos & procesos productvos o a la prestacidn da servicios que se realcen en
fanakbl o Esmeraidas.,

El Cédige orghnico de la economis social de los conocimienios, creatividad & Innovackin Reglstro Oficlal
Suplemenio 9% da 9 de diciembre de 2018 efeciud las sigulenies relormas a |a Ley de Régimen Tributarse
Irtarng:

Espnaracitn, por un playg masmo ¢a onoo anos., del impuesio a la renda de los ingresos oblenidas por los sujelos
pasivos que realosn scividades esclushaes de cuaiguler tacnologla diptal tbra guo incleya valor agrogado
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etualofang,

S deduciran el can por dento adicional para ol calculo de & base imponible del impuesio a la rerts, los valores
destinados para la compensacidn de lzd esludisnles en formacidn cusl ¥ por beces de educacon (inchuondo
suakdos ¥ boraficios sociales de los uiores desigradas), por parte de |03 sujelos passns debidamente poredilados
pof las auleridades compelentas registradas ande |3 Socralania de Educacdn Supericor, Clencia, Tecrologa e
Innowacidn, coma enbcdades feceploras Safun & cass.

Los sujsbos pasivos gue feinvestsn sus ulildades, en o Ecupdor, on progoclos © programas de mvestgacion
cieniifica responsable o de desarrolls emoldgico acredilados por |3 Secrelaria de Educacitn Superor, Clanda,
Tecrokgls a inncvackin fendran una reduccon en la tanfa del impuesto a la renta (sobre & manto reinvertda) ded
10% cuanda cperen en un barmiora del conocimiento, ded B% cuanto s8a on oiros aspacios dol concomiemo y del
fi% para of resio da aclores

Exoneraciin del pago del anticips del mpueesio & rents, pars los sulelos pashos. qua inroduzcan blenes
nravadores al mercado en procesas debidaments aceditsdos por 13 Secrelsris de Educacion Superior, Clencia,
Tecnoingia @ innovackin gua provengan da incubadoras acredifadas, Esle incentra sa aplicard inicarments durants
ko dis primeros pefiodas Sscales en lod qua no reciban Ingresas pravedos.

Les conbribuyenles cuya sclividad ecordmica princpal a3 13 cperackin de ofionas confralizadas do geston do
flamadas podrdn deducr el 50% adicional da los gasios gue efeclien pof conceplo de imouasts B 18 CONSUTOS

espacisles generade en s sandcos de telofonla fia ¥y movl avanzada qua contraten para el geroco de su
achividad

Lay Orghnlea de Cultura Registro Odiclal Suplemento, 913 de 30 da diclembro dal 201&;

Mo serdn deduciles los coslns 0 gasios qua 5o rmspakdon en comprobanies de venla falsos, conlradcs iresisierdes
o malirados en general con personas o socisdades ineslsientas 1anleemas o supuastas.
5o cormderan deducihles los pasios por arganizacdn y patrocinks da evenlos aristicos ¥ cullurales da condormidad
con las ceoopcionas, limies, segmentacidn ¥ condiciones establecidas en el Reglamenia.
Los apories privades para of Fomerio a las Ardes v la Inngvacion en Cullura realzados por personas naturales o

saciedades, son caducibles slmpra que ne soa suparor al 1% do los ingresos anuales percibidos en el ejercicia
Euca| mnberior,

Reglamenio para la Aplicackdn de ba Ley Ovginica de Incentivos Tribularios pafa Varkos Seclodes
Praduclivos Registro Ofclal Suplamento 910 del 3 de ensro dal 2047

El limie do deduciblidad del 4% del 1otal de ingresos gravados, no serd aplicable en el caso de pastos para
publcilaf y difunde o uso del dinero elacindnico emiida por ol Banco Contal como medio de pago en sus
pxlablecimienios y por los gasios para b comerciakeacion oe wehiculos elécircos, cooinas de wso domésico
ekiciricas y las quo funcionen oeclusivaments medianie mecanismos ekclrices da inducsion.

Fara elecics da b doduccidn por incremenio nefo de emgpleados e esfabiece que: Cuando exislan emplasdes
niay0s Qua Mo cumplan la condicltn oo oslar bap relacdn do dopandencia por al mencs seis meses dentro ded
respectivo ejercicia, serdn consdersdos oomo erolesdos noevos para o sigulents epfcicks fscal, slempoa qua on
dicha afa sa comgleta ol plazo minimo en forma comsecuiva.

Sa roforma las casas en s cuales puede salictarse exoneracidn, reduccidn o devolucidn del articipo, Pars & caso
o |38 personas nafurd'es, |as sucosionos indiveas obligadas a Povar contablidad y las sociedades &e poded
gisponer b devolucidn del anlicipa cusndo & kaya visio slectsda signfcallvemanta b actvidad ocondmica dal
sufla pasaa an ol pjorcico econdmico respecino ¥ siempre que este Supere B mpueeslo causads, e la parta quea
exteda &l fpo imposiivo efeciive promeda da ios contrbuvyontes on goneral dafinida por la Adminisiracion
Tributaria medanie msoucion da cardcler general, ;

En los pagos efectuados por las operadaras de ransporls ferredtng & SUS S0C08 NSCIA0S &n el Hﬂui!-'.ﬂ:l Linico oa
Contrituyenias bajo el régimen general, @ refoncidn so hard sobre el valor iofal pagada o acreditado en Euenta,

Maodanta resclucan MAC-DGERCGCIT-000121 del 15 de febrere de 2017 y publicada en el Registro Oficial B53
dal 1 da marza o 2017 so resucha establecer el 1po impasitivo efecivo (TIE) promedio de lod contribiyenies ded
mercicno fiscal 2016 y fijr e condcones, procedimientos y conbrol para & davoluckon del ascodonsa del anticipo
gal Impuesio a la renta pagado con carpa al ejersco facal 2016, El derecho B 18 develucidn cal excedonts dal
anlicipa da mpuaslo a s menta pagato con cargo al porcico fiscal 2016 o lo ejorcend a ravés de b presertacion
de la respeciiva saliciud par parle del aujets pashe benaficiano,
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HOTA 17, OTRAS CUENT &S POR PAGAR

Corpoigin de Sakicy

Cr. Py Pl

Crl Temsomuncaconey
Aky Ledn

Liartha Caclls Ledn A
Erpress Bectrea Quis
Craniad 5.4

Petroamas crasy BP

Total hras Cuentes por Pager

ROTA 10, CLUENTAS POR PAGAR RELACHONADASRLP

Compegicon de Savlay

Cmpratre
Martha Cecla Leon | nierese)
Martha Cecila Ledntam

Tofal Cuanles por Pagar Relacionades LP

HOTA 10, COLGACIONES FINANCIERAS LP
Compeiggn g Sakny

Camora da Corein

Ameraln [LAYVCA)

Dowararg Pan Aulomainz

Tedal Obligacione s Financlaras

HOTA . PROVISION DBLIGACIONES LABDAALES LW

Corpoaindn de Jaking

Prowsdin Jublacidn Patronal
Pros=ién indemrizaciores Laborales

Todal Prowis ldn Oblgacionas Leborakas LiP

ALY de dicimm biw de Al de snain
Foild 15 F1E
1 08 1 Can -
10 40 -
1183 = 1133
FRET 10361 5
s TE 151
o 503 036
AT
B.103 10,404 #5011
Al 31 cdu diclambre de Al 1 de srmin
Foald F18 roth
A4 G A43 PR
- g5 3505
- - ]
9.043 10.680 In114
Al 3 de diciem brs ds Al 1 de enarp
H18 18 1%
1480 3180 3160
E - KRR
- - 1A%
1180 1180 LETR!
Al 11 de diciambre de Al 1 de pnaro
i J018 15
1231235 TR TEI
L[] FEN ] B2y
173521 IIX 301 235 &%

So regstnd la prowisdn on basa al ostudio actuanal malizado por Yolrisk Consuliores Actuaralos Cla, Liga, al 31 de

diciemnbre de 2016,

Jubilacldn Patrenal. - Do acuardo con disposicloras def Cédigo dal Trabajo, los ompleados qua por veinta afos o
mas huberen prestado sus servicos en forma conlirua o inlermumpica, fendrdn derecho a ser jubilados por sus.
empleasores, sin perjucio de la jublackin qua los cormasponde on su condacidn oo afiliados @ Instivio Ecuatorians
de Segurdad Socal Al 31 de dickembre de 2016 la compania liene regeirada proviaiones por dichd corcepla,
sustartadas on oshudios actuadaies, preparados por profesionales indeperdientas, basado en el Mélodo Achuaral
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de Cosles de Cridde Unfarks Proyectade. Para ol chlcuo achuaral se consdert una fasa anual de descuenta del
F34%,

Bonificacién por desahucks, - Da acuerdo con disposiconos del Codgo del Trabago, en los casas de lefminacon
o la relacdn laboral por desabucio solctada por @ empleadar ¢ pof @l empieads. el empdeador bordicard al
ermpleada con el 29% dol equivalarie a la dltima remuneracidn mensual por cada ung da los alos de servicios
prestados a la misma empress o empleador, Al 38 ga diclembra del 3016 la comparila bona rogistrada provisiones
por dicho conceptn, sustertada en estudas aclusriakes, preparados pof rolesonaies iIndependanias

Andlisls de Resullados & Hipilesis Acluariales

Para la realzacktn de los estudos actuariales se han considerads hipdlets scluarakes sobre &l entomo

domografico y econdmizo del madio en el cual opera | compania. Enlre 15 hipdtasis y supaesios mas rolovanias.,
L@ Encusnbran.

Mipdhesls Actuariales

Tais da dascusls ot b
Taza d= infacidn de larga plaga .00
Taza de incremento solaral de lamgo plazo A 50y
Tabla d= moriaidad pre y posl refrm (pagos Mﬂ;;':..ll.‘d::
frarmLalan) :ﬁwf:lll' ;

Metodologia actuarial ¥ andlisis de sensibilidad.

Los cilcules aciuarialed del valor presends ga la abliigaciin devengada por conceplo de taraficios definidos fuaron
reslzacos por un achuano indopandients, El valor presente de las cbigaciones por corcepia de bereficios definidos
y Ias poatas del sendcio Bctual y Bl cosio del sendcio Bnledior fuaron calculados ublizanda ol méodo de la undad da
cridilo proyectaca. Bajo este méodo lod benelcos deliridos deben ser sirbuidas sl penods de senicio dal
empiasdo y bassdos en @ Mrmula dod plan, do @l suvorie qua sa atrbuye la msma cantdad de beneficio a cada ano
de serdicio, corederands & uso da hipdiess acusrises para caloular el valor presents da dohos baraficlos, Estas
nipdtasis refiojan ol valor de direro a fraves del tempo, el incremento salarial y las probabildades da pago de esios

beraficiod.
Andlinis de semsibidad de Obligecienes por Ressficios Dnfinkdos ":::‘::‘:" [l m My cha
Taanmde descusma
Tadd da dissidsin +1% 18N A OnS
Taaa da degcLmrio -1% THI AP a1 a4

Tesn ds Inecremanio aslsrisl

(At SR T IE TR L SAT.5A1 1 A0
e remio aterial - 1% 1aH0az el B0
Tansds Supussis FAolscan

ncremenio o 10 dsf pupaeain de roiscen (11 5% o8 1.2 7| 1331 = RS
Dot vt der thirl PO del Supods s de rotacda [17,6% a $0.8%) 1erTeg sroau
Expacisfiva de vela

norameein B0 ishe de rorlekiad det 10% LELLTE HF gL
Decietenio & b b de rorakiosd del 10% N3R5 AT

El mavimienio de ka provisin es coma sigue:
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Cuiadis Reduman da W babiackdn Patrenal y Des shuclo

Al 3T de Diclembre de

izt Fid] ] FegE ]
Jubillacida Patronal
Saida nciad 147,702 153 5
Corsios o ks Serveics del Afa 11993 11054
Cemios Fnancaras 12 555 130X
Rav#rin oo Galda Trabaadores (E0.815) (23 ETd]
Salda Firsl 111333 LT |
D x shuscio
Salda ncil TALECY B2.393
Corsfions da ks Servicics del ARa i f.745
Cior 30 Fnancanos S AT T.004
Ryl poor Sm'ida Trahaadones (I9.607) {271.548)
Salda Final A 186 T4

ROTA 21, PASY D POR B PLUES TO DIFERIDG

Al 31 de detimmbie de Al 1 de anaio
Corpeinain g8 Sl 2016 13 ik
Pazwo por mpuesia Dfer s B [rpf i 187
Tatal Prowis l&n Obligackones Laborales L'P [ T8 0 8 7.042 HEFT

Evoluchin Pastwa por bnpueslo Dilerkde

130 de diclan ks da

Fodl 2015
PASHY O POR IMPLESTO DergmiDD
Saido iricial arog2 Fab i
Creacidn
For coreccidn e deprec acitn ro deduc bie - GA T4T
[Weienca da lass PO . 1074
Total Creacidn Pesico por Impues bo Dile rlda s 50,874
Ligyidacion | Brinacdn
Crgr g i i @0 @ cded o O @N0H BRlarones 1CEd
Cevengamerio de b venla del edifica PO S *
Cevengamenio PO por degrecaoidn no deduc s por feeaiia 7414 -
Dy engamiaris PO por deleriors e Maouinara T oo
Totsl Corrpei s Pl por Fpuasia Erlrltl 12708 1TT.008
Eaida Fnal Pasko impuesio ferdo B4.204 97,062

Loa impuesios dileddos estin meconocioos @ la lasa dol 25%, sa oslablecica para Gguidar of impuesio para
socisdsdes con BCcionisias raskdontas on paralsos fiscalos,
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BOTA 32 CAPITAL

&1 1 e i e s Al 1 da sneiD
Corpoacén de Seoos i N un
Cagrtal Sacal 1,351 460 1381 40 1391 460
Total Caphial 1,351 488 1391 488 1381 440
MOTA 73 RESERVAS

A4 31 de dicwmieie S &N de mmsiD

Corpoycon gy S Lol 813 i}
Feueva Legel wrrm .28 LLE - -
Tetst Reseress e 0.0 11M0S

D souerdo con & legislacidn vigenie, la Companis debs apropiar por o menos ol 10% da |8 LBdsd neta del afo a
Una reserva logal hasta gue el saldo de dicha reserca Bleance el 50% del capfal suscrito, La resorva legal no esta
daponibies para distrBuciin de dividendos, pero puede sor capialzada o ulilizada para abasrber pérdidas. N 11 de
dicembee o8 2016 W reserva constfuida alcanra apraximadamentes e X% del capital suscrilo,

El Incramaio ¢4 la Resorya Logal del periodo 2018 coresponde 8 |a resarsa legal ded afa 2015 que fua reconocica

¢ 01 o enero da P08 debido a una restriocdn e o Satema Contable Adminsdtalive; en ol oarcdo econdmag
2018 no o generd reserva legal en visls da gue e resullado cal poriodo e pardida,

NOTA 24, APCRTE FUTURAS CAPTALLEACONES

AN de dichembre da Al e anare
CoApas Kon oe Radan 018 i3 w018

A pots Fylur s Caplalysores Ceaniae 34930 W10 Hnix
A pore Fulis st Capialy e ones Arvira aradni a9 3 e
Tatsl Aporie Futurm Capialimsciones Sk S0 A S daa

Consbiuyon valores compromefides. por 198 actionilss de I COTRANiS. oW miamos. QUi B0FN destnadoy para
mﬂ:ﬂﬂhmwmm&m“hmmﬂwlﬂmw
capialiracion,

HOTA 2% FESUL TADOS ACUNLULADDS

AN e dicie e bin da Al de wmare
Comyagan gu Sy e Eait) Ll
* gy ieiss Arymuisos Adopedn W M oeees Var {F2 374) [Fu LT [PET TT4)
Py iacs Aoumuiaisy Afos Arisrores (LB C 1. 37 g} (1.400 &TF)
Maduiadon Fparice 2012 I TE (A1) [T
Peunadon Taecicas 213 115.48%) {5 AB5) [REELLY]
Lk o e bt 2004 284500 v
Firsatpacs oo 2015 143871
Tedsl Reuushades Aoumulsdos 11385 825) (147D GRS LTI
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* Aasutados acumulados por adopodn de las KiF, - Induye valores resultantes de ios ajustes originados en la
adopoitn da las NIF, El sakdo acreedor podsd sor capilaiirado on la parie qua oxcoda al valor do las pdroidas
acumuladas y (a3 del Wimo eErcicn econdmicn conclulda, s 1as hubisre,; uliizedo en absorber périSdas, o daveeio
on ol caso do Iqudacion de la comparila.

MOTA T8 OTROS RESLLTADDS SMTEGRALES

Al 3% de diclembire de Al1de enero

i&n da 5 2016 2015 2015
Seped Ayl por Fars abaacon FRYE IS 9TT N 150 1.037.302
oAl AL luarial 125184 51333 -
Tofal CRros Resultsdos Integrales LIARESA 1ol dng 1.037.392

** Corresponde al regatro de la Ganancia Acbuarial &n base al Esftuda Actuarial realizado por Volish Corsukores
Actuariales Cla., Liga , 8131 ¢a dcambre da 2016,

WOTA 2T, RESULTADOD DEL EJERCICID

Al 31 de diclembre de Al 1 de enera
Corposicion de Sados ;18 2015 2015
Fepulada del Epiccin {300 53T} 65434 T 020
Total Aesufado del Gercicia {00887} Gad3d 174.029

MOTA IB. INGRESOS
AL ca diclambra de

Compoycin g Sakicg nie 03
[T 1.001 585 2TARTR
Total Ingresos 1.001.58% kR Rl

* El detalle de los ingrescs locales s como sigue:

A1 3 da diclam bee da

Dreo ocpley Fidl] Fudh )

[ echcy Foiraros . 1358
Fiuiices. Hakboricn - 41T L850
Capas hgredcs Opsr st orakes T.E0] -
Reciciap B 4.2
Tratzmenio Miveres, CF Pelmamms o] 1650 612
Cesecnos Pebgroscs Hokcim 110 LEA
Ceposicion Final Grs Pelrosmasorg 1342 1TELIAT
Sarvccs Do Limpara ¥ Remediacion 062 068 215005
'y por e nlel Sy icid B emediscion - 173 488
Tedsl bngrescs 1.001.585 LTET




MNOTA #2 COSTO DE VENTAS

Composcon de Sadoy

Cosias da Personal

Honararicn y Gersoos Pestados
Coalon Admngiradsos y CGansraies
Creilod Fnancsios

G O Malerisian da Dparscan
rpnaios Corfritnaiones ¥ (oS
Crpr ec iac iorems o Amorilisc o)

Total Cosftode Yentas

WOTA 30, CASTOS ADM NSTRATIVDS
RS i o S iy
Gazlos d=i Persoral

kororaras y Servcics Fresiacos
Gaslcs Admnstratvos § Generales
Gashos Firanceros
Cprciacionts § AMDri aciones

Do lmiiais Py ppasd ad Pana y Bpapo

1 5% LR Erplasciod

Samaio Juivacen Pairoral Trpeados
Gazla indemmizaciores Laborssy frpiendon
Tobsl Gasfos Admilmistratios

MOTA 31, OTROS INGRESCS
SOTeatidn ge Sakics

ngresca ro Operalves

Totsl Ciros ingresos

A1 de diclembre de

016 015

k|l ] 243, 447
5473 GO0
120572 1514530
41T 16106
24.438 12379
44908 1A
T i1 404
63T LATL A1

AL e dicie mibsre cle

#21e Fuik
230 588 Fa L R [
15204 1416062
19574 129073
SATTR 431 812
T T.h25
L. P gl
£ 1268
1558 =1
i k1)
131.400 4T1I60

Al de diciambre de

2016 2015
18l T EFALF
144 TEY JL.152

*A contiruacdn delalamas ios ingresos no operativos locales mas relevantes al 2014

CT ROS INGRESDS

Al 31 du diclembre de

Wania Dw Ao Fiok

Gananca bnVenla De Actca Fyod
rgreso Do Cras G Mo Ganetan ible
rgresos Varm

Verta D= Actvos Fies

roresa Por rdermmiz Srvesros Sepuros
rf=reses mmplcios

TOTAL

216 H15

. 1,504

42 BAT -

- otk

14510 &)
12648

s Jur,: ] .

0o .

144.TH1 1r152
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ROTA 12, OTROS EGREEOS

Al X da diclambes Oa

Cnmpe e o Sainy n1E Ekl]
Gazios ng Dperalrecs 490 142 50 66
Totsl Ciros Egresos £R0. 143 50.663

A conbruacdn dalalamos 05 gasios no oporabivos localos mas relevartes al 2016
Al 31 de diclembre de

O7ADS EGRES0S Fill] 2018

Gasio Bajp De Clentas a¥lna -
Ferdica En Verls D Actvos T35 -
mpuesia Fenta Ca. aram 29201
rpuesins Odercics Mo Compensado [aua) 120
CAros impussios y Cond buc ones 4110 11413
Casios Mo Doducbes nLar 410
Cacirartrana . T4
TOTAL 03147 5T.547

HOTA 34, PARTES RELACIONADAS

El sqgqunts g5 un resumen da las principaias transaccoras malizadas durante los afos 2090 y 2015 con
compafias y parles refacionadas, Sa indupe bajs B denominacidn Ge compafias y paries relaconadas a: i) las
porsonas nasuralos o uricicas [companias) gqua directamenie o indreclamente conbrolan o son controladas por la
Companla, Sensn conbiod conjunlo o infuencla signdfcativa (asociadas) y ) personal clave de la gerercia o

administracan,
FECS ECONTES 54
TRANSAZICHES COKPARTES SELACINADAS
COMPOSII0N D CLUENTAS COM COMPANAS RELAZOMADAS

Ka Secedad Fals,  Origes dela Teamapccin Cwtale ge ln Tranaazeain, Full]
Sakip pardiens da oot
PECKEMVBENTESA Ecusdar [3Y BErdziS Cargmiam por cobear [0 Bardos 48 rEmasiag 01
t ramediasin

Serdticy prediaiod por 3 . i
e adte Sericm delimpiea premedaciin Gl [l
. T PECES Cclombia  Servees presbdo alLP Eaja e Cyentas por Cobrar L9 X5
Tolal 1T
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Ha  Penorn Katrales Pais.  Drigen da la Trant scciin Ctala de la Transaction L1186

Sakiz pard pis 2a cobm
Er
1 LLIS FELPE S8 Ezaadar i Presbrna Dmgleada BITS
i CoipdzdeFondoen ADEP  Fonco Romatwg E]Li]
AT 4T Y
: o Eruasr s 1] Prastaregs yariic pos personal 44

3o pesdients du gz
3 RULBLEDR s o reasbolsn de Canman por pagar por M an pHInG I p 418
cazcelacin da gl

Saldzcendienie de cobrs L
1 CERNEN Bt Enatur ot reatans Frinag Enoliads .
Sadopendeniedepagn Aol Cuezhis forpagar pesonal Rl

Tetal A

Parsonal Clave,
o} Acdminisiracidn y alla drecoion

Los miomangs do @ alta Adminisiracion y cemas porsoras Quo asuman fa gostién o la compaftia, ng han
participado al 31 de diciembre de 2018 en fransacciones ra habfales ylo relevanies,

Diciambre
16 2015
Tkl Supebies P ched patiicral 36 000 84000
Lerel cos poslempeo T.TOS JRON
Tokal 112811 112.011

HOTA 35, PRECIOS DE TRASFEREMCIA.

La legiskacién en materia da Precios da Translerenca en Ecuador es aplicable desda el afio 2003 y de acverdo a
la Ley da Régimen Tributars Intarma ¥ su Reglamerts vigenles al 31 de diciembree e 2014 y 2011, e4td oriertada
a regular con nes Iribularies las rarsacciones realizadas enlre 123 paries relacionadas (locales yla exteriar), de

MareErs que 168 conrepraslscionas enta panes relacionadss, a8 oecr deben respetar el Principio de Plena
Compatarcia [Arm's Langth)

Madanie Resalucon ko, HAC-DGERIO0A-0484, publicada en el Registro Ofcial Mo, 324, de fecha 25 da abirl do
2004, y sus relommas, e Servico de Renlas Imernas estabiecid & alcance y o conlenidd de presenlacion del
Anes de Dperpcionss con Parles Relacionadas y del Informe Integral de Precos de Transtsrencia.

Mediante Rosplucidn Mo, KAC-DGERCGCIS-00000455 publcada en ol segunda suplomenta ded BO, 511 dal
wiemes 20 de mayo ded 2315 sdicild sa prepare ¥ remita por parte de la empresa un informe Infegral de Precios
e Transleransa ¥ un Aneo de Operecones con Parbes Relaconsdas, enlre oiyos, pars agusllas companias gue
hayan fenido operackonas con partas relaconadas domecliadas en ol gsteror en @l misme perioda fiscal ¥ cuyo
maores acumulaco soa suporior a USH1S003000 (Aroxo @ Informe) o USEI000000 (Anexn), En & reforda
Resoucitn sa esfablece ademds las operacones gue no deben conlemplarse para el andlisis del Anean B
Infarme Inlegral de Precioa de Traralerencla y 28 mencons que ng sumardn o4 monlos de operaciones con
paried gue sasn reladonsdss Onicamenta por progoncion de Fansacciones. Cabe mencionar gue arderior a la

mancionada rasoliciin sa astablecla un monto da USEG6 000 000, para la proparaciin y presenlacdn dal Aneso a
Irlormia referidos,

)



S8 encueniran eserdcs del Aegmen de Precica de Trenslerencis o confribuyenles qua: ) Prasenten un
Impus4ts causado superior al 3% de o8 hgresos gravables; i Mo roalicon cperacoras con paralsos fscales o
regimenes fscalas preferonbos; y () ko manborgan suscrio con of estado contratos para la exploracdn y
oeplotacion de recursos no rengvables. Sin embargo, deben preseniar un detalls dea las operaciones oon panss
refacionadas del edievicr en un plaro A0 MEor 8 un mes conlsds B patr o8 13 fecha co edgiildad ga la
declaracitn del brouasta a la Ranta.

El Arl. B4 del Reglamento para la Apicacdn oa la Ley de Rigimen Tributars |nlerno sefala qua o8 sujelos
pashers del Impuesio a la Renls, gua realcon ocporacionas con pares rofacionadas, adicionaimanta a sy
daclarscdn anusl to mpuasio a la Renta, presentardn al Servicio ce Aentas Internas ef Anesa de Operaciones
con Paries Relacionadas e informe Indegral de Precios de Translerencia, en un plazo no mayor & |08 dod mesas
contados a parfic da la lecha de eaigiblicad de la declaracitn oal Impaesio 8 la Renls; ¥ la o entrega, asl como la
enlrega incomplels, inexscia o con datos fasos podrd ser sanconada por la Administracdn Trioutaria con muta
oa hasla USD515,000.

&1 31 de dicembra do 2016 y 2015, la Comgafiia na ha regislrado &n Sus fesuZadas Farsaccionss oon pares
refacionadas gue superen los monlos ardss efsdes, por b0 Wnto, 18 Companls ro ests oblgada B la presentacadn
del Anexs e nfarme Inlegral da Precos de Transferarcaas. Sin embamgo, of referido informe podra sor solictado
discrecanalmarts por ol Sondcios do Rerdas Inbomas por cualiquics monto y bpo do operacon o ransaccidn con
paries ralacionadas locakes y'o del exterior,

HOTA 36, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Besgos

EEakande fasgaa fapncieroy

En ol curso normal de sus negocics ¥ actividades de fnanciamienlo, b Compania estd expuesls a distinie

resgos de naturaleza firancers que pusden alfeclar al valor ecordmico da sus Tujos y actvas y, &n
porisesuenca, sus resutados,

Las poliicas de adminstrackin de resgos se establacen con el propasito de identficar, analizar y miigar los
rasges quo onforta la Compania, Sando limdes y cormnales, asi eomo el moniloees del cumpimients de las
mismos. Se revisan periddicaments las politicas y sislemas de admirstackn ded riesgo para que estén de
aruardo B s exigencias oo los dferonlos marcades y a kas activdades da la Compafiia

Blesgo o las l2sas da inferes

La Compafila se encuenira sapuesis 8 rlesgos en |3 1353 de inlerds dedido 8 gue la Compafia mantens
priatamos & lasas de nberds fas,

Beasgo de crédag

El resgo da crédilo se refiere a qua &l un clenls o cortraparie en un nslruments fnanckero no cumgle con su
ptiligacitn eontraciual y 1 feerts principal de es3a fesgo 500 las cuentas por cobear comarcalas. La mayor parie
da jos dientes da a Compafla son emgresas da reconocida rayeciona en el mercado,

En vsia de que en ests momenio &f mayar chenls d= la compaila es PECESAMBIENTE & rietqo de
incobirabidad &4 bajo.

La Administracdn es b gqua bene b responsabildad final por la geslidn de liquider. Le Adminatracin ha
esiablecida un marco de rabajo apropiada para la gestidn de Iquder de maners gue |3 gerencia pueds manejar
los requedmienios de Franciamiento a coro y mediang plazo, ssi coma |a geslion de Fquidez.

Biesg0 ga capta|
La Compania gesSiona su capilal pars a3eJurar gue saran en capacikdad o conbinudl Comd emaresa an marcha

rrisnkras gue masdmizsn of rendimianto B sus scclonstas a revds de la cptimizacién de ios saldos ca douda y
palrrmarm,



NOTA 37. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GUE SE INFORMA

DCeapuids del percdo sobre of que se indorma, 11 da diclembra de 2096, o Compafia ha deminuido sus
oparacicnes on ol primar rimestre del sjercicio econdmico 2317 respecio del prmer iimesire el ejercico
econdmica 20168 en US 5 20 £62 que representa e 2% de las venlas de 2014 aprocmadamende, by expeclaliva es
conlinuar reducErdofas § Qenerar Ngressd a ravés de olras lineas da regocio que 58 eslin evaluanda,

HOTA 38, APROBACKON DE LOS ESTADDS FINAMCIERDS

Los Estados Financieras del afio leminada & 31 da doiembre de 2016 Ran sido aprabades el 3 de abril de
2017 por la edminislracidn y Se sipers que see0 Brobsdos pof A Junls Garsral de Accionislas,
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