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SONDA DEL ECUADOR ECUASONDA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas  31/12/18 31/12/17
{en miles de U.S, délares)

ACTIVODS CORRIENTES:
Efecuvy y equivalentes de afactiva 5 3,764 1,442
Invesstones &n activoe flnancieros 350 1,841
Cuentas por Lobrar comerciales ¥ olres cusntss

P cobirar L1 5,088 5169
Inventarios 7 471 1,138
BCtiiGs pOT IIpUesTos coTntes - 14
Inversicnes en Activos Finantiams —Bi15 .
Total actives cofrieritios 10488 10072
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobilieno v equipos 8 657 533
Cuentss por cobrgr comeartiales y otmas cuentas

par cobrar _ & 1,733 1,592
Actives por impuestos diferidos o3 1
Inersidn en negoco conjunts ] 1
Citros activis 4 B3
Total achivos no corThepbes gl ey
TOTAL 13,019 12,345

Ver rictas & las estados financieros
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BASIVOS ¥ PATRIMONIO

‘PAZIVDS CORRIENTES:

Coentas por pagar comsroigles v olras cusntas
par pagar

Pasivi contractusi

PaSIVGS por Implesios cormenias

Ohligamnnes acumuladas

Cros pasives

Total pasivos cormonbes

PASIVS NO CORRIENTES!
Ciligactin por beneficios definidos v
totsl pasivas no cormentes

Total pasivas

PATRIMONIC:
Capital soclal
Reserva lngal
Litilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
11
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14

2L/12/18 S1LARIAT
{en miles de U.S, délares)
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Viadimir Vasquesz
Gerente Floanciero




SONDA DEL ECUADOR ECUASONDA 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ao terminado
Notas 21/12/18 31/127/17
{en miles de U.S, dolares)
INGRESDS 15 14,902 14 GRE
COSTO DE VENTAS 16 l2.992) (12,548}
UTILDAE BRUTA 1,910 2117
Gastas de administracion v vantas 16 (1,367) {1,384}
Costos financheros (&1] {58}
Ingresos financierns 266 264
Citros ingresos, neto 20 3
UTILIDAD ANTES DE TMPUESTO A LA RENTA 798 e 4
Ingra=p (gasto) por impdesto a 1& ronta: i1
Corrente £297) (238)
Diferido i A
Total —(HG) — (431
UTILIDAD BEL ARD _ ©73 . & |
OTHD RESULTADO INTEGRAL:
Partida gue no 58 reclasificars postenormente
a resuitaans:
Maditiones de obligaciones por beneficies definidos
y total otro resultado ntegral 12 89 {73)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AHO 571 [ ]
Ver notes & |os estacdos finaycieres
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ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Rapitide de cliehtes

Pagos & provesdores y ampleados

Lintoreses ganados

Impuests & 1 rents
Otros gastos, neto

Efective néto provepients do {afilizado en)
agllvidades da apsracion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adautsicion de matdiliario y equipos

Venta de actives filos

Efectivo neto utilizadn en actividsdes de jnwversidn
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (cisminucion) neta en sfectivoy
Bfuvalentes de efective

Saktes sl comienzn det aho

SALDOS AL FIN GEL AND

Var notas a los egtadns fnancliers

Nota S1/13/18 31/02187
{en miles de U.S. délares)
15,351 12,885
(14,488) (14,318)
296 264
(258) (243)
410 —[8)
— B2 L1324}
(756) (79}
—164) B ra: )
GETL (4,403)
283 ~A.L85
3 4,114 3,283

- Fabsian Mima
—Garefte General

A
Viadimir *g:iqm
Gargnte Franciery




SONDA DEL ECUADOR ECUASONDA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Sonda del Ecuador Ecuasonda S.A. es una compafiia anonima constituida en el Ecuador,
subsidiaria de Sonda S.A. de Chile. Su domicilio principal es en | cudad de Quito, en la
Avenida de los Shyris N36-166 vy Avenida Nadones Unidas.

Las principales actividades de la Compafiia son |a venta y arrendamients de equipos de
computacion y software, serviclo técnico y soporte de hardware y software, desarrallo,
implantacion y mantenimiento de aplicaciones, servicios de outsourcing, consultoria,
asesoria y asistancia técnica en programacidn y sistémas, capacitacion occupacional en el
area informatica.

La Compafiia es socla del Consorcio Sonda, constituldo &l 20 de noviembre del 2015, El
Consorcio fue firmado con el fin de atender el contrato de "Servicio de Infraestructura de
nube priveda virtual de la Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento
- EPMAPS, que incluye la administracion SAP Netweaver, manejo y entrega de respaldos
y enlaces de comunicacidn” firmado entre el Consorcio Sonda y la EPMAPS.

Al 31 de dicdembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanzz los 178 y
272 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financleros 5 msponsabllidad de |a
administracian de la Compafila.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, |a Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
maodificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabiiidad (IASB), y que son mandatoriamente electivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

En &l afio en cursn, |a Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financierog
{revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
MNIIF gue son efectivas durante un periodo anual que comience en ¢ después del 1
de enerp de 2018, Las disposiciones transitonas de 8 NLIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacidn comparativa.

Adiconalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron apiicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.



Lo MITF B anfroduce nuevos requisitos para;

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los actives financieros, ¥
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafila ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transiciaon
expusstas an dicha norma.

a) Lg oasificacian y medicidn de los activos fihanciéeros

La lecha de la aplicacion inicial {es declr, la fecha en que la Compafifa ha evaluado
su activos y pasivos financleros existantes en términos de los requerimientos de
NIIF 9} es'de 1 deenero de 2018,

Se requiers gue todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NLIF 9, se midan posterformente a su costo amortizado o al valor razanable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Companiia para la
gestion de los activos financleros v las caracteristicas de fiujo de efectivo
contractuales de los actives financiaros.

Especihicamente;

Instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es rembir ios flujos de efectivo contractuales, y gue dichos flujos
son unicamente pagos del principal (capital) e Intereses sobre el Importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos de deuda gque son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive es a la vez, obtener los fujos de efective contractuales y vender
o5 instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efective contractuales que son
unicamente pagos del capital & intereses sobre el Importe principal pendiente,
posteriorments se miden a velor razonabie con camblos en otro resultado
integral "FYoRI®,

Todas las demés Inversiones en instrumentos de deuda o patrimanio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
"FUR".

A pesar de o indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccion f
designacion irrevocable &n el reconocimients iniclal de un activo financero:

. La Campafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimenio gue no es mantenida ni
pard negooar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adguirents an una combinacion de negocios en otro resultado integral; v,

» La Compafla puede designar irrevocablemente una inversion en un
Instrumeanta de deuda que cumple con los criterios pars ser medida a8 costo
amortizado o FYORI, para ser medido a FVYR, si al hacerlo elimina o reduce
slgnificativamente una asimetria contable.



En &l afio en curso, |a Compafia no ha designado ninguna Inversidn de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVOR], para ser medido a
FVR,

Los instrumentos de deuda gue se miden postenormente al coste amortizado o al
FVORI estdn sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion

La Administracién de la Compafiia revisd y evalud los activas financieros existentes
2l 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 8 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto 8 su dasificacién y
medicion:

Las inversiones en activos financieros y las cuentas por cobrar comerciaies y olras
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amort|zade segan la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun la NIIF 5, debido 2 que los
instrurmentos estdn dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente en los
pagos de capltal & intereses sobre el importe principal pendiente.

No existen otros actives financieros gue hayan tenido impacto en la posicion
financiero de la Compafiia, resultado de! afio u otro resultado integrai.

La sigulente tabla muestra informacian relativa a los activos linanoeros gue han
sido reclasificados como resultado de la transicidn a laNIIF S:

NIC 39 valor NIIF 9 valor
en libros en litros

31/12/17 Reclasificaciones 01/01/18
Activos Financleros

De otros activos financleros 1,841 (1,841)
& Inversiones en activos

financieros p.CH 1.841
Total 184] — 184l

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en
la posicién financiera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral.

(b} Deferiorn de activos financiercs

En relacion con el deterioro de los activos financieros, |a NITF 3 requiere un modelo
‘de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
Incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requlers
que |8 Compafifa tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambias
en esas perdidas de crédito esperadas al clerre del ejercicio para reflejar los
cambios en el fesgo de crédito desde el reconocimiento Inlcal de los activos
financieres. En otras palabras, y& no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue la Compafia reconozca una provisién para
intobrables por las pérdidas de crédito esperadas en;

- 10 =



(1} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORL:

{2)Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(3} Contratos de garantia financiera a la gue se aplican los requerimientos de
deter|iorn de la NITF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisiGn para pérdidas
de un instrumento financiero a un Importe igual a las pérdidas de cridito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el resgo de crédito de ese
instrumento financiers ha avmentado significativamente desde su reconocmiento
iniciai, o si & instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo linanclera adguindo u originado con deterore), la Compafila estd obligado a
medir la asignacitn de la pérdida de ese instrumento financiero a8 un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un Impaorte igual a |la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contrates y arrendamiente por cobrar
en ciertas circunstancias.

El efecto de la evaluacdn evaluacion es el siguiente:

Ls Compafia apiicd un modelo simplificado de pérdidas crediticias esperadas (PCE)
a traves de una matriz de delerioro con informacion histérica de los Gltimos dos
afos El andlisis se efectud de forma colectiva considerando que los clientes con
los gue trabaja In Compafiia mantienen una calificacion de riesgo simiiar. Ninguno
de los cambiod en relacidn al modeio de pérdidas crediticias esperadas (PCE) ha
tenido un impacto matérial &n a posicion financiera de |8 Compafila, resultado del
ano u obtro resultado integral.

{c) Clasificacldn y mediclén de pasives financleros

Ln cambio significative fue introducide por la NIIF 9 en la clasificecion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor
razarable da un pasivo finanoero designado como a FVR atribuible a cambios en el
resgo de crédito del emisor.

Especilicamente, la NITF 9 requiere que los cambios @n 2l valor rmzonable del
pasvo financierng que sea atribuible a cambios en el resgo de crédito de ese pasivo
& oresenie en obro resultado integral, 8 menos gque &l reconocimiento de esos
efectos cree o incréemente la asimetria contable en el resultado del afic. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de credito de ese pasivo, no Serdn reclasificados posteriormente al resultado del
afit, 5ino que son transferidos directamente a resultados acumuladoes cuando el
pasiva financiero us dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonabie de los pasivos financieros medidos a FYR se
presentaba en resultados del afio,

() Revelaciones en relacion con la aplicatidn con fa aplicacidn inicial de NIIF 9
No existieron activos financieros o pasives financieros gue la Compaida hubiera

designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran cbjeto de
reciasificacién o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién
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2.2

de la NIIF . No hubo activos financieros o pasivos financieros que (@ Compania ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacdn incial de la NIIF 9.

El impacto de la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los fiujos de
efectivo de la Compafiia.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con chaentos

La Compafiia ha aplicado |a NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante 2
perfiodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos pard &l reconocimients de Ingresos. Una
orientacldn mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevas requerimientos, asl como su
impacto an los estados financieros de [@ Compafiia se describen a continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato”™ y "pasivo de contrato” para
describir lo gue mas comdnmente se conoce como “Ingresos devengados® e
*Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe gue una entidad utilice
descripciones alternatives en el estado de situacion financiera

Las politicas contables de la Compafia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.13. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de |a Compafiia, la aplicacion de la
NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion financiera y/o el
desempefio financiero de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A |a fecha de
aprobacion de los estados financieros, Ja Compafila no ha aplicado |as siguientes
Normas Internaclonales de Informacldn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gque
han sido emitidas, pero adn no son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titylo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019

Conjuntos
Modificaciones a |la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
¥ NIC 28 entre un lnversionista v su determinada
Asoriada o Negocio Conjuntn
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enera 1, 2019
tratamientos del impueasto a
las ganancias
Mejoras anuples a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Cicio 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
=



NIIF 16: Arreandamientos

Ilmpacto general de o aplicacidn de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modeio integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contzbie para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir del 1 de enaro de 2019.

En contraste con la contabilidad deil amrendatario, la NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo ta NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafila hard uso del recurso practico disponible en la transicion a la NI1IF 16
de no voivar a avaluar sl un contrato es o contiene un arrendamienta. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuaré aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El camnbio en la definicidn de un contrato de arrendamiento s& relaciona
principalmente con el concepto de control. NLF 16 distingue entre armendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si &l uso de un activo identificado e
controfado por @l cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. B derecho a obtener sustanciaimente todos ios beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
« El derecho a dirigir &l uso de ese activa.

La Compafia aplicard la definicidn de un contrato de arrendamiento y gulas
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
ceiebrados o modificados en el 1 de enera 2019 (sl se trata de un arrendador o al
arrendatario an & contrato de arrendamiento). En la preparacion para la
aplicacién por primera vez de la NIIF 16, la Compafiia se encuentra evaluando el
impacta de la aplicacién. La Compafiia prevé que la nueva definicion de la NIIF 16
cambiara significativamente e alcance de los contratos que cumpien con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

Arrendarnientas operativos

Lis NITF 16 camblard la forma &n gue |a Compafia contablliza los arrendamientas
previamerte clasificados como operatives, los cuales, estdn fuera del estado de
situacion financiera,

En la aplicacitn iniclal de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indice mas adetante), la Compafiia:

a] Reconocerd activos por &l derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medides al valor presente de los
pagos de armendamiento futuros;
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b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integral; vy,

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidn) en e! estado de fiujos de efectiva,

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alguiler) serd reconocido comao parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amaortizados como
una reduccion de los gastos de alguiler sobre una base de |lines recta,

Bajo la NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazarad el reguisito
previo de reconocer una provisidgn para contratos de arrendamiento onerosos.

Al 31 de diclembre de 2018, una evaluacion preliminar indica que US$85 mil de
estos acuerdos se relacionan con arrendamientos a largo plazo, y por lo tanto la
Compafiia reconocerd un activo por derecho de uso de US$195 mil y &l
correspondiente pasivo por arrendamiento de US$206 mil con respecto a todos
estos arriendos. El referido ajuste, no ha sido registrado al 1 de enero del 2019,
&n razdn de que la Compafia ain se encuentra revisando dichos ajustes con su
Casa Matriz.

Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operative se presentan como
parte de los flujos de efectivo de las actividades de operacidn, El impacto de los
camblos en NIIF 16 seria incrementar el efectivo generado por las actividades
aperativas y disminuir el efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
an el mismo importe.

Arrendamientos fnanclieros

Las principales diferencias entre ia NIIF 16 y la NIC 17 con respecto & los activos
mantenidos anterformente en arrendamiento financlero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. La
NIIF 16 requlere que la Compafiia recanozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sblo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe méximo garantizado como requiére la NIC 17. Enla
aplicacién inicial, la Compafila presentara equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de ta partida de activos por derecho de uso, y
&l pasivo por armendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se
presentardn en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financlers al 31 de
diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha, la Compafila prevé que ia nueva definicidn de s NIIF 16 no tendré impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia,

Impacto en lo_contabilidad del arrendador

Bajo la NLIF 16, un arrendador continda clasificando los cantratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
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ampliado los requerimientos de revelacidn, en particular con respecto a cdmo un

arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los
activas arrendados.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo &n entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacidén aclara gue la NLIF 9, incluyendo sus regquenmienios de detedoro,
sa aplican a las participaciones a largo plaro. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a
las participacionis a largo plazo, una entidad no tlene &n cuenta jos ajustes a su
valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de
las participaciones & largo plezo denvadas de la asignacién de las pérdidas de la
entidad o evaluacidn de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificacianes se aplican retroactivamente a periodos anuales gue comiencen
el 1 de- anero &l afio 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o aportacién de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 2B se refieren a siluaciones en las gue hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece gue las ganancias o pérdidas resultantes
de Iz pérdida de control de una subsidiara que ND CONTENGSE uN NEQGCio, en una
fransaccion con una asociada o un Negoclo conjunto, gue s& contabilicen utilizando
el método de participacin, se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en
la proporcidn de la participacion de las Inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de ias Inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterlor (que se ha convertido en una asoclada o uh negocio conjunto
gue se contabllice segun & método de participacion) sa reconocen en el resultado
de la anterior controladora sélo en la proporeién de la participacion de los
inversionistas no relacionados en fa nueva asociada o negocio conjunto.

L2 fecha efectiva de las modificaciones a fa NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido
determinada, sn embargo, fa aplicacon anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia no preve gue |a aplicacion de estas modificaciones
en & futuro tenga un iImpacto sobre ios importes reconocidos en los estados
financieros,

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por |2 liguidacién) se calcula mediante la mediclén del pasive (active) por
beneficios definidos utllizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién del plan {o
reduccitn o liquidacidn), pero ignorande el efecto del techo de active (que pueden
surgir cuando &l plan de beneficio definido estd en una posicion excedenta). NIC
19 ahora aclara que «f cambio en el efecto del techo de activo que puede resuitar
de [a modificacion del plan (o reduccion o liguidacidn) se determina en una
segunda elapa ¥ S& reconoce en la manera normal en otro resultado integral.
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Los parrafos que se refleren a la medicion del costo de servicio actual y el interes
neto scbre el pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han
modificado. La Compaifiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicidn para determinar e costo de servicio ectual y de interés neto
durante el resto del perindo de informacian después cambio en el plan.

En &l caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro gue, para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun la NIC 19.99, con ia tasa de
descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta e efecto de
las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo {activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019,

La Administracidn de la Compafiia no espéra que la aplicacién de esta modificacion
en &l futuro téenga un impacto en los estados financieros

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconodimienta y
medicidn de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias, Establece gue una entidad determinard si considerar
cada tratamiento Impositive inclerto por separado o en conjunto con otra u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre |a base dal enfoque que mejor prediga la
resolucidn de la Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara sl és probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacian de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
criéditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos gue inicien en o después del 1 de enero de
201%.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,

gque adn no son obligatoriamente efectivas para la Compafila y gue se detallan a
continuacion:

- NIIF 3 Comblnacion de Negocios - clarifica gue una entidad debe efectuar una
remedicion de sus Intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocla.

- NHF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica gue una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiens control conjunto del negocio.
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3.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuenclas iImpositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que ung entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquler préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esté listo para el uso
pratendido o su venta.

La Administracidn de la Compahia estima que |a aplicacidn de estas modificaciones en el
futurc no tendrad impacto significative en los estados financieros de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaraclén de cumplimiento - Los estados linancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermmacionales de Informacian Finandera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de |la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en &
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases dal costo histdrnco. El costo histdrico estd basado generalmente en e valor
razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es @l precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraclan, Iindependientemente de s! ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o
pasive que lox participantes del mercado tomarian en cuenta 2! fijar el precio dal
activo o pasivo a la fecha de mediclén. El valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, @ excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing
que estén dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tene algunas
similitudes con &l valor raronable, pero no son su valor raronable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o e valor en uso de la NIC 36.
Adicionaimentes, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor raronable =& clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describan & continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no cbservables para al activo o pasivo.
Los importes de las notas 8 los estados financieros estan expresados en miles de
U5, ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario,
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3.5

3.6

.z

A continuacitn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros:

Inversiones on negocios conjuntos - Un negocio conjunio es un acuerdo
conjunto por el cual la Compafiia y las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo conjunto. El control
conjunto &5 &l acuerdo contractual para compartir @ control de un acserdo, gue
solo existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento undnime de las partes gue comparten ¢l control.

Conforme al método de participacion, los negocios conjuntos se contabilizan en el
estado consolidado de situacion financiera al costo, y &8 ajustada posteriormente
para reconocer la parte de la ganancia o pérdida y otros resultados integrales del
negocio conjunto. Las pérdidas de un negocio conjunto en exceso respecto a la
participacion de la Compafila se reconocen slempre y cuando la Compafiia haya
contraldo alguna obligacién legal o Implicita o haya hecho pagos en nombre del
negocho conjunio,

Efective y equivalentes del efectivo - Incluye aguellos activas financieros
liguidos, depdsitos o Inversiones finanderas liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabie, el
menar. Son valundos al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidn de un sndlisis de la posibilidad real de utilizacidn en la venta.

Maobiliarie y equipos

Mediclén en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y
equipos se miden Iniclalmente par su costo,

El costo de mobiliario vy equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con ia ubicaciin y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliano y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y &l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de mobiliario y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Lo vida Ot estimada, valor
residual y método de depreclacidn son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquler cambio en ei estimado registrado sobre una base prospectiva.
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3.8

A continuacitn, se presentan las principales partidas de mobiliario y equipos vy las
vigas Utiles usadas en ¢l cdlculo de ia depreciaciin:

item Vida Gtil (en afios)
Otros mobiiiarios y equipos S-10
Equipos de tecnologias de informacidn 3

Activaos mantenidos bajo arrendamiento financlero - Son depreciadas por ol

plazo de su vida Gtil estimada tgual & los actives poseldos o, sl ésta s menor, por
el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de mobillario y equipos - Una partida de mobiliario ¥ equipo se
da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros
del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre &l
cual se informa, la Compafiia evalia los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de delerminar 5 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a in de determinar el sicance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando el active no genera fujos de efectivo gue sean independientes de
otros activos, ia Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando se |dentifica una base
razonable y consistenta de distribucion, los activos comunes son también
eslgnados a |as unidades generadoras de efective individuales, o distribuldas al
gripo mas pagueno de unidades generadoras de efactivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimadas son descontades del valor presente utilizando una tesa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesges especificos para el activo para los cuales no
s¢ han ajustado los estimados de fujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) alculado
85 menor que Su importe én libros, e importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
% gl active se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del active (o unidad generadora de efectiva) aumanta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que al importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hublera recanacido |a pérdida por deterioro de valor para dicha active (o unidad
generadora de efective) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
doterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del perioda,
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salvo sl el activo correspondients se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion,

Impuestos - El gasto por impuesio a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y & impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilided contable, debide a las
partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce ung provision para aguellos asuntos pars los cuales determinar el
impuesto a pagar es Incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a ia mejor
estimacidn de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacidn se basa en
&l juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaliia soportade por
axperiencia previa en situaciones similares ¥y, &n clertos casos, basado en la
apinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢ valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se
reconoce generalmente para todas las diferancias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resuite probable que la Compafila disponga de
utilidades gravables futuras contra |as que se podria cargar esas diferenclas
temporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen sl las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto al de la comblnacian de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

So¢ debe reconccer un pasivo diferido por diferencias lemporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidianas y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aguellos en los que la Compafila es capaz de
controfar el reverso de le diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
gue &sta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido gue surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente
reconocidos, en la medida en que resuite probabile que la entidad disponga de una
utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias

tempaorarias y cuando #xista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un
futuro cercano,

El importe en libros de un activo por impuestos diteridos debe someterse a revisidn
al final de cada perlodo sobre el que se Infarme y se debe reducir, en |a medida
gue estima probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria),

en el future, como para permitir que se recupers la totalidad o una parte del
activo.
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3.10

3.11

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) gque hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se informa.

L# medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se derivarian de ia forma en gue
la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se informa, recuperar o lquidar
el importe en libros de sus activos ¥ pashvos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente 3 la misma autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas v la
Compafila tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - S5e reconocen como ingréso o gasto, y son
incluidos en @l resultado, excepto en {a medida en gque hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea lega! 0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios
econgmicos, para cancelar |a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
Importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser |n mejor estimacion del desembalsa
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenlendao
en cuenta los riesgos y ag incertidumbres correspondlentes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo astimado para cancelar |a obligacion presanta,
su importe en |ibros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera |a mumnﬁndtalgumnhdummmhnmmnﬁmtms
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro gue se recibird el desembolso y el monto de la
tuenta por cobrar puede ser medide con fNabilided.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubliacién patronal y bonificacién por desahucio - E
costo de los beneficlos definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio)
es delerminade utllizando &l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraclones actuarinles realizadas al final de cada periodo,

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el gue se generan, asl como el interés financiero generado por la obligacidan de
beneficic definido.

La= ganancias y pérdidas actuarales y olras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen &n el estado de situacién financiera con cargo o
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abono a otro resultado integral, en el periodo en que e producen. Bl
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integrat se
reflejan inmediatamente en las ganandas acumiiladas ¥ no son reclasificadas a [a
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacidn o reduccion del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo gueé ocurra primera.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beaneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios soclales, vacaciones anuales, etc,, en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionade por el valor de los beneficios que se espera
recibir @ camblo de sse servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor gue s& espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cdiculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasive y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acverdo con

disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para Donos & sus
principales ejecutivos, en funcién al modele de compensacién definido por Casa
Matriz.

3.12 Arrendamientos - Se clasifican come financleros cuando los términos del

.13

arrendamiento transfiaren sustancialmente a los arrandatarios todos 105 riesgos y
beneficios inherentes a la propledad. Todos los damas arrendamienios se
clasifican como operativos.

La Compafila como arrendadeor - Los valores adeudados por los arrendatarios
bajo arrendamientos financierns deben ser registrados como valores por cobrar por
el valor de la Inversidn neta de la Compafiia en los arrendamientos. Los ingresos
por arrendamientos financieres son distribuidos en los periodos contables a fin de
reflejar una tasa regular de rendimiento constante en la inversion neta pendiente
de la Compafiia con respecto a los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empieando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

La Compaifiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo gue resulte més representativa otra base sistematica de
reparto por rellejar maés adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para ¢l usuaria.

Reconocimiento de Ingresos - La Compafia reconoce [0S Ingresoes de |ss
sigulanies fuentbes principales:

- Venta de blenes y licencias - La Compafiia vende software y hardware
directamente a sus clientes, tanto a través de sus propios puntos de venta.
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- Prestacion de servicios - La Compaiiia presta servicios por asistencia técnica,
consultorls y se reconocen cuando las actividades respectivas se han prestado
al chente, un detalle de dichos servicios es como sigue:

«  Los servicios de mantenimiento y asesorias son reconocidos a medida que
se entregan los servicios por cada etapa de ejecucidn individuatlizada en los
cuntratos, lo gque colncide con la emisidn de la respectiva factura;

. En los casos que los serviclos no se puedan facturar en el mes que se prestd
al servicio, se registra una provisian de ingresos, Unicamente en los
sigulentes casos:

- Cuando el servicio es perfddico y contractualmente se ha definido su
facturacidn al mes siguiente;

Cuando se cuente con la aprobacion formal del cliente al servicio
prestado;

Transcurride 30 dias de efectuada una provisidn, si no s ha facturado, se
registra una pravisidn de infacturable, manteniendo &l registro de la
provisidn aoriginal,

Ingresos por proyectos de integracion se reconocen segun los estados de
pago sprobados por los respectivos clientes, que consideran el grado de
avance correspondiente del proyecto.

« En los proyectos gue incluyen outsourcing, todos los costos del proyecto
(incluidos los desarrollos de software) se activan hasts que se termina fa
sjecucitn del proyecto, los mismos se amortizan a contar de la generacion
de ingresos del proyecto y durante el plazo de vigencia del respectivo
contralo,

Log ingresos por desarrollo de aplicaciones tecnoldgichs a la medida se
reqistran a través de grados de avance o en funcidn al numero da horas de
consulloria ejecutadas, dependiendo de las condiclones de cada proyecto.

« Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia 2l capital pendiente vy & la tasa de interés
aplicable,

3.14 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se

reconocen & medida gue son incumridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y <& registran en el periodo en el gue se conocen.

3.15 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en |os
estados financiercs no S compensan los activos y pasivos, tampoca los ingresos y
gastos, salvo squellos casos en fos que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |8 esencla de la transaccidn.

Los Ingresos y gastos con arlgen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene |a
intencién da lquidar por su Imperte neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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3.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financiéros se reconocen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales gei
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicalmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicion o emisidn
de activos ¥ pasivos financieros (distintos a los aclivos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o pasivos financieros, cuando sea aproplada, al
maomaento del reconocimiento iniclal. Los costos de transacclon directamante
atribuibles & la adquisicién de activos o pasivos financleros designados al valar
;ill*nna?;: can cambio en |os resultados se reconocen de Inmediato en el resultado
periodo.

3.17 Activos financleros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja 2 la fecha de la transaccidn, Las compras o
véntas regulares de activos financieros son todas aqueilas compras o ventas de
activos financieros gue requieran ia entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una reguldcon o acuerdo en e mercado.

Todes los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, &n su iolalidad, al costo amortizado o al vaior rezonable, dependiendo
de [a clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financierns

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden
posteriormaente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiepe dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantengr los activas financieros con el fin da recolectar flujos de
caja contractuales; y,

« Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a Mujos de efectivo gue son dnicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormenta a su valor razonabie con cambics en otro resultado integral
(FVORI):

= Los activos financiercs gue se mantienen dentro de un modelo de negocia cuyo
objetiva se logra al abtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y,

.+ Los términos contractuales del activo financlero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efective gue son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre &l Importe del principal pendiente,



E! método de interés efectivo s un método para calcular el costo amortizado de

un instrumento de deuda y para asignar ios ingresos por intereses durante el
periodo en cuestidn,

Para los activos hinancleros distintos a los comprados u originados con deterion
(es decir, activos que tienen detericro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interds afectiva es 1a tasa gue descuenta exactaments los flujos de

efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibldos que
forman una parte Integral de la tesa de Interds efectiva, los costos de transaccldn y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de |8 vida esperada de! instrumenio de deuda o cuando séa apropiado, un periodo
mas carto, con el valor brute en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o originados con
deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efective futuros estimadeos, inciuidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe &l gue s& mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando e método de interds efectivo de cualguler
diferencia entre @ importe inicial y al vencimiento, ajustado por cuaiguier perdida
por incobrabilidad. El vaior bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando ¢l método de interés efectivo para
instrumenios de deuda valorados 2 su costo amortieado ¥y al VORI, Para los
actives financieros que no sean comprados u orlginados con deterioro, |os Ingresos
por intereses Se calculan aplicando la tasa de Interés afectiva para el valor bruto
e libros de un active financlero, a excepcléon de los activos financieros gue
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriorments, se han deteriorado, los ingresos por intereses Se reconocen
aplicando la tasa de Interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en pariodos posteriores, el riesge de crédito sobre el Instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma gue af activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efactivo
gl importe en libros bruto de! activo finandero.

Para los activas financieros comprados u originados con detérioro, la Compafiia
recongce los Ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva

&l costo amortizado del active financliero de su reconocimiento inicial. El cilculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiers mejara
posteriormente de modo que &l activo financiero ya no &8s se encuentre
deternorado.

Los Intereses se reconocen en resultados del aflo v se Incluyen en la linea de
“Ingresos financieros - ingresos por intereses”,

Deteriore de activos Anancierns

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones an instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI v cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
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esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para réflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre ia pérdida de crédite esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la expenencia de pérdidas
histdricas de la Compafiia y ajustada por factores que son especificos de los
deudores.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafila reconoce 1a pérdida
esperada durante toda la vida de! instrumento cuando se ha praducido un aumento
significativo an el riesgo de crédito desde su reconocimiento Iniclal. Sin embargo,
si gl riesgo de crédito sobre el instrumento financieros no ha aumentadao
significativamente desde su reconocmiento iniclal, la Compafia mide la pérdida
por deterioro para ese |nstrumento financiero por un Importe igual a [a pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante [a vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdide crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda 1a vida del
instrumento gque podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores 2 Ia fecha de presentacion de los estados

Al evaluar sl #| riesgo de créditc de un Instrumento financlero ha aumentado
significativarmante desde su reconocimiento inicial, la Compahfla compara el riesgo
de incumplimiento en & instrumento financiero a la fecha de presentacidn de
informes con el rlesgo de Incumplimiento en el Instrumento financiero en la fecha
de su recanocimiento inicial, Al realizar esta evaluacion, la Compaifiia considera
informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, Incluyendo la
experiencia histérica y la Informadon prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
fuentes externas de informacién econdmica actuales y proyectadas gue se
relacionan con las operaciones claves de la Compafia.

En particular, la siguiente informacidn se considera al evaluar si el nesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

- Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrurmento financiero;

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econbmicas gue se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudaor de cumplir sus obligaciones;

.« Deterioro iImportante real o esparado en los resultados de las operaciones del
deudar;
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- Aumento significativo en el nesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

- Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente reguiatorio,
econdmico o tecnologico del deudor que resulta en una disminucion
significativa en la capacidad de! deudar de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafila presume
que el nesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamenta
desde su reconocimiento inicial cuando ios pagos contractuales tienan mas de 30

dias de mora, a menos gue la Compafia tenga informacién razonable y soportable
gue demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind gue el rlesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) E! instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

{2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v,

{3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plaro podrian, peéro no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir can sus obligaciones contractuales de Mujo de caja.

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando = activo tlene una calificacion crediticia externa de “grado de Inversign” de
acuerda con la definicion entendida giobalmante o sl una calificacion externa no
estd disponible, ¢l activo tiene una calificacién interna de "desempefo". La
calificacion “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
solida ¥ no hay importes vencidos.

La Compafiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar sl se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes gue los saldos se conviertan en vencidos.

Definiciin de incumplimiento

La Compafiia considera gue se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 30 dias de mora, 2 menos que la Compafiia tenga
informacidn razonable y soportable para demostrar gque un criterio predeterminado
mas amplio es mas aproplado.

Un activo financiéro tiene deteriora crediticla cuando se han producido uno o mas
evantos que tienan un impacto perjudicial en los flujos de efectiveo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los sigulentes eventos:
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(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(B un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de Incumplimiento o
vencimiento

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econgomicas
relacionadas con dificultades financleras del prestatario han realizado
conceslones gue dé otro modo no hubleran considerado;

(d) cada vez es més probable que el prestatario entre en guiebra o reorganizacion
financiera; o,

{e] I3 desaparicion de un mercado activo para el activo financero debido a
dificultades financieras.

Egiitica de castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando hay informacion gue indica que el
deudor se encuentra én una dificuitad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuparacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacidn o ha entrado en un proceso de gulebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tlenen més de cinco afios vencidos, lo que
ocurra antes, Los activos financleros dados de baja aln pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacidn de la
Compafiia, tenlendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconote en resullados,

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
Incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento, La evaluacion de la
probabilidad de incumplimlento y la pérdida dado el Incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacién prospectiva coma se descrlbid
anteriormenta,

Para los activos financleros, |a pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaifiia espera recibir, descontados al tipo de intenés efectivo oniginai,

Si la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a ia pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiclones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compafila mide la provision para pérdidas
a un importe igual & |a pérdida crediticia esperada a 12 meses 3 |a fecha de
reporte actual, excepto por los activos para log cuales se utiliza el enfogue
simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a sy valor en

libros 2 través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables.
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Baja de activos financieros - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicament® cuando expiren ios derechos contractuales sobre los flujos de sfectivo
del activo financlero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
vantajas inherentes a la propiedad det activo financlero a otra entidad. Si la
Compafila no transfiere ni retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas
inherentes o |& propiedad y continda reteniendo ¢ control del activo transferida, la
Compafin reconocera su participacién en el activo y cuslquier obligaclién asociada
par los importes que podria tener que pagar. Sl la Compafiia retiens
sustancialmente todos |os riesgos ¥ ventajas inherentes a |8 propiedad de un
activo linanclero transferido, a Compaifila continuard reconocigndo @l activo
linanciern ¥ también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
reclbidos

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y par
cobrar s& reconoce 8n resultados del afo. Ademds, al darse de baja una inversion
&n un instrumento de deuda clasificado como FVYORI, la ganancia o pérdida

previaments acumulada en ia reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica
al resultndo del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden pasteriormente al
costo amartizado utilizando &l método de interés efective o a FVR.

Sin embargo, los pasivas financierns que surgen cuando la transferencia de un
activo financiers no califica para la baja o cuando se aplica el enfogque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compafia, & miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion,

Pasivos financleros medidos posteriormente al costo amortirado - Los
paslvos Mnancierss que no son (1) contraprestacion contingente de un adgquirente
en une combinacidn de negocios, (Il) mantenidos para negociar, o (i) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amaortizado utilizando el métado de
interés efectivo. El método de interéds efectivo es un método para calcular el costo
amaortizadeo de un pasivo financiero vy para asignar gastos de Iintereses durante el
periodo relevantie.

La lasa de interds efectiva es |a [3sa que descuenta exactamente los pagos futuros
en electivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado} un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasiva financieno.

Baja de pasivo financlero - La Compafia da de baja los pasivos financieros si, y
solo s, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre ¢l valor en libros del pasiva financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.



4,

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las polltices contables de 8 Compafila, que se describan an la Nota 3,
la Administracion estd abligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocides para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los actives y pasivos gue no
son faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
expenencia histdrica y otros factores gue se consideran relevantes. Los resultados
reales puaden diferir de estas estimaciones,

La= estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Lasg
revisionss a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo 8n gue e revisa la
estimacian, si la revision afecta solo a ese periodo, 0 en gl periodo de ia revisién y los
perindos futuros sl la revision afecta a ios periodos actuales v futuros,

4.1 Juicios criticos en la aplicaclién de las politicas contables de la Compafila

Los siguientes son |08 |uiclos criticos diferentes de las éstimaciones {las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en al
proceso de aplicacion de las pofiticas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados finanoeros.

Juicios aplicados en la determinacién del cumplimiento de las obligaciones
de desempefo

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financleros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modela de
negocio. La Compafila determina el modelo de negocio a un nivel gue refieja como
los grupas de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetiva de
negocto en particular, Esta evaluacion Incluye al julclo que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo como se evalia e desempefio de los activos y
comea s& mide & desempefo, 105 nesgos que afectan el desempeno de los activos y
coma estos son administrados y como 58 compensan los gestores de los activos.
La Compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonabile a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender is razdn de su disposicion y si [as razones son consistentes con el
ochjetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos, El monitoreo es
parte de la evaluacién continua de la Compafila de si ¢l modelo de negocio para el
cual los activos financigros remanentes continua siendo apropiado y si no s
apropiade, s ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por o tanta, un
cambio prospectivo @n la clasificacion de esos activos. Ningdn cambio fue
requerido durante |los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se expiica en la Nota 2, la
perdida de crédito esperada s& mide como una provision igusl a la pérdida de
crédito esperada da 12 meses para los activos de |a etapa 1 o a lo largo de su vida
para actives de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuande su riesgo
crediticio ha aumentado significalivamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF
9 no define qué constituye un aumento significativo en & riesgo de crédito. A
evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compaiiia toma en cuenta informacian cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.



4.2

Fuentes claves para las estimaciones

Las supasiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en e periodo gue se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del prdximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de ia provision para coentas incobrables - Cuando s& mide |a pérdida
de crédito esperada PCE, |a Compafia utiliza informacion que considera razonable
y soportable, la cual esta basada datos histdricos gue permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para oS diferentes rangos de antigledad de sus
cuentas por cobrar comenciales.

La pérdida dada &l Incumplimlento es una estimacidn de la pérdida que surge dado
el incumplimiento, Se basa en |a diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendlentes de cobro y aguelios que la Compafiia espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras
intagrales del crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye una variable
clave en la medicion de PCE. La probabilidad de Incumplimiento &5 una estimacion
de la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo caloulo
incluye datos historicos. y suposiciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de 1a Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando come referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a8 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
aue se pagardn los beneficios. Se requiere un julcio significativo al establecer los
ctiterios para bonos a ser Incluidos en |a poblacion de 18 que se derva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonps incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporatives, calificacién de
las banos y la identificacion de los valores atiplcos que se excluyen, Esta
presuncian es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debldo a
gue pequenos combios podrian significar un efecto Importante en los estados
financierns

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre e vaior an libros
y ia base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

£l efectivo y eguivalentes de efective como se muestra en el astado de flujo de efectivo
puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacién Ninanciera de
la siguiente manera;

41/12/18  3LAA1T

Caja 1 2
Bancos 1263 1,440
Subtotal 3,764 1,442
Inversiones en activos financieros (1) 350 1,841
Tatal 41.114 J.283



(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a inversiones en overnight en
una Institucion financiera local y del exterior que genera una tasa de Interds
promedio anual del 1.25% y 0.89%, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 14127
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes & 387 4,228

Clientes por arrendamientos financieros 2,454 2472

Compafiias relacionadas = 55
Provisién para cuentas dudosas {1) =
Subtotal 6,820 6,755
Otras cuentas por cabrar 1 &
Total G821 G.701
Clasificacion:
Corrlenta 5,088 5,169
No corrlente 1733 1,392
Total B.841 6261

. ] 3§ - Una reconciliacion entre el canon de
nrrnndamh:nmalﬁnﬂ ﬂel aﬂurmvanlnr nrmnuesmmusrguz

J1/12/18 d1/12{17

Canon de arrendamiento 2,945 2,932
Intereses no ganados (por devengar) {310) (293)
Serviclos no ganades ( por devengar) (1B1) _(167)

Valor presente de los cAnones de arrendamiento y
saldo por cobrar 4,455 2472

- Bl periodo de crédito medio de las ventas de bienes
y servicios 85 de 30 dias. No se cobran intereses sobres los saldos pendientes,

La Compafiia mide su provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales a través
de un modelo ecdnometrico de prayeccién el cual comprende el comportamiento de pago
{y no pago) histdrico de sus cuentas por cobrar. Este modelo de estimacién permite
determinar un porcentaje de pérdida esperada de acuerdo a la estratificacion de
antigledad de la cartera. Un resumen de dicha antigledad es como sigue:

« X} =



Importe en lbros Pérdida crediticia
Bruto estimada de Tasa de perdida esperatda por toda la
T & e | Id

Dias de morg (ncumplimisnto credibicia esperada
. Bn US dblares

Diclembre 31, 2018

Evaluacidn coleclivg

Par vencer L. 8784648 0,01% R2
1a3d 452,555 0.0k 3 |
il a 60 418,818 GoD14% 57
al 890 A9 Fan 0.0 20%, B
H1-a 120 15,730 .03 2% =
121 & 150 10,584 0. 0d 7% 1
Mayor de 151 5. 766 6.7 3% <83

Total 6,821,709 205

Diciembre 31, 2017

Eveluaciin colectiva

Por vencer B, 131,536 0.0014% B7
A 3n RO 279 (L O0ES%, 41
A1 a ol 30,466 0.OO013% 4
Mayor de G1 116 8.2 7% 113

Total 6,755,387 245

La provision de cuentas dudosas registrada por la Compafila cubre todas aquellas
cuentas por cobrar con una antlgiedad superior 3 un afioc v/o gue la Compahia ha
determinado comao (rrecuperables en base a la axperiencla de pago (v no pago) conforme
su modelo econometrico de pérdida esperada.

INVENTARIOS

31/12/18 3112417
Soporte y care pack 181 215
Repuestos 76 176
Equipos de camputacion 73 439
Importaciones en transito ¥3 £20
Senvidores 33 ]
Coftware 32 BE
Comunicaciones ¥ redes 27 7
Provision para obsolescencia (24 {13)
Total 471 1,138

Durante los afios 2018 y 2017, los consumaes de los Inventarios reconocidos en el costo
de ventas fueron de US$7.4 millones y US5$6.9 millones, respectivamente.
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MOBILIARIO ¥ EQUIPOS

31/12/18 J1/12/17

Costo 1,565
Depreclacion acumulada {908
Total Bas
Clasificacion:;

Equipos de tecnologias de informacion 609
Otros mabiliarios y equipos 17
Vehiculos - |
Total Hal

Las movimientos de mobillario y equipes fueran como sigue:

Equipos de Otros
tecnologlas  mobillarios

de Informacion vy eguipos Yehloulos

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016 667 197
Adouisiciones 463 i

Bajas __[87) LI} =
Saldaos al 31 de diclembre del 2017 1,043 196
Adguisiciones 420 35
Bajas {5} {54) o
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,388 142 35
Depreclacion acumulada:

Saldos al 31 de dictembre dal 2016 {302) (122)

Gasto por depreciacion (265) {14)

Bajas - - — 8 =
Saldos al 21 de diciembre del 2017 (512) {134) $
Gasto por depreciacidn {315) {43) (4)
Bajas _48 53 il
Saldos al 31 de diciembre dal 2018 (779) {125) {41

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2018 609 _12 31

1,239
(B46)

531
L

Total

a64

469
—{94)

1,239

455
£129)

1,565

(424)

(283)
S - |

{646)

(362)



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores locales
Proveadores dal exterior

Otras cuentas por pagar:
Compafias reélacionadas
Anticipos de cllientes

Tatal

10. PASIVO CONTRACTUAL

S1/12/18

448
378

2
1

843

3141217

175
6a2

— 14
£21

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila mantene ingresos diferidos por US$571 mil,
correspondientes a contratos celebrados principalmente con el Banco de la Produccion v

el Servicin de Rentas [nternas.

11. IMPUESTOS
Pasivos por impuestos corrientes

Pasivas por Impuestas correntes:
Impuesto a| valor agregada - IVA
Retenciones de impuestos

Impuasto & |a renta por pagar
Impuesto 2 la salida de divisas - [SD

Total

31/12/18

110
39
24

19

192

21712717

148
&7

_34
£29

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a fa renta corriente - Una
reconciliacion entre |a utllidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a i3

renta corriente, es coma slgua:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Otras deducciones (remuneraciones de empieados
con discapacidad)

Utilidad gravable
Impuasto a la rénta causadao (1)
Anticlpo calculado {2)

Impuesto a |a renta corriente cargado a resultados

Afto terminado
m M‘

798
398

(5)
—(4)
1186
—£37
130
—23Z

042
183
(3)

-5
1,083
—238

128

—&ag
o L



(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, 1a tarifa
impositiva sa Incrementa al 28% sobre la proporcion de la base Imponible que
corresponda & |a participacidn directa o indirecta de soclos, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
impesicidn. Si dicha participacidn excede del 50%, |a tarifa aplicable para la
compafia serd del 28%. Se puede reduocir ia tarifa en 10 puntos porcentuates sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tarifa
utilizada para la determinacion del impuesto a la renta fue del 25% y 22%,
respectivamente.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimao el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por copcaptos
establecidos en disposiciones tributarias,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las sutoridades tributarias y
son susceptibles de revisitn |as declaraciones de los afos 2016 al 2018.

Movimiento del crédito tributario (provision) de impuesto a la renta:

AfD terminado
S4/12/18 3if12/17

Saldos al comieno del ana 14 1]
Provision del afio {297) (238)
Pagos efectuados 259 248§
Saldos al fin del afio (Z4) 14

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta.
Aspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obiigatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anterlores; en el caso de provisiones reallzadas en afios
anterioras que hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fusren utilizadas,
deberan reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a la renta en la
misma proporcidn gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se establece &l reconocimiento de un Impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectusdas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubliares
patronales gue sean constituldas a partir del 1 de enero del 2018, & cual podra ser

utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacitn hasta por & monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitia ia Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacitn de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacian, s= detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

Exonaracion dal iImpuasto & fa renta para 188 nuevas inversiones productivas an
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afio an el que se generen Ingresos atrbulbles directa y
unicamente a la nueva inversion, y que s& ancuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 aflos. Esta
exoneracidn aplicard solo en sociedades gue generen empleo neto. Para los
sectores prionzadoes industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

Exaneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas gue suscriban contratos de inversidn,

Exoneracion del 15D en Ios pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades gue reinviertan en nuevos activos productivos en el pals desde al
menos &l 50% de Ias utllidades.

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a
partir de la vigencla de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias bésicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que se generan
ingresos atribulbles directa y Gnicamente a la nugva |nversion y se ampliaran por
5 afios mas, an ¢l caso de que dichas inversiones se realicen &n cantones
fronterizos dal pais, Esta exoneracion aplicara soio en socledades gue generen
empleo nelo.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto & iy rents
Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuldos a favor de
sociedades o de personas naturales domicifiados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor Imposicion; siempre y cuando, las socledades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural resigente en el Ecusdor.

Se eliming el ditimo inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo sigulente:
“En la determinacidn y liguidacion del impuesto a (8 renta no & réconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualguier
coniribuyente, con excepcion de lo previsto en /a Ley de Beneficios Tributarios
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para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacidn de
Servicios”,

« Se determind nuevos sectores como priorizados para ¢l Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de serviclos; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarroilo de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad informaéatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materizles y tecnologias de construccidn sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.,

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en & Impuesto a la Renta y |a
exencion del 150 relacionados con los pagos originados por financiamiento axterna
saran aplicables o todo perceplor del page en el extranjera, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Int2rno y con estdndares internacionales de transparencla,

Tarifa - La tarifa del impuesto & la renta para socledades se incrementara al 28%
cuando [a sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régiman fiscal preferente y el
beneficano efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Uititidad en la enajenacion de acciones - Se establece un Impuesto a la renta Gnico a
las utilidades que perciban ias sociedades domicifiadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de socledades domiclliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socletarias no se entenderd
producida enajenacidn directa ni indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto & (a Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a ia renta para
socindades como Impuesto minimo vy se establece su devalucion, en el caso en gue
éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

« Los vehiculos hibridos pasan & gravar el 12% de IVA

. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interas
social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA

« El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales &
importaciones de blenes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde |a fecha de pago

. Se padra solicitar al SR] la devolucidn o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

« Los exportadores de serviclos podrdn solicitar la devolucidn del IVA de los blenes
y serviclos adguiridos para la exportacidon de servicios



Impuesto a la Salida de Divisas

« Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD

« Se incluye como exencion de [SD, los pagos al exterior realizados a instituciones
fMinancleras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

« Estdn exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos olorgados
por intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de |a tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas,

« Se establece a devolucion 1SD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacidn del serviclo que sa axporte,

Precios de transferancla

De conformidad con disposiclones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a8 US$15 millones,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competéncia, El importe
scumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los
afios 2018 y 2017, no supera & importe acumulado mencionadao.

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

12418 3112417

lubilacién patronal 748 1,000
Hanificacion por desahucio —A36 246
Tatal —dB4 1,346

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trebajadores que por veinle y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubliados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubllacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatonano dé Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales I pension de jubilacdn se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal para la jubllacion de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacion el fermado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracién anual perciblda en los dltimos 5 afos,
multiplicado por los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de |z obligacién de jubilacion patronal fueron como
Shiyue;

Afo terminada
31/12/18 31712117

Saidos al comienzo del ano 1,000 B37
Costo de los servicos 164 135
Costo por inlereses L ¥ 37
Pérdidas (ganancias) actuariales (64) 53
Efecto deé reducciones y liguidaciones anticipadas (196) (62)
Beneficios pagados {198}

Saldos al fin del afio _748 1,000

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador
o por ¢l trabajader, ia Compafiia entregarad el 25% de ia Gitima remuneracion mensual
por cada uno de los ahios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacitén de bonificaclon por desahucio fueron

cOMo sigue:
Afio terminado

31/12/18 31f12/17
Saldos al comienzo del afio 346 293
Costo de los servicos 51 43
Costo por Intereses 15 13
Pérdidas (gananclas) actuariales (35) 26
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas [(28)
Beneficlos pagados [(113) {29)
Saldos al fin del afio 236 346

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados €l 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuldas al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del
plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficos

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambilos @n los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado Integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para |§ determinacion de las
pbiigaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
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desarroilado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzean al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestes,

S| |la tasa de descuento varia en 0.5%, mayor o menar, las obligaciones por beneficlos
definidas, disminuirdan en LUS$37 mil y aumentaria en US$39 mil, respactivamente.

5l los incrementos salarlales esperados varia en un 0.5%, mayor o menor, las
obligaciones por beneficios definidos, disminuirian en US$37 y aumentarian en US$40
mill, respectivamente.

El analisis de sensibllidad mencionado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la cbligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable gque el
cambio @n las hipotesis se produzca en forma aisiada unos de otros (algunos de los
supuesios pueden sar correlacionados),

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibllidad desarroliado, el valor
presente de |as obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, gue es el mismo gue el aplicado en el calculo de la obligacion
por beneficios definidos reconaclido en el estado de situacion financlera, No hubo
cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecio a anos anteriares,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

2112718 201247
(en porcentaje)

Tasais) de descuento 4.43 4.28
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50

Los importes reconacidos en @l estado de resultado respecto a dichos planes de
beneficios definidos son ios sigulentes:

Afo terminado
31/12/18 211257

Costo-actual del servicio 215 178
Intereses sobre la obligacian 57 50
Ganancias sobre de reducciones (224} NiFy
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

Resultados 48 166

Nuevas mediclones:
Perdidas actuariales v subtotal efecto de beneficios
definidos reconocido an otro resultada Integral y total __[39) _79

Durante los-afos 2018 y 2017, de! imparte del costo neto del servicio, US$48 mil y
US$166 . mil respectivamente han sido incluldos en el estado de resultadaos,
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros

. Clases de instrumentos financercs basadas en su naturaleza y caracteristicas;

- Loz valores en libros de las instrumentos financienos;

« Valorés razonables de instrumentes financieras (exceplo los instrumentos financeros
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable)
valor); ¥,

« Nivel de jerarquia de valor razonabie de los actives financieros y pasivos financieros
para los cuales s& reveld ef valor raronable.

Los nivelas de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en ¢l grado en gue ol valor
razonable es obsarvable:

- Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos actives o pasivos;

« Las mediciones del valor razonabie de Nive! 2 son aquellas derivadas de Insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o iIndirectamente (es
decir, derivados de los precios); v,

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aguellas derivadas de téonicas de
valoracién gue Incluyen entradas para el activo o pasivos gque no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

J1/12/18 31/12/17
Activos financiernas medidos &l costo amortizado:

Efectivo y eguivalenies de efectivo (Nota 5) 3,764 1,442
Inversiones en activos financleros (Nota 5) 350 1,841
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 6,821 _B.761
Taotal 10,935 10,044

Pasivos financierns medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar neto de anticipo de clientes {Nota 9)
¥ total 828 —Bal

Gestién de riesgos financleros - En &l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaifiia estéd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menaos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencla de Finanzas, que permiten (dentificar dichas riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la administracién de la Compaflia medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion, se presenta una definicén de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacidn y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso,
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Riesgo en las tasas de interds - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en
tasas de interés debldo @ que no mantiene préstamos bancarios al 31 de diciembre del
2018 y 2017. Las exposiclones de la Compafia a las tasas de Interés sobre los activos y
pasivos financieros se detallan en la siguiente seccidn de gestidn de riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpia con sus obligaciones contrectuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y obltener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar &l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia realiza transacciones con compaiiias que cuentan con su misma o mejor
calificacion de riesgo. Adicionalmente, la cartera de clientes incluye entidades del sector
publlco, con guienes s& minimiza &l riesgo mediante |a recepcién de anticipos, los valores
pendientes de cobro son recaudados contra el acta entrega - recepcion,

Los negocios con el sector pdblico se manejan con la recepcidn de anticipos de contrato
v |& diferencia se la cobra luego de haberse generado las actas de entrega - recepcidn
junto con @ emisidn de la factura de venta respectiva.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacion de
crédito se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liguider - La Gerencia de la Compafia tiene |a responsabiiidad final por ia
gestion de figuwdez. La Gerencia de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de linanciamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como fa gestion de
liguider de la Compafila. La Compafiia maneja el riesgo de liguidezr manteniendo
Inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos de efectivo

prayectados y reales,

La Compafia & la fecha del estado de situacidn financlera no dispone de préstamos u
obligaciones financieras al largo plazo, actualmente, sus pasives incluyen pagos a
proveedares locales y del exterior por US$826 mil y US$B57 mil para los afios 2018 y
2017, respectivaments, estos pasivos finanderos son Con vencmienios Menones a un
afio

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza & rendimiento
a sus accionistas a travis de |a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$8,371 mil
Indice de liguidez 4.95 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.32 veces

La Administracion considers que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecusdos para una organizacion del tamafo y nivel de desarrollo que
la Compaiia.
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14.

15.

Valor razronable de los instrumentos financieros - La Administracidn de la Compafila
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados finanderos se aproximan a su valor raronable

PATRIMONIO

Capital social - £l capital social autorizado consiste de 12,356,306 acciones de US$0.04
valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiers que por lo menos al 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puade ser capitalizeda en su totalidad.

Ltilidades retenidas - Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicacion por
primera vez de las NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin
Resclucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre dal 2014,
podran ser utilizados de la sigulente forma:

In:luy,ru lms 1.ralu:mrz:i. rasmuntﬁ \‘.‘II lncl a}ustu nﬂnlnldnu Iﬂ la udnp:lﬁn pnr primera vez
de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parté que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejerciclo econdmico conciuldo, si las hubleren;
utilizado &n absorber pérdidas; o devueito en ¢l caso de liguidacian de ia Compafia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saidos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidn o por valuacion de Inversiones segun PCGA anteriores, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda sl valor de las pérdidas acumuladas y (as del Gitimo
ejerciclo econdmico conclulde, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en & caso de liguidacian de la Compafia.

Dividendos - En el afio 2018 y 2017, la Compaflla no distribuyo dividendos. A partir del
afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes eén el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la rents.

INGRESDS
Afio terminacda
31/12/18 3112417

Plataformas 6,544 5822
Servicios Tl 6,378 6,982
Servicios profesionales 1,930 1,918
Aplicaciones a0 -k |
Total 14,902 14,965



16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12118 F1/12717

Costo de ventas 12,902 12,848
Gastos de administracion y ventas _1.367 1.384
Total 14,339 18,232

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Cansumo de inventarios 7482 6,955
Costas v gastos de personal 4 AB7 4 970
Costos v gastos generales 914 frdatd
Costos de servicios externos 457 585
Depreciaciones 362 283
Oiros costos de explotacion 171 138
zastos generales de administracion y ventas 178 160
Sarvicios externos de administracion y ventas 243 155
Otros G5 37
Total 14,359 14,232
Costos v gasios de personal:

Aflo terminado
1712718 L1217

Susidos y salarios 2,847 3,114
Beneficios sociales 615 725
Aportes al 1ESS 411 415
Farticipacion a trabajadores 141 166
Beneficios definidos 48 116
Otros — 825 —334
Total 4.487 4,970

17. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
La Compaiiia como arrendador

Acurerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financieros se relacionan con
operaciones de arrendamiento financiero de eqguipamiento de tecnologia de la
informacidn cuye periodo de arrendamiento oscila entre 24 y 48 meses. Todos jos
contratos de arrendamiento financiero contienen cldusulas en as cuales &l arrendatario
puede cancelar el contrato v [as pérdidas sufridas por el arrendador a causa de tal
cancelacion seran asumidas por ¢l arrendatario, El arrendatario tiene opclon de compra
del blen 2 |a fecha de expiracidn del periodo de arrendamiento.
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18,

19.

20,

Cuentas por cobrar relaclonadas con arrendamientos financieros no cancelables
/1218 nznz

1 afo 0 menos 1,013 1,136
Entre 1 y 4 afios 1,441 1,336
Total 2,454 2473

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMNADAS

Transacciones comerciales - Durante el 2018, la Compafila mantuve transacclones
por US$320 mil (LUS$200 mil en el afio 2017) con el Consorcio Sonda (negocio conjunto
en donde |a compafia es Soclo) por la prestacidn de Serviclos T1.

Compensacién del personal clave de la gerencia:

Afo terminado
J1/12/18 J0A12417
Beneficios a corto plaro 578 539
Beneficios post-empleo 25 _S8
Total 603 597

La compensacién de los directores y ejecutives clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercada.

El mencionado acuerdo fue firmado con al fin de atender el contrato de “Servicio de
Infraestructura de nube privada virtual de la Empresa Publica Metropolitana de Agua
Potable y Saneamiento - EPMAPS, que inciuye la administracidn SAP Netweaver, mansajo
y entrega de respaldos y enlaces de comunicacian” firmade entre el Consorclo Sonda v la
EPMAPS.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dal 2018 v la fecha de emision de Ios estados financieros {abril
8 del 2019) no se produjeron eventos que en opinin de la Administracion pudieran
tener un afecto iImportante sobre los estados financerss adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafia en abrll B del 2019 vy serén presentados a los
Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaclones.
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