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INFORMACION GENERAL

La Compsilfa fue constitulda en la ciudad de Quito el 18 de julio de 18683 ({echa de inscripcidn en
el Registro Mercantil) con el nombre de Santillana S.A. La dltima modificacién e los estatutos de
la Compaiia se efectud el 26 de abril del 2011, para modificar su objetc social e incrementar su

cepital social a la suma de US$1,348,084.00.

Objeto gocial,

Su objeto social principal es la edicién de libros, revistas o folletos de cardcter cientifico y eultura]l,
asi como, la comezrcializacién y distribucién de sus productos e nivel nacional e internacional. La
Compailia cuenta con varias lineas de productos entre las que se destacan Richmond, Alfaguara y

libros de texto.

A la fecha de eminién de los presentes estados financieros, las operaciones de la Compafifa
corresponden principalmente e la comercializacién en el mercado ecuatoriano de productos
desarrollados localmente, asf como de productos impoertados de sus compaiiias relacionadas (Ver

Nota 31),

El 1 de enero de 2013, Santillana S.A. en mutuo acuerdo con la compafila Grupo Santillana
Ediciones S§1. (Casa Matfriz de Santillana Educacién S5.L.) decidisron disolver el contrato de
“Transferencia de Tecnologia y de Asistencia Técnica” firmado el 1 de enero de 2008, por medio
de]l cual recibia agesoria y traspaso de conocimiento en todo lo que se refiere al negocio editorial
y/o0 de consnulieria, e la creacién de materialea formativos y ectividades de formacién, agf como el
traspaso de informacién pare la elaboracién de disefios grificos. Santillana 8.A- pagabe por este

servicio el 8% de sus ventas.

Domieilis pxincipal,

La direccién de le Compailia y sede de su demicilio principal es la calle De las Higueras 118 entre
Julic Arellano y De las Azucenas de la cludad de Quito — Ecuador.

Con fecha 1 de julio de 2014, ante el Notario del lustre Colegio de Madrid, Santillana celebré la
escritura de Elevacién e Piblico de contrate privado de compraventa de activos de la linee de
negocio "Ediciones Generales” con Penguin Random House Grupo Editorial, S.A.

Este negociacién incluyé a Santillana Ecuadoz, le cual vendié el stock de inventaric que mantenia
e la fecha del contrato de las lineas Aguilar, Punto de Lactura, Fontanar, Suma de Letras, Taurus,
Alfaguara Trade por un valor de USD§ 141,081.87; asf como 1a cesién de dichas marcas ante el
Instituto de Propiedad Inteiectual por un valor de USD$ 8,033.00 y sus respectives prototipos

valores en USD$ 874.00.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién
de Ia Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Los estados financieros de Santillana 8§ A. comprenden los astados de eitnacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013; incluyen ademés los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diclembre del 2014 y 2013.

Los estados inancieros mencionados han aido elaborados de acuerdo con la versién complets de
las Normas Internacionales de Informacién Financlera NIIF, emitidas y traducidas oficlalmente al
idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superinfendencia
de Compailias dal Ecuador. Los estados financisros adjuntos muesiran la adopcién integral,
explicita y pin reservas de las referides normas internacionales y su aplicacién de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

Log estados financieros se han preparado bejo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere sl uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicscién de las politicas
contables de la Compafifs. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la
elaboracién de los estados financleros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montoe estimados por la Administracién.

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para €] ejercicio fnanciero que inicib a
partir de 1 de enero de 2014 que hayan tenido un efecto significativo eobre los estados financieros
de la Compaiifa.

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por
el 1ASB y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compatfiia en 18

emigién de sus estados financleros

Estas normas serin de aplicacién obligatoria en la elaboraciSn de los estadoe financieros de la
Compailia a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatoria
Norma Iipo de cambio apartirde:
NIF-8 Instramentos financieros - Clasificacion y medicisn de actives y pasivos 1 de enaro del 2018
financinros. Inchrye Ia contakilidad de cobertnras
NIIF-16 Ingresos de actividades ordinariss procedentes de contraios con clientes 1 de enarp del 2017
NIF-11 Modificacién. Estableece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016

participaciones en operacinnes confuntas

NIC-16 y Modificaciin. Aclaraciones de los métodos aceptables de depreciaciim de 1 de enaro del 2016
NIC-38 activos fijoe

TNIG-10 Modificacién Planes de bensticios defimdos: Aportaciones de log 1 ds jubio dal 2014
. emplsadog _
NIOF  Mejoras armales a las NIIF Ciclo 2010 - 2018 Tulio 1, 2014 cen
excepciones nitadae
NIOF  Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 3013 Tulic 1, 2014

Se permite le aplicacién anticipade de estas normas fuevas y revisadas.

NIIF 9: Insttumentos financieros

La NIIF P emitida en noviembre del 2008, introdujo nueves requisitos para la clasificacién y
medicién de ectives financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 pare
incluir los requisitos pare la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asf camo su beje en
los estados financieros, y en novierabre del 2013, incluyd nuevos requisitos pare la contabilidad
de cobertura genaral. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIF 8,

principalmente para incluir 1o aiguiente:

3

Requerimientos de deterioro para ectivos financieros y,
Modificaciones limitadas e los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categorfa de medicién a “valor razonable con cambios en otfro resultado integral”, para

ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos cl jo la NIIF 8:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de le NIC 38 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetive see el de recandar los flujos de efective contractuales, y que tengan
flujos de efective contrectuales que son idnicamente pegos de cepital e intereses sobre el
capital pendisnte por lo general se miden al costo amortizado al final de los perfodos
contables posteriores. Los instrumentos de denda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumple tanto al recaudar los flujos de efective contractusles como por le venta de
activos financieros, y que tengan términes contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas e flujos de efectivo que solo constituyen pegos de cepital e intereses
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activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que sclo constituyen pagos de capital e interesea
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas lag otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los perfodos contables posteriores. Ademés, bejo la NIIF 8, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocide en el

resuitado del periodo.

En la medicién de los pasives financieros desigmados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF B requiere que el immporte generado por cambio en el valor razonable del
pagivo financiero que sea atribuible a carbios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razenable atribnible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son postericrmente reclasificados al resultade del
periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio an el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado

del perfodo.

La Adminisitracién de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 8 an el fuhro puede tenar un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financiercs de la Compaifi{s. 5in embargo, no es
poaible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

gido completado.
NIIF 15: Ingresos Procedentes de contraton con los clientes

En mayo del 2014 se emitié ]Ja NIIF 18, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 1B reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la

fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 18 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bisnes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
sexvicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 8 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de sfecucién an el contrato.

Paso 3: determinar el precio da la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso B: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.
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lineamientos detallados en s NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademés, la NITF
15 raquiare amplias revelaciones.

La Administracién de la Compailfe prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueds tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntoa y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de eae efecto
hasts que un examen detallsdo heya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los Métodos Aceptables da Depreciacién
v Bmortizacién

Las modificaciones a la NIC 18 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en al ingreso. Mientras que las
modificaciones e 1a NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio
epropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida
en las dos siguientes circunstancias:

»  Cuando el active intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del activo

intangible se encusntran astrechamente relaclonados.

Las modificaciones se eplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En le actualidad, la Compafiin usa el método de linee
recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
regpectivamente. La Administracién de la Compafiia congldera que el método de linea recta es el
mé&s apropiado para reflejar el consumo de banaficios econémicos inherentes a loa respectivos
ectivos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiifa anticipe que la eplicacién de astas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrén un impacto material en loe estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 18 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
armpleedos o tayceras partes que se encuentren vinculadas e los planes de benaficios definidos,
mediants la congidaracién de si dichos beneficios dependen del niimero de aflos de servicio del

empleedn.

Pare las eportacionss gque son indespendienter del niimero de aflos de servicio, la entidad los
pueds reconocer come una reduccidn en el costo del servicio en el perfodo en el que se prezte el
servicio o etribuirlos a los perfodoe de servicio del empleado utilizando el método de la unidad
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del mimerc de aflos de
servicio, se Tequisre que le entidad los etribuya a loa afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiifa prevé que le aplicscién de estas modificaciones alaNIC 18 en

el futuro no tendrd un impacto mignificativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.
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Mcjoras anuales a lag NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales e las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a la NIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para le
inrevocabilidad de le concesién" y “condiciones de mercado™ y (ii) aftaden definiciones pare
"condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que snteriormente =e
encontraban incluidas en la definicién de "condiciones de irrevocabilidad de la concesién".
Las modificaciones e la NIIF 2 se encuantran vigentes para transacciones de pagos basedos
en acciones, en los que le fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada como
un activo o pasivo, deberia mediree a valor razonable en cada fecha sobre le que se informs,
independientemente de que la consideracién contingente sea un ingtrumento financiero
dentro del alcance de la NIIF 9, de 1a NIC 38, o un activo o pasivo no financiero. Los cambios
al valor razonable (que no se traten de ejustes de le medicién del periodo) deberian
reconocarse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIF 3 se encuentran
vigentes para combinaciones de negocios en loa que la fecha de adquisicién see el 1 de julio

del 2014 o posterior.

Las modificaciones e le NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia
al aplicar los criterios de agregacién a los segmentos de operacifn, incluyendo una
descripcién de los segmantos operativos afiadidoes y los indicadores econdmicos evaluados
para dsterminar gque los segmentos tengan “caracteristicas econémicas aimilares” y (ii)
clarifican que ona conciliacién del total de activos de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacién e loa activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del
segmenio se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de

operecién.

Las modificaciones e las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién de
esta norma y las modificaciones posteriores a le NIC 39 y a la NIIF & no suprimen la capecided
de ruedir las cuentss por cobrar y por pagar a corto plago sin tasa de interés establecide, alos
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea mgnificetive. En
vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
consgidere que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones e la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacidn y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia nna partide de propiedad,
planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libros bruto s asjusta cansistenternente con la revaluacién de importe en libros del ective y
gue la amortizacién /o depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto en
libros y el importe del active, luego de considerar las pérdidas por deterioro ecumuledas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una emprese administredora que provee de
servicios de personal cleve de la gerencin a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidsd que informa deberia revelar como
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transacciones con partes relacionadss, los importes incwrrides pare el aervicio pagado o por
pagar e le emprese edministradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia, Sin embargo, no se requiere la revelecién de los componenies de dicha
compensgacién.

Ls Administracién de la Compailie prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendré un impecto significativo en los estados financieros,

Las mejoras anualesd elas NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunss modificaciones e varias NIIF que
se encuentran resumidas e continuacién.

+ Las modificaciones e la NIIF 3 clarifican que esta norma no eplica e la contabilizacién de
formacién de todo tipo de ecuerdo conjunto en loz estados financieros de dicho acuerdo

conjunto,

« Las modificaciones e la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financleros en una base neta, incluye e todos los contretos que estdn dentro del elcance de, y
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, inclueo si estos contratos no cumplen con
las definiciones de activos financiercs o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones e 1a NIC 40 aclaran que la NIC 40 y 1a NIIF 3 no son mutuamente excioyentes
Y. la eplicacién de ambas normas puede ser requerida, Por lo tanto, una entidad que adcuiera
una propiedad de inversién debe determinar si:

e) Elinmueble cumple con le definicién de propiedad de inversién establecida en le NIC 40

¥,
b) La.tansaccién cumple con la definicién de combinacidn de negocios segiin la NIF 3.

La Administracién de la Compafifa prevé que la eplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estedos financiercs

edjuntos.

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en le moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (monedz funcienal). La Administracién de la
Compaflla establecié que el délar estedounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacién de sus estados financieros.

Las transacciones en moneda extranjere, principalmente deudas con proveedores y compaflias
relacionadas en el exterior, se raducen e la moneda funcienal usando los ipos de cambio vigentes
e las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transecciones, se reconocen en al estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el petrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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A menos que se Indigue lo centrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efective v bancos

El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos, qus se puedsn
tranaformar rédpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no
recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes an el estado de
situacién financisra.

Actives financieros

Los activos financieros son instnumentos financisros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo,

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se observe la pressencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente.

La Compaflia da de bazja un activo financiero linicamente cuando: i) expiren los derechos
contractunles sobre los flujos de efective del activo financiero, y, ii) transfisran de manera
sustancial los riesgos y ventejas inherentes a la propiedad deal active financiero.

)

La Compafifa clagifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, v, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del propésito con el que se addquirieron los instrumantos fmancieros. La administracién determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento dal reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bésicamente cuentas par
cobrar que son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor,

Medicién inigial !

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas loe costos relacionados
con su adquisicién, excepto si el acuerdo constifuye una transaccién financiada en cuyo caso la
Compafifa mide el activo financlero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de interés de mercado.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de le tase da interéas efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y s¢ calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimianto del interés resultare inmaterial.

Los actives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiozres a
12 meses desde la fecha del estado de aiftuacién financiera, que se clasifican como activos no

corrientes

Préstamos vy cuentas por cobrar

Son activos financieres no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentag por cobrar incluyen:

fi} Deudecres comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos edendados por clientes
por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacién de servicios es de 30 a 45 dias que se pueden extender hasta 60 dias.

(il) Ofras cnentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a empleados y otras

cuentas poI cobrar menores.

entas por cob 8 |8 ayo: Representadas prindpalmante por garant{as entregadas
a tarceros que se eape.ra recuparar en plazos superiores a 1 afio.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de ]a Compafifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. 5i la compafila vendiese un importe significativo de los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

{i) Efectivo v bancos: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea menor a 80 dias,

{ii) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuye vencimiento sea superior a 80 dias y menor a 1 eflo.

Para ciertas categorias de ectivos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyo detericro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sgbre una base
colectiva. Entra la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafifa con respecto al cobro de los
pagos, un incramento en el nfimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, as{ como camblos observaebles en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
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SANTILLANE §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Paralos activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros
estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al final del psriodo sobre el que se informs, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos flnancieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros ss reduce a través de una cuenta de activo denominada
provigién pars cuentas incobrables que se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad
de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectande la cuenta provisién para cuentas incobrables.

La Compailia dard de baja en cuentas un activo financiero finicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos ¥ ventejas inherentes a la propiedad dsl activo financiero a otra
entidad. Si la Compaflfa no transfiere ni retiene substancialmente todos los rieegos y ventajas
inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocerd su participacién en el sctivo y la obligacién asociada por los montos que tendria que
pagar. Si la compafila retiene sustancialmente todos leos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuaré reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos

recibidoa.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entrs al importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir as{ como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otre resultade integral y acuumuladoes en al pstrimonio se reconoce
en a] resultado del periodo.

En caso dels baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuandn la Compeafila retiene
una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la Compaiifa distribuye el importe en
libros anferior del activo financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una
Pparticipacién continua, y la parte que ya no reconoceré sobre la base del valor razonable relztivo
de dichas partes a ]a fecha de la transferencia. La diferencia entre e) iraporte en libros asignada a
la parte que ya no continuaré siendo reconocida y la suma de la contrsprestacidn recibida por 1s
parte que ya no seguird siando reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese gido reconocida en otro resuitado integral se reconoce en Bl resultado del periodo.
La ganancia o pérdida acumulade que hubiese sido reconocida en ofro resultado integral es
distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que ya no seri reconocida
con base en los valores razonablas relativos de ambas partes.
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SANTILLANA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en déblares estadounidenses)

Pasivos financieron

Los instrumentos de deuda son clasificsdos como pasivos financieros no derivados con pages fijos
o determinables, que no cofizan sn un mercado activo; 4 como petrimonio de conformidad con la

esencia de] acuerdo confrectual.

La Compafila reconoce sus pasivos financieros en el estedo de situacién financiera cuando, y gdlo
cuando ge convierta en parte obligads, segfin las cléusnlas contrsctuales del instrumento
financiero.

La Compafila da de beja un pasivo financlero tinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son canceledos o curnplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafifa, y, iii) se transfieran de manera pustancial
los riesgos v ventajas inherentes ala propiedad del pasivo financlere,

La Compaiifs clagifica sus pasivos financieros en las siquientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ¥, il) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito
con el que se edquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina le
clasificecién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A le focha de los estados fimancieros adjuntos, la Compaflla mantiens bésicermente pesivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiija no ha
reportado pasivog financieros medidoa al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros son madidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicién, excepto ai al acusrdo constituye una transeccién financiada en
cuyo caso la Compaifiiz mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espere cancalar descontados e une tass de interés de mercado.

Después del reconocimiente inicial, estos ectivos se miden al costo amortizado utilizando el
métode de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa ds interés efectiva, excepte cuando el
reconccimiento del interds resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican sn pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores e
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes
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EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Los pasives financieros incluyen:

i) Obligaciones financiexas: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos fueron cbtenidos con
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano

(i) Acreedores comercialeg; Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafila
por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, El periodo de
pago promedio a sus acrsedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden extendar

hasta 80 dias.
(ii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar

menores

La Compaiifa tiene implementadas poliicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

2.1

2.8

La Compafifa dard de baja en cuentas un pasivo financierc mi, y solo sl, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por psgar se reconcce en el resultado del
periodo,

Instrumenton de patrimnonlo

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de pstrimonio
emitidos por la Compaiifa se reconocen por los ingresce recibidos, neto ds los costos de emisidn

directos

Inventarion

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el maenor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado msnos todos los costoa necesarios para la venta. Las importaciones en

trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién,

En ceso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterloro, las cusles son determinadas en funcién de un anilisis de la posibilidad

real de venta.
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2.8

8)

b)

c)

SANTILLANA S.B.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Muebles y equipos
Medicién inigial

Las partidas de muebles y equipos e miden inicialmente por su costo. El costo de los muebles y
equipos comprende su precio de adquisicidn més todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién de los ectivos, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin le previsto por la
gerencia y s estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento
o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos apfos (aquellos que
requieren de un perfodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados
como parte del costo de dichos activos.

Medicié terior al imiento inicial

Después del reconocimiento inicial, loe mueblea y equipos, se muestran al costc menos su
deprecacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir. Loe gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que ge producen.

D -y

Los terrenos no se deprecian. El costo de los muebles y equipos se deprecia de acuerdo con sus
vidas iitiles estimadas mediante el método de Enea recta, La vida iitil estimada, valor residuval y
método de depreciaclén son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de mnebles y equipos y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacién;

BActiyo Afios
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Maguinaria y equipo 10
Ecnipo de computacién 4
Vehiculos y equipo de transporte 7

La Administracién estimé que el valor residual de los muebles y equipos no es significativo y por
lo tanto no fue incluido en el cileulo de 1a depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de una partida de muebles y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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SANTILLANK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Disposicion d bl .

La utilided o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo a ]a fecha de la transaccién.

Propledades do inversién

Medicién inicial

Las proplededes de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
¥ se miden inicialmsnte al costo, incluyendo los dasembolsos relacionados a su adquisicién. El
costo de las propiedades de inversién comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademds una estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (squellos que
requieren de un periodo sustancial antes de ester listos para éu uso o venta) son congiderados

como parte del costo de dichos activos.

c)

Después del reconocimiento inicial, las propiededes de inversién se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir, l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producsn.

D _y

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades de inversién se calcula de
acuerdo con sus vidas iitlles estimadas mediante el método de lnea recta. la vide 1til estimads,
valor residual y método de depreciacién son revisados &l final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospeotiva,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ]Ja Compafila no mantlene propiedades de inversidn
susceptibles de depreciacién.

Cuando el valor en libros de una propieded de inversién excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatsmente hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida ds propiedades de inversién es
reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es calculade como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la transeccidn.
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SANTILLENKA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos intangibleg

Los actives intangibles son aquellos ectivos no monetarios, sin sustancia fisica y que son
susceptibles de ser identiicados individualmente, ya porque sean separables o bien porque
provengen de un derecho legal o contractual.

La Administracién de la Compafiia incluye en este rubro los desembolsos efectuados relacionados
con: i) loa costos de edicién de prototipes, y, if) los costos de programas de computacién.

Medicién inicial

Los activos intangibles ademiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
intangibles comprende gu precio de adquisicién més todos Jos costos directamente relacionados
con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademés uwna eshmacién
injcinl de cuelquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilifacién de la

ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo susitancial antes de estar listos para gu uso o vents) son considerados
como partae dsl costo de diches actives.

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su
armnortizacién acumulada y el importe acumulado de lax pérdidas de deterioro de valor, en casoc
Les gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se irnputan a resltados en el periodo en que se
producen.

Amortizacién

La amortizacién de los activos intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas ftlles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida (til esimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo e] efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacién sc presentan las principales partidas de activos fijos
v las vidag titiles usedas en el célculo de la amortizacién:

Active Aiiop
Costos de edicién 3
Programas de computacién 3
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINXNCIEROS
AL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2014

(Expresade en délares estadounidenses)

La Administracién estimé que el valor residual de los ectivos intangibles no es significativo y por
lo tanto no fue incluido en el cilcule de la amortizacién de dichos activos.

Cuando el valor enlibros de un activo intangible excede e su monto recuperable, este esreducido
inmediatamente haste su valor recuperable.

2.12

2.13

La utilidad o pérdida que surje del retiro o venta de una partida dal active intangible es reconocida
en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la difarencia entre el precio de
venta y el valor en libros del ectivo ala fecha de 1a transaccién.

Al final de ceda pariodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Pare los ectivos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del ectivo evaluado con e fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuandono es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, le Compafifa calcula
el importe recuperable de le unidad generadora de efectivo e le que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados e supotencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, 165 flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento entes de impuesto que refleja
las valoraciones mctuales del mercado respecto al valor temporel del dinero y los riesgos
especificoe para el activo pare los cuales no ge han ejustados los estimados de flujo de efectiva
futnros. Se reconoce una pérdida por deterioro em los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un active o unidad generadore de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada perfodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser revarsadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, 1as reversiones de las pérdidas por
deterioro eumenta el valor en libros del activo de tal manere que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afic.

Obligaciones Jabhorales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compeiila proporciona a sus
empleados e cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por

le Compafifa comprenden:
Beneficios a corto plazo

Bon beneficios e corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicies. Los beneficios corto plazo son

reconocidos en los resultados del afio en le medida en que se devengan,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

La legisiacién laboral vigente establace que Ios trabajadores tienen derecho & recibir el 16% de
las utilidades liquidas o contables de l1a Compaiifa. La participacién laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadoresy se
clasifica de acuerdo con la funsién que desempefia el personal que recibiré este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son boneficics post-empleo aquelios que se liquidan después da que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios

post-empleo que poseen los empleados de la Compafila son:

E costo deentos pla.nea fueron dstemunadoa con base en laleglslacién laboral vxge.nte que
establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.156% de las
remunsraciones percibidas por los empleados.

3 i i g): La Compafiia tlene un plan de beneficio
deﬁmdo pa.ra ]u.hiladén patronnl nnrmnda yrequendo por lalegislacidn laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacitn laboral establace que en los casos de terminacion labeoral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con
el veinticineo por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensusl por cada uno de
Ios afios da servicios prestados a la misma Compaffa o emplsador, este beneficio se
denomina desahucio.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desshucic representan el 100% del valor presente da log flujos de
efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada
para determinar el valor presente de Jas provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue
del 8.84% anual (2013: tasa del 7% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estin denominados en la misma
moneda enla que los beneficios serin pagados y que tienen térmimos que se aproximan alos
tdrminos de 183 obligaciones por pansiones hasta su vencimiento.

La Compafi{a determina anualments el incremento de las provisiones de jubflacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo
el método de la unidad de cxédito proyectada, los beneficios laborales definidos son
reconocidos durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la entidad,
considerando las condicionss del plan de beneficios y el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichoe beneficlos. Las hipétesis actuarisles utilizadss por el
profesional independiente mcluyen variables como: tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de ramuneraciones, tasa
de rotacin, entre otras. Los incrementos de 1a provisién para jubilecién patronal y desahucio
son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son clagificados en otro resultado integzal.
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AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadoumidenses)

3. Beneficios por terminacién: Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando
una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo.

2.14 Impuegton corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que 1a Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corrlente del perfodo que se informe; estas partidas se muestran en
¢l estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafifa y los pagos efectuados en calidad de enticipos minimos del impuesto a
1a renta.

1) Retenciones enla fuente:

Las retencionas en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el perfodo que
se informa y en perfodos anteriores podrén ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a la
zenta reconocido en los resultados dal periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resuliados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplen los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 aflos contados desds la fecha de presentacién
de la declarscién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

La legislacidén tributeria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante ls suma aritmética de los

siguientes rubroa:

+ E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones

» El0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

« El10.2% del patrimonio, gin incluir pérdidas del ailo y de afios anteriores.

« E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la rents serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primeza cuota: En julio del afio signiente, se pagaré el equivalente al 80% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a 1a Compaiifa en el afio

anterior.
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Sequnda cuota: En saptiembre del efio siguiente, se pagura un valor igual al determinado en
la primera cuote.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagar4 la diferencia establecida entre el valor
daterminado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en le
primera y segunda cuotas. Este remenente podré ser cancalado con retenciones en la fuents
crue le hayan sido efectuadas e 1a Compafifa durante el periodo que se informa.

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableclendo el mayor valor entre el impuesto s 1a
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a ]a renta.

1) Impuesto g la renta ceusado;

El cilculo del impuesto e la renta causado se besé en las ganancias fiscales (base imponible
del impueste) registredas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del pariodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo perfodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no grevados o ingresos
que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
cbtenido en los filtimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partides deducibles
establecidas en 1a legislacién tributaria vigente,

Para los aflos 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado foe calculado con base en la tarifa
vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales pere la base imponible que
se capitalice hasta el 31 de diciembre del siquiente afio. Las pérdidas tributerias o bases
imponibles negativas otorgan al contribiryente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los § perfodos fiscales slguientes, sin que sobrepase en cada afio el 26% de las respectivas

bases imponibles.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impueste a la renta, el
contribuyente deberi cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el perfodo fiscal que no hayan gido previamente utilizadas pars
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipe minimo del impuesto

e la renta.

Cuando el valor determinado como enticipo mi{nimo del impussic a le renta sea superior al
impuesto e le rente causado, el contribuyente podré solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza meyor, se haya visto
afectado gravemaente la actividad econémica del sujeto pasivo; eata opcidn esté disponible
paralos contribuyentes cada trienic. En caso de que la Administracién de la Compafila decida
no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituiri en un pago definitivo del

impuesto a la renta
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Para los afios 2014 y 2013, al impuesto reconocido como pasivo por impuesto corrienta fue
esatablecido con base en el valor determinado cormo impuesto a la renta caussdo

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue raconocido con base en las diferancias tsmporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiifa y las bases fiscales correspondienties utilizadas
para determinar la ganancia fiseal, de la siquiente manera:

+ Los pamivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponiblas

» Loseactivos por impuestos diferidos fueron raconocldos pera todas las diferencias temporarias
deducibles, an la medida en que rasulte probable que la anidad dispongs de ganancias
fiscalas futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaré
las consecuenciag fiscales que se derivarén de la forma en que la entidad espera, al fmal del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,
Los activos y pasivos por impuestos diferidos ee miden empleando las tasas del impuesto a larenta
que se egpera Bean utilizadas en el perfodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compailia presenta sus actives y pasivos por impuestos
diferidos por saparade, excepto cuando; i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto diferido, correspondients a cambios enla tasa del impuesto a la renta, la reestimacién
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuparar
el valor an libros de un activo, se reconoca en los rasultados del periodo que se informa, excepto
en la medida en que s8 relacionen con partidas previamente reconocides fuera de los rasultados

de! pariodo quse se informa.

Los impuestoa corrientes y diferidos, fuaron raconocidos como ingresos ¢ gastos e incluidos en el
estado de resultados del perfodo que se informa, excepto en la madida en que hayan surgido de
una trensaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho astado, ya sea en otro resultado integral
¢ directamente en el psirimonio, en cuyo caso el impuesto {ambién se reconoce fuera del

resultado.
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2.17

2.18

La Administracién de ls Compalfifa reconoce una provisién cuando: i) la Compeiifa tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, i) es probable
vaya & Ber necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monte puede
estimarse de forma fiable.

Los montos recenocidos como provigién son la mejor estimacién de la Adminietracién, a la fecha
de cierre de los estados financleros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a cbligecién. A
continuacién un resumen de las provisiones reconocidas por la Administracién:

vig i cto: La Compafila registra como un menor valor de leos
mg:resos de.I a.ﬁo una provizlén para cubrir las prebables devoluciones de productos vendidos. La
raferida provisién es determinade con base en un ratio histérico del monto de devoluciones de
producto terminado. Los ratios estimados para las devoluciones se gvaliian a cada ailo.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la coniraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién ¢ rebaja comercial

que la Compaflia pueda otorgar.

Ingresos por la_venta de bienes: Los ingresos por venta de libros son reconccidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) Se ha transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad de dichos bienes, ii) La Compania
no congerva para si ninguns implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos, iii) Se
puede medir con fabilidad el importe de los ingresos, asl como los corregpondientes coatos
incurridos o per incurrir relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que la Compaiifa reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccién, v, v) El importe de los ingresos ordinarios
puede meodirse con fiabilidad

3 acidn d yiciog: Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros)
son reconocl.dos cuando Be cumplen todas y cada una de las sigulentes condiciones: i) El importe
de los Ingresos crdinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccidnm, iii) El grado de realizacién de la
transaccién, al final del perfodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv).

Los costos ya incurridos en la prestacién, aal como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Cortog y gaston

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los muebles y equipos y la emortizacién de
activos intangibles ss reconocen en los resultados del afic en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingrescs y gastos, salvo
aquellos cascs en los gque la compensacién see requerida o psrmitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualments o por una norma legal,
confemplen la poaibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinee, se
presentan netos en resultados,

Recerva legal

La Ley de Compafi{as requiere que por lo menos el 10% de la utllidad anual see apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 80% del capital socisl. Esta 1eserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compatiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en lag NIIF. La Junte
General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién ds las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de le
Compaiila al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en Ia "NIIF-1:

Adopcién de las NIIF por primere ves",

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capiializado en la parte que exceda al valor ds las
pérdidas acumuladas y las pérdidas dsl perfiodo que se informa, asi como utilizedo en absorber
pérdidas o devuelto en el cago de liquidacién de la Compafifa. El saldo deudor de esta cusnte
podré ser absorbido por las utilidades acumuladas y las ntllidades del per{odo que se informa.

De ecuerdo a disposicionea emitidas por la Superintendencia de Compaiifas el saldo acreedor de
1a cuente petrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicién
de eplicacién a las NIIF deben ser tranaferidos e la cuenta petrimonial Resultados Acumulados,

subcuenta denominada Reserva de capital.

El aaldo de este cuenta solo podr& ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del perfodo que se informa, asf como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidecion de la Compaiifa.
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Dividendos

La distribucién de dividendos e los accionistas de la Compafifa disminuye el patrimonio y se
Ieconocen como pasivoe corrientes en los estados financiercs en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendoe.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparscién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes s le
ectividad sconémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financleros y sus notas relacionadas. En opinién
de le Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar e diferir de sus efectos finales
bajo ciertas condiciones.

En la eplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
eetimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados actives y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asf come en la revelacién de ectives y pasives contingentes. Los
estimados y presunciones agociados se basan an la experiencia histérica y otros factores que se
consideran camo relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por le Admindstracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manere prospectiva, es decir, an el periodo de le revisién y en
periodos futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que le
administracién de 1s Compafi{a ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administracién de la Compaiifa, en
base a nna evaluacién individualizada de le cartere que lleva an cuenta le antigiiedad de los saldos

por cobrar y la poaibilidad de recuperacién de los miamos.

La provisidn para cuentas incobrables se carga a los gastos del afio y las recupersciones de
cuentas provisionadas se acredifan a la miama cuenta de gastos.

La Compaififa identifica los productos en mal estado o que estén préximos e caducarse y registra
una provisién pare cubrir la pérdida identificada en dichos inventarios. Esta se carga a los
resultados del efio.
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Como se describen en las Notas 2.8 y Nota 2.11, 1a Compafifa revisa al final de cada periodo
contable sus estimaciones de la vide 1til y el valor residual de sus activos fijos y activos
intangibles. Con la miama periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado para el
célculo de la depreciacién y amortizacién de estos activos.

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafi{a se evaldan al cierre de cada
perfodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.12.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesgis utilizadas en la elaboracién de los célculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacion patronsal y desahucio se dstallan en la Note 2.13.

; sifexidos:

La Administracién de le Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podrén ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

(ESPACIO EN BLANCOQ)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacién un resumen ds los instrumentos financieros:
Camposicitn de saldos:

Activos fmancisros carrientes:
Efectivo y bancoa
Inversiones a corto plazo
Documentes par oobrar
Total mctivos financieros carrdentes:
JActivos fnanciaros no corrantes:
Cuanias por cobrar a largo plazo
Total activos financieros no carmentes
Total activos financisros

Pagivos financieres cordentes:
Obligacicnes financieras a carto plazo
Acresdores
Otzras cuardias por pagar

Total pasivas Enmancieros corrientes:

Total pasivos financioms

Powinifin neta pogitiva (neqativa) de metrumentos fnanciaros

Posjcién neta (neqativa) de instrumeantos financieros corto plazc

X1 31 de diciembre dal
2014 2013
113,778.12 6,323.86
- 1,809,883.33
1,603,371.75 1,261,760.03
1,717,148.47 2,800,837.08
42,130.40 67,206.90
42,130.40 67,208.60
1,788,278.67 2,6886,046,68
- B60,701.66
1,638,882.92 1,828,890.44
36,367.67 -
1,676,260.16 2,966,862.40
1,678,860.15 3,389,362.40
(216,681.32) 456,683.85

(286,111.72)

411,444.88

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron madidos al costo o

costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINBENCIEROS

Como parte dsl giro normal de negocios, la Compaiiia se encuantra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que puedsn afactar ds manara significativa la situaclén financlera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compafifa ha establecido procedimientos de

informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales 8e encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magmitud ds los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y

e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A continuacién presentamoes un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigaci6én que actualmente estén
en uso por parte de la Compaiifa:

Riesgv de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafila estd expuesta a cambios en
la cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
imporiantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia esth expuesta e cambios en los preclos de reposicién de sus activos
importados. La Administraciém de la Compaiifa estima que no existirdin modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y eervicios producidos localmente que sarén
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de vente de sus bienes
¥ sarvicios son comparables con los de sus competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compafifa estd expuesta a cambios no significativos en 1as tasas
de interés pactadoe en sus obligaciones financleras. la tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es aimilar a la vigente en el mercado financierc ecuatorianoc para aste

tipo de operaciones financieras.

Riesgu de crédito

El riesgo de crédito corresponde al rissgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligacionss contractuales resultando en una pérdide financiera para ls

Compafifa.

Debido al girc del negocio, la Compafila vende sus productos principalmente a clientes
particulares y pocos clientes corporativos. Las ventas se realizan de contado excepto pare los
clientes corporativos a quienes se les otorga plazos de crédito que fluctian entre 30 y 45 dias qus
pueden extenderse hasta 60 dias. Previo e la concesién del crédito, los clientes deben llenar
solicitudes que son revisadas por el departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos
y demis condiciones de créditc. La gituacién financlera de sus clientes es evaluade
frecuentemente por el departamento de crédito de le Compaiifa.

Por otro lado, le Administracién de la Compafiie mantiene como politica efectusr inversiones a
corte plazo finicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilided, dindmica y respaldo de las

inversiones efectuadas.
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Riesgo de liquide=z

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuadeo de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaflfa a corto,

mediano y largo plazo.

Como se puede apreciar en ia Notsa 4, los pasivos financieros superan a sus activos financieros en
US$215,881.32 (2013: los activos financieros superan los pasivos financieros en UB$486,653.58). A
pesar de los antecedentes expuestos, la Administracién considara que no se espera {ener
problemas de liquides en el 2018, en razén de que su cartera serd recaudada durante el primer

trimastre.

Los excedsntes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sisterna financiero
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que entre

ofras condiclones establecen el pago de intereses s tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 5 sus accionistas a
travéa de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de 1a Compaiifa Snancia sus activos principalmente con recursos propios, loa
miamos que al 31 de diclembre del 2014 representan el 87,8% del activo total. El restante 42.3%
de los activos provienen principalmente de: i) créditos recibidos de acreedores comerciales que
no devengan costos financieros y tienen vencimientos entre 30 y 80 dias plazo, i) obligaciones
laborales corrientes que no devengan costos financleros, iii) obligaciones Iaborales no corrientes
que devengsan costos financieros implicitos, y, iv)obligaciones tributarias que vencen en el corto
plazo y no devengan costos financieros.

e) Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que debido a su naturaleza de certo plazo, los importes en libroade
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable.

(ESPACIO EN BLANCO)
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EFECTIVO YBANCOS

A continuacién un resumen de efectivo bancos:

Compasicién de seldos: _Kl1 31 ds diclembre del

2014 2013
Bancos locales 107,278.86 2,722.82
Fondos rotativos 300.00 766.61
Cajas chicas 6,200.86 8,700.88
Total efectivo y bancos 113,776.72 6,233.66

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran inversiones a corto plazo por el
valor de UB$1,806,833.33 que corresponden a depésitos m plazo fijo efectuados en entidades del
sisterna financiero ecuatoriano con vencimientos inferiores a 1 afio. Las inversiones al cierre del
afic 2013 fueron realizadas en el Banco de Guayaquil S.A. y Diners Club del Ecnador 5.A. a tasas

que oscilan entre el 1.8% y 8.86% anual.

DEUDORES COMERCIELES

A continuacién un resumen de Jos deudores comerciales:

Compoaicitm de saldos: Al 31 de diciambre del
2014 2013

Documentos par cabrar 1,686,133.64 1,488,856.08
Clientes relacionados exterior (1) 4,361,986 40,130.68
Tarjetas de crédito 173.38 847.18
Subtotal 1,703,686.64 1,406,842.23
Provisién pars cuentas incobrahlas (100,312,18) (218,082.20)
Total documentos por cobrar 1,603,371.78 1,281,780.03

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 30.
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Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla e continuacién:

Composicién de saldos por antiquedad: Kl 31 de diciembre dal
2014 2013
Cartera vigarde - 248,808.77
Cartera vencida:
a) de 0 80 dias 1,809,864.84 907,001.64
b) de 81 a 180 dias 88,6682.87 174,023.47
c) de 1B1 a 360 dias 102,878.04 115,368.46
d) mas de 360 dfas e incobrables 36,286.08 B8,8490.88
Total cuentas por cobrar comerciales 1,703,888.84 1,490,842.23

La Compafia realiza un andlisis individualizado de su cartera y califice como incobrable tormando
en cuenta las sigulentes considereciones:

e} Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de
pagos, en concurse de acteedores o en situaciones andlogas.

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio
de cuya resolucién dependa, total o parcialmente, u cobro,

c) Créditos morosos, considerindose como tales aquelios pare los que hayan transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningiin cago tendrén la consideracién de saldos de dudoso cobro:

¢+  Los adeudados por Entes piiblicos,

+ Los que correspondan e operaciones avaladas por los Entes piiblicos.

* Los garantisados por hipoteca, prenda, pactoc de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto e le parte garantizads, salvo en los casos de pérdida o
envilecimiento de le garantia, asf como los que hayan sido objetoc de renovacién o
prérroga.

* Los adeudados por Empresas del Grupo.

Los principios para obtener las correspondientes provisiones serdn los siquientes;
1. Los srldos detallados en los apartados 'a" y “b" se provislonarén por totalidad.

2. Los saldos detallados en el apartado "c" se provisionardn aplicando la siguiente tabla de
porcantajes;
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Tiempo transcurrido % a provisionar

desde el vencimiento sobre saldo
Entre 3 y 6 meses 80%
Entre 8 y 6 meses 18%
Més de 6 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existan dudas
razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales
con Ja Compaflia, con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables se resume a continuacién:

Movimientos de la provizifn: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Baldo inicial 315,083.20 257,384.68
Nusgvas provisiones - 60,716.28
Reverzitn de provisiones (68,371.80) (133,036.75)
Castigos (48,473.21) -
Total provigién para cuentas incobrables 100,317.18 218,063.20

8. OTROSEACTIVOS

A continuacién un resumen de los otros activos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciambre del

2014 2013
Anticipes a proveedores 658,776.865 808,336.07
Anticipos a Empleados 298,885.70 114,621,258
Segwos anticipados 52,888.88 36,881.21
Toial otroe activos 1,388,002.81 659,838.83
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INVENTARIOS

A continuacién un resumen de 1os inventarioa:

Camposicidn de galdos: Al 31 de diciambre dal

2014 2013
Producto terminado - adquirido 3,321,864.83 2,877,138.83
Toial inventarios 3,321,864.83 2,877,130,63
Provigién por detetioro de inventarioa (382,278.04) (304,613.80)
Total inventarios 2,009,989.70 2,972,629.63

El movimiento de la provisién por deterioro de inventarios se regume a continuacién;

Movimientos de la provisién por deterioro: K1 3] de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial a04,013.80 1,044,928.20
Nuevas provisiones 826,6872.11 304,013.80
Baja / destruccién ds inventario (479,007.87) (1,024,820.29)
Total provi or deterioro 362,278.04 304,913.80

Durante el afio 2014, los consumos de inventarios fueron reconocidos como ¢ostos de venta por &l
valor de US$4,467,911.01 (2013: US$9,312,138.78).

(ESPACIO EN BLANCO)
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CUENTAS POR COBREAR K LARGO PLAZO

Los estados financieros sl 31 de diciembre del 2014 muestran cuentas por cobrar a largo plazo
por UB$§42,130.40 (2013: US$87,208.80) que correspondsan a desembolsos efectuados a terceros
en calidad de garant{a para el buen uso de inmuebles arrendados.

MUEBLES Y EQUIPOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Compogiciém de saldos:

Instalacicnes

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Maquinavia y equipo
Equipo de computacién
Vehiculos y equipos de transparte

Subtotal

X1 3] de diciemhbre del
2014 2013
- 286,062.83
467,382.62 808,374.18
36,410.70 118,401.28
8,606.00 10,676.61
1,871,722.78 1,083,023.40
88,690.01 237,898.32
2,448,072.18 2,320,032.80
(806,886.72) (1,000,451.79)
1,638,206.43 1,289,880.81

Los movimientos de muebles y equipos durante los afios 2014 y 2013 se resumen a continuacién:

Movimientos:

Saldo nicial
Adiciones

Bajas
Depreciacifn del afio

Total muebles y equipcs

Xl 31 de diclembredel
2014 2013
1,238,880.81 881,040.81
983,838.03 734,303.03
(188,783.31) (18,481.41)
(388,480.09) (336,281.72)
1,838,208.43 1,239,880.81
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PROPIEDADES DE INVERSION

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013 muestran propiedades de inversién
por U8$6,800.00 que corresponden a un terreno de 800 metros cuadrados ubicado en la provincia

del Guayas - Quevedo.

ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién un resumen de los activos intangibles:

Composicién de saldoa: K131 de diciembre dal
2014 2013
Software y similares 2178,844.77 813,082.80
Prototipos B801,077.28 1,662,644.85
Sublotal 1,178,822.08 2,078,727.16
(-) Amartizacién acumolada (388B,971.41) (8BB,718.00)
(-) Deterioro acumalado - (986,618.26)
Total sctivos int 779,860.64 1,020,489.87
Movimi el active intangible:
Los movimientos del activo intangible durante los afios 2014 y 2013 se resumen a continuacién:
Movimientos: Xl 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial 1,020,486.87 1,023,360.28
Adiciones 638,142.06 831,033.82
Eliminacién pérdida por deterioro £6,816.00 (6,182.81)
Amartizacién del aflo (976,488.28) (625,711.38)
Total activos intangibles 779,850.64 1,020,489.87

(ESPACIO EN BLANCO)
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 3] de diciembre del 2014, los estados financisros adjuntos muestran activos por impuestos
diferidos de US$87,373.26 (2013; US$128,338.16) que provienen de las diferencias temporarias

activas identificadas por la Administracién de la Compafifa.

Los movimientos del afio 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las

diferencias tempozrarias activas se resumen a continuacién:

Pifsrmolas tempoarias activas 2014
Balde fnicisl Baiclongs Baldo final

Provisiin pana cucntas incobrale 138,814.88 - (114,248.01) 81,760,587
Provism por deisadaro de krventarios 304,613.80 626,072.11 (479,007.87) 381 876.04
Proviién para inpentivos comeriales 34,846.62 - (34,840.69) -
Baneficiar labarales post-ampleo 107,681.37 34,078.87 (79,498.88) 08,888.30
Bubtotal ~ B83,385.27 860,746.08 {701,497.58) “3,800.77
Tota} agtivos par krgnuestos diferides 135,536,18 183,364.86 (160, 359.47) ~ E1378.80

de ils renta £2.0% BOR

Los movimientos del mfio 2013 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las

diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:

2013
Rilmzaciag temporariss sctivas Baldo inicial Adiciones Dizminnglone Bnido Hxal
Provisién para cusntas inoobrales 208,838,860 60,716.28 (188,088.7¢) 188,814,398
Provisiét pare devoinoién en vantas 71,448.00 - (71,448,00) -
Provixién por dateriaro de nventaxica 1,084,828.20 304,013.80 (1,024,328.26) 304,813.00
Provisién pars lnoentivos comearciales - a4,548.82 - 34,340.63
Bezciicics Iabarales poxt-oxplo 148,028,80 47,102.07 (67,188.30) 107,881,857
Bubtotal 1,483.641.68 446,887.87 (1,316,184.48) B&3,385.27
Total activos poy frpueetos ditaridos 310,828.16 88,375.83 (250,660.54) 158,834 18
Tusa ds s layenta 28.0% 12,.0%

Las proyecclones financieras elaborados por la Administracién de la Corpafiia para los préximos
aflos determinan que las diferencias temporarias activas podridn ser compensadas en las

declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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16, OBLIGACIONES FINANCIERAS E CORTO PLAZO

A continuacién un resumen de las obligaciones financieras:

Compoeicitn de saldos: Al 3] de diclambre dal

2014 2013
Bancos locales 107,275.88 2,722.02
Fondos rotatives 300.00 760.81
Cajas chicans 8,200.86 8,700.88
Total efectivo y bancos 113,776.72 8.223.89

(1) Corresponde al costo amortizade de un cxédito recibido del Banco de Guayaquil 5_.A. cuyo
monto original agcendié a US$802,671.11. Este crédito vencid en enero del 3014, devengé uns
tasa de interés anual del §,890% y fue obtenido robre firmas.

17. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Compesicidm: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Proveedores loceles no relacionados 1,418,341.87 1,083,318.30
Proveedores del exterior no relacicmados 304,742.78 138,688.08
Proveedares del extericr relacionados 1) 188,282.18 308,778.08
Provisifm para devaliciones en ventas 20,828.30 -
Total acyeedores 1,838,892.33 1,828,800.44

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 30.

(ESPACIO EN BLANCO)
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El movimiento de la provisién para devolucién en ventas se resume a continuacién:

Movimientos de la provigiém: A1 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo imicial - 71,448.18
Nuevas provisiones 20,828.38 -
Reversitin de provisiones - (71,448.18)
Total provisiém para devolnciones en ventas 20,82B.38 -
OTRAS CUENTAS PORPAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Camposgicién saldoa: Al 31 de diclembre del
2014 £013
Retenciones en la fuente 101,181.08 130,170.36
Impuesto al valar agregado - venias 1,162.84 1,213.46
Otras cuentas por pagar 38,3817.87 -
Totsl otras cuenlas por pagar 137,701.78 131,383.82
OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composiciém A1 3] de diciembre del
2014 2013

Ramumaraciones 98.628,78 183,718,286
Beneficioe legales 33.648,72 43.188,12
Seguridad social 45,807,862 83.730,39
Participacifn laboral 488.831,82 B27.487,47
Otros beneficios - 1.410,01
Total obligacicnes labarales 637.683,01 838.482,28
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Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2014 y 2013 se resumen &
continuacion:

Movimienio; K1 31 de diclembre dal

2014 2013
Saldo inicial 838,482.27 1,080,888.72
Incrementes por:
Remmneraclonss al persanal y aportes al seguro social 3,477,718.23 3,287,378.60
Participacifm laboral e} 483,8771.17 B827,467.47
Subtotal 4,800,077.67 4,015,820.70
Disminuei .
Pagos de némina del (3,628,711.48) (3,724,212.08)
Pago de participacién laboral (538,374.21) (3B3,135.44)
Total cbligaciones laborales 637,882.01 838.482.27_

(1) Correspande a la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2014 y 2013
calculade de acuerdo con las politicas mencionadas en 1a Nota 2.18.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sitaacién fiscal

Comn base an la opinién de sus asesores legales, 1s administracién de la Compafifa considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revisidn fiscal,

La normativa fributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafifas para los tiltimos 3 afios (contados desde 1a fecha de presentacién
de las declaraciones de impuesto a la renta) o § afios (contados desdse la fecha en que debib

presentarse la declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiers, los afios 2011 a 2014 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerde con disposiciones legales vigentes, las pérdidas fributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodoa impositivos
sigquienter ain que exceda, en cada perfodo, del 2% de las utilidades gravables,
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Al 3] de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar,

c) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muesiran pasivos por impuestos
corrientes de US$368,345.82 (2013: US$510,182.84) que corresponden al impuesto a la renta por
pagar que se espera liquidar en abril del siguiente aflo.

d) Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2014 y 2013 se resumen
a continuacién:

Movimientos: K1 31 de diclemhre dal
2014 2013

Saldo imicial 810,182.84 808,068.88
Incremenios por:

Impuesto & Is renta corriente 6860,134.41 704,048.03

Subtotal 1,170,317.38 1,210,111.82
Disminuciones por:

Compensacién can activos par impuestos corrientes {300,788.58) (201,128.85)

Pagos efectuados en al afio (510,182.84) (488,788.83)
Total pasives por impueatos corrientes 359,348.82 810,183.84

e) Cdlculo del pasfvo por impuesto corriente

A continuacién los célculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pesive por impuesto
corriente en el estado de situacién financiera da los afios 2014 y 2013:

(ESPACIO EN BLANCO)
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Canciliaciones tribntarias resmmnidas Al 31 de diciembre del

2014 2013
Utiidad antes del impuesto a la renta 3,228,841.77 3,818,448.82
Participacién laboral (483,872.17) (927,487.47)

Diferencias temporarias;
Partidas que reducen la base fiscal

Reversién de diferencias temporariag activas (701,487.88) (1,288,701.18)
Particlas que incramentan la base fiscal:

Gastoa no deducibles en este perfodo fiscal 960,746.00 440,967.85
Diferencias no temporarias:

Gastos no deducihles o gasios ain efectos fiscales 366,388.82 1,083,230.18
Base impanible 3,000,610.87 4,200,206.22
Impuesto a k1 renta comxdente 660,134.41 704,046.03
Impuesto a la renta minimo 129,541.20 137,046.03
Paaivo par impuesto cogriente 660,134.41 704,046.03
Tasa promedio del impuesto a la renta cordante 20.8% 20,0%

f) Conclliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del aiio

A continuacién se muestra una conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto
a la renta del afio:

Canciliacidm: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Impuesto a la remia carriante 980,134.41 704,046.03
Variaclon neta de la cuenia activos por impuesios
diferidos (Ver Nota 16) 30,684.86 191,287.01
Impuesto a Ja renta del afio 981,080.30 566,333.04
(ESPACIO EN BLANCO)
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Impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados y otros resultados integrales:

A continuacién se muestra el impuesto a 1a renta reconocido en los estados de resultados y otros
resultados integrales:

Camposicidry: X131 de diciembre del
2014 2013
Impuesio a la remta reconocido en resultados 6B4,778.38 802,413.48
Impuesto a 1a renta reconocido en otro resultado integral
Partidas que no serin reclarificadas en el futuaro 9,310.84 (7,080.44)
Impuesio a 1a renta del afio $91,088.30 895,333.04

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiclones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesio a la
renta se encuentran axentos de presentar un estudio de Preclos de Transferencia, cuando cumplan

los iguientes criterios:

* Tengan un impussto causado superior al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables;

» Norealicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes

¢ No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracién y explotacién de recursos
no renovables.

Las operaciones de la Compaflla con partes relacionadas durante el afio 2014, cumplen las
caracteristicas mencionadas anteriormente, razén por la que la Compaififa no prepara un informs
de precios de transferencia.

Aspectos tributarios

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal - Con fecha 28 de
diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

* Enal caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd

deducible.
*  Se eliminan las condiciones que acturlmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se

determinaran via Reglamento.
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*  Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

*  Se permite el reconccimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerén sobre las contables y financieras.

*  No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida til indefinida.

Tarifa de Impuesto a la Renta

= Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que correspends a la
participacién directa o indirecta de socioa, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. 8i dicha participacién
excede del B0% la tarifa aplicable para la socisdad seré del 28%.

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
axterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de Impuesis & la Renta

* Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto & la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

* Se excluiré dal cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementalea por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones
nuavas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago dal Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Producdién.

21. BENEFICIOS LABORALES POST-EMPLEO

A confinuacién un resumen de los beneficios laborales post-empleo:

osicikn de saldos Kl13] de diciembre del
2014 2013
Jubilacién Patrenal 443,887.24 411,170.00
Desahucio 131,878.88 144,084.00
Total banaficics labm;alas 1o corrinetes B78,27B.80 B88,204.00
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Los movimientos de los beneficios laborales post-empleo durante los afios 2014 y 2013 se detallan
a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diclembre del
2014 2013
[ubilacién Patronal:
Saldo inicial 411,170.00 393,817.18
Costos ds los servicios dal afio 79,781.00 87,638.00
Costos financieros 28,782.00 27,034.00
Pérdidas (genancias) Actuariales (1) (2,788.00) 31,309.84
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (67,247.78) (89,826.00)
Saldo final 443,607.24 411,170.00
Desghucio:
Saldo indcial 144,034.00 189,4980.25
Costca de los servicios del afio 17,182.00 16,280.00
Costas financieros 9,878.00 9,873.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales ¢)) (28,836.00) 874.00
Benaficios pagados (13,847.44) (81,471.28)
Saldo final 131,878.88 144,034.00
Total beneficics laborales no corrientes 878,276.80 888,204.00

(1) Valores reconocidos en otro resultade integral

A la fecha de emisién de los estados financileres adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efsctivo
que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento ufllizada para
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio fue del 6.84%
anual (2013: tasa del 7% enual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estin danominados en la misma moneda en la
que los beneficios serén pagados y que tienen términos que se aproximan a los términoa de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaiifa determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio con base en estudlos actuarisles practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unided de crédito proyectada (reserva matemética calenlada). Bajo el
método de la unidad de crédito proyectads, los beneficios laborales definidos son reconocidos
durante el perfodo que los empleades presten sus servicios en la entidad, considerando las
condiciones del plan de beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente

de dichos beneficios.
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Las hip6tesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remunaraciones, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provisién para
jubilacién patronal y desahuclo son reconocidos en los resultados del aflo, excepto por las
ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

A continuacién 8e muestran los cambios que tendria que reconocer la Compaifiia por variaciones
en las principales variables actuariales:

Incremeanto
(disminucién de la
Cambios en las variables actuariales obligacién)
Aumento en la tasas de deacnento an 0.8% (62,893.00)
Disminucién en 1a tasa de descuento en 0.5% 47,351.00
Bumento en la tasa de incremanto galarial en 0.5% 54,788.00
Disminucitn en la tasa de incremento galarial en 0.8% (49,318.00)

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compailia asciende a U5$1,349,084.00 délares el 31 de diciembre del 2014
¥y 2013. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 1,349,084 acciones cuyo valor

nominal es US$1 cads una.

RESERVAS

La reserva legal de la Compaiiia asciende a US$874,527.00 dflares al 31 de diciemmbre del 2014 y
2013. Esta reserva fue constituida de conformidad con la politica mencionada en la Nota 2.18.

(ESPACIO EN BLANCO)
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RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Compesicifn de saldos: A1 31 de diciembre del

2014 2013
Utilidades acumulados 720,820.24 (189,8B17.35)
Adopcién de las NIIF por primera vez (1) (290,086.22) (280,086.22)
Reserva de capital (¢)] 420,806.77 420,800,277
Resultado infegral del afio 2,050,871.80 2,083,648.31
Total resultedos acumniados 2,811,810.09 2,036,782.51

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.20.

Durante el afio 2014 se repartieron dividendos por el valor de US$1,273,371.72 (2013:

US$1,863,104.08).

De acuerdo e la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor
de eccionistas qne son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en parafsos fiscales, o an jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravadoa con el
impueesto a lerenta en el Ecuador. Este impuesto deberé ser retenido en la fuente por parte de la
Compaiiia en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS, NETOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios, netos:

Camposiclén de saldos: K1 31 de diciembre del
2014 2013
Venta de bienes 42,267,086.70 30,847,468.12
(-) Deacuentos (4,380,373.88) (4,701,1BB.82)
(-) Devalciones (14,733,780.28) (12,887,802.10)
(-) Otras rebajas comerciales (898,200.22) (3,BB8,433.6B)
22,884,028.74 17,440,072.81

Total inqrescs ordinarios
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GASTOS DE OPERACION

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de operacién, establecido con base
en la naturaleza del gasto:

Composicitn de saldos: Al 31 da diclembre del
2014 2013

Remuneraciones al perecmal 3,477,718.23 3,297,379.60
Jubilaciém patronal y desalmcio 82,246.51 16,846.40
Participacién labaral () 483,977.17 827,487.47
Mantenimiento y reparaciones 338,350.66 108,869.68
Promocifm y publicidad 2,447,084.79 842,279.88
Transporte y movilizacién 182,032.61 196,718.88
Gastos de viaje 314,197.41 284,883.87
Servicios piblicos 57,769.24 89,916.83
Amartizaciones 901,092,18 779,988.82
Suministros y materiales B7,648.99 182,084.77
Pago de franguicias 488,034.64 804,477.07
Servicics recibidas de empresas (2) 3,820,188.43 =
Twial qastos de venta 12,608,230.98 6,089,461.44

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las ntilidades del aflo 2014 y 2013 calcuiada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.13.

(2) Cormresponde principalmente a servicios de distribucién, comercislizacién y legistica
relacionados con la Campafia Costa y Sierra 2014. Hasta el aflo 3013, estas actividades eran
desarrolladas directarnente por la Compafifa.

(ESPACIO EN BLANCO)
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27. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con

base en la naturaleza del gasto:
Camposiciém de galdos: Al 31 de diciambre del
2014 2013
Honararios profesicnales 531,7683.74 808,411.63
Arrendamjentas operativos 833,578.30 B10,778.87
Seguros y reasaguros 33,384.61 28,173.80
Servicios ptblicos 86,831.78 78,888.87
Impuestos contribucianes y otros 43,889.81 108,820.32
Depreciacionss de muebles y enseres 388,480.00 336,281.72
Amartigaciones 78,407.11 45,712.87
Deteriaro de inventarios B33,821.78 804,813.80
Deteriaro de cartera (88,271.80) 80,718.28
Suministros y materiales 38,858.73 33,888.87
Servicio de guardiania 85,864.47 76,937.44
Otros menares 88,203.29 383,8260.80
Total qustos administratives 2,8580,840.88 2,841,828.18
28. OTROS INGRESOS
A continuacién un resumen de los otros ingresos:
Composiciém de saldos; Al 3} de diciembze del
2013

Ingresos por intareses 8,888.81 45,132,27
Otros ingresos 280,681.21 118,588.38
Total otros inqresocs 266,810.02 181,720.68

(ESPACIO EN BLANCO)
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OTROS EGRESOS

A continuacién un resumen de los otros ingresos:

Composicién de saldoa: Al 31 de diciembre del

2014 2013
CGastos par intereses 216,076.27 132,133.84
Pérdidas en la venta de activos fijes 156,807.83 3,667.44
Otros gastos §18.62 1,107.61
Totel otros egresos 433,101.62 137,098.68

TRENSAECCIONES Y SALDOS CON PEARTES RELACIONADAS

El siquients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar
a ofra 0 puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u
operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiifa.

Bl 3] de diciembre del
2014 2013
Opearaciones activas
Campra de inventarios 304,667.27 412,240.08
Compra de licenciaa 104,646.31 248,714.04
Operaciones pasives
Venla de inventarios 17,676.81 74,734.88
de tos
Derechos de autor 181,087.08 283,824.46
Servicios presiados 47,686.16 88,238.00
Muestras 142,830.00 -
Licencias 139,731.16 -
Otros manores - 10,674.66
Remuneraciones al personzl clave 6623,666.00 468,166.00
Total gperaciones de gustos 1,887,076.68 1,801,622.11

Pagina 83



3l.

SENTILLANK S.K.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEVMIBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro o pago a paries relacionadas

a) Incluidas en el rubro deudores comercisles:

Campasicién de saldos: Al 3] de diclembye dal
2014 2013

Santillana §.A. Peni - 10,412.88
Santillana S.A. El Salvador - 8,386.38
Editarial Santillana S_A. (Venezuela) - 11,327.34
Distribuidora Editera Richmond S.A. - 4,201.00
Santilana USA Publishing Co. 2,283.72 -
Otros menores 2,098.23 4,812.38
Total devdares comerviales relacionadas 4,381.88 40,138.88

b) Incluidas en el rubro acreedores comesrciales:

Camposicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Grupo Santillana Editores §.L. (Espafia) 117,380.80 78,026.28
Richmond Poblizhing S.A. de C.V, 11,328.08 104,872.60
Santillana Ediciones Genarales S.A. de C.V. - 88,733.70
Santillana Ediciones Genarales Espafia - 27,502.84
Editarial Santillana 5.A. Venezuala - 10,423,651
Santillana §.A. Guatemala 6,875.83 8,878.83
Editarial Santillana S.A. de C.V, México - 8,802.18
Santillana Educacién S.L., Espafia 30,188.12 -
Santillana S.A. Perd 18,801.18 -
E. S8antillana 8.A. de C.V. ElSalvador §,020.82 -
Otros menores 4,888.38 17,431.77
Total acreedcores comerciales relacionados 188,282.18 309,778.09

No se han otorgado ni recibido garant{as para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los
aflos 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los

saldos adendados por partes relacionadas.

CONTRATOS

Acuerdo de digfyibucidén: Fl 1 de Julio del 2014, la Compafifa celebré un contrato de distribucién
con Sclozrgistic S.A. en el cual se establecid que la contratista se encargaria de la comnercializacién
y expendio de los productos de Santillana S.AA. por un periodo de 2 ajfios. El 4 de agosto del 2014,
se realizé un adéndum al contrato antes mencionado, en el cual ge establecieron nuevas cléusulas
relacionadas con el servicio de distribucién prestado por la contratista.
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T - eapecializadon: El 8 de enero del 2014 la Compaiila celebré un contrato
por dos az’ios con Solorgisuc S.A. medm.nte el cunl la contratista se obligd a prestar sus servicios
en el control del proceso de impresién, almacenamiento y movimiento de inventarioy
verificacién de adopciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMEA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de
febrero del 2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto algmificativo sobre dichos estados financieres que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del efio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiifa el 31 de enero del 2015 y posteriormente serén presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de ls Administracién
de la Compafifa, los estados financleros serén aprobados por la funta General de Accionistas sin
medificaciones.

Carmen Urefia B M du’ela.l
Representants lagal Contador general
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