INFORME DEL COMISARIO

M bog sefiones Agcronistas de
SANTILLANA 5.A,
30 de marzo del 2018

Segin lo dispuesto en los estatutos sociales de la Compaiia. dé conformidad con los articulos 231 ¥ 279 de s
Ley de Compafias vigenmie, ¥, a la Resolucion No.%2-14-30014 emitida por la Superintendencia de
Compadias. se emite el presente Informe para conocimienio de la Junta General de Accionistas de Santillana
S.A.

Opinidn del Comisario

He awditade los estados financieros adjuntos de Santillana S.A., que comprenden el estado de situaciin
financiera al 31 de diciembre del 2017, v los correspondientes estados de resultados v otros resultados
integrales, ¢l estado de cambios en ¢l patrimonio v el estado de fujos de efective cormespondientes al a&fio
terminade en dicha fecha, 451 comuo las notas explicativas de los estados financieres que incluyen un resumen
e las polincas contables significativas,

En mi opinidn, los estadios financieres adjuntos présentan razonablemente, en todos los aspecios materiales,
la situacion financiera de Santillana 8.4, al 31 de diciembee del 2017, los resultados de sus operacionss, los
cambios en el patrimonio ¥ sus Mujos de efectivo por el afo terminado ¢n dicha fecha, de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informackon Financiera - NIIF.

He dado cumplimiento, como parte integrante de mi examen de log estados financieros, a lo establecido en el
articulo 279 de la Ley de Compaftias v, de acuerdo con o requerido por las normas legales vigentes, informo
e

# Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de comtabilided de la
coampania:

b. El examen de los estados financieros incluyd un estodio v evaluacion de la estructurs de control interno
de la Compania efectuado en el alcance previsto en las Nomas Internacionales de Auditorfa, aplicables a
exiamenss de sstados financieros,

€. Enlo que cs materia de mi competencia fos resultados de las prsehas efectuadas no revelaron sitac iones
que se consideren incumplimientos significativos de normas legales. reglamentarias, estatutarias, v de lns
resotuciones de la Junta General de Accionisias; por parte de [n Administracidn.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias v esmatutarias, asi como 108 criterios de aplicacion
de dichas normas son la responsabilidad de fa Administracion de la Compafia.  Tales eriterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes,

La Compafiia me proporciond todas b facilidades para la consecucidn de mis servicios profesionales,
poniendo a mi disposician los libros soclales, registros contables, estados financiercs, anexos v ausilinres
contabies, asi como la ialidad de la documentacion de respaldo gue fue requerida durante mi révision.



A los sefiores Accionisias de
SANTILLANA S.A,
30 de marro del 2018

Fundamenios de la opinign

Mi asuditoria fue efectuads de scuerdo com Nommas Intemacionales de Awnditoria - NIA. Mis
responsabilidades de acuendo con dichss normas se describen en la seccion “Responsahilidades del comisario
en relacidn con la suditorin de los estados financierns™, Considero que b evidencia de auditora que he
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una bise para expresar mi opinion de suditorio

Independengia
Soy independiente de Santillana S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica pars Profesionales de la Contabilided
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disposicionss de independencia de la Superintendencis de Compafing, Valores ¥ Seguros del Ecuador, ¥ he
cumphido las demds respomabildades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
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La Administracion de la Compahia e responsable por la preparscion de mformacidn adicional, In cual

comprende el mforme anual de los Administradores que fug oblenide ames de la fecha de mi informe de
gl

M| apinidn sobre los estados financigros dz Ia Compafiia no incluye dicha informacion ¥ no expreso ninguna
forma de asepuramiento o conglusion sobre fa misma,

En conexitn con la auditoria de los estados financiercs, mi responsabilidad es leer el informe anual de ls
Adminisradores, v al hacerlo, considerar si esta informacidn conticne inconsistenciss materiales ¢n relacion
con los esiadons finencieros o con mi conacimisnto oblendo duranic la aodiiona, o 5i de odra fomma parcceria
sslar malenaimenic incomecia

§i, bhasados en el trabgjo que he efectusdo, concluvo que exislen inconsistencias materialés de esta
informacion, tengo la obligaciin de reportar dicho asunto,  No tengo nada que reportar en relacion a esta
Infrmacidn,

La Administracion de la Compaiia s resporsable por fa preparsciin v presentacion razonable de los extadios
financieros adjuntes de conformidad con las Normas Iniemacionakes de Informacion Financien - NIIF,
emitidas por el Consejo de Nommas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), v del
- i 4 jindo por b Adriviatreci o pirs itir b Ser de I
financieros frbres de erroees materiales, debido a frsude o error.

En la preparacion de los estadon financieros, la Administracion es responsable de evaluar Ta capacidad de la
Compadiia para comtinuar como negocio en marcha. revelando, segin corresponda, los asuntos relackonados
con negocio on marcha v ¢ uso de I base contable de negocio en marcha, o menos gue la Administracion
Tﬂ‘ll:: la imencion de liquidar la Compafin o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otre alternativa realisig
Gue hacerio




A los sefiores Accionistas de
SANTILLANA S A,
30 de marzo del 20158

La Administracion v los Encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaia.

Responsabilidades del comisario enrelscion g los estados inancieros:

Los objetivos de mi auditoria son obtener sepuridad rmzonable de si los estados financierod en su conjlinio
estian libres de errores materiales, debido o fravde o error, v emitir un informe de auditoria gee meluya mi
opimidn, Seguridad raronable es un alto grado de seguridad, pero no gerantizn que wna auditoria realizadn de
conformidad con las Mormas Internacionalés de Auditoria — NIA, detectard siempee un eror material coando
este exista, Errores pueden surgir debido a frovde o error v son considerados materiales s, individualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones ccondomicas que fos usuarios
toman basindose en los estados financieros,

Come parte de una suditone de conformided con las Normes Internacionales de Auditoria = MLA, apliqud mi
Juicio profesional ¥ mantuve una actited de escepticismo profesional durante toda la awuditoria. También:

«  ldentifiqué v evalug los riesgos de error material en los estados financieros, debido & fraude o error,
disefié y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtener evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base paria mi opinion. El rigsgo de no detectar un
error material debido a fravsde es mas elevado que en el caso de una incorrecion matertsl debido a errmor,
va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones
iniencionalmente errdneas o vulneracion del contral interno.

= Obduve conocimiento del contrl indermno relevame para Ta auditorfa con el fin de disefar procedimienios
de auditora que sean apropados én las circunstancias, pero o con el propdsito de expresar una opinidn
sobre ta efectividad del control intermo de la Compatia,

*  Ewvalud si las politicas contables aplicadss son apropiadas v si |28 estimaciones contables v fa
correspondicnie informacion revelada por la Administracion es razonable,

s Conelui sobre 1o adecuado de la utilizacion, por la Administracion de la Compatia, de la base contable
de negocio en marcha v, basados en la evidencea de suditora obrenida, Conclufr siexiste o no ona
incertidumbre  material relacionads con eventos o con condiciones  que poeden  pgenerar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio én marcha Si concluyio
que exisie una incertidumbre material, se requicre que llame |3 atencion en mi informe de auditoria a fas
respectivas revelaciones en los estados financieros o, 31 dichas revelaciones no son adecusdas, expresar
pna opinion modificada. Mis conclesiones se basan en la evidencia de auditorin obienida hasta la fecha
de i informe de auditoria, sin embarpo, eventos o condiciones futuros . pueden ocasionar que s
Compariia deje de ser una empresa en funcionamiemnto.

*  Ewalué [a presemiacion peneral, la estructura v ol contenido de los estades financieros, incluida fa
informiacian revelada, v i los estados Ninaneieros representan las ransscciones ¥ eventos subvacentes de
b que logran e presentacion razonable,



A los sefiores Accionistus de
SANTILLAMNA S.A,
30 de mareg del 2008

Comunigué a los responaables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros ssuntos, el alcance
y el momento de la realizacion de ls auditoria planificeds v lod hallazgos significativos, asi ecomo cualquier
deficiencia significativa del contral imerno que identifiqué en el transeurso de In msditoria.
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Este informe de¢ auditoris &8 para wso exclosivo de |2 Administracion de la Compafia v ha sido prepsrado
para cumplir con las disposiclones legales vigesles; por lo tanto, no pucde ser disiribuido, copiado o
eniregado & ofras personas u oFZaNiEmMos sin mi asonzacin previa

e

C.PA. rson Galarea Salazar
COMISARIO
Namero de Licencin Profesivnal; 25987
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