MERCHANTBANSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR FL ANQ TERMINADO AT, 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Lxpresados en miles de ddlares)

1.- INFORMACION GENERAL

NOMBRE DE LA ENTIDAD: MerchantBansa §.A.

RLUC DE LA ENTIDAD: 1791236166001

LEXTEIMENTE: 47974

DOMICILIO E LA ENTIDAD: Av, Colon M4-412 v Av. Amazonas

FORMA LEGAL BT LA ENTIDAD: Sociedad Andmima
PAIS DE INCORPORACION: Eouador
DESCRIPCEON:

MerchantBansa S.4. {en adelante “La Compafiia™), esta constituida en Ecuador € 23 de
Septiembre de 1993 y su actividad principal es la SERVICIOS DE ASESORIA
CORPORATIVA, el domicilio principal de la Compafiia se encuentra en la Av. Coldn
E4-412 v Av. Amazonas Quito - Feuador. Los estados financicros individuales
MerchantBansa S.A. para €l perfodo terminado al 31 de diciembre de 2017, [ueron
aprobados ¥ autorizados por la junta de accionistas para su emisién el 28 de junio de
2018,

Lstroclara preanizacional v societarias

MerchantBansa 5.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa ¥ operativa propia. La Compafifa tisne una estructura de tipo luncional,
contando con dreas opcrativas - funcionales interrelacionadas.

Representante leoal:

Washington Fduardo Toaza Meza representa a la Compatiia, cstd encargadoe de dirigir ¥
adminisirar los ncgocios sociales, celcbrar ¥ ejecutar a nombre de la Compaiiia v
representar a ésta en toda clase de actos ¥ contratos, mantener el cuidado de los bienes v
fondos de la Compafiia, suscribir y firmar a nembre de la Compailia todas las escrituras
publicas & instrumentos privados en los que consten acios v contrales que celebre la
Compariia: entre otros.

Compasicion acciomaria:

I _ Las participacionas de

?:3_;/' MerchantBansa $. A estdn distribuidas de la siguiente manera:
-



IDEMTIFICACZICN MOMERE B CARITAL % PARTICIFACICRL

1750714233001 | ALMEIDA GUZIMAN & ASOCIADOS 5.A. | 180260 28,81
1800742490 | CEVALLDS GAVICA MARIO GUSTAVE i7ES,0 L s
918525865 | GALLARDO CARLARTE MARIA VERONICA | 162380 25,95
804531332 | GUERRERD FARAH JULICY FERNANDO LT 2,74
] 1717636367 | LOZAND SALAZAR WALERIA FERNANDA 1.666,0 2,66
1703262160 | MOSCOSO CEVALLOS RODRIGD EDUARDD 2.537,0 5,65
1705771834 | TOAZA MEZA WASHINGTON EDUARDD 16.598,0 31,32
L ' . BZSEE0 | 100

Lincas de negocios:

La Compaifiia cuenta con las sipuientes lineas de nepocios:

SERVICIOS DE ASESORIA CORPORATIVA.

2.- Bases de elaboracién ¥ politicas contables

Los Estados Financieros de MerchaniBansa 5.4, han sido preparados de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informaciém Financigra (NLIT) emitidas por el intemacional
AccountingStandardsBoard (LASBE), vigemies al 31 de dicicmbre del 2017 » 2016, asi
como, l0s requenmientos v opéiones informadas por la Superintendencia de Compafidas
del Ecuador,

La preparacion de los estados financieres conforme a las Normas intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, requicre cl uso de ciertas estimiaciones
contables criticas. Tambidn exige 2 la Adminisiracidn que &)eTxa su melo en el protese
de aplicacién de las politicas contables.

Ea Admimistracidn declara que las Normas Intemnacionales de Informactdon Financiera
(INIII") para Pyrmes han sido aplicadas infegramente v sin reservas 2n la preparacion de
los presentes estados financieros.

Moncda funcional ¥ de presentacion,

Las cifras incloidas en estos sstados financicros ¥ en sus notas se valoran utilizando la
moneda def entomoe econdmico principal en que la Compafda opers. [a moneda
funcional ¥ de presentacion de la Compafifa s el dolar de los Estados Unidos de
America.

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el LGstado de Situwaciom Financiera Clasificado, los saldos se ¢lasifican en funcién de

sug vencimientos, como cotrienles con vencimiento igual o nferor 4 doce meses,

coniades desde I fecha de cierre de Yos BEstados Fmancieros ¥ como oo corfienicy, 103
,  Thayores a gsc petiodo.

.,

Al ot . . .
'-..!:j;ll-“r Efectivo ¥ equivalentes de efectivo.



La Compafiia considera como efectivo v equivalentes de efectivo, a log saldos en caja v
baneos sivn reginicciones asi como a las inversiones a corto plazo de gran hquides.

Activos hinancieros.

Los activos financieros son clasilicados en lag sigwentes calegorias: préstamos ¥
partidas por cobrar ¥ su corrsspondiente peérdida por detenoro. La Compartiia ha
definide v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

s Agfivos financieros mantenidos hasta el veneimiento

Loz activos financicros mantenidas hasta ¢l vencimiento son activos financicros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determimado.

»  Documentos v cuentas por cobrar clicntes no relacionados. -

Las partidas por cobrar, incluyen principalmentz a cuentas por cobrar cliemes
relacionados.

Las cuentas por cobrar clicntes no relacionados son reconocidas inicialmente al valor
razonable v posteriormentc a su costo amortizado considerando costo financiero yio
deterioro de valor.

Para cl costo fmanciero la Compariia considera como tasa de descuento a la utilizada en
un instrumento financlero de salida que posea simnilares caracteristicas al activo. Puade
ser Banco Central del Ecuador.

8.- Propiedad, planta ¥ equipo.

Se denomina propicdad, planta ¥ equipo a tadeo bien tangible adguirida por la Compania
para el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de la Adminisiraciém de la Compadiia
cumpla con los reguisitos necesarios para ser contabibizado comeo tal, el cual debera ser
controlado acorde con la normativa contable vigente.

. (Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos
0 para propositos administrativos.

. Se esperd usar durante mas de an periodo.

. (Que sea probable pama la Compaiiia obtener futuros beneflicios
ecomomicos dernvados del bien.

. (Jue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. (ue la Compafiia mantenga el control de los mismos.

TLa depreciacion es reconocida en los resultados del perfodo con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por [a Administracidn de la

:'1{_‘ Compafiia para cada elermento de la propicdad, planta ¥ equipo. Los terrenas no cstan

Hf sujetos a depreciacion alguna.

T



Cuentas por pagar, comerciales ¥ ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incloyen aquellas obligaciones de pago con
provecdores locales de bienes y servicios adquinidos en el curse normal de negocin:
proveedores locales.

Las otras cucntas por pagar cotrespenden principalmente a obligaciones de pago propias
del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales v
tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuenfas por pagar cormcentes 3¢ reconocen
infcialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago cs reducido ¥ no exisle
diferencia material con sa valor rarenable ¥ posteriormente a 5u costo amorlizado
considerando costo financiero ¥ deterioro de valor (st los hubiere).

Cuentas comerciajes por pagar

Lasg cuentas comerciales por pagar som obligaciones basadas en condicioncs de erédie
nonnates v no tiencn intereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar.

Beneficios a empleados

Sueldos, salarios v contribuciones a la seguridad social son beneficios cuyo pago es
liquidado hasta ¢l témino de los doces meses siguicntes al clere del periodo en el que
los empleados han prestado [os servicios. Se reconocerdn como un gasto por 2] valor
(#in descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una oblipacion presente
ilegal o wnplicitd) comoe resultado de un evento pasado ¥ es probable que &g requietan
reclrsos para cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacidn hable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera v se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se lengd 4 esa fecha.

Participacidn de trabajadores

T.a Compaiila roconoce en sus estados financieros un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores sobre las otilidades de la Compafiia. Liste beneticio se
calcula a la tasa del 13% de lag utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales vipentes.

Capital.

{as participaciones se Tegisman 2 st valor nominsl v se clasifican come pattimonio
netn.

Reconocimiento de ingrese de actividades ordinarius



Ll ingreso de actividades ordinarias procedente de la venla de biencs s¢ roconoce
cuando se entregan los bienes v ha cambiado s propiedad. Bl ingreso de actividades
ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, neta
de descuentos & impucstos asociados con la venla cobrados por cuenta del pobierno del
Ecuador.

Gastos de administracion y ventas

Los gastos de admimistracion corresponden a las remuneractones del personal, pago de
servicios bédsicos, publicidad, asi como de otros pastos generales asociados a la
actividad adiministrativa de 1a Companiia.

Impuesto & las ganancias
El gasto por mipuestos a las gananeias representa la suma del impuesto coriente por
pagar v del impuesto diferido.

El impuesto comiente por pagar esid basado en [a ganancia fiscaf de] afio.

Estado de Flujos de Efectivo.

Los flujos coriginados por actividades de la operacidn, se inchiwven rodos aquellos fhujos
de efectivo relacionados con &l giro del negocio, mcluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos que no estdn
defimdos como de Jnversién o financiamiento. Es necesario mencionar que €l concepto
operacional utilizado en este eslado, es mds amplio que el considerado en el Estado de

Resultados hitegral.
3.-POLITICA DI GESTION DE RIESGOS.
Factores de riesgo.

La gerencia es la respongable de momitorear constantements los factores de riesgo mas
relevantes para la Compafifa, en base a una metodologia de evaluacidn contimua La
compafiia administra una seric de procedimientos ¥ politicas desarrolladas para
disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de intlacidn.

Riesgos propins ¥ especificos,

- Riesso de crédita.

La Conmpariia s¢ ve expuesta a un rigsgo medio.
Riesgo financicro

- Riesgo de liguidey, -




El riesgo de liquidez de la Compafifa es administrado mediante una adecuada
gestidn de fos activos v pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja v
de esla manera ascgurar el cumplimiento de los compromisos de deudas a! momento

de su vencimienio.

Rigsgo de tipo de cambio.

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de rissgo. debido sus transacciones son
e Jolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

4,- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE LI HCTIV(.

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue:

Bancos
caja chica

S-DOCUMENTOS Y
RELACIONADOS.

Locales

(1}

CUENTAS

(1} Log vencimientos de estas cuentas fueron como sigue.

No vencidas
Entre 0 a 90 dias

o
e

A7 6.- PROPIEDAD, PLANTA ¥
hE

LOUIRO,

Diciembre Diciernbre
31, 2017 31, 201E
3.586,46 2778
100 100
3686 46 2.878
FOR COBRAR CLIENTES NO
Diciembre Diciembre
3, 7517 31, 20148
0,00 EL. 407
0,00 61,407
Qiciernbre Diriembre
31,2017 31, 2016
0,00 G61.407,00
0,00 51.407,00




W

n
b}

Biciembre Diciernbre
_ 31, 2017 31,2016
Propiedad, planta v equipo, neto:
Edificios 3.756,16 1.758
[nstalaciones 501723 9.017
Muebles y ensares 25.167.43 23.880
37.040,82 26.653
Mo se presentan movimientos en las cuentas de propiedad planta y equipos
Diciembre Diciembre
31 2017 31, 2016
Depreciacidn acumulada y/o deterioro de valor:
Deprecacion acumulada 34.320,63 -32.6%8
34.320,63 -32.508

7.- ACTIVOS FINANCIEROS L/P MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016
Acciones 289214352 27 060,00
202,143 .52 22.080
8- TMPUESTOS (CONCILIACION TRIBUTARIA)
Un tesumen de esta cuenta, fue como signe:
Diciembre Diciembre
21, 2017 31, 2014
Ganancias (Perdidas} antes de provisicn pare impuestas (4540200 5o 200,00
Efecto de impuestos diferidas (L0 0,00
2 ,-’i’ianancia {pérdida) antes de provision para
W impuesto a las ganancias [42.402,00) 59.300,00



Mas:

\
;

Dividendos exentos (2.713,00) £,00
Gastos ne deducibles 7.951.00 510100
Ajuste de valores patrimoniales PPP 0.00 43 B36,00

= Participacion trabajaderes atribuible L.E 0.00 1.730.00
Amortizacién perdidas ejer.anter, 0.00 -5.874.00

Ganancia {pérdida) gravable {43.124) 17.623,00

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22 00 77 00

Impuesta a las ganancias causado a.00 3.876,62

Anticipe del impuesto a [as ganancias del afio

(impuesto minmmo) 0,00 3.148,00

Impueste a las ganancias del periodo 0,00 3.377.00

9.- BENEFEC105 PARA EMPLEADOS.

Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:

Oiciern bre Dicterhee
31, 2017 31,2016
Beneficios sociales Corrientes
Qbligaciones con trabajadores 4.453,00 4.403
Chligaciones con utilidades L 00 10465
4.453,00 14.868
Corresponde a 15% participacidn utilidades otros
beneficios de Ley.
Beneficios sociales no Corrientes
Diciembre Diciembire
31, 2016 31,2016
Provision Jubilacion Patronal 20.074,22 16,006
Proyision para desahucio 17.069,72 14,538
27.143,94 30.904

[

&
"-\_F

,
I
I

Corresponde a los caleulos actuariales efectuados de los trabajadores de la empresa.



10.- CAPITAL.
Al 3t de diciembre de 2017 ¥ 2016, el capilal social es de § 62,568
11.- RESERVAS,

Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos &) 10% de [a utilidad liguida
anual sea apropiarla como reserva legal, hasta gue ésta alcance como minimo ¢l 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excapto en casa de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capital.

12.- RESULTADOS ACUTMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2017, 2016, excepro por los ajustes provenienles de la
adopeldn a las NIIF, el saldo de las ganancias de gjercicios anteriores esid a
disposicién de los accionistas v puede ser utilizado para la dismbucicn de
dividendos.

f.os ajustes provenientes de Ju adopeidn por primera vez de las Normas
Intermmacionales de Informacion financiera “NIL™ que se registraron cn el
palnmonio en la cuenta Resultados acumulades, subcuenta “Resultados
acumutados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “WIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acwmnuladas v las ltimo gjercicio econdmico conclwide, s1
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacton
de la compafiia

Fn el caso de registrar un saldo deudor, éate podra ser absorbido por los resultades
acumulados ¥ por los del Gltimo gjercicio econdmico conciwido, 1 los hubiere.

13.- INGRESOS DE ACTIVIDADES O RDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, [ue como sigus:

Diciermbre Diclembre

31,2017 31,2016
Ventas de senvicios 220.718,20 237.371

229.718,20 EEYRCYM]

Corresponden a los ingresos de [as operaciones de la empresa



14,- COSTOS DE VENTA Y PRODGCCIODN.

Anosterwnnadosen

Ciciemhbre Diciembre

31,2017 31, 2016
Costos y gastos 278.120,35 240233
Saldo final 278.120,35 240233

Corresponden a los gastos incutrridos durante ¢l periodo 2017,
158.- CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, a criterio de la Administracidn de la Compafifa no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas cormo un Activos o Pasivos contingente.

16.- SANCRONES,

D¢ la Superintendencia de Companias.

No ge han apheado sanciones a MerchaniBansa S.A. a sus Dirccrores o
Admimistradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafifas durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016.

De otras autoridadcs administrativas.

Mo se han aphicado sanciones sipnificativas a Merchantbansa S A a sus Dirccrores o
v Admimistradores, ernitidas por parte de otras autondades administeativas Al 31 de
tw diciembre del 2017 v szé.\

\L&m&wv
h ELABORADO POR  /
CC, DO WILLIAM SUBLA GORDILLO
CONTADOR

.'

é{_};"/ =y
i

APROBADO POR
WASHINGTON EDUARDO TOAZA MEZA
GERENTE GENERAL



W

MERCHANTBANSA 8.A, Y SUBSIDIARTA (CONSOLIDADO)
NOTAS A T.OS ESTADOS TINANCIEROS INDIVIDUALES

POR FI. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DI 2017
{Lxpresados en miles de dolares)

1.- INFORMACION GENERAL

NOMERE DE LA ENTIDAD: MerchaniBansa S.A. v Subsidiaria
RLC DE LA ENTIDAD: 1791236166001

EXPEDIENTE: 47979

DOMICILIO E LA ENTIDAD: Av. Colon BEd-412 y Av. Aunazonas

FORMA LEGAL DE LA ENTIDAD:; Sociedad Andnima
PAIS DE INCORPFPORACLON: Ecmador
DESCRIPCTON:

MWerchantBansa 5.A. y Subsidiaria {en adelante “La Compafifa™), estd constituida en
Ecuador el 23 de Sepriembre de 1993 v su actividad proncipal es la SERVICIOS DE
ASESORIA CORPORATIVA, el domicilio principal de la Compafiia se encuentra en la
Av. Colon F4-412 v Av. Amazonmas Quito - Ecuador. Los eslados financiercg
individuales MerchantBansa S.A. v Subsidiarta para el periodoe ferminade 2l 31 de
diciembre de 2017, fucron aprobados v autorizados pov la junta de accionistas para su
emisitn el 78 de junio de 2018,

Lstructura organizacional y societaria:
MerchantBansa 5.A. cuenta con personerfa juridica, pafmmonio v autonomia

administrativa v operativa propia. L.a Compaiiia tiene una estructura de tipo tuncional,
conlando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal:

Washington Fduardo Toaza Mesd representa a la Compafife, estéd encargade de dirigir y
adminisirar los negocios sociales, celebrar v ejecutar a nombre de la Compafiia y
representar a ésta en toda clase de actos v contratos, mantener el cusdado de los benes v
fondos de Ja Compafiia, suscribir v firmar a nombre de la Compafiia todas las escrituras
pablieas e instrumentos privados en los que consten actos ¥ contralos que celebre la

Comparlia; entre otras.

Compogicién accionaria:

LA . . - e . . T
Y/ Las participaciones de MerchantBansa S.A. v Subsidiaviaestan distribuidas de la
[

e

slguiente manera:



IDENTIFCACION NOMERE CAPITAL | b PARTICIPACICN

1790714233001 ALMEIDA GLZMAN & ASOCIADCS 5.4 _!_ 180360 | 28,81 _
1800782490 | CEVALLOS GAVICA MARID GUSTAVD g 17850 | 85
919525855 | GALLARDO CARARTE MARIA VERDINICA lé.3330 | 2505
908531332 | GUERRERD FARAH JULIC FERMANDO 17170 274
1717636367 | LOZAND SALATAR VALERLA FERNANDA 16660 25
1703262160 | MOSCOS0 CEVALLDS RODRIGO EDUARDD 3.£37.0 5,65
1709771834 ' TOAZA MEZA WASHINGTON EDUARDD 15 5580 21,32
| _ ___ BZ.5EE,D 100

Lincas de nesocios:

La Compafiia cuenta con las sipuientes lineas de negocios:

SERVICIOS DE ASESORIA CORPORATIVA.

2.- Bases de elaboracion y politicas contables

Los Fstados Financieres de MerchamBansa S.A. ¥ Subsidiana han sido preparades de
acuerdo con Normas Imernacionales de Informacion Financiera (NI emthidas por el
[nternacional AccountingStandardsBoard (1ASE), vigentes al 31 de diciembre del 2617
y 2016, asi como, los requenimientos ¥ opciones informadas per la Superintendencia de
Compaflias del Ecuador,

La prepavaciém de los estados financieros conforme a fas Nommas Intermacionales de
informacion Financiera (NITF} para Pymes, requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que €jeTza su jnicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables,

La Admimistracion declara que las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera
(NIIF} para Pymes han side aplicadas integramente v sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financicros.

Moncdzs funcional y de presentacidn,

Las cilras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notlas se valoran utilizando la
moneda del entomo econsdrmico pringipal en que Ja Compafiia opera. La moneda
funcicnal v de presemtacion de la Compafiia es ¢l délar de los Estades Lmdes de
América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de

S5 vencimicntos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses

comados desde la [ccha de cicmre de los Estados inancicros v como no cormientes, Jos
\1 /mayores 4 ese petiodo.

1

3 . . .
% Efectivo ¥ equivalentes de efectivo.



La Compafifa considera como efectivo v equivalentes de efectivo, a los saldos en caja v
baneos sin restriceiones asf como a las inversiones a corto plazo de gran liquidez.

Activos financieros.

l.og activos financieros son clasificados en las sigwentes categeorias: préstamos y
partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por detericre. La Compaidia ba
definido ¥ valoriza sus aclivos financieros de la siguiente forma:

#» Activos financieros mantenidos hasta el vencimienio
Los activos [nancicros manlenidas hasta el vencimiento son aclivos financieras nn

derivados con pagos fijos o vencimicnto deternuinado.

+ Documentog v cuentas por cobrar clientcs no relacionados.-

Lag partidas por cobrar, incluyen prncipalmente a cuentas por cobrar clientes
relaciomados.

Lag cugnias por cobrar clientes no relacionados son reconocidas inicialmente al valor
razonable y posteriormente a su cogto amortizado considerando costo financiero yio
deterioro de valor.

Para ¢l costo financiero la Compafiia considera comio tasa de descuento a la uiihizada en
un instromento [nancicro de salida que posea similares caracterfsticas al activo. Pucde
scr Banco Cendral del Ecnador.

8.- Propiedad, planta y eguipo.

Sc¢ denomina propiedad, planta ¥ equipo a todo bien tangible adquirido por 12 Compaiiia
para £] giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de la Admivistracion de [a Compaflia
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, &l cual deberd ser
cemirolado acorde con la normativa contable vigente.

- Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de 1os productos
O para propositos admimistrativos.

- Se gspera usar durante mas de un periodo.

» (uc sea probable para la Compaiifa obtencr futuros beneficios
econdmicos denvados del bien.

. Que el costo dal activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compafifa mantenga el control de los mismaos.

Ta depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en &l mélodo de
depreciacién lineal sobre las vidas ttiles de uso estimadas por fa Adnunistracién ds la
Compariia para cada elemento de la propledad, planta ¥ equipo. Los terrenos no cstan
sujetos a depreciacion alguna



Cuentas por pagar, comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

Tas coentas por pagar comcrclales meluven aquellas obligacionss de pago con
proveedores locales de bienes ¥y scrvicios adquitidos en el curso normal ds negocio:
provecdores locales.

Las olras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias
del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones pawronales y
tributarias.

Lag cocntas por pagar comerciales ¥ oras cuchfas por pagar Corrientes se reconocen
micialmente a su valor nominal, ¥a que su plazo medio de pago es reducido ¥ no exisle
diferencia matenial con su valor razomable ¥ posteriormenie a su costo amortizado
considerande costo financiero ¥ deterioro de valor (sl los hubiere).

Cuentas comerciales por pagar

b.as cuentas comerciales por pagar son obligacienes basadas en condiviones de credilo
notmates ¥ no tlenen inteveses. Los imponites de las cuentas comerciales por pagar.

Beneficios a empleados

Sueldos, salarios ¥ contribuciones a la segundad social son beneficios cuyn pago es
liguidade hasta el término de los doces meses siguientes al clerre de! periodo en ¢l que
los empleados ban prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor
{sm degcontar) de log beneficios a cone plazo que se han de pagar por tales servicios.

Provisiones

Lag provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tienc una obligacién presenle
{legal o implicita) como resullado de un evento pasado v es probable que sc requieran
recursos para cancelar las obligaciones v cuande pueda hacerse una estimacidn fiable
del imporie de la rnisma. Las provisiones se revisan a cada [echa del esiado de situacion
(inancicra ¥ se ajustan para reflgjar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Participacién de trahajadores

La Compafiia reconoce en sus cstados hnancieros un pasivo ¥y un gasto por la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades dge la Compatifa. Fsie beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con
disposiciones legalcs vigentss.

Capital.

Las paricipaciones se registran a sy valor nominal ¥ se clasifican ¢omo patnmonio
nel,

-
d . . . o
ta Recopocimiento de ingreso de actividades ordinarias

y

2



L] ingreso de actividades ordinarias procedente de la venla de bienes se reconoce
chando se entreparn los bienes ¥ ba cambiado su propiedad. Ll ingreso de actividedes
ordinarius se rmide al valor razonable de la contrapresiaciém recibida o por recibir, neta
de descuentos e Impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobiemo del
Ecuador.

Grastos de administracidn y ventas

Los gastos de administracion corresponden a las remuncraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, asi como de owros pastos generales asociados a la
actividad administrativa de la Cornpafiia.

Impuesto a las ganancias

£l gasto por impuesios a las panancias representa la suma del Impuesto corriente par
pagar ¥ del impuesto diferido.

El impuesto comriente por pagar estd basado en la ganancia fscal del afio,

Estado de Flujos de Efectivo.

Los thyjos origmades por actividades de la operacidn, se incluyen tados aguellos ujos
de efectivo relacionados con el girg del negocio, incluyendo ademas los inlereses
pagados, los ingresos financieros v en gencral, todos aquellos flijos que no estdn
definidos como de inversidn ¢ financiamiento. Es necesario mencionar gque el concepio
operacional utilizado en esle estado, es mas amplio que ¢l considerado en el Estado de

Resultados Integral,
J-POLITICA DE GESTION DI RIESGOS,
Factores de riesgo.

La gerencia es la responsable de moniiorear constantements los factores de riesgo mas
relevantes para la Compaiifa, en base a una metedologia de evaluacidn contmua La
compafifa administra una serie de procedimientos y politicas desarrclladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a varaciones de inflacion.

Riesgns propios ¥ especificos.

- Riesgo de crédito,

La Compafifa se ve expuesta a un riesgo medio ¥a que las transaceiones sobre todo
de la subsidiaria se rcalizan a través de la Bolsa de Valores.

Riespp financiern

- Ricseo de liguider, -

El ricsgo de liguidez de Ja Compafiia es administrado medianie una adecuada
gestion de Jos activoes v pasivos, oplimizando de esta forma los execdentes de cata ¥



de esta manera asegurar ¢l cumplimicnto de los compromisos de deudas al momento
de su vencimiento.

Rieseo de tipo di cambin,

La Compaiila no se ve cxpucsta a este tipo de riesgo, debido sus transacciones son
en dolares de los Estados Unidos de América {moneda funcional)

4,- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, lie como sigue:

Afigs terminadas en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Bancos 11.051.00 5645500
Saldo final 11.051,00 6.383,00

5-DOCUMENTOS Y CUENTAS POR  COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Afios terminados en,

Giciembre Diciembre
31, 2047 21, 2016
Locales 2.477.00 70.221,00
Saido final 247700 70.221,00
Afios
terminados
2,
Oiciembre Diciernbre
31, 2016
31, 2017
Mo vencidas
Entre 0 a 90 dias 2.477.00 70,222,100
saldo final 2.477.00 F0,221,00

)

v 6- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

i
g



FROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Saldo final

DEPRECIACION ACUMULADA
Safdo final

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
217.582,00 202258200
217.582,00 202202 00

ARDs terminadaos

an,
Diciembre
21,2017 21, 2015
-118.342,00 -111.604,00
-118.342,00 -111.604,00

7- ACTIVOS FINANCIEROS L/P MANTENIDOS HASTA EL VENCIMILENTO,

ACTIVOS FINANCIERCS LARGO PLAZO

AfDs terminados en,

Saldo final

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2014

165 845 00 154 277,00

165,848,000 154 277,00

8- IMPUESTOS (CONCILIACTON TRIBUTARIA)

1In resumen de esta cuenta, fuc como sigue:

Afios terminados en,

IMPUETO A LA RENTA POR PAGAR

Salde final

hoiembre Diciernbre

31, 2017 31,2016
393,00 . k83424
303,00 4,892 24

| y
{f: B.- BENEFICIOS PARA EMPLEADOS.

Diciembre



Ln resumen de ests cuents, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
21, 2017 31,2016
BEMEFICIOS CORRIENTES
PARTICIPACION TRARBAIADORES A00,00 1443500
QBLIGACIONES DE TRABAIADORES BENEFICIOS £.339,00 11.290,00
Safda final £.739,00 2570800

Afos terminades en,

Ciciermnhbre Diciembre
31, 2017 31, 2018
BEMEFICIOS MO CORRIEMTES
PROVISION JUBILACION PATROMAL 28.620.00 23.754,00
PROVISION PARA DESARUCIO 18.993.00 16.760,00
Sakdo final 47.613,00 40.514,00

Corresponde a los calculos actuariales efectuados de los trabajadores de la empresa.

10.- CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el capial social es de § 62.568.00

11.- RESERVAS.

Legal.- La Ley de Compafifas del Ecnador requicre que por lo menos ¢l 1044 de
la utilidad Hauida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 30% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
disteibuida a los acclonistas, excepto cn caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero pucde ser ufilizacdla para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

12.- RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016, excepto por los ajustes proveniantes de la
adopeidn a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicién dc los accionistas v puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos.

Los ajustes provementes de la adopeidm por primera vez de las MNormas
Internacicnales de Informacion financiera “NIIF” que se repisiraron cn ¢l
patimonio en la coenta Resultados acumulados, subcuenta “Resullados
acumulados provemientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que



generaron un saldo acreedor, s610 podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valer de las pérdidas acurmiladas y las @Wtime gjercicio econdmico concluido, sl
tas hubicren; wilizado en absorber pérdidas; o devuclto cn €l caso de liquidacién
de ta compafiia.

En el caso de repistrar un saldo deudor, éate podra ser absorbido por los resultados
acuntulados y por los del dliimo ejermicio ceconomico conclhudo, si los hubiere.

13.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen de cata cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

ﬁiciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
YENTAS DE SERVICIOS 550.367,00 £64.291,00
Saldo final 550.367.00  864.251,00

Corresponden a Jos ingresos de las operaciones de la empresa
14.- COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION.

Affas teritinadas en,

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2016
COSTOS Y GASTOS 597.956,00 203 773,00
Saldo final 507 956,00 803.773,00

Corresponden a loa gastos incunidos durante €] perioda 2017

15.- CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, a criterio de la Administracion de la Compafita no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un Activos o Pasivoes contingente.

16.- SANCIONES.

. De la Supcrintendencia de Compafidas.-




Mo se han aplicado sanciones a MerchantBansa 5.A. y Subsidiaria a sus Dhrectores o
Administradores, emitidas por parie de la Superintendencia de Compaiiias durante los
glercicios terminados el 31 de diciembre do 2017 v 2016,

De otrss gutoridades administrativas.-

Ne se han aplicado sanciones significativas a MerchantBansa S.A. ¥ Subsidiaria a sus
. Directores o Adwinistradores, emitidas por parle de otras autoridades administrativas Al
.31 de diciembre del 2017 ¥ 20 ZS'-
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