
  

    

  

h 

  

Alos Accionistas de 
MERCHANTBANSA 5,4 

  

Oproron 

Hemos auditado los estados firancros adjumos de MERCILANTIAYSA S.A (Una 
Socie Anomuns cousutuida en el Ecuador que comprenda el estado de simudron 
Financiera l 1 de diciembre el 2013 + Jos comesgondieraes escados de resultados mieyral de 
ambos cn el prtnmomo y de flyos de eexivo por el año terminado en exa teta, as como 
las notas a dos cstados Ánanersros que uncluven un testeo de La poliocas .onables 
sguficanvas 

  

Ti nuestra opimon, los estados financieros adjuntos presencan razonablernente ea todos los 
aspectos meterales le srenacion financiera de MERCHAN EBANSA SA 211 de arcrombre 
dol 2018 el resultado «e sus operaciones y sus fhyos de eferin.g por el año tesmumdo en ese. 
foeha, de comfommdad con Nomnas Imemecionales de Información Fan, era y con 
Ausposacionss de la Supormtendenera de Compoñras Valores y Seguros pora la aplicación de 
las provisiones por beneficios a Los empleados fiayo MAC 19 segun el Oficio No SUYS INMV' 
2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017 

Aspecto de entasss 

Sn modificar nuestra pra, mencionamos lo siguente 

Tal como se describe ep la Notes 1-3 14 3 los estados financieros en un abrente de 
desaoclcraoioa de la Scouemas a mvel mundial + del Teuados que ha alcctado 1 diferuutes 
sectores de la economa eouatomana las operauomes de la Compañia en <l 2018 se han 
ismnudo con relacion Al ño aserior la Compañia presema un esultado ncganso las 
condiciones antes mencionadas entre omas prodkyeron ug conuacción en sl mesada y se 
Consadera que pueden prolongarse en el 2019 + sobre les cuales la fecha de este ecporte no se 
Puede estumar sus cfbxtos, 

  

Los estados financieros andivaiduales agjutos se presentan por reque mismo de la 
Supenntendencra de Compañas, Valores y Seguros Adiciunglmente tal como s. explica en 
Ta Nota 7 la Compalta tambien prepara estados finanoreros consolidados confarme lo requiere 
Jan O. 

  

Las estados financieros asurtos deben ser lerdos considerando estas rrcunmtarias 

Youdamentos de la opraxba 

Nuestra audicona fbe erecmada de acuerdo con Normas laresmacionales de AnduoriNTA 

A < DFK   



  

micelle . 

Nuestras responsabiludades de acuerdo con dichas normas se describen mus adolame en esta 
inforrse en la sección Responsolnihdades del Aualuor Somos ihdependrortes de la Corepañua 
de conformadad con Jos requentunentos de etica para profesionales e Contadung Publica que: 
som aplicables para muestra gudhtona de los estados finaniciLios cn Ecviez + homes cumotido, 

las demas responsab1hidades de erica de conformndad con tachos roquermuentos Cons.deramos 
¿ue Ea evidencia de auditoria que hemos obre es suficiente y apuoprada Fara proporcionar 
una Dase para nuestra opImon de gudxana 

  

    

  

Inforcaación presentada en adicion a los estados finas 

  

La Admwustracion ys responsable por a preparacion de vefosación adi:ona] la cual iuchigo 
el informa Anual de los Administradores a la "unta de Accionistas. mismo que 1 tncorpira 
e.esanamente el juego completo de estados fnancieros y questro imiorme de audiona. 

"Nuestra opimon sobre las estados financieros de la Compaña. mo cubre ducha informacion y no. 
expresamos munguna forma de asvigrarmento conciuvento sobre la misma 

En conexion 40m Ja auditoria de las cstados Imancicros muesca responsabilidad es leer el 
Informe Anual de los Admunistadores a lo Junla de Acctomstas v al hacezto comsderar se ssta 
NÍOMMACION Conte 1econsistencras materials cn elacran con 105 Estados Ainametesos o con 
Tuestro Cconocmmento obremdo derante la auhiona o Si do otra forma parecena tstar 

matenglmente msorrecta. Sa bisados enel tatuzo que hemos efectuado conLlunmos que exe 
vn cor malertal en csta información tenesnas 52 oblsgactun de soportar dicho asunto 

  

  

Responsabilidad dela administración sobre loy estados financieros 

La Gerencsa de la Compañia es responssble de la preparación y presentacion razonable ae los. 
estados financieros adjuntas de confosmidad con Nowmas Sntemacionafes de infosmacion 
Fsmancicra NET y on dhsposto1o0es de la Supenmiendencia de Compañas Valore v Seguros 
paraa aphicación de las provisiones por beneficiosa los empleados bano NIC 19 5.gur et Olson 
No SCVS-INMVY 201”-00060321 OU de focha 28 de diciembre del 2017 y del comurol anterno 
deternunado como necesario para permenr la preparacion de los estrios financieros hb es de 
essores enatenalos, detndo a fraudo o emos 

  

  

En la prepacacion de los estados Tinansieros, la Admnimsacion es resionsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia pais contnuar somo negocio en maicha revelado scgun 
corresponda, lot asuntos rolacionados con negocro em marche v el uso de La base comal de 
negara en marcha 3 menos que la Adrwnistracion tong9 fa mencion de quidas lx Compañia 
Sesa Sus operaciones ObIca nO cosa otra altermava realista que hacer 

  

  Los seiomistas, son los uncas gados del Gobierno Corporatvo de la Compañía y en computo 
con la Adimmeszacion sesponsables dela superusidn del proceso de la mtormucior Inancira 
de la Compeñsa 
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Responsadilidades del Suditor a 

El objetivo de muestra audiana es obtener wma seguridad razoriabte accrea de sí los estados. 
“inanexeros en su conjunto estan libres de errores marenales delido a Bqude o nor y emi 
an eve de aclioia que mulas gmuesrra apomion Segardsd sazonsblies un alo grado de 
segandad pe mo garante que una auduora realmada de vortbrnidag con “Yormas 
Intemacionales de Audiuna IA. detecte sempre un error mtenal cuendo este bysta. Exroros 
pueden surgar detudo a fade o ezor y son considerado: materiales 51 ¡nd ulaaleseme o en su. 
conjunto pueds preverse razonablemente que wfluvan en as dccrsrnes economicas que los. 
ús1arioS tomen basandose ep los estados finencxeros 

Lomo paste de una auto efecruada de contosendad cor Normas Intemarionates de 
Auditona NIA aplicamos muestro quero profesiona y mantenemos ua sete de esceticisao 
protessonal durante todo la auchtana Tambien 

a Ióemtficamos y evaluamos los iesgos de crios coatenal en los estados finanereros debido 
a fruude a error diseñaraos + ejoculammos fvocedumentos de ubica para responder a 
dichos mesgos * obienemos cudencia de awdifona Suffcionte * adecuada para 
proporcionar una base para muestra bpumon El riesgo de no deteríar un error matental 
debido a fade es mavor que eu el caso de yny mcorceccion materl debido « error. ya 
que cl fraude puede mplicas colusion falsificación ommiones delteradas 
manu estaciones Inencronadamente erronras o vulneración del cual otero, 

+ Otuvmos conocarmuento del contol wremo relevante jara la auditoria cor el fin de 
diseñar procedumientos de gudtona que sean apropados en las cucunsrancias ¡eco 10 
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectnvidad del contral 1 verno de la 
Campaña. 

+ Evaluamos y1 lus políticas contibles aplicadas Son apropiadas y st las estimuciones 
¡contables y la corresporciente miormación tevelada por la Amamstracion es samvnable 

+ Concluimos sobre lo adecuado le la utilización, por parte da la Gersacia de Ja base 
contable de negocio en marcha y basados en a evidencra de audios12 obtemda concluar 
sr existe o mo una ancermdumibre msenal relacionada Lom Srentos o condiciones que 
pueden generar dudas s1gmficanvas sobre la copar dad de la Compaíta para continuar 
soma mgocio en merche S) conclumos gue cvaste ama smcastidumbre maronal, se 
seguere que amenos la atencion eu vuestro anforme de auditona a las Tospecuvas 
revelaciones en los estados financieros O ys dichas sevolacaynes 0u son aecuadas. 
expresas tua opamuon modificada. ueswas concluspomes se basan en la evidenoa de 
audutona obremda hasta la fecha de este miorme de auditor sr embargo Gventos a 
condiciones futuras puedeg ocasiones que la Compañía do de sec uma empresa en 
Foncuonatmento. No 1enemos nado que reportar con respeto voto asunto 

  

  

  

+=  Fraluameslapresentacron general la estructura y el comendo de los tados Pnancacros 
incluyendo las revelamonts y silos estados Financieros representan las AranaccIOneS Y 
ventas subvacentes de un mado que logren uma presentación razorable 
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+ Comuncamos aos responsables de la Admmstrason de Te Compañia respecto a Ante 
tros asuntos, el alcance y el momento de relacion de la audreno plan“ficada y cuando 

“ue aplicable, los hallazgos sigmficanvos de ta auditor ¡dentficados 2 coro cualquier 
deitenc sificalna de Consl miro que ¡deme er sl ángos so e nuca aaa R 

mao. 
IMA 
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MERCILANIBANSA $ 4 

ESTADOS DE SITUACION FISANCILRA 
ALAUDE DICIEMBRE DEI 2018 Y 2017 

VExprezados er Dolares de El, 4; 

  

  

  

  

2018 2007 
acmo 
CORRIENTE 
Esizimertos Imencreros, 
Té 1v0 > cu ualomes de cfr e 
Sa os 1 amcieras a. alurrezcnable con cambios cn resultados (4) 
Cunas po cobras comerciales + Stas eemtes por cobrar a] 

AST1O pos Ur 1estos, comente ao 

  

Total actvo cor eme 

  

    

  

NO CORRIENTE 
Mobiaano IU DO, (5 1562 
Inversiones er seciones, e 
20n0S per impuestos d.tendos 00 1289 

losa acmoro coreo O 

Iotalarmo 

y 

          Oo dan Sub Wastuegron Tonzz VEZ 
- ) Conacor Gerral vicsicente Ljecamo o 1 Ly 

Les motas jor as 50 Jae integran de esto» estados Pericos



MIRCHANLBANSA $4. 

ESTADOS PE SITUACION FINANCIERA 
AL3I DE DICIEMBRE DEL 2018 x 2077 

Expresados en Dolares de LULA 

  

  

  

    

    

  

  

Jota 2018 
PASIVO 
CORRIENTE 
Dstramenos fisancrcros 
Cuotas por pagar Gorrere.ales y pus cuentas por pagar 2] 212 29.150 
Cemtas por pagar partes ri.aroradas 0) 

Pasivo po ampuesros comente (y 378 
Beneficios defudos para crcpleados Un 1a20 44% 

ona pasno comenzo 5406 42.350 

NO CORIUENTE 
Bencfcios definidos para eplendos as mo e 

Total pisito corten m1. 

Teal paso 79ya 

PATRIMOMO un 
Caral sacra 02968 

Reseza legal 931 
Reserva Fa: Mov os 
Rosa tados souls 

Kosuna do espual 
Hosarapor aueción de persones. 20.451 
0 ros resultados integrales 804 
Resultados acaemulados 

Tora sam meno 09 179 

  

Tora sanos pa nmomo 

    

4 amas son parte integranso de estos estados hnsroe”os



MERCIA NEBANSA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS 4808 TEHMINSDOS 4L 31 DICIEMBRE DEL 2018 3 2017 

fExpresalor eu Deleres de ELA 

  

  

    

    

Puta 2008 a 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Y mia de secos 0) 10 12m» 

LUSTO DE LOS SERVICIOS as asa 15450 

Margen Broto $860 158, ba 

GASTOS 
Admonstuacion senta as Baer 
Depto 11266) oda 
Gastos banos os 2) 1070 

UR 9 
1089) 

'OLRO» INGRESOS (GASTOS) 
Resocormmento parscepac.os en subardiaria o cosa 
os gres 0 1.646 

un 22 

(Perduda) antes de prorisuo para impuesto ao renta 219 18-07) 
IMPLESTO A LA RENTA «o 563 

(PERDIDA, DEL AÑO. se naco 

OTROS RFSUTTADOS INTPGRALES 
Camaras aoruarrales 1)     

  

   

        

Recoroeno pare pacien class 130 

(PERDIDA, DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL ES 
A 

1 k z - 
ode amas Tama Ma 

Somad.1 Genera! Presrenra Exceso 

  

Los oras adjun.as son parte megrante de estos estados bros os
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MERCHANIBANSA 6.8 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTO 
POR LOS AÑOS JERMINADOS ÁL 31 DE DICIEMBRE DEL 20183 2017 

fExpresdos en Dela es de LU Y, 

      
2018 20 

FLUJO DE FRPCTIO DE ACTIVIDADES DF OPERACIÓN 
Piera seralado de ehentes  pizos 105495 
Efecto pagado a priveedosos partos elsctomads exrolcados Pisos 
Fectivo arado pos 10rp 18560» layenta 

feta a JScabIco pOr Otros Impress 1064 
Electo regado por gastos bincanos. 5 

Electnwo acto (uulizado en) provwtu pur actividades de aperacion 05% 20% 

FLUJO DE EFECTA O DE ACI IDADES DE INVERSIÓN 
Elketiso pagado por adqLis.ctor es robaliaio » equipo   

Ffectso meto (utilizado en) actu udades de inversion 

  

FLUJO DEL£SCTIVO DF ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Efecto neto pur actividades de fwanciamuento 
(Disminución) Arunento peto del efecino y equivalemes de efecmmo (1,839) sus 

EFLCAIVO Y EQUIVALEVTES DE EFECTO 
salao al moto dol año 3086 

  

Saldo al final del año 147 

  

Las notas adjuntas sgm parte inlegrone de estos estados Inanci0tos



MERCITANTBANSA $4. 

CONCILIACIONES DF LA (PERDIDA) DFT_450 (ON EL EFECTO NETO 
(UTILIZANDO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

FOR£.05 4ÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DLL 2018 Y 2017 
(Lspresadas en Does de EL A) 

(PERDIDA; DEL AÑO 

PARTIDAS QUE YO $E REANIZARON CON EL INGRESO O 
DPSEMBOL $0 DF FFRCTRO 
Deprena 0a. 
Jutlacion sanonal e derivación por desalacio 
Provisto pora impuesto Te 
VaLuicioa de inverones, 
Pasadas de cor os Ajos. 
Parucmpo. an or subsidiana 
Recorocnmento ¡epuestos difendos, 

  

   

€ AMIBIOS EN ACLIVOS Y PASIVOS OPERA 11408 
tALmerto! D sure neo cuentas por coorar comengales + 

HIS Lnenbas or cobre 
¡Auemer té ea Setvo por IEpuesos comente. 
Saonecta. Ds soon en CUEEJAS Joy pagar como. 
pñutes relaionadas Y OLAS cuentas po, pagar 
A 
umenta Dismn ación! en deaeticios delinados para emvleacin, 

  

Elctuso neto (utluado en ) provisto por senvidades de operacion 

   Y llana Saba 
"Contador Genera 

Las mo as sd'unas son parte megran e de 65.45 con 

   

   

1907) 

266 82 
2565 $ 

> 47 
5 (3795 

591 

15161 

22980) 51451 
5161 77861 

2Lost 32 
2260 y 

7 153) 

(1538) 209 
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MERCHANTBANSA 5.4, 

SOTAS A LOS ESIADOS FIMANCIEROS 
AL3LDE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

sgresadas e Dilares de L.C.4 7 

  

ISFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES 

MERCHANTBANSA SA lo Companta, fac consta el 24 de agosto del 1893 se. 
ano, Ecuador, qu act vidad principal cs la amto—ne:l actos de valores para lo .ual podra 
Terar ex lo prestac.on ce serv cor de as.3oni2 PEo“OSiona) corpora.va ex las areas ce 

gestión de patrimony.s prrgratas de seestructuracion de eevresas procesos e “uso 
onsehdaci n y vana de empaosas, en genertl 2sesona ecororncs, legal 3 gerencia 

  

Fc unía Ecuztoriana   

  

'ompaina 132124. sus operacrones e 1m entomo eceniomucs (ac a a deten nodo. 
desde el segundo semestre d-l año 203 Pit elos pe neipalos factor 3 qxe cootnbuvecos 
al cotonoxo ce la economia ecuatoriana fueson 1 la csica cu Jos precios del perlco + 
tras matenas presas or cl =nercaco intersacional yu el forales mento Jel dela 
estadoumdense que ersareeno los prec:os de los produstys scyator ar 05 de expone. 07 
11 lasplcacion de Lareodels esoxoraico ex el que predornnz le unter enicn del sector 
Pb» carente de recursos para sumplir sus Ooligaciomes con as empresas dle se-tor 
privada. vas perdidas o.onom.sas sign cavas eocuesdes po ol toremoto veu=ada 
ss Las provincias de Lomersldas > Minab en abril de 2016 -) ht mental xded del me=co 
leza Couso q 0 desfis exe a la amvirnon cxumgera y lomal y +) a e5co50s de 
Ain «sde Imar rarerao y 0 allas 43530 1EJOTOS para Oferer ze.LSor mMOnCIanos 

     
  

  

Ti el ar ette «conomico antes cescnto el eciomento de PIB dormto e año 2018 fue 
cs 1 3% y que el crecmmiento estrado del PB urante cl año 2049 es mier ral 12, 
Jratre las medidas adoptaca par es Gerao del Ecuada para "rentar la univ se ha 
anune-ac. 1 10dueuzun de subsadios er los prec.as decombust bles gos de 150 domestua 
y Otros pcoductOS Al) “EÍOrnES CN O PANEL JLEIICO eL salorrano peta ICE ir mues 

el celicn aeuaral Jel Ensunuro bu eoriano de Gegur da Sacial y 
jorloser]a recandaciór imbutarra 12 venta de erp ess adomiristradas actualicente per 
el sector -tblico 151 educeión de empleados puglieos 5 nodera.zacton co 19 erp 
¿ol sstado. y) busquoda de aLevas fuentes ce firan1auen - par serrn dela a Bal 
proto para el año 2019 3 Y1 refinaneram.ento de la der du externá con el ch evo de 
xeduiar ls tasas se nores  arorihar los plazos de vencimmemto 

      

    

uuaon ever erenal   

  Delido a le baje general on las operaciones realizacas ar el amercaco He valores 
«psemicamente la ha a segociacion de tmlrs va.070S del sector publ co 3 prado la 

ccleracion rencia, el m=comento sl los Costos Pnaucreros sane emy 2.018 
publces y elec ecimezto de ls scculcciones y 1anecesidad del Cosmo e Lula el 
efiuar“iscal. sea generado 1 ambient de cesinesctuvo de Igroneraron amo 1o.al como 
extamera a cuat ha lientado las operaciones Jol mercado en el que se desempañ la 
Compara, 

  

  

 



INEORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES (Continmacion? 

La Asrmimstracior de MerehantBansa $ A. permanccterrerese encuenta ! rayando en 
estables acuse que le perrtan hacertente ala situación ce merrad es el amaserte. 
emommna.o antes auoncioraco que melazen medidas como la 15 cofincioa de plan 
estruugaco de la Compas, por sas do sus gastos Y ompilando sa lirca de nego”, 

  

      

  

  Truco sos años 201% y 2017 da w eLesquerna de dalanzauoc. os p ocios de los arencs 
y servicios locales say msantenado Ar proceso 6. <jates lo cual determino un indice ce 
infsa.om del 0.27% + (9 20% para eos años, sespescamonte 

RESLMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIV As 

21. Declaración de cumplimento 

   

La mtormacion contenida en Jos estadus finale ns 341 arcos + mu essunsabilided 
de la Ceroneia quiea manalnota que Tos Cstdos Saenceciós ad 0125 Dan suo 
úpreparacos de corfunadad con Vorixas Inter 1onales de Informacion Y mans cre 

1 E + con disposiniones dela Suserntendones de Lompañsas % alores y Segaros. 
pasa la aplicgeyon de las provisiones po” bencfimas a los empleadas bayo NIC 19 
sogas e! Olicio Ny 90 AS INMI 2017 0006041 OC de fecha 8 do cocuembre, 
dol 017 

  

  

A cantamación se vesamen los polituas contez.os mgmficabivas roprades por la 
Coirpañía xara la preparacion y presentacion de sus estelos Masncieras estas 
estan de auuorco cam Narnzs Intermacionale. de, Trformacior lmancata VID 
crantidas por el Conseso de Sommas Insesmacioneles le Contabilidad 1ASP., 
Adopteds nor la Y wpermtendenvis de Compañias Y alores y Seguros dk Puuador 
estas pol cas han sido demas em unan e las WU Uraducadas al esgallol, 
v:gentes al 5] de dheserabre del 2018 y 261" aplicadas de wave a ucifbme a 0, 
pertodes que so pressrtan 

  

  

  

Cualquier citorac:on adictonsl roquenda por las Swormas Inter aciuales de 
le lo=nación Fansncieta MIE + le Superintendencia de Compeñas Valores y 
Segu us del Fovador Tu comienza corcemtaras do a Genera le caracter cencra) 
seran expuestos ea e Jofoccxc de la Admurastración a Junta de Yco.omstes pOr 
1 vasto a lectara de los tados Einancier"s adiuntos desc sorrealtzada encon us. 
con dicho anton 

22. Bases de presentación 

Las estacos financieros ce MERCHANTBANSA 3 4 comprenden los estados de 
<sución fianaciora al 31 de ciembre del 201% v 201% ws ustados de res tacos 
ar egra decamboes enel pal amu rav + de jo co cfectovo pocas años 
en cias fecha Fut estados finencienos han sino preparados 49 2 
Normas Jutemna.sonales o Ínfornarion P nonciera NIT. 

      
      

2.2 1 Base de medición 

Los estados Pnanc crus ban udo prepa ados sobre ls bnse del costo msosrity 
excepto por ciertos 1estamentos timancienm que sa ciedidos a sados 
=uonanle
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RES MA DE POLÍTICAS CONTABLES SGNFICITIAS (Contiruación? 

23 

22.2 Moneda de presentacion 

Ls tegastros comal de la Compañya se Mean er Doleres de E LI 9, que 
+s la ardad moretara adoptada por la República cel Eua.lor 

2.23 Estimaciones efectuadas por la Gerencia 

La -veparación de Jos estauos Ar anuteros acuumos dc m ete idas con MIIF 
equiere que la Gereriza reco ciertas estimaciones y esti 
Supues 09 anereares a a nomudad ecmenaca de la Comp 
propose de deter la valosuidr + puesentecaon de lanos part 
=ormnaa pere ue los estados “li ancrsros Tos musultados rales 7 seder der 
de estas esturac-onSs 

     
    

La Goterena considera cue los estmscunes Supuestos unbzados am torno 
Jas ree aciones cue se presentan cueste mfo ne vero los adecuados ca las 
Crrersstancias y que CUmp.sn «nn los sequonmuentos de IF 

  

Tas estiraioGoS Y SLpuestos celecanres 308 revisados roguamento Las 
rones de las ostras ones cortables son reconocidas en: pencdo.or que 

la estación es rovasada ven ualyu. a periodo fat. afectado 

La mformiación sen. usas ct   o em Ta aplicación Ls poliicas contao.cs 
sn que uenen in efecto importar la «bre el momo ¡cromado en 
ales elernentos de Jos emos Imar nr 5 so describe en le nas 

  

Afectivo y equivalentes de efectivo. 

El efecto v egurvelentes de efect vo weluvs actllos e 1109 frame os Iquidos 
dspesios O mvermomes financieras Lgudas que se pueden rconslorns 
1zp.damente en electvo on ur pazo de hasta tros meses desde el 1m so de la 
¡esora m1 desde sa teca de mecano. 

Actrvos Iinancieros 

Los activos finanucsos 50n l stn.memos “nancieros no der 
0 de semunaolos que no <oliza7 en un snertndo ateo, 

  9 cum pazos (Los 

2.41 Reconnermiento misral 

Fa Coruña rvcómace un artvo fimnciero en <u cuado de sitaaon 
vanciera pugaco, sólo siendo se mor url en parte Bench tana segon las 
Musulas contractuales sel imtruroe o finauoce    

AS COMETAS O EROS WO0ONAIDNAÍAs ca astivos ancierOs 36 rewonocen y 
conde Daa soga ormespunda aplicando la c=mtabi ula ca le Fecha de 
«couraración e Ta cootab lidad ce la fecha de bquiocios Da reoha de 
contratzcion.s la leche un que una caidad so compremete € mprar o vender
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un soto dipanese o La Deba de liguadas 07 la tecla ce que an aenvo, 
financiero ye entreza o ree he par una exruda 

Ta idemmuicacior de la Compara norma que co ha afectuad. caooras 0 
ent» va mencionales de servos ¡raneroros 

2.4.1 Baja dl activos fisancieros 

La Comm de de haya 1 activo financro cuando « solo cuando 

sobe ko ligas CS el   6) Exoren dos derechos contarla: 
aca 0 Lnanicicro 9 

    

dm Se teamsiiore un act so finmcioro La oct 
Linanercra se > Solo sa 1 50m traanftr Los Jos derechos ven cluales 6 
ec r hna Fusos de olestyve le un aero flpencier a us ctonolos, 
denchos cormiernlos e cecubir los Fuyus de efeciiu del ico 
Hnancrero. pero asume la ObMgacion con racial de pasaros 4 wo 9 
mas perceptores dentro cen acord: cue ecable ¿oa cstas e omduuionss 
La Wacsforenera ce un acto Sranciero requ.ere (ue La entidad 
amsfeca ce formo sustarcial Jos meegos s ves ayas amfuremes a la 
prop oa le acto flnancioso 

2.4: Clasificacion de actn as financieros 

La Compadva vlasiflco 9 110% Financieros segun se ml 1 sio mente: 
acosto qmercaco. a 12.05 J22008ble con cambs ea sn Jesuliad .sgral 
oa valor “urenable cor sombios en teuul ados sobre ln dese ue ly saguien 05 
ente. 

  

   

6í, Son medidos al costo amortizado sí vip las das cor ciones 
siguientes 2) o, ucrvos financieros e egese-van Jontra de ur riodalo 
de negocio use objenve es cxamtener dichos ac 1105 pra obren 98 
May 3 de electro sont selsales + b) las condic.ones o2uacuuales del 

acuso finenciero sn lugar en focnas esperadas. 2 Uuyos decret 19 
¿ue sor Lacarent, pagos del pr cipal e Inteo.5os SObrO+ 1mnorte del 
pranc pal pendicn 

    

  

   

(P Son medidos a valor razonable com cambios en el tro resultado 
iategral 51 sumplen las LOS dencuteL.os siguientes 8) Las somos 
Enarsroros e corea den co 11 muedel, de 1.pacio curo Oneto 
se logeuubtemeneo flujos de efect 10 uprtractuales scadiendo. 119S. 
frame os + bplas comdicrones coriracanales del act o fins cxcro dan 
lua, en fechas aspecafi.adas. a Layos de efect vo [ue son amcamente 
pagos de pencipal e 1ateseses obre el impo ae pupa pende 

    

La Son medudos u salor reconable con cambios co resultados a monos 
(30 se aula a costo arionivado o a val raza Cl carros de e 
050 csaltado irtegral. San embargo una cidad puedo ves.zar ¡na
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eleccion irerocalle en el moment de econocim ento tamal do Sresemtas 
los cambros posteriores 20.0! ralor razonable ar ur v resultado ntegral pera. 
1 ormones Eonereras en IASTUMENC de paKTImonK. que en DILO caso se 
fned ama cr razo con camb.os ca res3 tados 

  

  

  

Er cl momento del eeconsciomento mcral la Adnumstración dela Coronas 
pa eo Jesionar un actio rancio de lorma anto=conble om “medido a 
valo rastanble 030 =ambios en cos, sedos sr haosecáolo elena 6 1odueo 
sigorfica ammerte onu acennenca de 
Lesmeins comebe) que sugra al vola 
—nedicion de los tai: 6 Jas 3 0 del scconcemm.ento de las sanaccits 
éstas do cacho perudas meLsdas scbre bases dhfere noc 

     

3, la techa de eus:on de os estados Sinanoreros indivaduaes adyur los. La 
Compaísa rxenvene uracarente aetwos financie os lastitaLos COITO 
medidos al «alar razcwable cor cambios en e Mados 

Los aczvos tnancicros 10en incados 207 la AdImEmsIcnaDo LO memonden a 
¡ost wrnevtos financieros po demado, que son csrsficados ori medidos ad 
osto amornzaco Los ac1 “os Anaacieros 1nelu.cos en es 4 Lategarla ser. 

«Ferro equivalentes de efectiso Muestran el dinero disponbie cm. 
lero v los denosttos a la a erectos er et Llados cel s sima. 
firarciero ecuatonano 

«Cuentas por cobrar partes relacionadas Muestranitomo, adcudados 
purcicentos celzcianados poe lao do brenes 3 ase vacios ar elos 
Ao1nal de los nogocios 

+ Cuentas por vubrar camercales Mucszan montos le alados por 
berres por la venta de menes 10 serva 05 un sl curse Lo=nal de 95 
nego.ios — El pe odo pomedio de cobro Ja senta de bienes Y 
¡prestacion de series es ie ar a 0 das 

+ Dttas cuentas por cobrar Maestran prestamos a empaacos  0158s 
Suenas por cobrar rienores   

Medicion anícial 

Las exentas so cobrar a deucores comerciales so den meralment. por su 
presio de qanseoezon de asuerco 00 los reguerimtos de la NIE LS 
Íngaesos de aetyvidaces ord nani pracedontes de acuerdos con chrrtes 

  

Ln el ceconocamuero sucia. a Compañía mudo sus gozos finiscr 10» po 
si xao xazomable S, los act os Fnarteros “epresentan una. ranssución 
Finarciada «chos to 1008 Ss muden a) talar vresonto de los jos "unos 
esgerados discontados a una tasa de Iteros den er.aco 
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2.45 Medición postenior 

Despues del recmocanucntom. dl la€ ompañta nds sosacios inemcieros 
de suero mom a clasica. 1 a la que portenecen, es dec al costo 
amurozado, al valor zazunable Lon combros ep ulro nosultado Imtggral 1 al 
valor razonable con cambios ea cosultados 

   

  

Los 00% Foam us se clasificar er aotovos <otnemtos suepio los 
encam.omtos suporores a J? meses cx nados desde La techa le estado de 
sstacion Mnanetera, que e clasdican omo sem. + ne core unes 

  

  

Y Acmmos irancieros clasaizados Lomo medilosal es artortuzado   

E costo an oruzado do Drs ari1oS Wrancieros porienecientes a esta vategoría se 
de uiizas do 9, metodo de a tas2 de 1mteres efecina suenos cualq er poble 
descuoro Las 19 4508 por irtereses mcluvendo Jos merscs 1mpla1) se 
prcomacer + se caloulat al zando Ja (aca de ¡mesos cforuss extepto cuando el 
teccmacaruento de ¡eres esulta nmarertal 

  

  

24.6 Deterwro de activos financieros 

  

En caca fecha de pessestacion ue los estados | nenceros Eacnidoales a 
Compañia reconsce ma p oY1siOn por nerdnlas credit.cias esperaday y. re un 
emo finarciero que se md alot sto amentizado o] va.ar razonable 070. 
ambas en otro resultado ¡megrol Les aéidiaas ton 0 Sn el sao 
resente de la dforensia ene Jas Majes de efect vo comractuaes + 9 lor 
presente co los flujos dselect 0 que ly emudad expeera e. Da 

  

La Adumarscion 0. la Compañía determaua la pros sido 0 oeididas 
crediucias de sus 2.1509 Iman..esos aplicando el enbsyuo coneral exeepio 
+ ol use de Jas «uenas por coLsar a deacores Comercales er cuvo 6x0 se 
aplico el ento -mpll cado, 

Y Tusque gereral 

Sen la Tea de presentacion el Joso areditio de un anstrumaent 
fiuatcrero to se ha mmcrementado de cua ssgilico va lesde el 
se.chocriente imuio ama entcad "red 9.0112 or de la. yeri.das para 
se mal anendo Én.cLO 900 imvicote «sal < las pericos cure nenas 
espetada en los proxumo» 12 reses 

En nude cura de presentacion a Compañia rude 4 provision pue 
ce cada marmota Ger por ce porte agual a o 
redime po ades duraoxe el ¡empo de idacelacino Seal 

nexo edite de ese astur » finsronero ve lu 10€ ementado Ae 
sia saga mo desde so toconce mm ento mc 

  

La te Ja =udencia objetiva de que] riesgo o=edIUoIo Cot 31 srumento 
Fnac.es se ha mcememado vonsidera 1) retrasos wa los págs nor
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uo de “O diés mb ancurphrmandos en la feohé. de resentacion 10 
rocumplamentos en el nome del prono mento 10. 10 
dculiados fimarieris de los 0 entes 5) un torno escrornso 
dessaserable +1) cambos 0DSeriatles em las condiciones > nrommuas 
loca.cs y ve Orales que se relacroce Lom el aneipl on cu les 
pazos, 

  

Y Tnague sa ficado, 

Ja Compañia m.de siempre la zo-ec..on de valor por Jurdndes 4 un 
sexpu ¿e agual a Jer percidas credos esporacos dura el en.po de 
ada dol met o ara las cucatas pez soprar comerciales o acp=s de los 
acuerdos que procedan co ansac. ones Le estan dent o alos de ¿MF 15 Ingresos do actvada lor ndinar ds p ococentes de contatos 
vos Cheats 

    

Ta Compatra esonose en el esédo de igresos y gustos omo UCA ganara o 
cciéa Sor cstenero de val. el mporte > las perndas cued tras "spemalas (0 
“erormones) 7 que se requiere ue sos austada La conecto de lor ar percadas 
en a forza de prescn acion paa fefle ar el porte qUe 5. euge TeLoMaar So 
asuerdo son esta Doma, 

    
  

  

E. impo teen Lt os do los activo finamiio os se reduce caroctamente sor caaleurer 
pe dida po detegora excepto ara las cuentas por vobrar comarcales donde el 
span en bros so fede a roves de uns cuenta de acuvo denommunada pr vió. 
por derenoro e dedo es comumaales que se consu use con base e as pérdicas 
sedop.nas e spesedas de este 301 10 Fmancieno apiacando ul cnfoque simplkbi.ado 
Cuando la Cocrpemia comadre que ULA cuente por CsPra OpciacÓn mo es 
tecuporoble e da de bcza sfectardo a cuenta pr + 20m pata o mias Incobrables 

  

Mobaltarioy equipo 

Las paradas de mobibar o + equazo son valoradas al cirto Iremos Copresiaon 
acacmulada pedos 30 cetentoro 

E costo de mobiliario v equemo comprerde sa preryo de sdqursiión ias 1odos los 
costos directamente —efemnedos cor a wbreanon del 20u v 51 puesta en 
Soncxciones de Y accsonarsento sogun lo preve parle Gorenoros "usando aplique. 
la estsmacior moral de alquier costo do desmar elam.ento y retro del slemento. 
+ de vohablias 62 de la mxcación del activo 

    

    

Adustalmento se esmurderara, sLasdo apl.que como coso Le las pan des de 
riobuisno Y equipo 195 costos po” prestarjas de la “inanciac on recente 
ririwibles a le adquisición O WOnstusc an de activos que tequicren ce Lo penado 
e ten po sustancial amtes de ear listos paro 150 6 vena, 

  

  

251 Mesici   Posterior al reconocimiento tnueral 

Despues cel roconocrIcmto iucial mobusaro $ equipo es 1egIstrad decora
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menos a depreciación acumusda ve ¡mpore aermia lo de les po dias de 
etencro de valor Los costos de manten.men a de molaba +1 estupo sem 
reconocidos en resulzados cuando te 1ncuren, 

2.52 Metodos de depreciación y vida dul 

  La cepresracaon se calcule sobie el monto lepeciabe que corresporde al 
ato de um 2oxivo LOTO monte quese salu e por él costo: menos su alo 
xesadual La dep estactor es ro. venda en eesultados con base es el “netodo, 
e dep ccscion lameal sobre Las s1cas mulos est mm, de mado pu e de ura 
parta de nobalrao  equ.po "westo que estes selleas conna 07 oxacrtud 
e pustn de conserma experaco de los Dunclhass cecmnrmor Laturos 
relaazona los com el 2.600 

   

La cda umd estimada para os. jresocos aut rales £ comparas von las 

  

  

siguentes 

Act Muda ol % 
Exa po de sompataón ES 55% 
Muebles 1 emenos vaños “e 
Zeanpo de licine Bator 2% 

El muétrdo ce depueciaolon Sica ut] sao resida són es asados 60 
ada ejercioy 38 2 USiaN 3 es pecesam 

25: Retiro e venta do mobiliario y equipo 

Las us idac o perd.éa que sana del renzo o «ent le von partda de mobahaoo 
+<qu.po os calculado corzo la ferer,xa ento al poeugo de senta el var 
bros col actn 1 es recunos ca en sesnados 

Tas caso de seat reto postemur de peop.ededos -eralaadas nudo somo 
cosen atu tando el saldo de la coseno de 1craltación sera trarslendo. 
dro. tamiente y isla. ccaamlacos, 

24 Deterioro del valor de los activos 

J y =eriidas por Jerenoro se reconocun casa todos aquellos actos ss em su caso, 
de sus ueadades generadoras de cfestno cuando vu alo wemtale cxccdo el 
Amportane recaperable carssromórerte Les pe dde por detenor. se enuabalizan 
deriva le le cuenta de resulados Elvelor contable de 9s actor dera, plazo se 
evisaz la fecha del estado desiuua..on Bianca a fine determi y Res tr. dados 
ds la ewsterosa de desericro Pi emo de extencia Ce eos od 205 se esta 
entonces e valo cecuperable le extos euros. 

      

Elampontesecupe sble es esmero estro e pere celo de atan sur Caso 
“A (in de Leteccanmes el valor en uso Los Fuyos “utaos de tesorero se descien an a 
Su valor present   au 172nd0 tp. 3 de descuentos ames cm poca. y que moja 195
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estaciones ac stes de auercado de a <asora son temporal del dinero « ae los 
nesgs ficos «sscrados 000 el seva Para aque los Atos que o pensar 
fu os co toserera aumente indepondicates. el aporte semperable 5e Jetcrmina 
paa las un.ades generadoras de efortivo a 25 que pertentsen los activos 
salorados. Las perdidas por dotenor. se revierton ss ha habado webos en las 
strmacioss utilizadas para coto-momar ol1mpoze secuperablo La ross=50m de Len 
perdudapar stereo se contabuhizacu lee tenta de resultados a motos qe UL activo, 
Lamespcodicals est tegitrado por su sor de cesalocacior. cn cue 1 aso la 
sexersion de esta perdida se zortababza como un amics to de la reco va de 
reralomvación 

  

Uta pertida pordeten ru sole puede see cercioda hasta cl pur yen ul que el alo 
contable cel ae wo co Sacede el mmpeto que habria ando deteumaado nato de 
depeciaciones 9 amortizaciones sr mo se hubiera aecoLocido le mencionada 
¡rd da persteenoro 
  

Lnrersionts en aceinnes en compañias subsidiarias» piras 

des 

  

  La Compañia 10g.stra 5.5 mieraones en acciones cn auosiharas co a-uerdo con el 
rictodo <k poruepación sr el porncomo cuando so proseman estados financiaros 
and duales () urhota”) De acu do 203 csteraotodo Las taerj neon acuiones 
En comparas subacianas son registradas miealerento 9] aloe + adqusicion de la 
Lampeñia éra50 a » FOSO. 3C ECCIOSE la partuapacion en les micas 
v 6 as perá.das de dichas compeñas ca cl porsentgye de terercu sec usara on la 
coomtunidad en que so fepoca.as por las compañsas embsoras 169 perdcay 
anformadas por lws compafis esobras. ce seoonocen er los ru talos de la 
Compalia basta £ rior 6 de sun econ os desidendos e "f=cim e acedita, 

las m sesiones on acotar es ar compafes subas auna son decrorados po. 
las compañuas exmsores 

  

    

  

Enctas 

Las iasersonos   «1 acciones dorde le parnipación es menor al 2044 se regrscran a) 

Pasivos financieros 

Los nustrunentos do deuda son slasfitados corro pavas fmansreres no der 3dos 
con pagos fijes o duterm maki, que mo conan eu ur mercado so 10 0 Comm 
pal=mmonsa de contormada,l .0a aescaca do acucrdo contacta 

  

  

  

281 Reconocuniento inicial 

La Compañva reconoce un asno Bnenciro on 9u iodo de srtesción, 
Ffinanora Jugo — 30lo SLenGO se Cory ertí en arte oLlLgada sogun les 
last las contractuales Jel mo'rumerso Ena oro 
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2.32 Baja de pasivos financieros 

283 Clau 

Enancteros urscarmente cuando + 4 0 
  La Compañe de de baja pass 

suando se haya exunguido. es dec suando la dblzacion espocrf 
correspondiente acuerdo Laya sido pagada o uancelada 0 lay cra 

  

  00 de los pasivos financieros 

La Compeñva clas ca los pas vos finaacizros segun so naden posteriormente. 
costo armorticado o 2 lor sazonaol cor Camana en renulizdos. 

  

La Compañva puede. segun la NIF. ca ol moment, del cecar meno 
miel desaganas tn pan fmansiero ce forma irev 1cable corno necia al 
valer razonable om cambies eu resultados ss haciendolo di lugor o 
bmbrmascior 1 relevante poroue. 

4 Sesheama oteduce siguficatrvamen ura o vogruenci de ened.cica 
e LscomocImaSnto Lastmetra cuabl 202 al uni, diferentes 
criterios para la mucictor le los anu ere o pan ys o de recor seyrrento 
Es as ganano1as 1 perdidos de dichas past.0a5 sobre bases dhlerentes 1 

      

1) Un grupo Ae pasivos financie os pde activas fíncscteros + pasnos 
Emanieros se geyiono y su rendurzemo se 2: a us segur da baso del 
val rar table ca acuerdo con 208 est atogss dh un crsion= de gest on 
Le ruesgos documentada. y 30 p CpEroIna Lan ¿mente an crmac.on 
sob exe guupo sobre la nose do prusona «lave de la Salmmstración 

la Compara 

  

  

A a feoha de ermmion de los estados Tuaaciores iccovid ales ato, La 
Compañis. mont ene umramente pus fimamoneros aw cados soma 

racda us al Loxto gnucruzado 

  

Los pasnvos Hinans.oros demthcidos por la Acmurastre,1om conospondes a 
msrumentos Ararcreros no contado: con pays (os o Istermaabis cue 
a couzan en un vorcado activo que se £ asifican como med.dos 6 coso 
amonizado os pasivos finanoreroa 1nohudos cu esta csregorta 507 

  

  > Obhgacignes con imstituciones financieras Musyran los prestamos 
cbrendos pereuenes de entdaces del sistama hmencie o que 
dorengan mtstosos Segun as Sondiciores vigente   

» Cuentas por pagar comerciales Muerran los mmortos ale 134] 5 por 
la Compátia por 2 0orrota de Lienes sec os ques a sdelmaos en 

¿urgo ner a] deus operserones. Fl par odo promedio de riega sus 
cacrecdr infenor 40d as 

  

  

  

+ Cuentas por pagar partes relucronadas Las Leutss 2u papa partes 
relacionadas sen pas vos flnoneteros de como plazo. Fotos misicas
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Imancieros se ongican procipalu en e de ope autores po actividades 
ormasas. adicionalmerie cuando anlics 5e e noren caemos 
inancicros sor partes -elacionadas al momento Je la tecepcion (e 
redir=s, segur las condiciones acordas 

+ Otras cuentas por pagar Muestra otras Cuentas p 1 pagar racnores 

La Comyatta ha mplemectado polticas de ademesero on nego Inacio o 
peso asegurar que tus las cuentas por pago. »* paguen de contcrmudad con. 
los temuco eredhucros accrdacos. 

2.8.4 Medición inicral 

«el teconcerento muera. la Compañía 11.8 s 15 pasivos nacos ros er 
su valor xezomable Si Los pavos Gancicros epresenten uma macro 
Franciada dichos pasesos Se mudcn al valor presen de lu flujos uno os 
esperados descanta.os 2 una tasa de mueres ce merend= 

  

  

28.5 Medicion posterior 

Despues del reconocianento rial la Compama conde 365 pesos 
fina oros de acuerdo cor la lamlczurón le qui zentenecon 2or lo amo, 
OStA pasos son mal.cos al custo amoruzado 9 ¿l 12.0 fizoratl 
ar sen resulludos 

  

El costo amortzado de los pas vos Irimener: pertensier 164 46, 2 omegona 
e rude utilizando cl méloco de la tana ls unter ere 1 a, menos cualgaror 
posible detenoro Los pasos por antereses (melusenda lo" Umerecos 
>plites) se reconoces Y se calculan ublizando la ¿asa de amteres electra 
estero cuando el eeconocumuento del mrres resultare nomateral 

  

Los pasivos finansteros 58 cia 12m sobre la base de su vencimiento contrasta 
del capasal (novo) Sr pasas corrientes excepto Jo. vencimientos supenores 2 
12 eses desde la tecan del ustaco cu situacion financiera que se Llasificar como 
pasivos no comentes 

  

Provisiones 

Las provisioLes se reconocer cuando la Compañia 1cne cia blagacsn presente 
iy ses eya amplia) um. rsculiado de 0 seus pasado + es prosabto que la 
Cotagaña tergo que desprendelse de tecuisos cue mrorpoen benelaos 
econont.cos, para ranee ar la obhgaion y puede heLerse une ostuma.ior Pale dol 
impor de la oligacion 

  

Flimpone recons'o corno provisión cobe sera 100] restuuc:óa del desembolso, 
necesarto para cencelar a obligacion presen. a uz Le cada pe 10do tenor doca 
caen Jos sesgos > las ncertdumbres cormespondientes. Cam ve tdo una 
prosunsón usacado  Muyo de e “cx evismado pues Lancelas La o ligtcion proscao. 
Susa en bibros epuesemto lalo juosome ce dheho fhyo de efe 1vo 
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ICATIVAS (Ci   

Crando se espera la recuperación de algunos < todo» los bexefieros economicas 
cscuendos para sansclar una pro sion. 6 ESCOnOCE Ln cuenta po cobrar «omo 
actwvo 5 08 “tntuelmente crorta que se reciba cldeseribalsa v el sur de la era 
po cobrer puede serauedida con abolidad 

  

Y Benelicios definidos para emplesdas 

Beneficios defioxdos Jubilacson patronal + Domficacion por desahucio = 
Fl somo de low henelicios deTicados Cuanlacior parra] + ban cación por 
desahucio) es deternun»oo xulivacdo el Metoco de la Lin.cad de C-edho 
Proseciada wm valoraciones actuar alos rca.izadas a 1 de tada ¿unedo 
Las ganancias y 0 asadas acmantal”s se re.prouco amecsatamene en los 
zesultados del abo o en o e resultado mez al 

  

Law coctos de los servicios pasedos se co mocen imrasdisicriente en la 
medida en la q e les boncimios da han sr, sto gados de lo contsrio son 
amoruzados wnhzando el metodo de luca ecza or el penado primedio esta 
ue cachos beneficios son o orgados 

  

opuesto a la renta 

Dl gasto por impuesto ale renta revgesente la 5323 del impuesto a la onto comente 
vel mpuesto ala entad fendo 

2101 Impuesto a reuta corriente   

El ampvesh 4 a regta cormiecio se basa en a urlicad y arab (toute) 
regusicaca durante el año 1 aublidad gra able den de la wulic ac Lostabl 
cetadoa las parades de mgresos o gastos urponibles o Jecucibles « pacudas 
exc munca son gravables o Leducbles Ll peso co la Compatio por 
comepto del impuesto corriente se ca.cula ublizardo la rg Asco) vagente 
a vial de cada periodo 

Impuesto a la renta diferrdo 

FL uessues a ala senta diferido se toconoce sao e les diferencias temporamas: 
ento o. alor en libros de los actwas + pasivos Muludo en Inc estados 
Sinancieros as bases Mycales cemestondientes ubliza. para detemmuas 
Ta ut la gravable | pastro por impuestos ditenidos se tecomco 
geneccierse para odes las diftsencas temporanas imporibles Se 
Tecomocera bn acaso por 1mprestos diteridos por causa de ales das 
Caferencias tempora deducibles. en la cedida en que sesu se probable 
ae le Compañia disponga ce uulidaces e avab.es futuras contra lo que se 
pocna cargar ses diferencias lemporaras dedue hles 

Llacuna y pasoro por ue uestus drcudos «bea medusa empre a do las 
vas Jszales que ue espura sean de apluación en sl pernado eñ el que el 
acuso so realice 9 «l gasa so cancelo 
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RESUMEN Dk POLITICAS CONTABLES SIGVIEICATIVAS (Continuación 

E impuesto diferdo cormespuclieme z cambios en Ja Isa a 1 puestos 9 
£n a nomnaisa mbutano a Jessuamacion ae la tocuperahl dad del activo 
por impuestos drfendos o en la sora esperada de recuperar al «lor en 
libios de un actio so Eeconore en 6 resuutaco Gel pongo excepro en la 
Eredida en que 30 ellaane con nartidas prev amonte recomteudas fuera de 
los resoltavos le pelo 

  

La Compañia dese compensar cl astro por ampuestus dí c ados con el 
pastvo por impusstos erferdos sa y 59.0 $e Leno cecomocico legabmerte el 
Verteno ce compecvar feenge a a auto xdad Dscz to importes rucon ocados 
en esas pardas > el acto Por impuenos allen os < el paste por 
¡expres es diferidos so Hernan del mpuesto a a ema la Cormafía tene 
da artencioa de Iuurdar sel 10 + Jano conto vetes (1er No 1) 

  

  

  

210.3 Impuestos corrientes y diferidos 

II mpuesto a a sema coraente 4 fenido se recccen coreo 
xasto son anerdos ex el resultado escepto en Ja rsedda en que huevan 
surgido de una 1ESMSASCION € Suvts50 quo se rxcamage fuera del resul ado va 
ca on oro zesultado micgral o «ructómerte er sl pacntroa en curo caso 
el tpuesto tambien se cecomocs fuera del resaltado 

      

Reconocimiento de jogresos 

La Corppañs recomace los ingresas de activadados crduamas de outa Ear 
representen la iruusferencaa de brenes o SErucios COMProImeLdos com 0 10 9 
vamblo de La anapone 110 TeÍEJe 2 COmITAPCeSta 197 A Ja cua ln ev dad espa 
ener derecho a cambio de dh Pos ener, serios pata To cual Los. der 

  

1 Contratos firmados con clientes 

La Csmpalla manner corCatos 50m sus Lbse“os msm que cumpa col 
ds sagurentes condicnanes 

13 Laspantos aprusban por ss. o veraulrjent el contemdo del contento 
se comororsetor a cumpar con "us respect vas obltzac 00 

  

£ y La Compata puede idartviear los derechas 
la prescinde servicios 
  zada pue € mrespeia 

(10) La Cumpañta puede sdeuuiicar las condiciones do pag. conespecto 
los serios prestados, 

(Y) El con ro nene fundamento comercial 

1) Ps prebablo que la Compañia cuado la aoisnestaco na la que 
end a dorecho a caraazo de los bienes o seruetos qu e $e transfieren 2d 
clero.
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7 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIS AS (Continuacion) 

2 Ubligaciones de desempeño 

  

«cont-atos cor ctencas meluyon ha saguiemso dLligas unes ue cesemprño 
“demtacadas 20 la Adoracion de la Compuñta 

Ingresos por la prestacion de servicros Las 1agresos de la Compañra 
romencn pane paliren + de verta Je servicios de valoracion» negociacion. 
de sos ones, planos 97 estrategica muganes práctuas empressmales basadas 
en finanzas corpo retire > liar ent es.fusturado 

  

  Estos ngrsos son reconocilos en revulLados Lu ante el tempo y a n edida 
que se sutiace a oblage són de desen pedo cos.cerando que el «lente 
e.ake y consumo Le forma simulan los 3cne Terns pronercionados por el 
eses 2eño de la Compañia, los angresos se clsufian 

Y Valera on de Acciores 

Gare almente este servico se presta por « msvltonas Lacadas en 
inetedologias pare sustentar tomas Inbutaros * negociar las sesiones. 
aáquisc.omes o fomonss de las empreses en el ue. exsts un contrato 
Frmaco 

  

Y Panes n Teresa 

Tute servicio consiste en mnplementas da plezcación y su serca de 
muedaton para seguamienso comuol » mejoranuento. on el fir de 
sestenerne uso de largo pls 

Y Mp prácticas empresariales.   

Irmploraootar de manere sistemes ] 5 Juures pracloss paa el 
SODIEMS BeTONeIa. Operacion da nequera, eee. 20m 

3 Precio dela transacción 

  

2 Ademmustración de la Coriama uforna que el precio de la tesisaccson 
el mporte de a comtesp eyacion a la que espe a tene: derecao a “ambro de 
Y ansfor los serenos o oranes sorapromendos cn los 19205 

  

Los presos estaoleidas se encuentran clasasente Jeticado” en us vontiaios 
7 mados Estos prectos Son fJOS, SI 3u-ACCIAMieno 

4 Asmgmación del preciu de la transacción emtre las obligaciones de 
desempeño sel contrato 

Lo recio de la tramvancaon se distrib a coda ablrgen.on de Josempero por 
um mpete que represento 1 porte de Ja cont aprestación a la cual Ja 
Compra espera tener Lesecha 4 cáculmo de La prestación de Se y 0005 
somprornendos La amgnacon dol presio de la tearsaccion se real ca 
consade anda 
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIS AS (Continuacion) 

AN Los presos de lus sertacios compron.cticos es los cuero. Himados 
con «lentes no tenen Precios le yema dependientes que sean 
exostarreme observables 

  

tar Por lo tanto, la Sdmemstracion de la Compañia deterrnia e precio de 
vena miepenciente maxcsmzando - uso de sus de entrada 
observables y aplicando métodos de estao dí Jarnz conoruente 
EuRncO se sncuente can seunstancaas mueras 

    du) La Admmustcacion de la Crime extable,e el ce.o de venta 
¡copendienss ubicado > Seguronto en equ. 

Paca la prestacion de servicios uu wal eloga. del vasto sperzdo mas 
ta mergen, Este «oque requiero quae (ar les costos esperados 
seosfacer la obligacion de deservaeilo € Juego añadir Le margen 
Colada apeopuado    

Medición y reconocimiento en los registros contables 

Los wigrusos de actvadades ardinartas suovementes Jk comtraas «1 ali 
«los costos acurdos para cample- con di os contratos son recam dos de 
la spmeate manere. 

  

  

Ingresos de actividades orómarias Son reconocicos en las resultados del 
penodo que se taforma vado (o 2 medie que sa cbligsuon de 
CEsempero se sats.a00 0% Irgresos retomacalos Lumespundoa al aporto 
cel recio de a tramaccion 2signaco a cala Ubligac en de desers 
estrecho. generalmente pot consul arts y os Servicios pc cos 

  

212 Costos y pastos 

Los cosas 

  

3 gustos se exonocer porel mstado dol desc. a mes nda que san 
Incasmdos. independientemente de la fecha cn que se sulle = pago y 59 equ 
sr e penedo mas cercano en el que se conocon tempre er tetersrora al 

  

oo   0 de los ingresos 

Liawficación de activos v pasivos corrientes. 

Enel estado de srta.ión fuanotoa, clacto es clasificado como sormerte cuendo 

Y Se espera mealwar el acto. a tone a rtencion de venderlo o .onsuumao cn 
+ caco or sal Le uperacion. 

Mas enel acuro pomcapalwente cor fees de negoicion 

Dperareal cres] act vo duatro de lus IZ mesos sigu.cates dorgues de po soda 
sobre el cual se roca 

La Compañia clasifica un pas vo como corrente cuardo
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RESUMEN DE POLITICAS COVIABLES SIGNIFICATIVAS (Continusción 

211 

Y Espora liqu.car et passo en 53 00.0 moral de uperacioa. 

Y Mantiene a 0asmo prncipaln.cmie con el peopasio de negociar 

Y 11 pásivo se debo hguidar Hertro de los. 2 mesos sizarertes a la fecha del 
perlodo sobre el eual xs mforma, 

Ta Compañia no ene de echo moondiciona pata iplazar ucamelauiue del Pasivo 
durarse al 1uenos les 17 meses srguent a la loca del pestodo sobre el que se 
1 foma 

Compensación de saldos v transacciones 

Como norma geveral en lus estados fiLarcie os no se compersan li ac los y 
zasmos tampoco los 1astesos 1 gastos salve aquellos caso en Inc que la 
Eompeasacion sca reguende o porra por alguna nop y esta mesertación sea 
el esileyo de la esencta de la tran 

  

  

  

  

   
  

     

215 Cambios en las poliweas contables 

2151 Aplescion mural de nuevav norzias, tnodificaciones e Interpretaciones 
delas NIF 

Y congmacion, am rusurren le Las mueras nurioas: cnodiier nes e 
mterpreteciores de las SVIIT que sotano ex y gencia > los ou Seran 
<pleadas por ppmera 16 en la eraneán de los erados finscute 03 5d 1mtos 

Fecha de apliencion 
año de — obligatoria en ejercicros 

Norma Contenido emisión jciados a partur de 
NIF 15 Ingreso de eoucidades crdinan 

procedentes de contratos de clientes ¿011 Y de Lnero de 2018 
xro Envrumentos financieros 2014 le [mero de 2018 
NOE 16 tos 2016 de Enero de 2019 

To Adlramistesanm de le Compafi ta ormo que 20 crust or ceros 
xgniicatwos y 0 emontes de a aplicacion muera de estas n evi Jorcias 
modif saciones o imerpretaciones de las NI 1 onbima. im sun 
del analiza val cado pu el 00 vicral de as normas NHE Y VIE 151 
AIF. $ que son apLuables pa a la Compañía 

  

    
  

Y IIS Ingea de aottradades oremanos procedentes d, vont.atce 

vta norma fas enmtula en suas o del 29 4 musa gue estalese um 
medido extenso y detallado qe debutan ullicas Luo ea dados Gr la 
mechioa y recomocimirto de los impresor, le ae 1 dale: ordmenas 
píscudeses de com 1atos con clantes Esta asuma Aocleza os 
Jequen montos establecidos en MIO 18 Ingresos erdimarios, ME 

    

 



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMFICATIN AS (Continuacion! 

Cortatos de Constructor” y Las merpecaciones re a. amados, Ea 
seguerabre de 2015 we extal lecso que estas midi car mes se aplicas 
apany del 1 de cuero lel 2018 Hnersbasgo sepe=puma a aplicación 
amucipada, 

  

  Fl ponupro basico de esta norma os que una enucad teconsce low 
moresas de actrvdados ordmamso de fomi que “epresenter la 
rcxsfecena de 210nes O seny-10s coryaomendos con les el entes a 
cambio de unamporto e rele a a contraprestación sua) 1 entidad. 
xyera temer erecto a care-mo de dieras bienes n servicios   

    Una entidad reconoce lus mgrevos Je actuvadados ordinertas de acuerdo 
Lone > m017:0 dasico meciant la aplicacion le as sugurenso” pasos 

Pasel identficarel .oxtralo 10 Contatos) coral el ento 

Paso 2 Hdennificas las obl gantores ce deson peñ er 1 .ontrato 

Paso R— Determuns ol presta de la trasero 

Pasos Asignar dl precso de la reassaccios LL e as obligaciones de 
cesemperio del contrato 

Pasos Reconsce el imgreco le actividedas orcas cuanco 10 2 
meda cuca la ccnidad sabio Loa Oblganion de 
emvenpeño es decir cuando cl contol de los bienes = 
son cios telamonados con 'a cn goce de deservelo 
pamionlar ss tramsterda al chonto. cur plidas 

  

Ta NUTIS añade luseaneientos detallados paa poder aralvar 
situaciones específicas así como tambien ruqurere arpas revisiones. 

  

Efectos prosemntes de la aplicación nuts de VUE 

La resumen dl analias efectuado para determi zu Jos efecos y los 
resultados obremdvs prosen.emtes dela aplcaciri traca de MIIF se 
esumes a comriación   

1 Jacotificar los contratos con ehentes La 1 umponia1denoicó 1 
conatos fiados y érbulec ¡acuerdos de moxociacIoN que 
rranene con sus cliemer sus cord.ciones 

  

Taeonficar obligaciones de desempeño Es hase a los corratos 
Lon «lentes se estabece an las vbligicrones co desempeño 
idenuicacas pos la Adcamistración de Con zan 

   

Determinar el precio de la transacción Ta Sdmmsireción 
resi Ln analizo para deterunma et preci, És a arcos o el 
enpont de la consraptestacion 5 la cre ,onsrdo a senor derecho a 
mbr de traen los serviros camprcimetados sn los. lentes 
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICALIVAS (Continuación 

AL rospesto concluyo que lus presos escbleuidos se encuenras 
ejacarnente cefimios en os conuatos fimmados Dstos precme son 
Fris. 5.0 financiamiento, 

  

  

Asignación del precio de la transaccion entes las obhigaciones 
de desempeño del contrato ¡st rar est beca que e previo de 
Iatrarsaocios se d.sbuva a cada vb rpacron de de empeño por ua 
auperte que represente la parte de a oc rapresta 0 4 a cual 
costera tener derevbo 4 cambia de prestauios de servicios 
crmprometdos Luego detemno la asigna.xon del prsen de la 
"anszocion cocsrrndo los sspertos sore los eL cora. 

  

  

Medicisa y reconocimiento en los registros comtables Se 
tema. que .os ampresos re ao codes OrCIMAL us pLovementes 
de comtatos con chectes 3 Tos Castos ¡actor paros) 
reluciorados mcurnuos para corkpl y con dichos «"nualos zeran. 
eonouadas cola s1,Lieme mane 2 

      

nocicos em la       Ingresos de actividades ordinaras Seran 79 
vetados de! penado que se foca cundo (5 1 ira que a 
Plignaca dle desempero «a satilaga Lao E gros seco Dudos 

oreespanideras al tempor del prom. te la ranscacion 2stgoado a. 
cada ligar de desempeño samsfeche 
    

Pasivos contractuales Corsesponden a obhacrunes ce tráLsenr 
bienes o senvic.os a clientes 30 los que la enudad ha re=rrdo com 
comtraprestacion Lo se a vull caga.) Hb lie Los pasps o 

somrectuales raeluver la doctración de obligacione de 
Jeserezeo sun os salolechas ongresis ma desemgad os 
anticados recabos de chentos 

    

  

Actwns contractuales Comespurden e cojo ricumicos para 
Up ao uovtcatas mam erudos com «hemos wen p e gue delas 
costs cumplas los Sgutemts ententos, 1) se clicionan 
hrsctamiente con un Ontrmo 9 con lr cont aro esperado que la 
entidad pue. idenmtl car de lorma espectl 62 1 1lo50m 1 gener 
9 report cecunsos e a extidad que seu Hizo ani <ublaces 10 
pora cutimuas ses aciendo. «bligac oacs de cumplo an cl 
Datura, e 0) aeespera que sen recuperables. Lone dos metro 
asa dbrenor ma oct ato on La Lleate són recon. ade como parte 
de loc asnos conmaciuales 

  

  

Amortización de activos comrracales Coresponte a la 
“mani zacion sistemática del ae 110 ccntra=tual quo cs congÚnento 
vonla versferenera all ente de os buen serticros son que 

se relacióna Pe act ya asamun zacionesdol ac ne Oomracmal 
sen teconocidas eu los 1esultados del pertoco cue se irlorma 
esandaro a redada que: uni 0 actin de cosempeho ce satis ace 
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RESUMEN DE POLJTICa> CONTABLES SIGNIFICA EN AS (Continuación) 

Detenoro de activos contriemales Se recoaorao 0 la 
xocullados Jel sencdo que se forma el dsterio o del valor en la 
eida que e importen Jibru de les activas contractuales supere 

Us El importe pendiente de la contraprestación que la emp.dad 
esper tec hora cambro de los brenes > serios con dos qu se 
ela na 1] activo, menos 

  (4 Lo costos relacionados daroo arento com 'a provision de esos 
ronts y sertrcrus Y que ha e lt receno».do Como asi 

Resumen de Tos efectos provenientes de la aplicacion acia] de 
NUE 15 Una '92 completado e, análisis deserios en 0 patra.os 
amenrves la Admvistac.00 Sonc.apo que m. 1dentiticó Y por tango o 
reconcio amaia uste por la aplizucron 10.13 de sta BIE sr astros 
9 pasivos cotado a que la “bliga.ion de desempeño su sotislace de. 
manera simltanea entr la Lue el cono Lobo + los >eneticias 
Praparcsomados, es decir que 1 «a, sten cestosoc ur da” para Ineresos. 
158 Jevergacos portan o les ngrosossomeucmecidos dlcectamento e 

sultados Adicionalmente de «cuendo can el sema de canto 
¡remo la Compaftamertieo uno 6 dixo de los somos presos 
+ gm 1 ue les mblgaciones de desempeño umlidas es deci el 
te onacsomeray de rgesos es al de acuerdo cn la Vena prey a 
aora aLova po lo cua nO emale e esa en sue rubio 

  

  

  

Soluciones práencas unizadas en la aplicación uncñal De astorco 
son os sareccdentos desemtos y ell tel by Le parrafo (3 de lo MIE 
15. Ingeosos de estr idades Ordmaras pracedentes de contratos son 
clentos lp Adrwmsireción de a Conpeára uulre as 9 
SO] ciones practicas e la aplicauizo anota ce esto norma. 

  

e La Arun stración de lo Carpa epa fo alios la MIE LS 
Je el 1 Je ener de 20 $ yn generar otoet.s provemsrtes de. 
la aplicacion Ina. de esta mov norma por tando se sechpresa 
stados limamcieros de perridas amenos Ea 50 ANO salla 
1o.c1al e las unidades sotcrdas Ver 2 

  

  

IES Tosiga 

  

La NIF 9 Testeoentos fiuancaros ive enana en miembro del 
2009, ¡nvodezo muevas CUBOS para Ta clasificación y atecado de 
actes fnaenereros. Esta nor se myd.ficó posteriormente en Son ro 
e 2010 pesnarchur los sequisitos para la olas fine om 4 mec a de 
Pñessos Inan.ieros, as como para 3 baya ea 0 estad fiar senos Y 

     

ca movierab e de 24L> nolijo Maevos rec. ms parda somtástidad 
de cosemura genera Enuhode 2011 ve enalo otra veran estisada. 
le este ooraL jara a paciehnere lo siguente 0 
Requerimientos de deteneTo para cLmos fimamatcos 0 0  
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KESLMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA TIS 45_ ¿Continuación 

Modificscrones limatacos elos requisuos de c-asfica som medicion al 
inmoduei une categoria de medición los ramales 0 carios en 
fro resullado integral” 2ara ciertos passos BL ancioros 

  

  Electo: prormenos de lg aptrcacton src de MIE 6 

La tosun.n cel amess sfeciuado varo decermc. los olostos Y 
osvltudos proveetentes le l aplimucios jura de NUI 9 se sumen a 
coatmus xém 

  

1 Clasificación y medición dle activos financieros. la 
hmm ración class lor activos Einacajeros Segun 3e tad 

rammerse costa amo zado, a valor a/onaale con amubras 
lcado megral o a sar razona cor cambios en 

tesulaados con base a las requenanentos le cta mues a morir y 
24) 

  

    

2 Medicion de pasos financieros de 5ual forma a medicion d- 
03 pasivos Emancieros fueron «lasa03.05+ medidos bso la 1ueva 
>ormativa ver2 8 

3 Deterioro de acnivos financieros cn cadalo.ta de sresentacion de 
losestados finas ctros acjumtos la Compañia cool e um analias de 
Ja provisjon requerida por perdulas «rediicias esteralas sobre 
act ves Tnacatros de see do y amuera morra cocsloraudo que. 
Jas prendas urecalicins som el valo presente de la Árlrencia entr 
Jos los de eiecuro contractuales ce Aehen a una ent dal vegan 
el conireto el valor preseme de los My 3 de electro q 

entidad espera recibe 

  

  

  

La Mdmmstracion de la Conpañra determino la pro”as.on por 
orsidas o ostras de todos sus activos timanstoros aplieardo el 
enfoque general cxcepto «a ss sao “llos cuentas por cobrar a. 
deudores comerctales em cayo caso se blico el cafaque 
senpl.ficado nu.smos que se deseen an.p sctente en Jas polínsas 

comen. 646 

4 Coberturas se lina al conyanta de 1 poraciotas dir godas a áaler 
0 seducir el nesgo de un 2ot0 e pasvo fiasac espa goscuon de 
uo om dad ls Adrimimerion Info0ra que 39 mene psi po de 

  

$. Fsectos de la aplicación micusl de MITE 9 Con fecha | de cnoro 
dol 2018 la Adirwustración de la Compaala aplco 1 vak por 
primera vez las xequenienertos establceados en la NI) 0 (Escha de 
smlicacior ameral) Un resumen de lo- efectos p oremenes de Ja 
aplicacior mal de eya mucra norma se muestta a coctricor 

  

¡Clasificacion de activos Mazucieros | a Aden st 20790 la
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BESLMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA LIV AS (Continuacion) 

Compañia mfocosa que Los actwos financieros mulundoces los 
estados fiuancier 5d] co ore del 9" 8 Lera Llacifcados 
de acuerdo cor los equermien sde LaN € 39 ly stramentos 
Snanscros — ecomacieno y csedición Dichos estas 
Gianeerós melise un en. Yan en.o actros Eras exc s de 
las $ ¿mentes catero as, 1) prestamos 3 Joumeatos 20L 
catrar 3 11 sexos fnancicros materdos Jste 50 
vencrnmento 

   

  

Le Admensiva..on oe la Compañss raforms ue on la fecha de 
pticacian instal de MIT 9) todos lo» ctvos financieros 
originados de las operaciones habitual. de le Compañia 

ron closcticados em la coegora "medidos 8l costo 
amo izado + Mo 1AROLOr Se IOVONOACTONASENOS framuieros 
de las ,ategonas. medidos a 1aJur ruomble con carrbios en 
to resultado miegral y riedidos a «deu rarmmable 000 
smbios an rulos 

  

  

   

  

Medición de scturos Riaaucieros La tdi 1scacon de la 
Cesraadus informa ue los activos am etos me mida en os 
estados finsmote os al. deensro d 018 fueron med des el 
costo smorazidy de suero vor los requenimentos de la 
NC 39 Instruments fnac OS TeCOCOUImenO y 
modo? 

  

Le la “sera de aplicecior imctal de la NIIE 4 los ac os 
Tuancie Os mencionacos «ul percató ante 201 aembicn fecron 
meddos al costo amornzado es decir 10 casera 
mn odihcciones en su medios 

Perdidas eredhticias esperadas La Admu siriion de La 
Cora ml ora que de acuerda com el mocch de ages 

os acuos finaaucros puoninca muonalaneie de srocnos. 
«oriercides quese recuperan e gn ado y le mun Loza plaza 
creo y que huvocicemente m0 ha temo porddas 

sigui camas por sacobrabs sded en es. sento la provis.on 
"paca cuentas ricobrzb.es Jnolauda en Jos estos Far ens al 
deene o del 2018 fueron estable=xda can base en las perdidas 

ancarrcdas de acuerdo con los requer mentos de la MCG 
Instrumertos ÍPEncIorOS “OOROIMISNtO + Eaodicicn, 

  

  

En la festa de aplicacion muera, de NIIL 9 la Adeunsurac:on. 
de y Cumpeña mo ¡dem fico — For tato Do Tesonono 
varsciones en la puovisicn por dee xoro de les cuer as por 
cobrar a deudores coricresales pLesio que dicha previson 

ja adecuscambnte as tadas crcómolas espe adas de Ja 
provision por detento”o de cuentas por cobras a denores 
Comensales fueron estermmedos con hase ee] enfague 
>ImMplifiaco previs:o cn la 200" norma, 
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Las verdidas osperados de acue do cor el meso modela Leroa 
orumzdes unhianco un porcertaje ca 00% ce lus meresas 
E sotcentajo um zado fue obienico de miormacion tónica 
saatemda por la Compama correspondiente a los tus ¿Itmos 
ejeeacios Ecamotricas es door fueron determados 
dy lero lata. ce ingresas toconovados ro cobrados para cl 
fatal de mg esos ceconoe cos doreme lo) añO< 2017 _.Lo y 
EJ 

  

  

  

Slcsooes practucés efandos O «plienion esc 

De acuerlo con la wecur "de lo y 9 hnsrimenas 
Smacuaer. la Sgmuasvac on de la Compuñia ul luso las 
Siguientes sofuctoces pracncas om a aplicaca mom de 

    

Y aplicó la MIE 9decde 011 de enero LIMA do esten 
$ gor tanto no “eronceo electos prvensentes de la 
aplicacion anal de esta mueca cuema es deci fueron 
cesmranados de foma rurespeova Y sm essa 
vanecton en el año compuralno atteror vos tano 10 
existe afesticien u resuliadas ae xmulados + m0 se 
posenta csuador Fnancieras reeapresados de penodos 
antecores 

  

1 Fn adechadeoplicación incl LC a pañlacraluo sur 
emo finmno.evo cumple las condiciones pas clasficarse 
como medido al costo amertuzdo y valer resonat con 
camo.os en alo “ese mtegral aylne la ase de los 
Bhechys y eecunstancias extstrtos a osa festa 

  

2 La cstemanación de 51 29 hezdo 20 arremete 
grifo en el peso creen. de un año Mlaanurero 
a estallecido Lul.zance la 1mfornacian “azonable + 
sustostablo que cosmo dispemale om le echa de 
apl cac.1munal ve esta nezha nera. 

  

  

  

+ La determnacion de las porcadas por deta oro de las 
cuentes por colar 2 ceudores cel ales fue 
cectermimad on hase um el saques mplricado. es dec 
recamaciendo as perdidas jun detente pos Un ampone 
z¿uala as perdidas cxedorcias cspuradas dins, el tempo 

ce ridade acuvo Tuancieo 5 m lara mealelartenor 

Y NIE 16: Ayrendarmertos 

En ecuo del 2016 se sunto la NIE IE dr endaraatos ce 
establece Tos pau expos para el reconocirmento mecacior a 
+ ac pación de los Íoetos coo es der vados de Jos cont 1tos de 
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arrencamentos así como ricluvs lupean sentos detalados para poder 
arelza salaciones espeuilicos Esta norm3 complazra Os 
recuenmentos establecicos un lo NIC 12 Ancncimemos — las 
1 orprecacionos respectivas. Adicionalmente se per al. la apli.ac 09 
anucipeda de esta nome siempre + cuaao le Coral heya 
mplemertado u e encuen en proccso te implementación de la Y F 
15 Ingresos procedentes de contratos con los ¿hemes 

  

Tlohjet “0 co laaorma es as gurur ue los arterdasa 103 + rrensladores 
proporcionen m ermacion se.esarte de uns namere que repierante 
He ment. los ctectos economicos Jemvados de los cant anos de 
arreradamento con la amtencior de que lor ustaros de los estados 
Finaacio us puedsa craluer chow efectos sabre la stuccion icanciera, 
lento de su ope acu lo: Pyosd «loutrvo de la entadad 

  

Baquerimentos para cn rengosór os 

LANIIF 15 Arrendermentos requiero ecsaccimento y medicron ele 
los rertratos de arrecam.ento apli.ando el modelo de leet de 
use" De aundo cen este medalo los anendatar ys econmeras. en el 
estado Le aLsacion financiera un act 0 por el echo de uso y un 
pisav0 por arrendamiento demados de os contras de artendarmeato. 

Ul activo por erecho de uso se mude mucralmenta 6.00 contarmado 
po 1elvalol del ¡econosimiento racial Jel pasta po arrendarerto 
10 los pagos amioipados Ae irrembimmenta menos los mecnnvos 
recibidos 07 los estos dlrectos amado am actos. com 
comsecuenera de regocia + acordes un soruato de anendamiemto + 211 
uma eocacioa de los cestos co desraarclanJonto Tc! va suba acento 
El tecomocam.emo wucra de pase por mecano sera o calor 
presente de os pagas de amendarmento sslaslecidos pos la. partesor e) 

  

  

Con posteigrdad 41 remomocsr sento aucal el auuvo por Lore de 
150 pued meda aicanda el -nodelo de vosto 3 el metelo e val r 
sazomable  Abaplicar el modelo ce crstp el cs 'g per tere.b o de uso 
era ceprecrado durante su vida ul) y Savt0 a Lan revisan anual para. 
Gotermirar pombles perdidas por aetenoro Al apacar el mdeo de 
salo razonable el acuva po de echo de uso se a medido de «cuerda 
on la sanuraleza del acuvo smondaxo Los toquer metas establecidos. 
enta NIC AN Propredaces de mersrn 02 3IL lo Ppredades 
placas equrio 

  

  

Los csultacos dol pexodo que se míorma elias los gastos 
Emarsteros denados de Los pasivos por aver desuento cen base en cl 
metodo de a tasa au mieres ufoVtisa durnto ul 020 del contraro de 
arameo 

La arrendataro puedo pp ar po no api car las al was rnenotomadas eL.
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RESUMEN DL POLITICAS CONTABLES SIGMFICATÍ 45 (Continuacion! 

los pacafos antemoros e py viguiemes casos y puro contratos de 
artencamuen 9 corto plaza Y 1) pc acontaros de arre Lamun uecuso 
acuvo sabracente es de bayo salor La esos aos el anendarano 
Teconocera amcertente ue gasto por arrenduienta duran el plazo 
establocrdo por las poses en el contrato de agendas nor a 

Bequerrmtontos par grrendadnres 

Los arrendadores «lasy'caran los contratos de «rrencumuemo como 
operations «a Fmancienos Y cuidan coo los equsem.entos 
extablec.tos en esta norma 

Los arrendadores ue ruantengan contesto. de antendaca-rto operen, 
ve.omotens er o revacicados del scriodo que sem ma. y meso. 
jor a—endam.eno curar el plazo estebc. do pur ay partes cn el 
comualo de amendemiento + 1 la len cciación de lus solos 

  

astendados Corso en el vaso Le la Comañua para un a es menor e un 
Loral nome ial 

Elec or prexententes as ta aprcación mucial de UEM 

   Un resumen se los efectos esperados de la aplicación mal de esta 
fuera numa que faeron evaluad.s al 1 de cero de 2019 Hfocka de 
ApÍACAO ME Al) se muestra a contnacion 

  

+= Fxeneiones al reconocimiento 

Ta admentracior dela Compaña iefocar que no tiene contratos 
dle arrerlarmento a como ¿lazo 

  

La Admmstracion de a Compañra norma que vere cun atos de 
arrendamientos on los qe el alordle acuso subyacentes de bajo 
valor v.bre los cua.es decidio ao consideras los “equer m.emtos de 
“econocrmento axial + pastertor “or la tanto los pagos 
PrOVOMIOEIOS ES ESOS COEIANYS Cemtmuzcón re.onocicado colmo 
¿gastos per amentammerto de to=na Loel eaante el plazo del 
Sentra 

  

  

  

a Tegresos po) arrendamentos 

La Aduemstracion de la Compañia safCura qu. un carcente 
-pagtvene .ortratos de arren lamentos operatr a (al aguel gue 000 

la normativa meva que le generaron JAgresos por arrencam.ento 
por sslores o siguficaoos No se tao omo de 
srrendarraento Financieros 

  

  

» Soluciones pructicas urilvadas en la aplicación imcial 

De acuerdo vor él aperalos Cde la NIT 16. rorendarnento la



RESUMEX DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNFICATIS 48 (Continuación) 

Adomnistacion de la Campaña pucos Lol zar las sguentes 
Soluoiones pesetas en ls aplecacion 10 exa] de eta nueva nera 

1 En la fecha de aoliencior mal de de NUS la 
Vlruemstia-ión de la Compañia recono los contras de 
arrendarmento co sean subn auectes de bajo valorson 

la cuenta de resultados gasto sor areL.damemtos 
      
  

1 Fr la techa de aplicacion imucial de la MIES la 
Adman.suacior de la Compame 1 crecio Tos cortos de 
rterdamiemo a corto plazo cor cargos la .uenta Je sesultados 
pasto por artendam.emtos 

vn La la fielin de aphieacion mal de la NIE IG la 
Xdm.mstracion de la Compafia 1ecanocio los comas de 
amcrdas.onto cor iento menor a 1. meses es go a la 
menta e resullazos gasto 30 arrundammic 

  

2152 Nuevas normas € nterpreraciones publicadas 

A continuacion tn resumer de as Jue “as nosas € menuecinones: + los 
MIE que no hen ada aplicadas en a emusion de los estedas finarci os 
adjuntos: Estas normas e Interpreraconesserar e apli 07 uh 
la slaboración ce las evadoe Bnancietos ensudos u party de l 
dcacas a contewaciór a Adiinstración as la Cormpatiront pra que no, 
las aplistra artrapadarinte 

    
   

  

  Fecha de aplica 
Año de. obligatoma en «yerecios 

Norma Concepto emision tmcrados a part de 
NTF IS Arrendamientos 206 Tide Fieso de 201% 
CNUPIS Ta sacestadambre eme a ls 

satomientos del rapueso a las 
gras 27 oe Enero de “01% 

NEL Rersciemento de una monficación 
educc.on o iqu.cacior cel plan re 1 de Faso de 2010 

MC 28 Medicion de as partrcipocces y largo 
plazo on asomadar ) Tegocios 

  

    

emmjunsos 2 1 de Enero de 2015 
Mejoras 1 Cpusas para Ja aplicación del enotodo 
amados di adquisicion a apo» pOrteulares de 

eeh combinaciones de egos. 7 
2015 Conalilizacion de sdquisicionos de 

  

me Pron ciones en operaciones 
Sómunias >) Reconocimiento de 
puestos comentes > Aferdos sobre 

lis sderdos a) Cosas por Tesamos. 
susczpubles de copatalizas ar 1 cs Loro ce 2019 

Maceo Meduicncionesalas NIIF 2 oveneotes 
conceprual — de quexa meros soncepmel 018 cs Enero ce 202
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brecha de aplicacion 
Año de obligatarsa en ejercicios 

  

  

    

Norma Concepto erusion_ unciados a parur de 
NIC Is Definido eatenalidad a 
NICE smportaneta relata 18 1 de Ese o de 020 
NITS O Defiraicn de 30 negocio sn ma 

combines 17 de regacios cora Lado Enero de 2020 
NIC Comtralos Je seguros 2017 1d Enero de “021 
NIT IO Rego de la gerdida ce control de 

sondas 201a No defimida 
MIC28  Rugasro de las ganancios o perd.das 

proremomtes de las rentes 
aportaciones efectuadas por wn 
muera Sus asociadas o SegocIos 

conjuntos. a No deririza 

La Gerencia de a Compaña estra que la adoporon ds Jos rueras n. ricas 
EMmIendas, meroras O meIpretaCuoneS e EMANAN, LC Agea Or PEI 
ostenores que mo han sido sp 1cadas con anterior dad 1 tendre 6 pacto. 
“gn fcarvo en los estados naacroros er el ejerscto de su aplica son incl 

  

  

EFECTIVO Y EOUIY ALENLES DE EFECTIVO 

aL tdedicien.b e de) 2018 2017 un deselle del efecto » “euaralemtes ds jee va for 

2018 a 
Laa 
Ca Clucs 10 vo 
Bancos 
Paco Sa pur 
Banoo de la Preduceto $ 4, Produbaro 

    

ACHMOS FINANCIEROS 4 VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EY 
RESULTADOS 

    

XL 51 de dic.embee cel 2018 < 201 un dutallo de ac nos finsuete osa alor raromable 
fue como sigue



  

3 ACTIVOS FINSNCIEROS A VATOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS (Continuacion] 

  

  

No, Títulos Valor rasanable 
Lerisor. 20192017 20182017 

Cap Desarrollo MS Higoca CI 118 6978 99 
Fondo Pass Eoua 8475 8475 07 
Ingcza> San Carlos 1421 4 192 

16 99 15617 

  

Estas un cesiones se encuemran valoridas sl va or ruemable. com bases a Repene de 
Rersa Y anablo que exo da Bole le Yeloves ce Quiio SA BVQa 23 de dicrmbre del 
2013 

LLENAS MOR COBRAR COMERCIALES Y OTRas CLETAS POR 
COBRAR 

Al» de drsembre del 2018 weluse cuentas por cobrar a Gonsoreio Recwbag par 
1 9520:404 Compañia Verdu 3 4 por L9S2.86 Alles dctombre del 2018 y 2017 
enuluve ambien a un anucizo en 1egaso a Club Leon por 1.554 599 por sercicaas de 
ora lus y asesorta em lemas tr bata Eovoncs d. Empreras e 11rormediguioo pasa 

  

6 MOBILIARIO Y FOLIPO 

AL31 co ciccrrte dol 2018 1 2017 ua “ezimen de reoziLaro + eguypa fu com. gue 

  

    

2018 200 
Lota EA 30 

Depreciscinn acurculada Sn bid 

52 3.619 

Clasificacion 
Eqipo de computacion s 1895 
*uebles y onseros. en 1092 
Equ de ocica. 32% 832 

ES 169 

  

Durame el 2018 + 2017 el movmuento de robuliano v supo fue oo gue
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$ — MONILIARIO Y EQUIPO tContnuación) 

Tquipe de — Muebles — Equipo 
  

  

costo computación yemseres deoficws Total 
Saldos a131 de diciembre del 2016 23879 9OIT TSG 6637 
Acciones 1288 1288 

¡saldos 2131 de diciembre del 2017 25167 907 30 
Bejas 0 

Saldos ul Y de diciembre del 2010 38D AT     
DEPRECTACION ACUMULADA 

  

  

  

Saldos a131 de diciembre del 2016 0248) TAS 7 02099) 
Dienrecración del aña 11107 E 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (34Y CIA 0 GI 
Depreciación del 18 0 1205) SO) 4 o 
Bega 49 . e 

Suldas al 31 de diciembre del 2018 (150 6232     

  

SALDO NETO 
A) de diciembre del 2017 1695 

AI%1 de diciembre del 2018 15    
7 INVERSIONES EN ACCIONES 

13] ce dieser del 2018 + 2017 mnersignes en acciores. Le corno 68 

  

     

      
   

Iverson enacciones —— Partepscrenenda 
Fenemia ——alvalor patrimonial tata (perdia) 

Potro 208 ir 208 
suis 
Mec remválmos Cs 
Xen A. ma 
Sms Sociedad mon ro 
  lao a Denon 1 E 

EE     
(0) Com techa 22 Je Jueuo de 2018 esta Subsadiacra amuribro 0 1] Rassico Merced 

ur arena de csptal 81 > cual la Cusafa artcipo s lo arras la 
«apirl zacion do csemas por lo cual nunka co la memos se ameno sin 
enibergo. renuncio al .ancro de arma cu nerscreno pur lo mua au Jurtcr 1a0.d0 
smart o de 99% a 47%,
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INVERSIONFS EN ¿CCIONES..¿C ontinuacion] 

  

AL 41 de diciembre de 2018 4 2017 os estados Nnanieeos sudrados de a compañía 
subsrdiama muestean las mauentes oítas Temcieras 

MERCHANTA AT ORFS 
CASA DEYALORES $. 

  

2018 
Total de actos 07 a 
otal paswos. 20541 1257 

Pummomo 366,830 260187 

Ventas netas 198 093    Utlidac de año 24:89 

Durante Jos añus termunedos al 1 de dica bro del 2018 4 2017 os e-msoras mo 
dorsetar.a divadundos en efectivo 

Fon estacos Imarcieros le MIRCHANTBANSA SA po los años temmiados a 3 de 
asiembre de 2018 y 21 7 darabren Se presenan con Glidados com Se “empaña 
slbsidiaía en la c1al poses Lao 20 cipación ansjonar a Y e ene es nel 18 =orzo Jo 
establece la MIT Lu Estados fiarcrecos consolidados sun embargo, pe. Eo serimmento 
dela Supermienseneia de Compatzas Valotos y Sogwros, la Co paña en su conducta 
ale Con roludora tembuen presente ctas naa: oros aadivida es 

    

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PALAR 

2131 de ciciembredo 2018+ 2017 anresumon de 2uon.as po" pagar comerlo y vtr 
«acntas por pagar uc como meus 

Proseoco es 
Enst to Eco ¡ano ce Segandad Social TES    

  

PARTES RELACIONADAS 

3131 Le deciembre del 2018.20 Tun cetafle de loss 

  

  

Cuentas por pagar, egenente. 
MerchontV aloros Casa de Msloresó Y      

Pau el 2013 1 SOL" la Compañia semzó entre otras. lar siguien 
SOmter1s cor paste relacionadas 

 



9 PARTES RELACIONADAS 

018 

a terpos recrbudos, 
¡mdacior de atipos 

Pagos por senta de 
ACobros) Pagos 

  

2017 

Amucipos rocib dos. 
Taqurcacion de 20 103 

Jos por cuenta de 
Cotos) Pagos 

  

10 IMPLESTOS 

Aste peso porsmpuestos, corriente 

Merchant algres 
Casa de Valores $ 4 

  

   
18 292 
40) 

  

MerchanrValores — Washington. 
(a de Y alores 5,1 Tosza    

0 

  

aL 3) de deciombro de 2018 v 201 Ln resumen cel acaso s poso pur impuectos 

  

Astivo 
Retenotones en la fuento 
Caedito ur butano Iva 

Paso 
Yapeesto ala enta por pagar 
Retenciones ce unpaestos or pagar 
TA por pegas 

Movirgiento 

Pasas 2018 201701 mw   

28 207 

591 139 
282 238% 

      

ta de rmpresto a la renta lue cas gue



“ 

10 IMPUESTOS (Contimmación 

  

   

28 200 
Activo, 
Sado muctal al 1 ner del 48m 
Retenciones er la uer.0 de año 306 

Compensaciones Po] 
Teamsfercacia y gastos (3 

Saldo ficela. 1 de dieremoro del .0 239 

Paso 
Salco Leia al 140 <neto del 
Pago 
Prost del eño 3146 
Cu pesación eL 

Saldo Gisalal 1d. decenio del 
   

Impuesto ala renta reconocida en resultados 

Para el 20183 “DI” el gasto ampuesto 1 la renta inclu e 

  

  

2us an 
Caro mpuesta ala ona cemento 
Ga». (greso apuesto a la ronca doo 318b 

Gas impuesta ala ena dela <015 
   

Conesligcion tributaria 

Para el 20 $ 201% ana reconciliación entr. ls pl dad cor table La nulidad gravable 
fue como siguo 

  

2018 2017. 
Dersespeior: a rbajadores 
12erd.carames de piovusion paa parbcipacior 2 

trabayad (90 138.402   

Reconaceruento pero pación en sabs 

159 parion.acion a trabajadores bs > 18402 
  



10 EMPLESTOS (Conunueron, 

2m8 py 
Calculo umpuestc ala tena 

ida. aates de 9OUSTON PArIRACION A 

    

  

rresajado os 046402) 
15% partcipacton trabajadores - 

(59D 8402 
Mas Menos] 
Rer.as exents om e 
Gastos mo deducibles 20% par 

Base mpon.blo (peruida amortzable) 4158) 1588 
Impuesto osusado (Jas del. 290) - 
Ante po mamo alimen + reducido, a    

(O Para el 2018 de acusico con el Forraulerto 10) del «Po arterias La ec ml de 
calculo moya am valor megenso en el Casal ero Los poadente al atuipo pol la 
vual Je Oerencio consdea Le m9 existe una oDlLgauioa por este com eplo 

Pasa el 2017 la Compa se scomo al beneficio establecido mucianto Doc 
Ljecutivo 21L que establzce una rebote de 130% en el vlor a pacar sel saldo del 
anticipo de umpueste a la resta conespondiente al pornado tscal del 2017 ide la 

08 bautos amas de. a xnsia soan 19U5,0S O nenes 
1 salu corresponde al empuesto cma.ono vertuer lo 

  

    

roer cuota) usd os. 
aLS$ 0UL00 porlov.ales 

      
  

Tasa de rmpuesty a ls renta. 

AL 31 de dicrenrare del 2078 la tasa de ampuesto ala renta. 1 izada segon la norris sa 
1 butona vigente Au de] 29%, para la 9 edicion del ac pasito pos Irueos. 
dilerados. cuando aploque La Comp-£.a tambien ut 172 una lava de impuesto 4 2 ena del 

  

  

  

Declaración »mpuesto a lo renta año 2018 

  

A la tscha co cato aromne se cacuentra en proceso de prepara..on la dectarscior de 
ampuess a de venta del ejersco econerne” 2018 la Adramstacion tone progrerrado 
presen la ceclacación en os plazos pre 1506 en Jerrrneto imbutars 

Movimento de los inspuestos diteridos 

Duran: el 20 81 247 el mos:mento de Impsestas feros hue como sigue 

  

     
2008 

Saldos Recomenda saldos a 
Diterenoras temporars Enero] Respltados — Dicsembre 
Activo 

Vastorecono.amenta 38519 5161 1 eo 
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IMPUESTOS (Continuacion 

  

2007 
Suldosa Saldos a 

herencias temporartas Eperal Diciembre 31 

Au recoscrmenta 3819 2619 

  

  

Perdidas fisevles amprnzables 

AL 31 de desembre del 20J3 y 2017 la Comparta presersaba lidicos luces 
srcorncables acumuladas para ejerer 105 Jotaos por LGS 4235 v -S$198179 
xespectn amor e Zstas pérdadas podran amorizarse contra Tot Ntados pos 105 e a1aL o 
años syguientes al que se enginaros sin que excedan del 25 dela Lol del inpburande 
cada año 

  

  

Contingenesas 

De cuerdo com la legisiación vigente loz años 201 al 2018 sun estan suras a ana 
posible Iscalizac.on pos parte de Jas auto idzdes tnbutar   

Daridendos 

  

Las sociedades consumidas o establecidas en Ecuador que castmbusen leuidentos a 
personas rarurales residentes en Esiacoro a soviodades es.dentes en «)evtero que se 
ecuenron el parersas fiscelos 4 msdh cronos de mezor mposicaen y eg menes scales 
preleroriso 1 0uo lezgan ur benelnino eleutno reoudente en Taador «abro las 
unlidades ueimbudas o divusrdos resendrar ampuectos adi.comales e ¡Levalento a la 
diferencia entr la 1056 de mpLesto 2 le sería 4 que se LnoLoa 180 Suyelas 85 2cIsonas 
nacurales suenos la tasa de socredaces gue va del 9% al 1% 20) anal segun con esponda 

  

    

Deterenipacion del anticipo del impuesto a La renta 

  Las socrodados sexetas al pazo del impuesto a lí cnta Coboran decenas en s0 
erjermcior coTespOndIeris al reri.c1O ESONOTICO COMES el amnIIpO 9 pug-ese coa 
eso al ejercs 10 fiscal gunerte. equncalente 2 la sumatona de ls 
obtengan de 2.09 t0acion de la saguiento fórrala 

  

    tacos que se 

Y El cero uma des por cents 9 201 del patrios total 

Y El cero puma dos por cxerto (0 ¿% delzotal de 
Impuest, a exenta 

    OS gastos d 

    

pana cual por iento 9 44) del actora eal 

00     Y bloe o puro vitro por 
¡epa o lareria 

tal de mresos gearablos Lores o del 

  

Eo caca rubro 5c deberár cescoatr o auicumas ceras paridas estoblecidos medano 
“esolucionos de la autaaed tnbutena,



IMPUESTOS (Contmuacion) 

E) aouepo de rrpueto a la sento. lugo de star 05 fetus in la luerte Je año 
somerie se juga en dos cuotas de acuerco al moves lo de RC aun de 
sorrespnde ee julio + seputembre cel sigmnente año TÍ armar us € Edo tuiootano 
cuando el rmpuetto causado es SUpEnOr, “ASO 'en rar o Lu Lo el. Impuesto ca sado ses 
tenor al anucipo este ltmo e ja como Lnpuesto rrvueno cetin uo Ves = P"18) 

    
  

Pisa ol 2019 se chmana e anu po ce »mpuesto la enta paa socizades cto puesta 
unn 0 se establece su devo UEIOr. ea el 0480 er que esto supere o no es - apuesto 
Ala renta casado en las concisiones establecen la Tes 

  

Impuestos diferidos 

Paca efectos tr halar os y en estnete aalicación de la tecnica coable 50 forme el 
reromecimmento de ación púsmos po mpues.s diferidos en los termanos + 
o adicromes estarlecados en esta mona va la Gerena considera gue a Je nro se podria 
ense efectos sor esze coGcupto uLacacen e cn los Segurentos ea 

  

  

  Y La depreciación conespendiente al valor esti aco v activa. finenuicra e la 
provision por copecpto de deynantelsrnento y oras costos vénterires «s00.ados 
condor la normas contable ertuneme 

  

YY EL valor del deterioro de mopuedades plata) TUDO Y 0UIOS AOS 10 cIrientes 
que sena valizados 2er el contr buy onto 

  

Y Las pro" sons diferentes las de cunntas mcobrables« desmantelam.e to 

Las gecamcias y reli que sunon Jl a mcicon ce sebo 0 comentes 
antec.dos ¿0.0 la renta 

Y Ves peril day declanaulas lego Le la cumenlacion Erhutasa le ejes 205 antenión 

Y Lescreduostuto was no uulzados genetados st periodos au rerines 

Y Tas mo isumes ececinades pura culmr dot pagos am desa. ¡cio Y censtones 
jubuares parsonales que sean constuidas a part. de Ja 10140 de la Les Organos 
mara a Resemacon de la Fconomia Fonalecinnerto de la Dos zacion 
Modermescior de la Gesuon Financicra Cs decir URICaI.eRto Pro IVLoneS 4 par 
302018 

  

  

Aspectos tvibutauios de la Ley Orgávica para el Fomento Produenvo, Atracción de 
Inversiones, Generacion de Empleo 5 Estabilidad + Equilibrio Fiscal + 6 
Reglamento 

Confecha 2 de agosto. 2018 «1 el Suplerzento del RO No 09 tu pub tadale Fes 
Organica peca l Jeroni 3roduco Atracción de Fmrs nes Gere=t m le Pmpleo 
Lquhbes Fiscal x con techa 22 ds dbsiembro del 01% 
Replamero 

    

A contunuación se descaier los aspectos evas wraportamtos de cs Los y 3u 1ogzaento, 
120 poden apl.car o afectara la Compalaa.
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IMPUESTOS (Contauacin 

Encanto 

Y 

  

Lara de impuesto e renta 
Y 

  
05 para mueras sprersiones prue 95 

    Las nuevas toversiones preduclsas en sororos prioriuados que Lame a sant de 
la ageneta de esa Loy tendran cerecho a la esoncrasion del »mpuesto a la ento y 
'srantiipo por IZ aos contacos cesde e p omerato nel que se generen yesos 
tru bles decta y unicamente a la nuera version, qe e e-cuenteer era de 
las jurisdicciones cbanas de los uamones de Quito y Uma 21310 8 años para 
anversonos cn las arcas urbanas, Psia =xozerauaón aplica a solo en soctedaces cue 
generen emplea moto Las aevas amorsionos qu. Se ejori en en lor sectores 
prionzados sndustral agromdustal y ngromsocr suo alentra de los caniomas de 
Hiomera gozaron dk la exoneración previa en este Cloulo por 1 8%05 segun los 
desrimon o conc ves otallecados en le 1 cv y Roglamen 

  

       

  

Faonenac om del Empuest. a la Salada de D visas ISD po a las nue as Lmorsones 
praducinas que susrtbas constos de axersior con el Esado en lus pegos 
declizados a. extenorpo concento de Inportactones de rones de apatal + mutenas 
ruemas nora el desarrollo de preweets 3 drvidendos lisrburos 7, rsoLtedades 
despues del pago del ampuesto 4 Ja renta segu. las raciones establecidas en la 
Lora Regenta 

    

Zxoxereción del ISD por dstaucsón de dividendos a beneficianos c"ect10s 
resacent suador alas srosdades que rerterran en e ais desd 2] “neros 

e SO de La» y rrdados. 

  

Zxonciación del mpuesto a ln senta pera muero gmes que ye iris a parte de la 
sgero a de cota lex en Jos sestores cxoromios letemmmados com ndusteas 

basicas por 15 an Fl glaco de exooerauiór send contado desde e] pana año en 
e que «e generen ug esos ccaburbles cy 2cta Y Uncamento a a mueva meso, 
esta exonetacico se zampllaza por 5 anos "más en e 0050 de que 50 cralicen en 
cantones “tontenzos, Esta cxonerarton aplicara tulo en sociedades que generen 
sapo netos para e ceso de empresis existentes, conte huvenue debe ap.icas la 
«esOnerassom LL manera praprc 93 al valor delas muevas sesiones productivas, 

  

  

  

su Reramento 

Se enterdera como dismibucion de de cdendos a la drengra es la jue a Le socios o 
accsorssls, que resuelva la obl.oacuón de pacastos En venud de aquollo la fecha 
de cistebución de dividendos corsespomdera 2 2 echa de la respectiva seta o su 
equivalente 

   

Faso exentos osdiadew 051 utilidades calemlawosceszoes de pugo del impues" + 
ala remo desrbudos po vrceedadis a fas y de leas wocaedaes de personas 
ala ales Lo tos.aontes en el Ec ados excepto cuando el bene mono efeuino os 
na persona vomirol resdento en > Ecvadoz 9 cuendo la sociedad que disturao o 
ebusidendo no cur par e ns deber de amla—nar sobre sus rene arte yeleutn 1 

      

Ta.s mpres grub os ebtemros por sociedades mactonalos sueusales exr=o ems



IMPUESTOS (Contumuacion: 

y estunlecarmertos permasenes de sociedades oxtrameras co Hunexc adas e 
pure ep 1caran la ana de! ¿39 sobro su base 1mpomble. 

Fr a tale seca mas 3% ¡total 28% cuand la saciedad tenga acuioastas, socios 
parseupes consaLontes bersficiaris o samuasos resicentos 0 6s ab ondas em 
paratsos Escales o regimenes de e ¡end amposacioL CON MA PAIR Om Tiecta o 
anái out, and sidual o COmmuNta gal o aperos al <P del cap tal Cua do esa 
par pacton se epuicera co forma proporcional $ cuando le soc redad 1 amupla al 
¿eber de wrlcertor sore la parzoipar on de 93 AOCIOmm-Xs, SOCIOS * Partcspe 
previo ala dela ación col umpaes:o 9 larena im us condiciones establecidas em la 
Loy 1 Reglamento 

Ut sea en va omayenacion de accsomes. 

Y Se establece 071 Impuesto a la ronra pNICo DON IATA POTES A 85 vidades que 
pe aan las soLigLades as personzs racurales prosen.entes de Je ena eracion 

secta a discsta de acciones DATIIPACIONOS OMS ¿ere.hos reruentatsos de 
capual. En rostructuraciones suure hrs mo se amiemcera producida Cue auto, 
desta memes puna 

  

amp > al Bao r Agregado 

/ 

Inppues 9 219 Saldo de Dr 
Y 

Fl 150 del credo trbuario por cl Improsto al Val e Agregado jugado ea 
asdquisacionas locales e 1pora tones de bas y senacos podes se un izado 
“asta dentro de cameo años contados cesde la fecha de gag. 

Ll voLsmburente podr soltera al SRT la ce oluc.on o a cea munsac:on del csediro 
butano por retenciones de 1 3 hasta dex de 5 años con ados desde latecha de 

Las notas de venta + dosurzentos complementazos n. gunerara cerdito te acia 
de Tide ves aquien. mu “bala los cut bits e 10 an 
corsunndores finales y 1€ HEMCNZAN ra 5acuIones Cn pros codores pertenecrtes 
acste regimen pera toner derezo a crelita imitar de TY dohiso eta Los 
2qudacion de coreanas. en le cual ve registre el DA. onsideraado come base 
amporable 1 aloc 10:21 del Diec tansfecido o serio prestado * realizar la 
teienci n de 100% de IS gererado Les notas de vento y loc mentos 
csmplemetanios sentarán costosa gastos del Imp cut La Renta saerapue que 
ua (quen al usuario Lest ¿ba los Brenes y Se 12008 DINO Ce La ¡acto 

    

  

  

  vas ¿SD 

Las compensaciones realizadas con C sun la Intermootaston de act Uniones del 
sistema finene.sro va no representan ur hecho gonecador pura el pago el [SD 

  

astanerentes del SD los pagos de capual o morros sobre exinos co-gados por 
ismedinnos LANeros que operen en rergados IMEmarGÓn.es a que vumtplas 
“on cents condiesames com» home de le ase setererial plazo ruanro 00 das 
destaco n mueroored lo 0 1L1e7Ronos produ as



10 IMPUESTOS (Cantinuacino) 

Ley Organs para la Resetitación de la Economia, Portalecimpento de ta 
Dolarszsción + Modernizacion de la Gestion Peranttera “Le 0 

2018 

Com exha 9 de diciembre de 2u ” mediano esta Ley pabhoada en ol RO Segundo 
3anloriento Aña | No 154 sesechzaron entre olas las srguertos elormas que cnteron 
wr saga cl. de enero de 2ÓLS1 ¿Le apl can ala Compañía 

De bs dcha mos 

Y Sed deducible (unicamente) los pagos eteciuadas mor de aliuuo — pensiones 
Jublares patronales conforme lo dies en el Codigo Le Tabo que no 
ravengan de provisuones cesla.ades or cJotercnos Fcelos antemor=s, sm peut 
de la cbupacion del empleacer co minzaree los uns mecsaros sa el 
currolimroto de 52 oblugacion de paga so heno 13 decir das o Ova nos 
que se res ron dele ol 2018 

    

    
  

  Y La adguasaior de bienes o servicios a orgamzociones de La economia popular y 
solican unchudos los artesanos que sen puse ve divo forma de cugarizccion 
economica qu" se sncentren cono de los remos para see vonsuderadas como 
hacroempresas, podrar aplicar na ceduce.ón adunonal de hasta 10% respecto del 

3.07 de Lales bienes 1 3er: 1..06 

  

  

Bancerzacion 

   Y Sobre operaciones co mans de 1195 1.000 (ames US$ 500) «e 
coblrgatomesad de alias nvalqucr mtlociom Lol sera finance ps 
el pago. a traves de gas. L nslerencias de ford. tar uras de 1 culo > débito 
exeques o wualquie 600 -ned.o ce pago electror.co Pas ca cl ens 9 
cada casa sasener a LGS 1.000 sea denle para el calculo del pus 3d 
rota clero tahutaro para e IA sesiricae 

    

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017 

/ Se enanicne e Lamute cel 4% para costos y gustos ce publicidad Lido por la Lew 
de Incentros a la P ocuccion. no sera apl.cable paa el caso de erogaciones 
asadas por petrocimio % organizacion de not vxdaces depertias artisticas + 
cul ura.es 

Y Secorsidera como meyesos de fuente ecastouiana y gravacos con el impuesto a la 
xenta la gasaaca proveamete de la emonacon de acuor cs parucipaciones Y 
urechas de capa al No ae acextaró la deduccaan por erdudas en la enajuneción 
aotonal de acoso, partuspac.ones 6 de ecLos e capal gl se den entro pares 
relacionadas. 

Ba el caso de acts os resalvado. el gasto por deprectacon de sen ostevalasdos no será 
dede



38 

11 BENELICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

AL de diereribre 2018 4 2017 ua resumen de bencfistos dehmdos paa empleados tus 

     

      

omo si 

pz 
¡acion a trbaadores a Ohlga seres rindo 453 

451 

a sorrie 
Pa» Sin ts alolacion pao al 80 200 
Peor sido ata semana po dosauce a 1952 o 

0 3 

  

£— Pormenpacaon a trabajadores 

De sonerdo alas leves laxo ales vigeatos, la Compra debo desta e) 154 de su 
tcicad anual antes cel impuesto a larerúa para reparte 1 erre gus. mbayaco es 

  

Parael 2618 "017 el movement de la provision para porucipacion  rrasajadores 
tu on sague 

  

  

205 
Saldo saal 21) de exerodel 106 
Sen on daña 
Logos o 

Seldn final al 91 de <.ciombre del 
      

12 - Provisionpara mbllestor paconal 

  

De acuerda con las disp eucrones del Codico de Trabao los Laburadores que por 
vete alos o iras Jubieren prestado sus servicios cn conta comtemads 9 
mnteerumpada, tencran derecho a se” unilados por sus emplesJlores sm pegao 
de le quo lemon que les comssponde er su condr.aón de aihacos 0) nsistoto 
Ecuatoriano ce becuridad Yo! 

  

Para cl "018 2017 movimmerto de la provision para jul ac on patronal Jue como. 

  

Sedo imeialo 1 de enerocel 

Costos Enanceros 
Povsion ORI 

Sold EnaLal >l de ducrembr= de  
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11 BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion) 

El analsts ce sensibilidad para jubiatón patrona Fiscuros ga 

2018 nao Domaacon Xumeno 

  

Tasa de descuemo 
1cambro de 0.3%) (613) 096 126% 
asa de mo-emorgo selanal 
sarao de 0.5% 205 8 as 1328) 

Rotacior Tcamabio qe 5%) ao 49 1 07 

  

     

12 Prorson para mdorrrazacton pordesahus:o 

  

De acurd. core Codigo de Irsbajo la Lompañie mactienc ur pus +1 para. 
¡ndemza-.wria pos desahucio en los casos de temmunacion d. la relacion aborel 
souciada porel empleador > el natenador lo Compañia tehora pasar el 25% de ta 
lam a 7enLnotacion mensual por nda año serrat 

  

Para el 2018 y 2017 «1 rrorimaeno de Ta provos Án peer rademzac.on por 
Jesalvaea. fue Lomo gue 

  

2018 200 
Saldo moral al 1 de enero del TOA 1430 
Ada. $6 os 

Coros financieros 1% 2s 
Provisson OR rie 41940 

   
Saldo final al 11 de Lesembre del 11 9%o 17970 

  

El analisis de sens 1dad paro mdemoszacion por desalueso fue corro gue 

208 
sto Pisa    Tasa ce desen 

cambio de 0 
ass ce mevemento salarial 
testo Ae 0 
Rotator (varb.o de 5%) 

    

      

La Compañia regu la prosisuor paro ecos conversos con base a yn estudeo ncnuanel 
lizado pot el pero sdesendiente Actuena Cansulloney (32 ) da som Remiro 
Peofesenz. Suponmtendene a de Banccs PLA» D06-00 quen presunto su rfbnmo 000 
fecaa 14 de net, del 24 )v23 de cue 0 del 2018 para os ANS sospuosticamero 

  

  

Las caloulos aoruanales del velos preseve de la vblga xom desengada jur e ncepuo de 
beneduuios Lebmucor faeram actuclzados al 31 de dh ombre de 23 8, 2007 El valor
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BEXEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS, (Contcuaciun! 

preste delas chil gacsomes por caneupro de bencfiuos defiuados y os costos del servicio 
“tual Jxeron calcaledos utibzundo el metodo de la Lua de Cro 1 Pr 160 aia Bayo 
este metodo los beneficios Jefinicos ceben ser aubudos al perl. de ser tio del 
empleado + basados en la fómaale de 2an de tal maceri qu se ambos a musa 
cantidad de beneficso cada año de servicto consdorando el uso de Jupotesss acauaniales 
para «al.ular el valer presente de dichos benezeres Estes tapones, reflejan el valor de 
Emero a aver del emo. el ancreraento salenal v las proteb lucades le paso de estos 
beneficios 

    

Las sgomasaras — pórd.das actuaciales quo sugar de los ajustes por os uambios on 
Supuestos astuanilos se corgan o Tbomar a “eultaos 

A contingacion, se sesumen las principales varables ubluzates por e especia ito 

  

  

zu ¡ame de atajacoses 
ES 1 
TS daños 

Salidas respec al altmo est Lorsaras 
asa de desunezto 157% mua 
Tasador. rento sara 259% anun   

  

GESITON DE RIESGOS 

“Gestion de riesgos financteros 
le es cueso normal de su negecio y cotvidados de finan.ramento la Compre esto 
expuesa a distanos sesgos e diferente niraraloza que pueden albo ce manera 
sigmíicenva al va.oreconomucs de sas laos + ncrvos en consecuerera sus regulados 

  A ccarmuacion se aresemsa usa defisución de 1as nescos que anfren'a la Compra 10 
ccacienzacn + enanniloaniar de estos v una desenporon de los medicss setualmente 
muse per parte de la Gerencrz para mbgar tales rsgos 55 0] caso. 

  

12 1 Riesgo de credito 
El vesgo ce cteduo se refiere al resgo de que wa co Jas partos 1 ampla Lom us 
<obihgentemes coctractuales resustanda er Lona perdi limar. a para la Cor ipañsa. 

4 cortnuación se ieluvo un detal por a *goñe 09 act vos Imenciros que 
remresentan nesgo de credo Le me ma expención de mexpo ue e edo que 
rantone a Compañe ala fea 3. prosentas.ón son 

  

2018 mr A10es Fnanoros 
ler 67 egumalents defi y 15. 26 
01 vos Meamcires a Valor razo Gon mios en 
resubados ES sar 

Cuevas po obrar comerc ales 3 as cumoo por 
EN . 09 

 



ar 

12 GESTION DF RIESGOS, (Comimnación 

12.2 Riesgo de hquidez 

La Gerencia tene Taresponsacil dad Enal poro gestor Te Tic andes y o exablecaco 
ven marce de tabrjo para la gestion ce quen de manera que la Gsrenc.a pueda 
dmumstar los requerimentos de financiamuent «cont Juediano + Jergo plazo. 

La Gerencaa adenwustes el mesgo de liquidez marseniendo reservas tacilidades 
fincaenán + Le prestamo aduciadas non toreando cor muamaws los fiwos 
eecavos provoctados + zo0.es 1 ceceiban da los perilos de sencimsento de los 
cuvas > pastos Aroncre=os 

“A sOnUNLACICA se presenta ur resumen del mel a quicio en so per odo de 12 
>noses desde la fecha de la estado Imancreros 

2018 
Astsva comente 24 
Pasivo comete 3036 
lid.ce de ietadez y    

  

Riesgo de capital 

Ja Gerenvia gesuona 59 sepa tendiente para ascgu cu la Compañia ostra ea 
vapacidas de conlinuar como empross en marche pora el “OLE presenta serdidas 
desado a la dificil sitancion cscnomiva del pers wr embargo hurua noxorsar el 
resdimeno a sus accion stas a traves le la aptuemzacion de es gastos deuda » 
parrimomo, y nanl.ene Ls ¿apnal pas vu adecuado para operas normalmerto 

  

1 EATRIMONIO 

Capital social 

AD 1 de diciembre cel 2018 y 20 7 elonpra social esto compuesto por 62 Ós as 0mes 
ordinarias 3 momanar vas co US$] sado 115 totalmente pagados assbrdas vome segu 

  

so 
Accionistas Nacionalidad Acciones Capital % 

Taza Washuogtoa, Ecuatonana 19998 alo 
“Almexda Guzman Asociados SA — Tenaroriama 18026 29% 
Gallardo Cañaris Mars. Tasatoriana 16299 25% 
Moscoso Cevallos Rodrigo Levatonana a 
Ceallos Ger ca Mar o Levtorna 1785 785% 
Guerra | avah Julio Yao VIT LIT 
Tozano Salaza Valera Lenatonana 1666 066 a 

6256   



14 

EAIRLMONIO (Contuasción 

Resersa legal 
  

La Les de Corpañras “equiere oue se transfiere a la esersa Jegal e! 10% de la Lalidad 
e: anaal hasta que esta llegue pon lo menos al 90% del czptal <ocio D.cba esertano 
puede disbur'se como dividendo cn efecto exepta en caso de upudacior de la 
Compañra pero puedo 4 Lazarse paro cubns perdidas de oporac.ones para caprelizars. 

  

Reserva facultapra 

Cumespuad a aprogiaoronos de vididados reremáas etectuadas un años ¿tenores de 
acuerdo a decisiones os la Junta Ceeral de Acro. stas 

Resultados seumulados 

Y Reserva de capital 

Esto cubro incl e los saldos qe la Compañva registro como resul ado el proreso 
de conversion de og stos contables de sueres s delares en aos ar terior, 

Y Keserva por valugcion de inversrones 

El subo ce esta cuesta comesporde a la gosancia o pérdida por valuación de 
meses que mestiens la Compara pomo negoobas ue sutan rosonccidos 
omo mpresos o gastos ce actvadades crdenasino tando 

  

  

Y Otros resaltados integrales 

  

Para el 2018 3 20 7 se tegisnó como coLtraparida 3 la gonanowa en Lalculos 
actaanales fe wbalacior patronal + desabr.eio    

Y Utilidades retenidas (Perdidas acumuladas) 

Los saldos de es cuenta, cuardo son post ios están a dsiostcior de los 
acesonistas de la Compañaa y puede serunzaco pra ls disibucion ce dridendos 
+ cxcrtos pagos talos como roligmdscron de impuestos lus sado necauvos por 
perdidas. pa a elex=as tnbulazas puecen amort.zarss en Lineo años postenores al 
ese generan 

     

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Para cl ¿018 2017 los ngresosd= act ¡dados crd comas lue=on como sgae 

2018 pr 
Sentaco semenos 
Consultora Mm 194759 22793 

    

  (1 Pare = 20183 201" corresponde los serenos Ae consoÑora en Te NAS TEDVIRAOS, ep , 
negocio de acciones Éisames c* empresas panescin estrategica para la 
ve plemectación y planes 1or del pobrerno corporar vo 
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14 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Continuacion) 

2018 uz 
Lhros muros 

Ltadac omirseoes 58 2103 
Da usados guados ost $e 
ora si a] 

1656 0) 

  

15 COSTOS X GASTOS 

Para el 2018 2017 un resumen de los costos > gustos pur o osturaleza fue cono gue 

    
2018 207 

Laso ce los servicos 
Honorarios, 687 
Yigges rrovil zación temasperte 3 
Matenades + sum.metos 4 
Varas 

VRRA 4080 

  

Gastos de aJrrmstracain y ventas 

  

   
o] 19 549 

Her orar adm. os 492 
Generales 944 

Impuesto tasas s cam Puerco 5794 
Y ay85 7 1nlzación 3539 
Manker.am.ento pra 
Sernotos basacos. 1844 
ublacion y Deseluno Sl 
Summasros ce oferna 60 
Pb rcadad ES 
Jubilación y desalcio. 
Ouos 203 

102.561    
16 HECHOS OCLREIDOS DESPLES DEL PLIJODO SOBRE EL OLE SE 

INFORMA 

Ente el 31 de ac embre del 2018 + a fecha de emmsrán de csi móbira. (9 ce abal del 
2J19) 10 se han p oducido eventos adiciona.es que en orunon de a Gerencia de la 
Compaño. pudieran tens ua electo amportante sobre , y evlacos Fnaneren que 19 se 
a ar cevalado va lus enanos o <a olas 
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Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERO) 

Los cstados tuzameras po ul año termamado cl 3] de diciembre del 0 S hon sida 
probados por lp Gerena. y seran presentados a la Jucta Gene al ce Acc Ometas para su. 
aprobac on final 

    

Da 
K rel = 

(A loan Suba Vaso saza Meza 
Keóntadar General Pres.dente Ejecutivo


