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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
MERCHANTBANSA S.A.

Op¡nión calif¡cada

1. Hemos aud¡tado los estados flnancieros adjuntos de MERCHANTBANSA S.A. que comorende
el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016 y los estados de resultados
integrales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las oolíticas contables
signif¡cativas.

2. En nuestra opinión, excepto por el efecto del asunto descrito en las bases Dara la oDinión
calific¿da, los estados financ¡eros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de MERCHANTBANSA S.A. al 31 de diciembre del 2ótO, el
resultado de sus operac¡ones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conform¡dad con Normas Internac¡onales de Información F¡nanc¡era NIIF.

Bases para la ooinión cal¡f¡cada

3. como se describe en la Nota 16 a los estados f¡nancieros adjuntos, la compañía realizó el
estudio actuarial para registrar la provis¡ón para reconocer los beneficios post empleo por
jubilación patronal e indemnización por desahuc¡o con corte al 31 de diciembre del 2016; Dara
el cálculo, entre otras variables, el perito actuarial ut¡lizó una tasa de descuento del 7.460^
que corresponde a un promedio de los rend¡mientos que generan los títulos de deuda pública
de Ecuador; s¡n embargo, de acuerdo con la enmienda a la NIC 19,'Beneficios a Emoleados,,.
que es de aplicación obligatoria a partir del año 2016, la tasa de descuento que se debe
util¡zar para estos cálculos actuariales corresponde a los rend¡mientos de las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad o de bonos gubernamentales
denominados en esa moneda, es decir, de los Estados unidos de América, los cuales fluctúan
entre el 3.5olo y 4.5ol0. Este camb¡o en la norma se debe apl¡car con efecto retroactivo al 1 de
enero del 2015 que corresponde al inicio del período comparativo más reciente. La compañía
no dispone de los estudios aplicando el cambio en tasa de descuento por lo cual no nos fue
posible establecer los efectos de esta situación por medio de otros proced¡mientos de
auditoria.
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Fundamentos de la op¡n¡ón

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internac¡onales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descr¡ben más adelante en la
sección " Responsabil¡dades del aud¡tor en relac¡ón con la aud¡toría de los estados f¡nanc¡eros".

5. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Et¡ca emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra aud¡toria de
los estados flnancieros en Ecuador y hemos cumolido con otras resoonsabilidades de ética de
acuerdo con d¡chos requerimientos y el Codigo de Ética emitido por el Comité de Normas
Internac¡onales de Etica para Contadores (IESBA).

6. Consideramos que la ev¡denc¡a de auditoria que hemos obten¡do es sufic¡ente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria.

Otra ¡nformac¡ón distinta a los estados f¡nanc¡eros separados e informe de auditoría

7. La Administración es responsable por la preparación de otra información, que comprende el
Informe anual del Gerente, Obtenido antes de la fecha de nuestro informe de aud¡toría.

8. Nuestra op¡nión sobre los estados financieros separados de la Compañía, no incluye dicha
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.
En conexión con nuestra auditoría de los estados financ¡eros seDarados. nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual del Gerente y, al hacerlo, considerar s¡ esta
información cont¡ene incons¡stencias materiales en relación con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o sí por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

9. Basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obten¡da antes de la
fecha de nuestro informe de auditoría, concluimos que no existen ¡nconsistencias materiales
de esta informac¡ón que debamos reportar.

Responsabilidad de la Adm¡n¡stración de la Compañía sobre los estados f¡nancieros

10. La Administrac¡ón es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internac¡onales de Información Financiera v de su control
interno determinado como necesario por la Administración, para permitir la preparación de
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o errbr.

11. En la preparación de estos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha: revelar cuando se
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha: y, de usar las bases de contab¡l¡dad
de negocio en marcha, a menos que la Adm¡nistrac¡ón ¡ntente l¡quidar la Compañía o cesar las
op€raciones o bien no tenga otra alternativa realista para. poder hacerlo.

12. La Adm¡nistración es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la comoañía.
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Resoonsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

13. Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s¡ los estados financ¡eros tomados
en su conjunto están libres de distors¡ones importantes debidas a fraude o error, y el em¡t¡r
un informe de auditoría que incluya nuestra op¡n¡ón. La seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditor¡a siempre detectará d¡storsiones importantes cuando estas ex¡stan.
Las distors¡ones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual (o en su conjunto), podrían razonablemente esperarse que influyan en las
decis¡ones económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros.

14. Como parte de nuestra auditoría real¡zada de acuerdo con Normas Internac¡onales de
Auditoria, apl¡camos juicio profesional y mantenemos una actitud de escept¡c¡smo profesional
durante la aud¡toria. Nosotros además:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financ¡eros, debidas a fraude o error, diseñamos y aplicamos proced¡mientos de auditoría
en respuesta a aquellos riesgos ¡dent¡f¡cados y obtenemos evidencia de auditoría que sea
suf¡ciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra op¡n¡ón. El riesgo de no
detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede apl¡car colus¡ón, falsiflcación, omisiones intenc¡onales,
man¡festaciones falsas v elus¡ón de control interno.

Obtendremos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con
el proposito de diseñar los proced¡mientos de auditoría de acuerdo con las circunstanc¡as,
pero no con el propósrto de expresar una op¡nión sobre la efect¡vidad del control interno
de la Compañía.

Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Admin¡stración son razonables.

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administrac¡ón
es apropiada y si basados en la ev¡dencia de auditoria obten¡da ex¡ste una incert¡dumbre
importante relacionada con hechos o condic¡ones que pueden generar dudas sign¡f¡cativas
sobre la habil¡dad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. S¡
concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la
atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relac¡onadas en los estados
financieros: o, si d¡chas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión.
Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoría. S¡n embargo, hechos y condiciones futuras podrían ocas¡onar
que la ComDañía cese su continu¡dad como un neqocio en marcha.

. Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financ¡eros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable.

. Hemos comun¡c¿do a la Administración, entre otros asuntos, el alcance planeado y Ia
oportun¡dad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia en el control ¡nterno que ¡dent¡f¡camos en nuestra aud¡toria.
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Informe sobre otros requer¡m¡entos leoales v reolamentar¡os

15. El Informe de Cumplimiento Tributar¡o de MARCHANTBANSA S.A. al 31 de diciembre del
2016, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Asunto de Énfasis

16. Estos estados financ¡eros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de MERCHANTBANSA S.A Y SUBSIDIARA, los cuales se presentan por separado.

Qu¡to, Ecuador
18 de abr¡l de 2Ol7

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES
cÍA. LTDA.
F¡rma miembro de INPACT
INTERNATIONAL ENGLAND
RNAE 456
RMV 2012.1.14,00071

Ingeniero Washington Batallas
RNCPA 27.177
Soc¡o de Auditoría
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MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de d ic iembre de 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Act¡vos corr¡entes
Efectivo y equiva entes de efect vo
Acllvos flnancieros
Cuentas por cobrar
Act¡vos por irnpuestos corrientes

Total Act¡vos Corrientes

Act¡vos no corr¡entes
Mob iiario y equ po, neto
Invers ón en Subsidiarias
Act vos flfancreros
Impuestos d feridos

Total Act¡vos no Cor¡¡entes

Total Activos

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

Pas¡vos corr¡entes
Cuenlas por pagar
Pas vos acumulados

Total Pas¡vos no Corr¡entes

Pas¡vos y Patr¡mon¡o

Pasivos no corr¡entes
Obligaciones ¿borales largo plazo

Total Pasivos no Corr¡entes

Total Pas¡vos

PATRIMONIO

Patr¡mon¡o (Ver estado F¡nanc¡ero Adjunto)

Total Pasivo y Patr¡monio

(x) Ver Nota 2 (g).

Las notas explicativas anexas son parte

diciembre de d¡c¡embre de
2015 2014

r ,227 (8 ,459)
16,79r

Reestablec¡dos (*)
Nota Al 31de

d¡ciembre de
2016

2,878
8,703

63,612 3,377 2,357
9,911 12,925

Al 31 de Al 31 de

7,130
7
I
9
10

1 1
l2
13
t7

75,193

3,95s
247,238
22,060
3/619

31,306

3,531
204,602
22,103

13,953

239,663
22,103

276p72

352,065

230,236

261,542

26s17g

279,717

l4
15

40,693
834 3,126 7 ,270

20,142 21,040

49,166 23,868 22,3rO

r a ,o \bt iB_842
30,904

40,07o

38,561

62,429

38,842

61 ,152

_ 271,995

352¡06s

199,113 218,565

26t,542 279,717

/;' /" | ,1/f i't
Ingen¡ero Washington Toaza Meza

Presidente Ejecutivo
William



MERCHANTBANSA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el año terminado el 31 de dic¡embre de 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ingresos ord¡narios
Total ¡ngresos

Gastos adrn¡nlstrat vos y de vent¿s

Util¡dad operac¡onal

Otros ¡nqresos
Gastos flnancieros
Otros gastos

Total otros ¡ngresos y gastos, neto

Util¡dad (pérd¡da) antes de ¡mpuesto a la renta

Impuesto a la Rent¿

Util¡dad (pérd¡da) neta del Ejerc¡c¡o

Otro Resultado Integral:

Partidas que no se reclas fcarán postenormente
a resultado deL ejerc cio:

Gananc¡as ¿ctuariales

Ut¡l¡dad (pérd¡da) neta y Resultado Integral del Ejerc¡cio

(x) Ver Nota 2 (g).

Las notas explicativas anexas son parte

Ingeniero ngton Toaza Meza

2 0  / t 1 ¡ 4 t 7 ,  / ) ) r ( o q \

Al 31 de
diciembre de

2016

Reestablecidos
(* )

A l  31de
dic¡embre de

2015

19 231 .31| 24t,425
247,425

19,830

237 t37l

3,534

63,093
(61)

_  (871)  (1 ,206)
62,161

65,695

(33,4s1)
(1ss)

(34,8r.2)

(14,982)

t7 (  1 ,139) (4,470)

9,556 (19,452)

8,326

72t8,a2 ([eAsz)

rüe de los estados financieros.

Oswaldo Wil l ¡am
ContadorPresidente Ejecutivo
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MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Flujo de efect¡vo actividades de operac¡ón

Rec bido de c entes
Pagado a proveedores
Pagado a emple¿dos
Impuestos, neto

Flujo neto (util¡zado) prov¡sto por act¡v¡dades de
operación

Flujo de efect¡vo activ¡dades de invers¡ón

Adiclones de propied¿d, mobil iario y equ pos, neto 11
Venta (Compra) de activos financieros
D videndos recibidos

Flujo neto provisto (utilizado) por activ¡dades de
¡nversión

Aur¡ento (Drsminuclón) neto de efectivo
Efectivo al In¡cro del año

Efect¡vo al final d€ año

Las notas exp¡¡cat¡vas anexas son parte

(96,7s2)
(97,528)
(10,041) (2,203)

Al 31 de
d¡c¡embre de

2016

Al 31 de
d¡ciembre de

2015

(s,27a)

(1,61r)
8,600

240,410
(110,609)
(109,426)

ta,t72

(430)
(9,244)

_  1 ,188
6,929

1 ,651
1 ,227

(8,486)

(8,459)

2,878 1,227

rante de los estados financ¡eros.

wi l l iamIngen¡ero Wáshington Toaza Meza
Presidente Ejecutivo



MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTM (Conciliación)
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ut¡lidad (pérdida) neta y Resuttado Integral del
Ejerc¡c¡o

Ajustes para concilia¡ la util¡dad neta con el efectivo
prov¡sto de activ¡dades de operacióni

Depreciac¡ones
Provisión de JLtbilación palronal y Desahucio
Valu¿ción de ¡nversiones
D¡videndos recibidos
Aluste de Valor Patrimonial Proporciona (Substdiaria)
Impuestos diferidos
Otros resu tados ntegra es

Camb¡os netos en cuentas de act¡vos y pas¡vos:

Cuentas por cobrar
Activos por mpuestos corr entes
Proveedores
Beneflcios sociales
Irnpuestos por pagar
Otr¿s cuentas por pagar

Total camb¡os en act¡vos y pasivos

Flujo neto (ut¡lizado) provisto por act¡vidades de
operación

(x) Ver Nota 2 (9).

Las notas explicativas anexas son parte

Ingeniero Washington Toaza Meza
Presidente Ejecutivo

Nota
Al 31 de

d¡ciembre de
2015

Reestablec¡dos
(* )

Al 31 de
diciembre de

2015

1 1

t6

72,aA2

1,247

670
(46e)

(42,636)
(3 ,619)
(8,326)

(19,4s2)

897
(281)
(417)

(1 ,188)
35,061

(s3,133)

(60,23s)

9 ,911
3,983
5,065

(s,369)
21,618

34tO72

(1 ,020)
3,0r4

(4,362)
3,281

188
2,451

(2s,o27) 3,s52

G,274) 18tt72

de los estados financ¡eros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Ent¡dad que reporta

I4ERCHANTBANSA S.A. Fue constituida en la República del Ecuador y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscr¡pción en el Reg¡stro lulercantil el 24 de agosto de 1993. Su domicilio
principal se ubica en la ciudad de Qu¡to, Provincia de Pichincha.

Operac¡ones

Su objeto principal de MERCHANTBANSA S.A. es la prestación de serv¡cios de asesoría profesional
corporat¡va en las áreas de gestión de patrimonios, programas de reestructuración de empresas,
procesos de fusión, consolidac¡ón y venta de empresas, en general asesoría económica, legal y
gerencia técnica.

S¡tuac¡ón económ¡ca del Ecuador

Durante el 2016 la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de
exportac¡ón del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como
también por la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
expoftaciones no petroleras del país. Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016
ocasionó impoftantes daños en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y
cuantiosas oérdidas económicas.

Las autoridades económ¡cas con el fin de afrontar estas situac¡ones han diseñado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contr¡buc¡ones tributarias
extraordinar¡as a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit f¡scal mediante la
emisión de bonos del Estado, obtención de f¡nanc¡amiento a través de organismos internac¡onales
y gobiernos extranjeros (China), entre otras med¡das. Así también, ha mantenido el esquema de
restr¡cción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el f¡n de mejorar
la balanza comercial, aspecto que se tenía prev¡sto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelam¡ento se efectúe a paftir de abril del 2017 hasta junio del2017.

La Admin¡stración de IvIERCHANTBANSA S.A., al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2016, se encuentra trabajando en establecer las acciones necesarias que le pernlitan hacer
frente a la s¡tuación antes mencionada, que incluyen, entre otras medidas: re-definición del plan
estratég¡co de la Compañía, priorización de gastos y ampliación de las líneas de negocio.

Nota 2 - Bases de la preparación de los estados financieros

(al  Dec ¿r¡ ,rc ión ( le C{irrrpl i0|ent( l

Los estados financieros de la Compañía Al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información F¡nanciera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopción integral, explícita y s¡n reservas de las referidas normas internac¡onales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

(7)
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1b i  f la : ,c !  ( l ,  r  l ) fa r l )a ¡ r , r r i ( ) r l

Los estados fjnancieros de la compañía han sido preparados sobre la base del princ¡pio del costo
histór¡co, excepto por c¡ertos instrumentos financieros que son medidos a valor razonable, tal
como se aplica en las políticas contable incluidas en los siguientes acápites.

{c i  l l o r r ¡ :d . r  l  u fc . io r r ¡ t l  y  a lc  P fe !a , I l ¡a ]o I

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de Amér¡ca que
constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la información se presenta en tal moned¿.
excepto cuando se ¡ndica de otra manera.

( d )  N r l l 0 ( lO  i r J l  l \ l ¡ r a l r ¡

Los principios contables paden del supuesto de la cont¡nuidad de las operac¡ones del ente
contable.

(e t  l l . ,o  ( le  lL ]1 ( ios  y  [ ' :5 t i f  r , r (1o . ,

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Adm¡nistración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación
de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ¡ngresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimac¡ones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revjs¡ones de las
est¡mac¡ones contables son reconocidas Drosoectivamente.

La ¡nformación sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidadi y sobre supuestos
e incertidumbres en est¡maciones que pudieran tener el efecto más ¡mportante sobre los montos
reconocidos en los estados f¡nancieros, se describe en la nota 5.

ii) Costo histórico

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entreqada a
cambio de b¡enes y servicios.

ii¡) N4ed¡c¡ón de Valores Razonables

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y Dasivos financieros
como de los no financieros.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características
del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarían esas características al momento de
fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para propósitos de
medición y/o revelación en los estados f¡nancieros de la Compañía se determina de forma tal, a
excepción de las transacciones con pagos de basados en acciones que están dentro del alcance de
la NIIF 2, las operac¡ones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las
mod¡ficac¡ones que tienen algunas simil¡tudes con valor razonable, pero no es valor razonable,
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Juic¡os

(8)
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La compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos de:
reconocim¡ento inicjal; (ii) revelación; y (iii) cuando existen ind¡c¡os de deter¡oro tratándose
activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo La Compañía utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles dist¡ntos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoración, como s¡gue:

Nivel 1: prec¡os cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pas¡vos idénticos.

Nivel 2: datos d¡ferentes de los precios cot¡zados incluidos en el Nivel 1, que sean observables Dara
el act¡vo o pasivo, ya sea d¡rectamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios),

N¡vel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
n¡veles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de nivel
más bajo que sea significativa a la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquía del valor razonable se reconoce al final del período en el cual ocurrió el cambio.

En la nota 4 (1) se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonaDles.

( f i  l l r , r v o s p r o f ü n . a n t ¡ { r n l . l : , c 0  l a l ) l r t , ;

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emit¡das por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 "Instrumentos financieros ", efectiva para períodos anuales que com¡encen en o a partir del
1 de enero de 2018.

NIIF l5 "lngresos de Activ¡dades ordinarias Procedentes de contratos con cl¡entes", efectiva para
períodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017,

¡4od¡f¡caciones a la NUF 10 "Estados Financieros consolidados" y NIC 28 "Inversiones en Asoc¡adas
y Negocios Conjuntos": Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto, el IASB ha diferido la fecha efectiva de aplicación de esta modificación.

Modificacjones a la NIC T "Estados de flujos de efectivo", efectiva para periodos que com¡encen en
o a part i r  del  1de enero de 2017

lvlodificac¡ones a la NIC l2 "Impuesto a las ganancias": Reconoc¡miento del activo d¡fer¡do por
pérdida no realizadas, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero
de 2017 .

Mod¡f¡cac¡ones a la NIIF 2 "Pagos basados en acciones": Clasificac¡ón y luledición de las
transacciones de pagos basados en acciones, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
paftir del 1 de enero de 2018.

( i )
de

(e)
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NIIF 16 "Arrendamientos", efect¡va para períodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2019.

un resumen de las Normas emit¡das que la compañía prevé razonablemente que se aplicarán en ei
futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requer¡mientos para la clasificación y medición de act¡vos financieros.
NIIF 9 especifica como una entidad debería clasificar y med¡r sus act¡vos f¡nanc¡eros a costo
amodizado o valor razonable. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en s-
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestión de activos financ¡eros y
las características de los flujos de caja contractuales de los activos f¡nanc¡eros. Los activos
financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos
financieros que sean clasificados como med¡dos a costo amortizados serán probados Dor deterioro

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Difer¡das

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las NIIF, continuar con las
cuentas "difer¡das de regulación" conforme a sus anteriores normas contables, tanto en la
adopción inic¡al de NIIF como en estados financieros subsecuentes.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con cl¡entes

Proporc¡ona un modelo único basado en princip¡os, de cinco pasos que se aplicará a todos los
contratos con los clientes.

Los c¡nco pasos en el modelo son las siguientes: i) Identificar el contrato con el cliente; ii)
Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato; ii¡) Determinar el precio de la
transacción; iv) Asignar el precio de transacción de las obligac¡ones de ejecución en los contratos;
y, v) Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligación de desempeño.

se ofrece or¡entac¡ón sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y d¡versos
asuntos relac¡onados

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatar¡o) el
derecho a ut¡lizar un activo durante un período de t¡empo a cambio de una contraprestac¡ón. una
empresa avalúa s¡ un contrato contiene un arrendamiento sobre la base si el cl¡ente tiene el
derecho de controlar el uso de un activo ident¡ficado por un período de tiempo.

NIC 12 Mod¡f¡cación Reconocim¡ento de Act¡vos por Impuestos Diferidos por pérd¡das
no Realizadas

Cuando una entidad avalúa si estarán dispon¡bles las ganancias fiscales contra las cuales se pueda
ut¡l¡zar una diferencia temporal deducibles, considerará s¡ la leg¡slación fiscal restringe las fuentes
de gananc¡a f¡scales contra las que puede realizar deducciones en el momento de reversión de esa
diferencia temporar¡a deducible. S¡ la legislación fiscal no impone estas restr¡cciones, una entidad
evaluará una diferenc¡a temporaria deducible en combinación con todas las demás. sin embargo, si
la leg¡slación fiscal restr¡nge el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo
específico, una diferencia temporar¡a deducible se evaluará en combinación solo con las del tipo
aorooiado.

(10)



¡4FRCHANTBANSA S.A.

Notas a los Estados Financ¡eros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - USg)

La Administración de la Compañía, estima que la adopción de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descr¡tas, no tendrán un impacto sign¡f¡cativo en los estados financ¡eros de
la Compañía. S¡n embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de los efectos de
la aplicac¡ón de la NIlF l5 "lngresos procedentes de contratos con clientes" hasta que un examen
detallado haya sido comDletado.

111) Carnbio. ,  ef  1a:;  ¡ ]o í t i r ; r . ;  rontalr l r

La Compañía durante el 2016 adoptó la modificación a la NIC 2T "Estados Financieros Seoarados
referente a la opción de registrar las inversiones en subsidiarias, en los estados financieros
separados de una compañía, ut¡l¡zando el método de partic¡pación, por lo cual, la Compañía, como
se establece en la referida modificación, procedió para efectos comparativos a reestructurar los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 como se detalla a cont¡nuac¡ón:

Invers¡ón en
subs¡diarias

Patrimon¡o
Resultados Resultados

Acumulados del Ejerc¡c¡o

93,115 N/A

(?0,63e) _ N/A

Sa dos registrados prevramente al 1 de enero de 2015

Erecto de a adopcón de ]a modif lcactón ¿ la NIC 27

Saldo reestablecido al 1de enero de 2015

Saldos regLstrados prev amente al 31 de enero de 2015

Efecto de la adopción de la modiflcación a la NIC 27 de
anos anteriores

Efecto de la adopción de la modificación a la NIC 27
( ^ h r é  r p ( r  l f : ¡ ^ .  ¡ a l  a r a r . . ' ^

Saldo reestablec¡do al 31 de d¡c¡embre de 2015

239,663 73,076 N/A

260,302

(20,639)

260,302

(20,639)

(3s ,061)

12,699

(20,639)

15,609

(3s,061)

_______n!É92_ _- _(z.rql G9Éq?L

Nota 3 - Resumen de las pr¡ncipales políticas contables

Las pr¡ncipales polít¡cas contables adoptadas en la preparación de los estados f¡nancieros se
detallan a continuación. Estas políticas han sido diseñadas en función de las NIIF vigentes Al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejerc¡cios que se presentan en
estos estados financieros.

3.1 €lasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de act¡vos y pasivos presentados en el estado de situac¡ón f¡nanciera se clas¡f¡can en
función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y, como no
corrientes, los de vencim¡ento superior a dicho período.

3.2 Activos y pasivos f¡nanc¡eros

3.2.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos y pas¡vos financieros en las s¡guientes categorías: i)" préstamos y
cuentas por cobrar", "activos f¡nancieros a valor razonable con cambio en resultados
"instrumentos de patrimonio" y ¡i) "otros pas¡vos f¡nanc¡eros". La clas¡f¡cación depende dei
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propósito para el cual se adqu¡eren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La
Compañía define la clasificación al momento de su reconocimiento injcial.

Al 31 de d¡c¡embre de 2016 y 2014 La Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de,
"préstamos y cuentas por cobrar" y "act¡vos f¡nancieros a valor razonable con cámbio en
resultados". De igual forma, La compañía mantuvo pasivos financieros en la cateqoría de,,otros
pasivos financieros". Las características de las mencionadas categorías se explican alontinuación:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

son act¡vos f¡nancieros no der¡vados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cot¡zan en un mercado act¡vo. Se incluyen en el activo corr¡ente, excepto por los de
venc¡miento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situac¡ón financiera que
se presentan como act¡vos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la compañía
comprenden pr¡ncipalmente las partidas del balance de "cuentas por cobrar comerciales" y
otras cuentas por cobrar".

b) Act¡vos f¡nancieros a valor razonable con camb¡o en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados son activos financieros
mantenidos para su negoctación. Un act¡vo financiero se clasifica en esta categoría si se
adquiere principalmente con el propósito de venderse en esta categoría si se adquiere
principalmente con el propósito de venderse en el cofto plazo. Los der¡vados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se des¡gnen como cobeduras.

Los activos financieros clasificados en esta categoría se clas¡fican como activos corrientes si se
espera que se vayan a liquidar en doce meses, caso contrar¡o, se clasifican como no
corrientes.

c) Otros Das¡vos f¡nanc¡eros

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por obligaciones de pago por
b¡enes o servicios adquir¡dos en el curso normal de operación. Se jncluyen en el pas¡vo
corr¡ente, excepto por los de venc¡mientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del est¿do de situación financiera.

La CompañÍa tiene los siguientes otros pasivos financ¡eros: acreedores comerciales; otras
cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar.

d) [nslrumentos de Palr¡mon¡o

Las invers¡ones en instrumentos de patr¡monio que no tengan un precio de mercado cotizado
de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad se miden al
costo.

3,2,2 Reconoc¡m¡ento y medición inicial y posterior.

a) Reconocimiento -

La Compañía reconoce un act¡vo o pasivo financ¡ero en el estado de situación financiera a la
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el act¡vo o
pagar el pasivo.

(12)
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b) Mediación inicial -

Los act¡vos y pasivos financ¡eros son medidos ¡nic¡almente a su valor razonable más cualquier
costo atr¡buible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérd¡das y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial La Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación.

c) Medición posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de ¡ntereses efectivo, cuando el créd¡to se amplía más allá de las condiciones
de crédito normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerc¡ales y otras cuentas por cobrar.

¡i. Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo se compone de los saldos en
efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales son usados Dor La
Compañía en la gestión de sus compromisos a corto plazo. El equivalente de efectivo
corresponde a inversiones que vencen máximo en 90 días a partir del cierre del estado
fina nciero.

i¡i. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aDl¡cando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el impofte venza o se espere recibir en el cofto plazo ylo el efecto de
actual¡zar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de act¡vos y pasivos financieros

Los activos financ¡eros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y benef¡cios derivados de su propiedad. un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía se han liquidado.

3,2.4 Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situación financiera, cuando existe un derecho, exlgible legalmente, de compensar los
¡mportes reconocidos, y la Compañia t¡ene la intenc¡ón de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

3.3 Invers¡ones en subsid¡arias

Son subsid¡arias aquellas inversiones en acciones o part¡c¡paciones que posee la Compañía con el
fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversión. El control se obt¡ene cuando la
Compañía posee el poder para dirigir las polít¡cas financieras y operativas de una entidad con el fin
de obtener beneficios de sus actividades.

Las ¡nversiones en subsid¡ar¡as son registradas originalmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participac¡ón. Según este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en func¡ón de part¡c¡pación que le corresponde a la Compañía ¡nversora sobre las
variac¡ones del patr¡monio de la Entidad. El resultado del período que se informa incluye la
partic¡pación que le corresponde a la Compañía inversora sobre las variac¡ones del patrimonio de la
entidad DarticiDada.
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3.4 Mob¡l iar io y equ¡po

El mobil¡ario y equipo se contabil¡zan por su costo h¡stór¡co menos la depreciación acumulada y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atr¡buibles a la adquisición o construcción del activo, en la medida en que se cumplan los requis¡tos
para su reconoc¡miento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisic¡ón solo son cap¡talizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluya hacia La Compañía y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenim¡entos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de la mob¡l¡ario y equipo es calculada linealmente basada en la v¡da út¡l estimada
de los b¡enes del activo f¡jo. Las est¡mac¡ones de vida útiles y valores residuales de los act¡vos fijos
son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados f¡nancieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Rubro
Equipo de Ofic¡na
Equipo de computac¡ón
Muebles y enseres

Años
10
3
10

Las ganancias y pérdidas por la venta de mobiliario y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en l¡bros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cúando el valor de libro de un activo de mob¡liario y equipo excede su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

3.5 Deterioro de activos

3.5.1 Determinación de act¡vos f¡nancieros al costo amortizado (préstamos y cuentas
por cobrar)

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe evidenc¡a objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financ¡eros puedan haber sufr¡do pérdidas por deterioro. Un activo
financ¡ero o un grupo de act¡vos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sólo si, existe ev¡dencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento jnicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efect¡vo futuros estimados del activo f¡nanciero o de la Compañía de act¡vos f¡nanc¡eros,
oue oueda ser estimado con fiab¡lidad.

Los cr¡terios que ut¡l¡za La Compañía para determ¡nar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad f¡nanciera significativa del emisor u obligado;
- Probabilidad de que entrarán en una situac¡ón concursal o en cualquier otra s¡tuación de

reorgan¡zación financiera el obligado; o,
- Cuando datos observables indican que existe una disminución susceptible de valoración en

los flujos futuros de efectivo est¡mados, tales como camb¡os en las condiciones de pago o
en las condiciones económicas que se correlaciona con ¡mpagos.
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Para la categoría de préstamos y cuentas por cobrar, el rmporte de la pérdida se valora medjante
los criter¡os antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, además de
tener como parámetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. EI impode en libros del
act¡vo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

s¡, en un per¡odo poster¡or, el monto de la pérdida por deter¡oro d¡sm¡nuye y dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoc¡ó dicho
deterioro, la reversión de la pérdida por deter¡oro previamente reconocida se reconoce en er
estado de resultado.

La Compañía, considerando lo anteriormente mencionado, realizó los anális¡s pertinentes de todos
sus activos financieros sign¡ficativos.

3.5.2 Deter¡oro de activos no financieros (Mob¡l¡ario y equipo)

Los activos sujetos a amortización o depreciación se someten a revisión para pérdidas por
deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deter¡oro del valor por el monto por el que
el impode en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las perdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que
hay flujos de efectivo ¡dentificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible
reversión de pérdidas por deterioro de valor de activos no f¡nanc¡eros dist¡ntos a la Plusvalía oue
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta información
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del act¡vo excede su monto recuperable, La Compañía
registra una perdida por deter¡oro en los resultados del ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros
signif¡cat¡vos y considera que en ninguno de ellos ex¡ste evidenc¡a de deterioro. Ver Nota 11.

3.6 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos flujos de efect¡vo
relacionados con el giro del negoc¡o, incluyendo además los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional util¡zado en este estado, es más amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3,7 Costo por intereses

Los costos por ¡ntereses devengados son reconocidos como pafte de los gastos f¡nanc¡ero del
oer¡odo en el oue se incurren.

3,8 Impuestos corr¡entes y difer¡do

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a part¡das reconocidas
en el otro resultado ¡ntegral o directamente en el patrimonjo neto. En este caso, el ¡mpuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimon¡o neto,
respectivamente.
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Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corr¡ente se calcula med¡ante la tasa de ¡mpuesto aolicable a las
ut¡lidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tr¡butar¡as vigentes al cierre de los estados financieros
establecen una tasa de impuesto del 22o/o de las utilidades gravables, la cual se reduce al lZyo sl
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejerc¡c¡o fiscal 2010 entró en vigor la norma que ex¡ge el pago de un "ant¡cipo mínimo
de ¡mpuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.270 del patr¡monio, o.2o/o de los costos y gastos deducibles, 0.4o/o de los ingresos
gravables y 0.4o/o de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta defin¡t¡vo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pas¡vos y sus importes en libros en
los estados financieros. Los pas¡vos por impuesto d¡ferido se reconocen por todas las d¡ferenc¡as
temDorarias imoonibles.

Los activos por ¡mpuesto difer¡do se reconocen por todas las diferencias temporar¡as deducibles, y
por la compensación futura de créditos fiscales y quebrantos impos¡tivos no utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas d¡ferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
d¡chos créd¡tos fiscales y quebrantos ¡mpositivos.

La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta d¡ferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivarían de la forma en la cual la entidad espera, al final del período sobre el cual se
informa, recuperar o l¡quidar el importe en libros de sus activos y pas¡vos.

El impuesto a la renta diferido es med¡do a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son reveftidas, basándose en leyes tributarias que han sioo
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situación financ¡era.

Los activos por impuestos d¡feridos y los pas¡vos por impuestos d¡feridos se compensan si, y sólo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
¡mpuestos d¡fer¡dos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autor¡dad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pas¡vos fiscales corrientes por su ¡mporte neto.

Expos¡ción Tributaria

Al determ¡nar el importe del impuesto a la renta corr¡ente e impuesto a la renta diferido, La
Compañía cons¡dera el impacto de las posicjones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
¡mpuestos e intereses adic¡onales.

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de ju¡cios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que La Compañía cambie s_
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juic¡o acerca de la idoneidad de ios pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determ¡nen.

3.9 Benefic¡o a los empleados

3.9.1 Benef¡c¡o de corto plazo

Se reg¡stran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situac¡ón financiera con contraDartioa
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compañía: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por La Compañía.

i¡. Décimo tercero y dec¡mo cuafto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

3.9.2 Benef¡c¡os de largo plazo

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establec¡dos por las ¡eyes laborales ecuatorianas se reg¡stra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pas¡vo representa el 100o/o del valor presente de la
obligación, a la fecha del estado de s¡tuac¡ón f¡nanciera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando serv¡cios a La Compañía. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligación de benefic¡o definido se
determ¡na descontando los flujos de salida de efect¡vo estimado usando una tasa de interés.
Además, el Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio. el
empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio.

Las hipótes¡s actuariales incluyen estimac¡ones (variables) como son, en adición a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, año de servicio, remuneTac¡ones, ¡ncremento futuro oe
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.

Las gananc¡as y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimon¡o neto en el otro resultado integral en
el periodo en el que surgen.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación resultante
en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o
pérdida por la reducción, será reconocida ¡nmediatamente en resultados. La Compañía reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios def¡nidos cuando ésta ocurre.

3.9.3 Part¡c¡pación de los trabajadores en las ut¡lidades

El 15olo de la utilidad anual que La Compañía debe reconocer en concepto de participación laboral
en las ut¡lidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar ex¡gibles.

3.10 Prov¡sióncorr iente

La Compañía reg¡stra provis¡ones cuando: i) ex¡ste una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesar¡o una salida de
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recursos para liquidar la obligación y ii¡) el monto se ha est¡mado de forma fiable. Los montos
reconocidos como prov¡sión son la mejor estimac¡ón de la compañía, a la fecha de c¡erre de los
estados financ¡eros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligac¡ón.

3.11 Reconoc¡miento de ingresos y gastos

3,11.1 Reconoc¡miento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios económicos
correspondientes a la transacción sean percibidos por la compañía y puedan ser cuantificados con
fiabilidad, al igual que sus costos.

Los s¡gu¡entes criterios de reconocimiento se deben cumpl¡r antes de reconocer un ingreso:

Prestac¡ón de servicios

En el período en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente las
ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente seqún
el contrato de servicios.
El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.
Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción.
Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con
f iabi l idad.

3.11.2 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados del período y
otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce benef¡cios económicos futuro, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocim¡ento como activos en el estado de situac¡ón financiera. Se reconoce
también un gasto en el estado de resultado del período y otros resultados integrales en aquellos
casos en que se incurra en un pasivo.

Nota 4 - Instrumentos F¡nancieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos

1) Valores Razonables

Las políticas contables requ¡eren que se determinen los valores razonables de los activos y pas¡vos
financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los criterios que se detallan a
continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos
efectuados en la determ¡nación de los valores razonables.

Préstamos v cuentas oor cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos
de efect¡vo futuros, descontados a la tasa de interés dd mercado a la fecha de medición. Las
cuentas por cobrar corr¡entes s¡n tasa de interés son medidas al monto de la factura or¡ginal, si el
efecto del descuento es ¡nmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconoc¡m¡ento ¡nicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros
a n ua les.

(18)



IYERCHANTBANSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Un¡dos de América - USg)

Los impoftes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aDrox¡man a su
valor razonable, dado su vencjmiento de cofto plazo.

Otros Dasivos financ¡eros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medic¡ón.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproxlman a su valor razonable, deb¡do a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Act¡vos financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados se miden al valor
razonable de dichos activos al cierre de los estados f¡nancieros.

2) Administrac¡ón de Riesgo F¡nanciero

La compañía está expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus oDeraciones; sin
embargo/ Ia Administración sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos cred¡ticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) lu'larco de administración de riesgo -

Las polit¡cas de administración de riesgo de la compañía son establecidas con el objeto de
identif¡car y analizar los riesgos enfrentados, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y
para mon¡torear los riesgos y el cumpl¡m¡ento de los límites. se rev¡san regularmente las
políticas y los sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los iambios en las
condiciones de mercado y en jas act¡v¡dades. La Compañía, a través de sus noTmas y
procedimientos de administración, pretende desarrollar un amb¡ente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obljgaciones.

b) Riesgo cred¡ticio

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento f¡nanciero incumpla
en una obligación o compromiso que ha suscrito la Compañía que presente como resultado
una pérdida financiera para éste. Este r¡esgo surge princ¡palmente en el efectivo y'las cuanta
por cobrar a clientes.

El riesgo es monitoreado por parte del presidente ejecutivo mediante un segu¡miento de la
cartera de clientes y su recuperación respect¡va, así como, mediante la revisión y aprobación
de los flujos de fondos y conciliación del efectivo.

c) Riesgo de liouide/

El riesgo de liquidez es el riesgo de que La compañía tenga d¡ficultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son l¡quidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Compañía.
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La política de la Compañía es contar con la suficiente liquidez para cumplir con sus
obligaciones. Este riesgo es mon¡toreado por parte del Pres¡dente Ejecut¡vo mediante flujos de
fondos y los venc¡m¡entos de las cuentas por pagar.

d) Riesgo de mercado -

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas económicas debido a la des-
valorización de flujos o activos o las valorizaciones de pas¡vos, debido a la nominación o
indexación de estos a dichas variables.

La adm¡n¡strac¡ón de estos riesgos es establecida por la Admin¡stración de la Compañía, quien
define las estrateg¡as específicas en función de los análisis periódicos de tendencias de las
var¡ables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Riesgo de tipo de cambio

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las que involucran transacc¡ones únicamente en Dólares de los Estados Unidos.

R¡esgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el r¡esgo de tasa de interés del valor
razonable son los riesgos de que los flujos de efect¡vo de un ¡nstrumento financiero fluctúen
debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde ooera.

e) Riesgo operac¡onal -

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas,
inadecuaciones de los siguientes factores de riesgo:

. Procesos, que son las acc¡ones que ¡nteractúan para transformarse en el serv¡cio final
nraefadñ ál  . l iantp

. Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones
que soportan los procesos de la Compañía.

. Infraestructura¡ que son los elementos de apoyo para realizar sus operaciones.

La Compañía tiene def¡nidos procedim¡entos tendientes a que la Entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

f \  P i a c ñ ^ . i é  . > n i t á l

La Administración gest¡ona su capital para asegurar que La Compañía estará en capacidad de
contlnuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la opt¡mización de los gastos, deuda y patr¡monio. La política de la Compañía es
mantener un nivel de cap¡tal que le permita conservaf la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.
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Nota 5 - Estimados y criterios contables significativos

Estimados y criterios contables crít¡cos

La preparac¡ón de estados financ¡eros requiere que La Compañía real¡ce estimaciones y util¡ce
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos ut¡l¡zados por La compañía se encuentran basadas en la
exper¡encia histórica, camb¡os en el mercado e información sum¡nistrada por fuentes externas
c¿lificadas, Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bato ciertas
cond¡ciones.

Las estimaciones y políticas contables sign¡f¡cativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situac¡ón f¡nanciera y los resultados de la Compañía y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criter¡o profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar

La CompañÍa evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras signif¡cativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financ¡era, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha ident¡ficado ev¡dencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos.

b) Vida útil de mobiliario y equipo

Como se ¡ndica en la Nota 3.4, La Compañía revisa al final de cada período contable sus
estimac¡ones de la vida útil y valor residual de sus activos fijos. Con la m¡sma periodicidad La
Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por ret¡ros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores que
se determinan sobre bases actuar¡ales usando un número de supuestos. Los supuestos usados al
determ¡nar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualqu¡er cambio en estos
supuestos tendrá ¡mpacto en el valor en libros de la obligación por planes de pensión.

Otros supuestos claves para establecer las obl¡gac¡ones por planes pensión se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 3.9.

Nota 6 - Calidad crediticia de los activos financieros

La Compañía utiliza un sistema de evaluación creditic¡a'para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las s¡guientes situac¡ones:

a) La existenc¡a de dificultades financ¡eras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera.
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c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deter¡orado.

Se reg¡stran las provisiones por deterioro de manera ind¡vidual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los s¡gnos de deterioro antes menc¡onados.

Nota 7 - Efect¡vos y equivalentes del efect¡vo

2016

Caja
Inst¡tuciones Financieras (1)

Sobregiros bancarios (2)

Nota 9 - Cuentas por cobrar

Cuentas y documentos por cobrar (1)
Provisión de cuentas incobrables

A valor razonable con cambios en
resultados
Cuotas de fondos colectivos

2,W8 \2n

8,703 t6,791
L6,79L8,703

100 170
2.778 1.057

2,478 L,227

(1) Corresponde a depós¡tos en Inst¡tucjones Financieras que no devengan intereses.
(2) Corresponde a sobregiros bancarios ocasionales.

Nota 8 - Act¡vos F¡nanc¡eros
2016 2015

8,703 t6,7n

2016

63,612 4,904
.  (1,s27)

63,612 3,377

(1) Al 31 de diciembre de 2016 incluye principalmente saldos por cobrar a los cl¡entes Hotel
Ambato y Fabrec EP por US$16,856 y US932,158 respectivamente.

Las cuentas y documentos por cobrar no devengan ¡ntereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y 90 días.
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Nota 10 - Act¡vos por ¡mpuestos corrientes

2016

Crédito tributario IVA
Crédito tributario Renta

Nota 11-  Mobi l ¡ar ¡o y  equipo

2016

2015

2,509
I  4 ¡ )

9,911

2015

Equipo de oficina
M , , a h l a <  u  a n . a r o .

Equipo de Computación

Depreciación acumulada

El mov¡miento
cont¡nuación:

2016

Costo:

Costo al 31de d¡ciembre de 2015

Adiciones

Eajas

Costo al 3l de dic¡embre de 2016

Depreciación

Depreciac¡ón al 31 de d¡c¡embre de 2015

Deprec ación del año

Eajas

Depreciación al 31 de diciembre de 2016

Neto al 31de dic¡embre de 2015

Neto al 31 de diciembre de 2016

3,756
9,017

23,880
36,653
(32,698)

3 , 5 1 1
15,014
22,572

4L,O97
(37,s66)

3,531

de costo y depreciación acumulada de mobiliario y equipo se presenta a

3.955

Equ¡po de Muebles y Equ¡po de
ofic¡na enseres ComDutac¡ón Total

3t5L7 15,014 22,57 2 4r,o97

245 1 1 8

(6 ,115 )

1,308 | ,671.

(6 ,11s )

3t756 9,O17 23,880 36,653

(2,s2s) (13¡326) (2r,7rr) (37,s66)

(189) (404)

6 , 1 1 5

(6s4) (r,247)

6 ,115

(2,719 (7¡61s) (22,365) (32,698)

982 1,688 3,531

1,4021,038 1 ,515
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2015

Costo:

Costo al 31 de dic¡embre de 2014

Adiciones

Costo al 31 de d¡c¡embre de 2015

Deoreciación

Deprec¡ac¡ón al 31 de dic¡embre de 2014

Depreciación del año

Deprec¡ac¡ón al 31 de d¡c¡embre de 2015

Neto al 31de d¡ciembre de 2014

Neto al 31de d¡c¡embre de 2015

Nota 12 - Inversión en Subsidiaria

¡4erchantvalores S.A.

Instrumentos de Patr¡mon¡o
Acciones - Corporación de

Titularización Hipotecaria
Compañía Crub de la unión Quito S.A.
Acciones Agrotropical

Equipo de
oficina

Muebles y
enseres

Equ¡po de
Computac¡ón

Total

3 ,511 15,014 22,142 40,667

430

31511 151014 22,57 2 47,O97

(2,324) o2,92r) (2r,424) (36,669)

(  205) (40s) l2B7) (Be7)

(2,s29) (13,326) (21,711) (37,566)

1t187 2,093 3,998

942 1,688 861

2016 2015

zl7,2n -- 602

247,238 204,602

La Adm¡nistración de la Compañía dec¡dió ut¡l¡zar el método de participación para la medición de
sus ¡nversiones en subsid¡arias en sus estados f¡nanc¡eros separados, conforme lo dispuesto en las
mod¡f¡caciones de la NIC 27 publicadas en 2014, hasta el año 2015 las ¡nversiones en subsidiarias
se reg¡straban al costo menos cualqu¡er importe acumulado de pérdidas. La fecha efectiva del
cambio es el 1 de enero de 2016. Para efectos de comparabilidad y como resultado del cambio en
la politica contable mencionada, se reestablecen las cifras de los años terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en lo que se refiere a los saldos de la inversión en la compañía
relacionada lvlerchantvalores S.A. Ver ad¡c¡onalmente Nota 2 (g).

La Compañía posee el 990/0 del paquete accionar¡o de Merchantvalores S.A.

Nota 13 - Activos F¡nancieros de largo plazo

2016 2015

3,119

18,941

?  1 1 0

18,941
43

22,tO322,060
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corresponde al valor de las ¡nvers¡ones en acciones de compañías que no cot¡zan en la Bolsa de
Valores y se miden por el modelo de costo.

Nota 14 - Cuentas por pagar

2016 2015

Proveedores
IESS
Impuesto a la Renta
Con la Administración TflbutaÍa
Otras (1)

Beneflcios soc¡ales
Participación Trabajadores

Nota 16 - Obligaciones laborales largo plazo

40,693

7 ,613
7  4 1 ¿

545

24,589

? Á-r1
3,096
4,470
\  q7Á

2.969

20,r42

(1) Al 31 de diciembre de 2016 incluye princ¡palmente cuentas por pagar por honorar¡os
profesionales por un valor de US$19,320.

Nota 15 - Pasivos acumulados

2016 2015

4 AO1 183
3,5434.070

4,473 3,726

2016 2015

Jubilación patronal
Desahucio

16,006
14,898

23,r7 4
15,387

38,561¡0,904

1. Jubi lación patronal.

De acuerdo con disposic¡ones del Cód¡go del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrump¡da, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación'que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilac¡ón patronal fueron como sigue:
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2016
23,r74

499
(7,667)

15,387

77r
(660)

2015
23,174

16,006 23tL74

2. Bonif¡cac¡ón por desahuc¡o

De acuerdo con dispos¡c¡ones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solic¡tado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el
25olo de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los mov¡mientos en el valor presente de obligación de bonificac¡ón por desahucio fueron como
srgue:

2016 2015

Saldo inicial

Gasto del año
Pérdidas (ganancias) actuariales

Saldo F¡nal

Saldo ¡nicial

Gasto del año
Pérdidas (ganancias) actuariales

Saldo F¡nal

Tasa de descuento
Tasa de rendimiento financiero.
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)
Tabla de rotación (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez

15,387

14,898 15,387

3. Aspectos técnicos

Los cálculos actuaÍ¡ales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
def¡nidos fueron realizados el 31 de d¡c¡embre de 2015 y 2074 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del serv¡cio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la m¡sma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benefic¡os.

Los princ¡pales supuestos actuariales utilizados son los s¡guientes:

2016

7.460/0
N/A

3,00o/o
11,80o/o

TM IESS 2OO2
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Nota 17 - Impuestos a las ganancias

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año

El ¡mpuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2016 y 2015 se compone
de la siquiente manera:

2016 2015

Gasto por impuesto corr¡ente

Impuesto diferido relacionado con el or¡gen y
reverso de diferencias temporales

Gasto Impuesto a la renta

Util idad (Pérdida) antes de impuesto a la renta
Efecto de registro de Valor Patrimonial Proporcional
15% Participación laboral

Util¡dad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Part¡das conc¡liator¡as:

Dividendos Exentos
Efedo de registro de Valor Patrimonial Proporcional
Gastos no deducibles
Participación de trabajadores atribuible a ingresos exentos
AmoTtrzacron Perdidas Ejercicros Anleriores

Ut¡l idad (Pérd¡da) Tr¡butar¡a

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo lvlinimo Determinado

Impuesto a la Renta Causado

1,139 4,470

4,757

(3,618)

4,47O

2, Conciliación del resultado contable-tributario

Las part¡das que principalmente afectaron la utilidad contable con la
Compañía para la determinación del impuesto a la renta en los años
sigu¡entes:

2016

ut¡lidad tributable de la
20t6 y 2015 fueron los

2015

(4,069)

23,622
(3s,061)

1?  q¿1 \

(14.982)

(1,188)

t,206

t4,192

3,t22

4,470

(7,208) (s,9q5l

65,695

(42,636)
5,101

673

21,625

4,7 57

3,148

4,757 4,470
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3 .

i )

Otros asuntos

S¡tuación Fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta 3 años
poster¡ores contados a part¡r de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la
renta, y hasta 6 años cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del
rmpuesro.

La Compañía no ha sido fiscalizada y quedan abiertas a revisión las declaraciones de impuesto
a la renta correspondientes al periodo 2014 a 2016.

Determinación y pago del impuesto a la renta.-

El ¡mpuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, apl¡cando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del ¡mpuesto a la renta
por el periodo de 5 años, s¡empre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisd¡cc¡ones urbanas de los cantones Qu¡to y Guayaquil y dentro de cieftos
sectores económicos.

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones product¡vas que se
realicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas, en los tres años siguientes contados a
partir del a vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril
de 2016, publicada en el Registro Oficial N' 759 del 20 de mayo del 2016.

ii¡) Tasas del ¡mpuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del22o/o. No obstante, la tarifa ¡mpositiva será del 259o en
el caso de que la sociedad tenga acc¡onistas, socios, partícipes, constituyentes beneficiarios o
sim¡lares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición,
con una part¡cipación directa o indirecta, individual o conjunta, ¡gual o superior al 50o/o del
cap¡tal social, o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada part¡c¡pación de los accion¡stas domiciliados en paraísos fiscales o
regímenes de menor impos¡ción sea menor al 500/0, la tarifa del 250lo se aplicará sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a dicha pafticipación.

Asim¡smo, se aplicará la tarifa del 250lo a toda base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administración Tr¡butar¡a la composición de sus acc¡on¡stas, socios,
partícipes contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca la ley y sus
resoluciones correspondientes.

En caso de que la Compañía re¡nvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tr¡butar¡o Interno, podría obtener una reducc¡ón
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvert¡do,
siempre y cuando efectúen el correspondiente, aumento de cap¡tal, hasta el 31 de diciembre
del siguiente año.

i i )
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i ) Anticipo del impuesto a la renta -

EI anticipo se determina sobre la base de la declaración del ¡mpuesto a la renta del año
inmed¡ato anterior, aplicando c¡ertos porcentajes al valor del act¡vo total (menos ciertos
componentes), patr¡monio total, ¡ngresos gravables, y costos y gastos deducibles. El anticipo
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo
casos de excepción. En caso de que el ¡mpuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se conv¡erte en impuesto a la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del ¡mpuesto a la renta los gastos
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas ¡nvers¡ones y gastos efectivamente realizados, relac¡onados con los benef¡c¡os
tributarios que para el pago del ¡mpuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la
Producción, Comerc¡o e inversiones para las nuevas ¡nvers¡ones, así como otras afectaciones
por aplicación de normas y pr¡ncipios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constitu¡das a paftir de la vigenc¡a del Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones hasta Dor un oeríodo de 5 años.

Div¡dendos en efectivo-

Los dividendos y util¡dades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distr¡buidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domic¡liadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor
imposición o de personas naturales no res¡dentes en el Ecuador, están exentos de impuesto a
la renta:

Esta exención no aplica s¡ el benefic¡ario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribución de d¡sponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador.

El porcentaje de retenc¡ón de dividendos o util¡dades que se aplique al ingreso gravado
dependerá de quien y donde está localizado el benefic¡ario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la máxima tarifa de ¡mpuesto a la renta para personas naturales (35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22o/o o 25o/o).

En el caso de que los div¡dendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición se debe apl¡car una retención adic¡onal por la
diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de
¡mpuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22 o 25o/o).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobre
dichos dividendos como si existiera un beneficiar¡o efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad d¡stribuya dividendos antes de la terminación del ejerc¡cio económico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, acc¡onistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y const¡tuirá crédito
tributario para la Compañía en su declaración de impuesto a la renta.

i i )
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Enajenación de acc¡ones y participac¡ones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las ut¡lidades que perciban las sociedades
domicil¡adas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pa¡s, provenientes de la enajenación d¡recta o indirecta de acciones o
pafticipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior,
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y serv¡c¡os generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o soc¡edades dom¡ciliadas en el Ecuador.
Cuando la salida de div¡sas se produzca como resultado de la compensación o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará const¡tu¡da por la
totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Están exentos del Impuesto a la Sal¡da de D¡v¡sas (ISD)

Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes
Pagos realizados al exter¡or mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
Pagos realizados al exterior por amortizac¡ón de capital e intereses de crédito otorgados
por ¡nstituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al
f¡nanciamiento de invers¡ones prev¡stas en el Código Orgánico de la producc¡ón, Comercio
e Inversiones y que devenguen ¡ntereses a las tasas referenciales.
Pagos real¡zados al exter¡or por concepto de d¡videndos distr¡buidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no res¡dentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos f¡scales o jurisdicciones de
menor imposición.
Hasta por un año, los pagos de importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuenc¡a
del desastre natural ocurrido el 16 de abr¡l de 2016 y que tengan domicilio en las
provinc¡as de lYanabÍ y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no produFidos en el
Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la prestación de serv¡cios ubicados
en las zonas afectadas.

El impuesto a la salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizados como crédito tributario Dara la
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en
la importación de materias pr¡mas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
¡ncorporados en procesos productivos y que consten'en el listado emitido por el Comité de
PO UCa tf lDutAfla.

v) Contribucionesespec¡ales-

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las zonas Afectadas por el ferremoto del 16 de abril de
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2016, publicada en el Reg¡stro Oficial No 759 del Z0 de mayo del 2016, se establecjeron
ciertas contribuc¡ones por una sola vez, que entre las princ¡pales que afectaron a la Compañía
fueron

. Contribución del 0.9olo sobre el valor de bienes inmuebles con avalúo catastral del año
2016.

. Contr¡buciones del 0.90/o sobre derechos representat¡vos de capital con valor patrimonial
proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8o/o cuando los propietarios estén
domiciliados en paraísos f¡scales o jurisdicc¡ones de menor imposlción).

. Contribución del 30/o sobre la ut¡lidad gravable de las sociedades correspondientes al
ejercicio f¡scal 2015.

Estas contribuc¡ones especiales no podrán ser deducibles del ¡mpuesto a la renta. En el caso en el
que el valor de dichas contribuciones espec¡ales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, la d¡ferencia será deducible para los siguientes ejercic¡os fiscales, conforme a los
lim¡tes y condiciones en el Reglamento.

Nota 18 - Patr¡mon¡o de los acc¡onistas

Caoital Social - El capital social de la Compañía se encuentra constituido por US962,568 acc¡ones
de US$1 cada una.

Reserva Leoal - La Ley de Compañías requ¡ere que por lo menos el 100/o de la utilidad anual
(Para compañías anónimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 500/o del capital social. Esta reserya no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capjtalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:

. Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposic¡ón corresponden a
los obtenidos por La Compañía hasta el 31 de diciembre de 2016 acuerdo con las
d¡spos¡ciones contenidas en las NIIF. La lunta de Accion¡stas puede distribuir o d¡sponer el
destino de estos resultados.

Reserva de Cap¡tal Incluida en el patr¡mon¡o. Este rubro incluye los saldos que La
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de
sucres a dólares estadounidenses

Reserva de Patrimonio Este rubro incluye los ajustes por inflación y por cq¡rección de
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas de capital y reserva orig¡nadas en el
proceso de convers¡ón de los reg¡stros contables de sucres a dólares Al 31 de diciembre de
2016,

Estos saldos solo podrán ser capitallzados en la pafte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejerc¡c¡o económico concluido, s¡ las hubiese; util¡zado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidatión de la compañía
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(En Dólares de los Estados Unidos de América - USg)

Nota 19 - Ingresos ord¡narios

Prestacion de seTVrcros de consultori¿ 237 ,371

2016 2015

24r.425

237,37t 24L,425

Nota 20 - Gastos adm¡n¡strat¡vos y de ventas

\ Jd>rur  uc  pEr )ur ¡d !

Honorarios
Servicios de terceros

Impuestos y contribuciones

Nota 21 - Instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores en
cierre de cada ejercicio:

(233,837) (221,s9il

libros de cada categoria de ¡nstrumentos financ¡eros al

2016 2015

( 101,300)
(86,311)
(2,204)

t ? )  q 4 q \

(r,247)
(9 ,826)

|  1  1 )  4 ) 4 \

(7t ,072)
(3,261)

(27 ,004)
(897)
(937)

2016 2015

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos flnancieros corr¡ente
Cuentas por cobrar
Activos financieros no corriente
Cuentas por pagar

2,878
I,703

22,060
(40,693)

r ,227
16,79I
3,377

22,703
(20,142\

56,560 23,356

Nota 22 - Transacciones con partes relacionadas

Las princ¡pales transacciones con partes relacionadas en el año 2016 y 2015 se presentan a
continuación:

(Vease pág¡na s¡gu¡ente)
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MERCHANTBANSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - USg)

2016 (1)

Compra de Instrumentos F¡nancieros

2015

Compañía relacionada
14erchantvalores S.A. (s,244)

- (9,244)

Compañia relacionada
14erchantvalores S.A.

Nota 24 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de
que en opinión de la Administración pudieran tener un
financieros adiuntos.

los estados no se produjeron eventos
efecto ¡mportante sobre los estados

Préstamos

(1) Durante el 2016 no hubieron transacciones de importancia con partes relac¡onadas.

Nota 23 -  Cont¡ngencias

A la fecha de cierre y emis¡ón de los estados f¡nanc¡eros, de acuerdo a la Administración de la
Compañía, no existen cont¡ngenc¡as que afecten materialmente las c¡fras de los mismos.

Nota 25 - Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros consolidados por el año term¡nado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administrac¡ón de la Compañía y serán presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Admin¡stración de la Compañía. los estados
financieros serán aprobados por la Junta sin modif¡caciones.


