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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A os rn er¡bros del Directorio y AccDn¡st¿s de;
MERCHANTBA¡ISA S.A.

Quito, 27 de d¡oembre de 2016

1. Hemos audlado los estados frnanc¡eros qle se acompañan de TjERCHANTBANSA S.A., que
comprenden el efado de stuació¡ financiera a 31 de d cienrbre de 2015 y tos coresponorenres
estados de resultado integral, de camb¡os en el patrimon¡o y de fujos de efeci¡vo por e áño
terminado en es¿ fecha, así corno un reslmen de as políticas contables sgnflcai¡vas y otr¿s
notas exp ¡catvas,

Responsabilidad de la Administración de la Compañia por los estados financierog

2. La Adm nistrac¡ón de MERCHANTBANSA S.A. es responsable de la prepar¿cón razonabte oe rcs
estados flnanc¡eros de acuerdo con Norrnas Inte¡nacionales de Inform¿ción Fnanc¡era (NIIF), y
de contro Interno necesario par¿ perm¡tr a p¡eparación de estados fin¿ncteros que estén libres
de d¡lorsones signifcatrvas, debido a fraude o error.

5 .

3 .

Responsab¡l¡dad del auditor

Nuestra respons¿billd¿d es a de erpresar una opin ón sobre os estados f¡nancieros co¡so dados
adjuntos, bas¿dos en nuestÉs ¿ud¡iorías. Nuestras aud torías fueron efectu¿das de acuerdo con
Norr¡as lnternaconales d€ Auditofia, l¿s cuales requereñ que cumDlar¡os con recueTr¡entos
éticos, plan fquemos y realcemos un¿ auditorí¿ para obtener certeza razonabte de s los estados
financieros no contenen d¡storsiones rmportantes,

Una opinión comprende la ejecución de proced m entos p¿ra obte¡er evidenc¿ de aud toria sobre
os saldos y l¿s reveacones prcsentadas en os estados financeros, Los procedimientos
seeccionados dependen de juico del auditor, que ncluye la eva uacón det riesgo de que los
est¿dos f¡nanceros contengan dilorgones r¡portantes, debdo a fraude o error, Al efectuar esta
evaluac¡ón de resgo, el audtor toma en cons¡derac¡ón os controles nternos relevantes en l¿
preparación y presentaclón razonable de os estados fn¿nceros, con el fin de diseñ¿r
procedimientos de aud¡tori¿ de Acuerdo co¡ las ctrcunstanc¿s, peÍo no con el oro9ósito dep.p-es¿r L1¿ opr-to sobre a e¡ectviddd ae (o.rol  , -re-odelaconoañtdvsubsid¿ ¿s,
Una aud loria también ncuye la evaluacóñ de s los principios de contabldad ao¡cados son
apropiados y s las estimaciones coniabes realiz¿d¿s por a gerencia son razonables, así como
una evaluación de la presentactón genera de los estados f¡na¡c¡eros conso idados.

Colsde-a'nos oJe l¿ Fvoencd oe ¿ud-o ¿ qLe t 'enos obteroo es su.tcre' l t -  /  a¡op¿da pdr¿
proporcronar u¡¿ b¿se para nuestra op nión de audtoría
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6 .

L

Opin¡ón

En nuestra op n ón, los estados fn¿nceros menconados en el párrafo 1 presentan
Tazonabemente, e¡ todos os aspectos s gnificatvos, a stuación ftnancera de
¡,IERCHANTBANSA S.A. ¿l 31 de dclembre de 2015, el desempeño de sus operac¡ones, los
cambios en sLr p¿trinronio y sus flujos por el año term nado en esa fecha de conform¡dad co¡
Normas Internaciona es de Informació¡ F na¡cera (NiIF).

Asunto de Énfásis

Estos est¿dos financ¡eros debe¡ eerse conluntamente co¡ los estados fnanceros consolidados de
l'4ERCHANTBANSA S.A Y SIIBSIDIARA, os cuales se presentan por separado .

Quito, Ecuador
5 de enero de 2017
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MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de dic¡embre de 2015
Con cifras coñparatvas al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

A l 3 1 d e
diciembre de

2015

7
a
9
10

11 3,531
t2 260,3A2

285,936

r,22t (8,4s9)
t6,79r 7,13a
3,377 2,351
9,911 12,92L

31.306 13,953

A l  3 1 d e
dic iembre de

2014
Act¡vos corrientes

Eied vo y equ va entes de efect vo
Act vos fnancleros
CLrentas por cobr¿r
Act¡vos por mpuestos correntes

Total Activos Corrientes

Activos no corrient€s
lvlob¡ lar io y equrpo, n€to
I¡verslón en Subsdiar i¿
Ad¡vos lnanc¡e¡os

fotal Activos no Corr¡entes

TotalActivos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Pas¡vos acumLrl¿dos

Total Pas¡vos no Corrientes

Pasivos y Patrimoñio

Pasivos no corr¡entes
Ob ¡gac¡ones abora es afgo p azo

Total Pasivos no Corrientes

Total Pas¡vos

Patr imonio

Patr¡mon¡o (Ver estado Financiero Adjunto,

Total Pasivo y Patrimonio

260,302
22,103

286,403

317,242 300,356

L4 20,142 21,040
ts 3,726 1,?7L

23,868 22,3LO

16

1a

t8,!9L 38,842
38,442

62,429 61,L52

254,413 239,204

3L7,242 300,356

34,561

Las notas expl¡cativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ingen¡ero Wash¡ngton Toaza Meza
Presidente Ejecutivo

Iturralde



MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el año term¡nado el 31 de dic¡embrc
Con cifras comparativas por e año terminado
(Expresado en dó ares estadoun denses)

de 2015
e 31 de diciembre de 2014

Nota A l 3 1 d e
diciembre de

2015

A l  3 1 d e
dic¡embre de

2014

11,962
(32)

Ingresos ordinarros
Total lngresos

G¿stos adm nlstratvos y de ventas

Ut¡¡ idad (Pérd;da) op€racional

Otros ngresos
Gastos fina¡c ercs
0tros gastos

Total otros ingresos y gastosr neto

Utilidad (pérd¡da) antes de ¡mpu€sto a la renG

lrnpuelo a la R€¡la

Util¡dad (Pérd¡da) y Resultado Int€gral det Ejercicio

) 4 1  A ) \

241,425 429,755

(221,s9s) (51s.376L

19,830 185.62r)

19

20

1 , 6 1 0

f ng€n¡ero Wasliington Toa.a l,aeza
P¡es¡dente Ejecutivo

(1,206) (1,1i6I
249 10AA4

_- 2!p_,

14,41!, ('pfgL

15.609 (81,O16)

los est¿dos f¡n¿ncieros.

Alváro Iturrelde
Contador

Las notas exp icaltvas anexas son

L 7

parte ¡ntegrante de
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MERCHANTBANSA S.A"
ESTADO DE FLU]OS DE EFECTIVO
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015
Con cifras comparativas por e año terr¡inado e 31 de diciernbre de 2014
(Expresado en dó ares estadoun denses)

Nota Al 31d€
diciembre de

2015

A l 3 l  d e
dic¡embre d€

20L4

Flujo de ef€ctivo actividad€s de opeiación

Recib¡do de cllentes
Pagado a proveedores
Paqado ¿ ernpl€¿dos

Fluio neto provisto (utilizado) por act¡vidades de

Flujo de efectivo actividades de inversión

Ad cones de fvlob l i¿r¡o y equ¡pos, neto 11
Compra de ¿ctivos f na¡c eros
D v¡dendos rec bidos

Flujo neto (ut¡lizado) provisto por activ¡dades de
invers¡ón

Flujo de efectivo a€tividades de financ¡añ¡ento

(D¡sr¡ nLrcón) Aunrento neto de electivo
Efect vo ¿ Inicio de año

[fect¡vo al f inalde año

244,414
(r10,609)
(109,426)

(2,201)
L8,t72

(370,963)
(1ss,009)

8 , 1 3 5
(88,s78)

(430) (s67)

1 . 1 8 8 !!.!19
(8,486) 4,562

9,686
(8,4s9)

(84,016)
75,557

Las notas explicat¡vas anexas son parte integrante de los estados f¡nancieros,

1,227 18,459)

i ) ,  /l'a1- tr'
l /  L -  \

Alvard Iturralde
ContadorPres¡dente Ejecut¡vo



MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO (Conc¡l¡ac¡ón)
Por el año term¡nado el 31 de d¡c¡embre de 2015
Con cifras coñparatv¿s por el año terminado el 31 de diclembre de 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Pérdida y Resultado Integral del Ejercic¡o

Aiustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo prov¡sto de activ¡dades de opera(¡ón:

Dep¡ec¡acones 11
Prov s¡on de I u bjlación Patron¿ y Desa huc o
Valuación de nversrones
D¡v defdos rec bidos

Cañb¡os netos en cuentas de activos y pas¡vos:

Cuentas por cobrar

Be¡eficios soc ¿ es
Implenos por p¿gar
Oi¡¿s cuentas por pagar

Totalcambios en act ivos y pasivos

Flujo neto provisto (utiiizado) por activid¿des de
oPeración

(1,020) (832)
3,014 53,888

(4,362) (307)
3,281 (8,404)

188 (39,543)
2,45r (2,008)

3,552 2,794

Nota al  31 de
diciembre de

2015

A l 3 1 d €
diciembre de

2014

(81,016)

930

193
(1J!8) ttr,a4

15,609

497
(281)
14t7)

(989) (10,356)

L8,L72 (88,578)

Las notas exp ¡cativas anex¿s son pafte integr¿nte de los estados financieros

Ingeniero Wash¡ngton Toaza Meza
Presidente Eiecut¡vo

Alvaro Iturralde
Contador
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14ERCHANTBANSA S,A,

Notas a los Estados F¡nanc eros

(L- Dolares de os L5t¿dos Ur do) de aTe-ica - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1- Ent¡dad que reporta

¡1ERCHANTBANSA S.A. Fue constituida en la Repúblca del Ecuador y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su rnscripción en e Registro Nlercanti l  el 24 de agosto de 1993. Su domici l lo
pr ncipal se ubica en la c¡!dad de Quilo, Provincia de Pichincha.

Operac¡ones

5u objeto pr ncipal de FIERCHANTBANSA S.A. es la prestación de servic¡os de asesoria profes¡onal
coTporativa en as áreas de gestión de patrimonios, programas de reestructuración de empresas,
procesos de fusión, conso dación y venta de empresas, en generaL asesoría económca, legal y
geTenc¿ recn ca,

s¡tuac¡ón económ¡ca del Daís

Desde mediados del año 2015 la d sr¡ inución continla en el precio de petróleo ha afectado la
economía de Ecuador, cuyos mpactos, entre otros, han sido los slguentesr disr¡ inucón de
depóstos en el sector fnancrero, incremento en Los índices de deseñpeo, retrasos en el pago a
contratistas del Estado, ncremento en los índ¡ces de morosidad en a carteTa de créd to de las
entidades f nancieras asi como la restr¡ccrón en el acceso a ineas de crédito en os bancos ¿ nive
nac ona ,

E petróleo coñstituye la pr¡¡cipal f lente de ingresos del Preslpuesto Genera del Estado lo que ha
generado ¡r¡portantes reajustes presupuest¿rios y a un¿ d sminución del mismo para el año 2016.
Adicionalmente, la devallación de otras monedas con respecto a Dólar de os Estados Unidos de
América, moneda de uso lega en ei Ecuador, ha tenido Lrn mpacto negativo en las exportaciones
no Detroleras del Dais.

En a actualidad as autor¡dades e.onómicas están diseñando diferentes alternativas para hacer
f¡ente a estas srtLraciones, tales cor¡o: priorización de las inversiones, incrementar la inversión
exlranjera a través de alanzas público-privadas con beneficios tr ibutarios, disminución del gasio
corriente, financ amiento de déficit fiscal r¡ediante la emis¡ón de Bonos del Estado, obtenc¡ón de
financiar¡iento a través de organisrnos nternacionales y gobiernos extranjeros, entre otras
medldas. Asi tamb¡én, ha manten¡do el esquer¡a de resincción de importaciones a través
salvaguard¿s y derechos arancelarios con e fin de mejorar la baLanza comerc¡al, aspecto qLre debe
ser desr¡onta¡do en e 2016. No se clenta aún con todos os eementos que permitan prever
fazonablemente la evolución futura de ¿ situación antes comentada.

La Adm n slr¿ción de IUlERCHANTBANSA S.A., al cierre de os estados f inancieros a 31 de diciembre
de 2015, se encuenfa trabajando en establecer as acciones necesanas que le perm¡tan hacer
frente a a si iu¿ción antes menconada, que incuyen, entre otras ñeddas: re-definición del plan
estratégico de a Cor¡pañía , priorizac ón de gastos y ampl¿ción de las líneas de negocio.

Nota 2 - Bases de la preparac¡ón de los estados f¡nanc¡eros

1 ¡ r  i ) , , , r i , , r i L  , 1 , : r  r r r  . l r r , . r l , )

Los estados f inanceros de la Compañia al 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de
acLrerdo con las Normas Internacronales de Informacón Frnanc¡er¿ (NIIF) em¡t¡d¿s por el IASB

(7)



¡4ERCHANTBANSA S.A,

Notas a los Estados Fin¿ncieros

{En Dd a es oe lo\ F,rados Urrdoc oe Anelca - US$l

(Internacional Accounting Standards Bo¿rd) que han sido adoptad¿s en Ecuador y representan la
adopción integr¿1, exp ícit¿ y sin reservas de las referidas norr¡as internaconales y aplicadas de
r¡anera uniforme a los ejercicios que se presentan,

1 l  )  U ¡ i { r r  r i i r  i '  . l i : l ¡ (  o r l

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre l¿ base del princ¡pio dei costo
histórico, excepto por ciertos ¡nstrumentos financieros que son medidos a valor razonable, tal
como se ap rca en las polít icas contable inc uidas en los stguientes acápites.

, ,  I L ,  ü l ; l u ¡ , ! o r u l  ! r l i r ' t L . f  r l ¡ r r i |

Los estados financíeros eslán presentados en dólares de los Estados Un¡dos de América que
constituye Ia moneda funcional de a Compañía. Toda la /nform¿ción se pTesenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra r¡anera,

r ' l  l l . ! '  r :  L ,  ¡ , |  l l i r ,  ¡

Los principios cont¿bles parten del suplesto de ¿ contin! idad de las oper¿ciones oet en[e
conlaDle.

i ¡ r  t r ( r ,  ! l r  lLr r r  o t ;  !  [ :1 i1 ¡do!

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requrere que a
Administr¿ción de la Compañía realice juicios, estirnaclones y suplestos que afectan la aplicación
de polilicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gasrcs. Los
resultados reales pueden diferír de t¿les eshmacrones,

Las estir¡¿ciones y strpuestos relevantes son revis¿dos regularmente, Las revisiones oe tas
estimac¡ones contables son reconocidas prospectv¿mente,

i) Ireios

La información sobre ju¡cios críticos en a ap tcacrón de po ític¿s de contabiltdad, y sobre supuestos
e incertidumbres en estirnaciones que pudieran tener el efecto más importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, se describe en la ¡ota 5,

ii) Costo hlstórico

El costo histórico generalrnente se basa en el v¿lor razonable de la contraprestacjón enlTegaoa a
cambio de brenes y servicios,

iii) fvledición de Valores Razonables

Alqunas de ¿s políticas y reve aciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requleren la medición de los vaores razonables tanto de los ¿ct¡vos y pasi;os financieros
CoTo de oc 1o f naTLieros.

Al est¡T¡ar el valor razonable de un activo o pasivo, la compañii tiene en cue¡ta ias características
del acUvo o pasivo, si los part¡cipantes del mercado tomarían esas características ai momenlo de
fij¿r el_precio de activo o pasivo en la fecha de medición. El valor razonabe para propósitos de
medición y/o revelación en los estados financieros de la Compañía se determi;a de forma tal, a
excepción de las transacciones con pagos de basados en acciones que están dentro det atcance de

(8)



I'lERCHANTBANSA S,A,

Notas a los Estados Financ eros

(En Dólares de os Est¿dos unidos de Améric¿ - US$)

a NIIF 2, las operaciones de arrendamento qle están dentro del alcance de la NIC 17, y as
modfcacones que trenen algunas simil i tudes con valor razonable, pero no es vaLol razonable,
ta es como e valor neto de real¡zación de la NIC 2 o el vaLor de uso de la NIC 36.

La Cornpañia l t¡ l¡za la medción de os vaoTes razonables princpalrnente para propósitos de: ( i)
reconocimjenlo inicial;  ( i)  reve acióni y ( l i i )  cuando existen indicios de deterioro tratándose de
actvos no f inancieros,

Cuando se mide e valor razonable de un activo o pasivo La Compañí.¿ uti iza datos de mercados
observabies sier¡pre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF os valores razonabes
se casifcan en niveles dist¡ntos dentro de un¿ jerarquía de valor razonable que se b¿sa en las
va r  ¿be )  - .¿dd .e_  d .  récnca )oe \¿ lo -4 .ó1 ,  como( igue l

Nive 1: precos cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precos cotizados inclu dos en el Nivel 1, que sean observables para
e activo o pas¡vo, ya sea directamente (precios) o indirectar¡ente (derivados de os precios)

N vel 3: datos p¿fa el activo o pas¡vo qLre no se ba5an en datos de mercado observables,

Si las v¿rab es usadas para !¡edir el valor razonable de un activo o pas¡vo pueden clasi lca¡se en
nivees disi intos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor r¿zonabie se
clasfica en su total idad en el mismo nvel de jerarquía del valof razonable de a varrable de nive
más balo que sea sgnlf icativa a a medción total. Cualquier trañsferencia entTe os nivees de
jerarquia de valor razonable se reconoce al f ina del período en e cual ocur¡ó eL cambio

En la nota 4 (1) se incuye infonnación adciona sobre los supuestos hechos al medr los valores
razonaD es,

I  r  : l L r . ! ,  
I  i  L  I  |  '  r L  . . .  n : r t ) , !

La Compañía no ha ap icado las srguentes Normas Internac¡onales de Informacióñ Financiera
(NIIF), Normas lnternacionales de Contabjl¡dad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINiIF)
nuevas y revisadas que han sido em¡tidas pero aún no son efectivasl

Fech. ere.tiva de vigenciá

NIIF t hstrLr.ie¡los n.¿¡.!eros

NIIF 14 c lentas r je  dLfernre¡ tos de ¿. tvd¿des reg!  ¿d¿s

NllF 15 Inqfesos de ¿.tvl¿des odr.aras prove¡ entes de co¡tratos con c e.tes

NIIF 16 A¡e da 'nrentcs

Enm end¿ ¿ La NIC I  Prese¡ tacó.  oe e. tad.s fn¿¡ .eros

Enme¡d¿ a ¡s  NIC 16 y NIC 38 Proped¿des,  p lar ta y  equ po y actvos r ¡ t¿nqibes
a.¿.¿cón de os f i ré todos acept¿bes de depr€ci¿co¡  y  ¿mor lzac0n

Enm enda ¡ ¡ NIC 16 y ¡ NIC.ll Propredades, p ¿nta y eqlLpo y Aqrr.lltLtra: Plant¿s

Enmrend¿ ¿ ¿ NIC 19 Eefetc0s a €mte¿dos
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techa erect¡va de v¡gencia

E¡mre¡d¿ a la NIC 27 Estados fi¡anceros sep¿r:dos Ntétodo d€ ta part¡c p¿crón

E¡ñ end¿ ¡  ¿NIC34Reportedeperodos r ternos
Enmerd¿ a ¿ NI¡F 5 Aclivos no correntes m¿nte¡rdos para ta vent¿ y operacrones

Ennr enda a la NIIF 7 hstrürnentos R¡¿nceros eve¿Lo e5
E¡mrenda a a NIIF l0 y ¡ NIC 8 L¿ ve¡t¡ o ia aport¿.ó¡ de tje¡es e¡tre Lr¡
nvefsonst¿ y s! Asoc¡do o lor¡t Ve¡¡rf€
Enr¡enda ¿ a NUF 1t Aclerdos conlu'rtos contab n¿.ón de Adquscones de
P¿rt c pac¡o¡e5 en oper¿crones co¡jLr¡tas
Enm e¡aa ¿ la NIIF 12 y NIC 28 E rtid¿des de lnversó¡: L¡ ar cacón de ta ex.ep.ró¡

Mejoras a las NIIF Ciclos 2012 - 2014
NIIF s c¿mbo en métodos de bajas
Nl lF 7 Nl¿¡ tenmento de los contratos,  ap¡c¿b údd de ¿ enmenda a tas NI IF 7 a
est¿dos fin¿nc eros ¡termed os
NIC 19 T¿s¿s de descuento merc¿do regon¿
NIC 14 Releacór de nformaoón de of¿s Da¡tes de os est¿dos fina¡ceros

Un resuñen de las Norrnas emit idas que la Compañía prevé razonablernente que se aplicarán en el
fLlu-o co1 ¿r ciguiertes:

NIIF 9 Instrumentos Financ¡eros

Esta Norma introduce nuevos requerir¡ientos para ra crasificación y medición de activos financieros.
NIIF 9 especifica cor¡o una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieTos a costo
amort¡zado o valor razonable. Requiere que todos los activos financieros sean cl¿sificados en su
totalidad sobre la base der modero de ñegocio de la entidad para ra gestión de activos financieros y
l¿s características de ros frujos de caja contractuaes de os aérvos financieros. Los ¿ctivos
financieros son medidos ya sea a costo amortrz¿do c vaor razonabie, sora¡nente los ¿ctivos
financieros que sean clasificados corno r¡edidos a costo arnoTtizados serán probados por oetenoro,

NIIF 14 Cuentas Regulator¡as D¡fer¡das

Esta Norma perr¡¡te ¿ una entidad q!e esté adoptando por primera vez las NIIF, continu¿r con tas
cuentas "diferjdas de regulación" conforme ¿ sus anteriores norr¡as contables, ta¡to en la
adopción inicial de NIIF como en estados l indncreros suDsecuen¡es.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Proporciona un modeio único basado en principios, de cinco pasos que se aplicará a todos tos
contratos con los clientes,

Los c¡nco pasos en el modelo son las siguientes: i). Identjficar e contr¿to con el cl¡ente; ii)
Identificar las obligaciones de desempeño en el contr¿to; lii) Determinar el precro oe tatransacción; iv) Asignar el precio de transacción de las obl¡gacione; de ejecLlcón en Ls contratos;
y, v) Reconocer e ingreso cuando ¿ entidad satisface una obligactón de áesempeño.

Se ofrece orientación sobre ter¡as ta es como ei punto en que se reconoce los Ingresos, y orversos
¿suntos relacionados
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NIIF 16 Arrendam¡entos

Defne un contrato de arendamiento como un contrato que otorga al cl iente (arrendatario) el
derecho a uti  rzar un activo du¡¿nte un período de t iempo a cambio de lna contraprestac ón. l lna
empresa avalúa s Lrn contralo conliene un arrendamiento sobre la base si el clente tiene el
derecho de contro ar e uso de irna activo identificado por un periodo de tiernpo.

Enm¡enda NIC 16 Prop¡edad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intang¡bles

EL comté claritcó que el irso de métodos basados en los ngresos par¿ calcular a depreciación de
un activo no es adecuado porque ios ingresos gener¿dos por una actividad que incluye e uso de
un actvo, generalmente refiejan faciores distintos del consumo de los benefic¡os económicos
ncorporados ¿i activo. El comité también aclaró que los ingresos generalmente presentan una
base inadecuada para medir el consumo de os beneficios económcos ncorporados de !n act¡vo
intanq b e

NIC 12 Mod¡ficac¡ón Reconoc¡miento de Act¡vos por Impuestos D¡feridos por Pérdidas
no Real¡zadas

Cuando una entdad avalúa si est¿rán disponjbLes las ganancas f iscales contra las cuales se pueda
lt i l izar !na d¡ferencra temporal deducibes, considerará s la legsación f iscal restr inge las fueñtes
de ganancia f isc¿ es co¡tra las que puede realizar deducciones en el momento de reversión de esa
d¡ferenca temporar¿ deducible. Si la legjs ación f isc¿l no mpone estas reslf¡cciones, una entidad
evaluará una diferencia tempor¿ria deducibie en combinación con todas as der¡ás. Sin embargo, si
la legis ación i iscal resfinge e uso de pérdidas para ser deduc das contra ¡ngresos de un t¡po
especLfico, una diferencja temporaria deducible se evaluará en combinacón solo con as de ttpo
aproprado.

L¿ Adm¡nistración de la Compañía, est¡rna que la ¿dopción de normas, enm¡endas e
¡nterpretaciones, antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financ¡eros de
la Cornpañía, Sin ernbargo, no es posibe proporcionar |, ]na estimación razonable de los efectos de
la ¿plicación de a NIIF 15 "lngresos procedentes de contratos con cl ientes" hasta que un examen
delal lado hava sido comoletado.

Nota 3 - Resumen de las princ¡pales pol¡t¡cas contables

Las princpaes polít icas contables adopiad¿s en la preparación de los estados f inancieros se
de ta lanacon t ¡n r . racón .Es laspo l i t cashans idod iseñ¿dasen func ¡ónde  as  N i lFv igen tesa l  31  de
diciembre de 2015 y aplicadas de ñanera uniforme a todos los ejercicios que se prese¡tan en
estos estados linanc eros,

3,1 Clas¡f¡cac¡ón de Saldos Corr¡entes v no Corr¡entes

Los saldos de actrvos v Dasrvos Dresentados en e estado de situación financiera se clasific¿ñ en
funcrón de su venciñiento; es decir, como correntes aqLlel los con vencimienlo igua o inferior a 12
meses/ os qle están dentro del c¡clo normal de a opefación de la Compañía, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho período.
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3.2 Ad¡vos y pag¡vog f¡nanc¡eros

3.2.1 Clasif icación

La Compañia clasifica sus activos y pasivos financieros en ¿s siguientes categoríast ),,présta¡nos y
cuentas por cobfar", "activos financieros a valor razonable con cambio en resu tados,,,''lnsfumentos de patrimonio" y ii)'btros pasivos financieros". La clasificación depende del propós¡to
p¿ra el cua se adquiere¡ los activos fjnancieros o se contratafon os pasivos. L¿ Compañía define
la casificación al momento de s! reconocimiento inicial.

Al 31 de dicieribre de 2015 y 2014 La Compañía mantuvo acttvos financieros en las categorías de,
"préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financeros a valor razonable con cijrnoio en
reslltados". De igual forrna, La Cor¡pañía mantuvo pasivos financieros en la cateqoría de..otros
pasivos financieros". Las c¿radrerísticas de las mencionadas categonas se e¡plican a co¡ti¡uación:

a) Préstamos y cuentas Do¡ cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinab es y que no
cotizan en un rnerc¿do ¿ctivo, Se i¡cuyen en el activo corriente, excepto por os oe
vencrmiento mayor a 12 meses contados desde a fecha deleslado de situación f inanciet¿ que
se presentan como activos no corrtentes. Los préstar¡os y cuentas por cobrar de la Compañi¿
comprenden principalr¡ente las partidas del balance de "cuentas por cobrar comerciales,, y
otras cuentas por cobrar".

Activos f¡nanc¡eros a va/or razanable con cambto en rcsultadas

Los actlvos financieros a valor r¿zonabe con c¿mbio en resutados son activos financieros
mantenidos para su negociación, Un acttvo financiero se clasifica en esta categona si se
adqlrere pflnc¡palmente con e propósilo de venderse en esta categoría si s¿ aoqutere
pr¡ncipa mente con el propósito de venderse en el corto plazo. Los derivados tamoren se
clasifican como m¿ntenldos para su venta ¿ r¡enos que se designen cor¡o coberluras,

Los activos financieros clasificados en est¿ categorí¿ se clasifican cor¡o activos corrientes sise
espera que se vayan ¿ ltqlidar en doce meses/ caso contrario, se casifican como no
coTrientes.

Otro s pa s¡vos f¡ n a n c¡e ros

Representados en e estado de situaclón financiera por cuentas por obligaciones de pdgo por
b¡enes o servicios adquir idos en el curso normal de operacjón. Se incluyen en el pasvo
corriente, excepto por os de vencjmientos mayores ¿ 12 meses contados a p¿rír de la fecha
del est¿do de situación financ¡era.

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comercjales; orras
cuentas por pagar y gastos acur¡ulados por pagar.

Insü umenlos de P¿t nman¡o

c)

las inversiones en ¡nstrumentos de patrjmonio que no tengai un precio de mercado cottzaco
de un mercado activo y cuyo valor razonable no pued¿ ser rnedido con fiabilidad se mroen ¿i
cos!0.
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3.2.2 Reconocimiento y rñedic¡ón ¡n¡c¡al y posterior

a) Reconoc¡m¡ento -

La Compañia reconoce un advo o pas¡vo fnanc¡efo en el estado de situación l inancera a la
fecha de l¿ negocac¡ón yse reconocen cuando se compror¡ete a conlprar o vender el actvo
o pagar e pas vo.

b) Mediac¡ón inicial -

Los aclvos y pasivos f inancieTos son medrdos inrc¿lmente a su valor razonable más cualquier
costo atr ibuib e ¿ a transacción, si e ¿ct¡vo o pasivo f inanciero no es desgn¿do como de
valor razonabe a favés de ganancras o pérddas y este es signif icativo. Con postenoridad al
reconocim¡ento inrcia L¿ Cor¡pañi¿ valoriza los mismos como se descr¡be a continuación.

c) Med¡c¡ón poster¡or -

¡. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amotzado aplicando e
método de ntereses efectivo, cuando e crédito se ampLía más allá de las condiciones
¡F  . r c ¡  t ^  n ^ rm : l a<  L^<  ñ rÁ ( t :,--3mo5 y parcoas por coorar se componen de oeucores
cone'c ¿ e. y ot-as'Jen a\ po' COb'¿r.

i¡. Efect¡vo y equiva¡entes de efect¡vo: El efect¡vo se compone de los satdos en
efeclrvo disponible en caja y en cueñtas bancarias, los cuales son lsados por La
Compañí¿ en la gestión de sus compTomisos a corto plazo. El equivalentes de efectivo
corresponde a nversiones qle vencen r¡áximo en 90 dias ¿ partir del cier¡e de estado
linancrero,

¡i¡. Otros pasivos f¡nancieros: Se mden a costo ar¡ortizado apl¡cando el método de
nterés efect¡vo. No obstanle, los p¿sivos financreros que no tengan un tipo de ¡nterés
establecrdo, ei imporle venz¿ o se espere recibtr en e¡ corto pazo y/o el efecto de
¿alL¿| ¿r no "pa . gn fr(¿l vo. .e valoró.l  por \L vó o- romira ,

3.2.3 Baja de act¡vos y pas¡vos financ¡eros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando os derechos a recibir sus flujos de efect vos
exp ran o se transfieren a un tercero y a Cor¡pañía ha transferido sustancia mente todo los riesgos
y beneficros derivados de s! propredad. Un pasivo es eimnado cuando las obligac¡ones de a
compañía se han l iquidado.

3.2.4 Compensac¡ón de instrumentosf¡nanc¡eros

Los activos fnancieros y Los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacón f inanc era, cuando existe Lrn derecho, exrgibie lega menle, de coT¡pensar os
importes reconocdos, y la Compañía tene a ntención de l iquidar por el neto, o de rea izar el
a( l ivo ) Ldr Léldr e po. ir 'o si 'r  uhá_eanerle,

3.3 Invers¡ones en subs¡d¡arias

Son subsdiarias aquellas ¡nversiones en acciones o part icipaciones que posee la Cor¡pañía con el
fin de ejercef contro de la entidad receptora de la Inversión. El control se obtiene cuando la
Compañia posee e poder para dir igir las polí lcas f inancieras y operativas de una entidad con el f in
de obtener beneficios de sus adividades.
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Luego de reconocimiento inicial,  las inversiones en subsidianas son regisfadas a costo menos
cualqurer importe acumulado de pérdldas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocldos por la Compañia en los resultados de ros esraoos
frnancieros separados en la fecha que a Compañía obtiene el derecho ega de exigir e pago oe
dividendos.

3.4 Mobil¡ario y equipo

El mobiiarro y equipo se contabjl izan por su costo histórico menos la depreciacrón aLurfu¿oa y
perd¡das por deterioro/ en caso de producirse. El costo incluye tanto os desembolsos directamente
atribuibles a la adqu sición o construcción del activo, en a rnedida en que se cuñplan los requisitos
para 5u reconoc mrento,

Los desembolsos posteriores a la cor¡pra o adquisición solo so¡ capitaiizados cuando es proDaote
que beneficios económicos futuros asociados a a inversón fluya haci¿ La Compañía y jos cosros
pued¿n ser medidos razonablernente. Los otros desernbolsos posteriores corresponden a
repa¡aciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciación de la rnobili¿rio y equipo es calculada linealrnente basada en la vid¿ úUl estim¿da
de los b¡enes del act¡vo fijo. L¿s estim¿ciones de vida útiles y valofes residuales de los adrivos fijos
son revisados, y ajustados sies necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

L¿s vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Rubro
Equipo de Oficin¿
Equipo de cornputación
!luebles y enseres

Años
10
3
10

Las ganancias y pérdidas por ia venta de rnob¡l¿rio y eq!ipo se calculan comp¿rando los ingresos
obtenidos con e valor en ibros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el va or de libro de un activo de rnobi iario y equipo excede su monto TecuperirDre¡ esre es
red!c¡do inñediatarnente hast¿ su va or recuperab e,

3.5 Deter¡oro de act¡vos

3.5.1 Determ¡nación de act¡vog financieros al costo amort¡zádo (préstamos y cuentas
por cobrar)

La Compañí¿ eva úa en a fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterióro. un activo
financiero o !n grupo de adivos fi¡ancjeros está deteriorado, y se jncurre en una pérdida por
deterioro del vaior, sí, y sólo si, existe evidencia objetiva del delerjoro como result¿oo oe uno o
r¡ás eventos que hayan oclrrido después del reconoc¡miento i¡iciai del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) caLsante de la pérdida teñga un impacto sobre los
flujos de efectivo f'turos estimados de activo frnanciero o de ra Compañía de acti;os financieros,
que pueda ser estjmado con fiabilidad.

Los cr¡teTios que utiliza La Compañí¿ para detefñinar si existe una pérdida por cjeterioro ¡¡cluyen:
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- Dif icul lad f¡nanciera signif lcativ¿ del emisor u obligadoj
Probab¡ dad de que entrarán en una sit | ]¿ción conclrsa o en cuaquer otra situ¿ción de
reorganizac ón frnanc¡era el obl igado; o,
cuando datos observables indlcan oue existe una dism¡nuc¡ón susceptrble de valoracrón en
los f ujos futuros de efectivo estir¡ados, ta es como camb os en las condiciones de pago o
en las cond cioñes económicas que se correlaciona con impagoS,

Para la categoría de préstar¡os y clentas por cobrar, el mpote de a pérdida se valofa mediante
los criterios antes mencionados par¿ ajustar est¿s cuentas a su importe recuperable, además de
tener como parámetro lo ndcado bajo a norr¡ativa tr ibutara vigente. El impofte en l ibros del
activo se reduce v el lmoorte de las pérd das se reconoce en la cuenta de resuitados,

Si, en un peflodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se
relaciona objetvañe¡te a un evento que haya ocurrido desp!és de que se reconoció dicho
deterioro, la teversión de a perdida por deterioro prevamente reconocida se reconoce en el
estado de resullado.

La Compañí¿, considerando Jo anter¡ormente T¡encionado, realzó os anális¡s pert¡nentes de todos
sus activos f nanc¡eros sgnif icatvos,

3.5.2 Deter¡oro de act¡vos no f inancieros (Mob¡l¡ar¡o y equ¡po)

Los activos sujetos a ¿mortizacón o depreciación se someten a revisión pafa pérdidas por
deteroro sienrpTe que a gún suceso o cambio en as circunstancias indique que e importe en Libros
puede no ser recuper¿ble. Se reconoce una pérdida por deterioro del va or por el r¡onto por el qle
el mporte en bros del actvo excede su importe reclperable. E impofte recuperable es el mayor
entre e valor razonable de un aCrvo menos los costos par¿ la ventaye valoren uso, A efectos de
eva u¿r Jas pérd¡das por deterioro del valor, os activos se agrupan al nive más bajo para el que
hay flulos de electrvo identifcables por separado (Lndades generadoras de efedaivo). La posibe
reversión de pérdidas por delerioro de vaor de actvos no i¡nanc¡eros d¡st¡ntos a la Pllsvalía que
slfren una pérdida por deleroro se revis¿ en todas las fech¿s a las que se presenta inforT¡acón
fin¿ncrera,

En e caso que el rnonto del vaLor en ibros del ¿ctivo excede su monto recuperable, La Compañía
registr¿ una pérd da por deteroro en los resultados del ejerc cio.

La Administración ha rea zado os ¿nálss pertrne¡tes de todos sus activos no f inanc¡eros
signifrcativos y considera que en ninguno de el los ex ste ev dencia de deterioro. Ver Nota I1.

3.6 Estado de flujo de efectivo

Bajo f ujos originados por actividades de a operación, se incluyen todos aque los flujos de efectivo
reacionados con el giro del negoc o, nc uyendo además os ntereses pagados, los ngresos
financieros y en general, todos aquelos l lujos que no están definidos como de Lnversión o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operac onal uti l izado en este estado, es r¡ás ¿mplio
que e considerado en el estado de resultados.

3,7 Costo po¡ ¡ntereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del
Deriodo en e oue se incurren,
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3.8 Impuestos corrientes y difer¡dos

El gasto por irnpuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los ir¡puestos
se Teconocen eñ el resultado, excepto en la medrda en que estos se ref¡eran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o direct¿mente en e patrimo¡¡o neto. En este caso, el impuesto
tamblén se reconoce en el otro reslltado inlegral o directamente en patrimonio neto,
¡espectivamente.

Imouesto corr¡enl€

El cargo por rmpuesto a la renta corriente se cacula mediante la tasa de mpuesto apltcable ¿ las
utilid¿des gravables y se carga a os resultados de ¿ño en que se devenga co¡ base en el
iñpuesto por pagar exigible. Las normas tr¡butari¿s viqentes a cierre de los estados f inancieros
establecen una tasa de impuesto del 22olo de las ltilidades gravables, a cual se reduce a 12yo si
las uti idades son reinvert idas por el contribuyente.

A part ir del ejerc¡cio f iscal 2010 entró en v¡gor a norma que exlge el pago de un "anlrcrpo minimo
de impuesto a la rent¿", cuyo valor es calculado en función de as cifras reportadas e año anter¡or
sobre el 0.2olo del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4olo de los inqresos
gravables y 0.4% de los acl ivos.

La referida norma estableció que e¡ caso de que el impuesto a la renta causado se¿ me¡or oue el
monto del anticipo mínir¡o, este último se co¡vertirá en irnplesto a a renta definitivo.

I-mpuCsta dl&¡do

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con e método de pasrvo, Oor las diferencias
temporar¡as que slrgen entre las bases f¡sca es de os activos y pasivos y sus importes e¡ libros en
os estados financieros. Los pasivos por impuesto diferldo se reconocen por todas as diferencias
teñporarias imponibles.

Los aclvos por impuesto diferido se reconocen por todas las d ferencias ter¡porarias dedlcib es, y
por la compensación futura de créditos fiscales y quebrantos mpositivos ¡o utilizaoos, en ta
medlda en que sea probable la existenc¡a de ganancias ¡r¡poñibles d¡spoñibles futuras contra as
cuales se puedan compeñsar dichas diferencras ter¡porarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dicho< credilo- trsc¿les y quebrarlo< ñoosit vos.

La medición del activo y pasivo por impuesto a la renl¿ diferido, refleja las consecuencias fisca es
que se derivarían de la forma en la cual la entidad espera, al final del período sobre el cual se
informa, recuperaT o iquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es r¡edido ¿ la tasa de impuesto que se espera apjicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en leyes tributarias que han sido
¿probadas o ¿ pu¡to de ser aprobadas a la fecha del estado de situación f inanciera.

Los activos por irnpuestos diferidos y los pasivos por impuestos difer¡dos se compeñsan si, y sólo
si, existe un derecho egalmente reconocido de comperisar os adÜvos por impuesto corriente con
0s pasivos por ¡r¡puesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y ios p¿sivos por
rmpuestos dlferidos se dervan del impuesto sobre as ganancias correspondientes a a msma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misr¡a entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los ¿ctivos y pasivos fiscales corrientes por su imDorte neto.
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Exposición Tr¡butar¡a

Al determinar e importe del implesto a a renta coT|ente e impuesto a a renta diferido, La
Compañía considera e rmpacto de las posiciones fscales inciert¿s y si pueden aoeuoarse

Esta evallación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una ser¡e de juicios
acerc¿ de eventos futuros. Puede surgir nueva inforr¡ación que haga que La Compañía cambie su
jucio acerca de la idoneidad de os pasivos f iscales actuales; tales car¡bios en los pasivos fscales
tmpactarán e g¿sto f isca en el periodo en e ct]¿l se deterr¡rnen.

3.9 Benef¡c¡o a los empleados

3.9.1 Benef¡c¡o de corto Dlazo

Se regiskan en el rubro "beneFic os socia es" del estado de s¡tuaclóñ financiera con contrapartida
en el estado de resu t¿do integra y corresponden principalmente al

i .  Remlneraclones f i jas y variab es de os funcionarios de a Compañiai Se provisionan y/o pag¿n
de acuerdo a a po ít ica intefna establecida por La compañía.

i .  Decimo tercero y décimo cuarto sueldo y ¿portes al lnsti t l to Ecuatoriano de Segurrdad Soctal-
5e provisionan y pagan de acuerdo a a egislacrón vigente en el Ecuador.

3.9.2 Beneficios de largo plazo

Jub¡lación patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos benefcros defn¡dos estabecidos por la eyes laborales ecuatorianas se reg¡stra
con cargo a los gastos del ejerclcio y su pasivo represe¡ta e 100% del valor presente de la
obl¡gación, a a fecha del estado de s¡t\racón financiera, para todos los trab¿jadores que a esa
fecha se encontraban prestando serv¡cios a La Compañia- Dichas provisiones se deterr¡tnan
anualmente con base ¿ estudios actuariales oract¡cados oor !n actuario indeoendiente usando el
método de crédito lnitario proyectado. El valor presente de a oblgación de benefrcio definido se
dete¡mina descontando los flljos de salda de efectivo estimado usando una tas¿ de interés. Esta
tasa de interés se determ¡na ut¡ l izando 1a t¿sa de bonos del Gobierno Dublicados Dor el Banco
Centra que están denomin¿dos en la mjsma r¡oneda en la que los beneficlos seran pagados y que
tienen térrninos que se aproximan a los térñinos de a oblgación por pensiones hasta su
vencmento. Además el Código de Trabajo establece que clando la reacióñ laboral termine por
desahucio, el er¡pleador deberá pagar una indemnizacón calculada en base al númerp de años de
servrcl0.

Las h¡pótes s actuaria es ncluyen estir¡aciones (variables) como son, en adictón a la tasa de
descuento, tasa de mortaldad, edad, sexo, año de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
femuneraciones, lasa de rolación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuaria es que surgen de os ajustes basados en a experie¡cia y
cambios eñ os supuestos actuariaes se cargan a pafimonio neloen e otTo resultado integral en
e perodo e'r e que s-fgen.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en Los beneficios del plan, la modificación resultante
en e benefcio que se relaciona con servicios pas¿dos prestados por os empleados o la gan¿ncia o
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pérdida por la reducción, será reconocida inmedr¿tamente en reslltados. La Cornpañta reconoce
ganancias y pérdidas en la l¡quidación de u¡ pl¿n de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

3,9.3 Partic¡pac¡ón de los trabajadores en las ut¡l¡dades

E 15% de la utilidad anua que La Compañía debe reconocer en concepto de participación labora
en las utiidades es registrado con cargo a los result¿dos de ejercicio en que se devenga, con oase
en 1as sumas por pagar exigibles.

3.10 Prov¡sióncorr¡eñte

L¿ Cor¡pañia registra provisiones cuandot i) existe una obligación presente, y¿ sea legal o
imp ícrta, cor¡o resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario uña salida de
recuBos para lqudar la obligación y iii) el mo¡to se ha estirnado de forma fiable. Los monros
reconocidos como provisión son la rnejor estimación de a Compañía, a la fech¿ de cerre oe tos
estados financieros, de os desembolsos neces¿rios para liquidar la obligación.

3.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.11.1 Reconociñ¡ento de ¡ngregos

Los ¡ngresos son feconocidos en la r¡edida que sea probable que los beneficios económicos
correspondientes a la transaccióñ se¿n percibidos por la Compañía y puedan ser cuantificados con
fiabi idad, al igu¿l que sus costos.

Los siguientes cr¡terios de reconocimieñto se deben cumplir antes de reconocer un inoTeso:

Prestación de serv¡c¡os

. En el período en el cual ocurren los servtc¡os, cuando se le han transferido al cliente las
ventajas derivadas deldisfrute del servtc¡o; con base en tarifas acordadas bilateralmente según
el contrato de servicios,

. El importe de os ingresos puede ser T¡edido con f iabi l idad.

. Es probable que la Compañía rec¡ba los beneficios económicos asoc¡ados con ia transacción.

. Los costos incurridos, o por incurrir, e¡ relacjón con la trans¿cción pueden ser medjdos con
fiabi l idad.

3.11.2 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registr¿dos con base en lo devengado. En el estado de resultados del período v
otros resultados integrales se reconoce inmediatar¡ente un gasto cuando el dese¡nbols;
correspondienLe no prodlce beneficios económicos futlro, no cur¡plan o dejen de cumplir las
condrcones para su reconoc¡r¡¡ento como activos en e estado de situ¿c¡ón financiera, se reconoce
también un gasto en e estado de resultado del período y otros resultados integr¿les en aquelos
casos en que se incurra en un oasivo,

Nota 4 - Instrumentos Financ¡eros - Valores Razonables y Adm¡n¡strac¡ón de Rtesqos

1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonab es de los activos y pastvos
financieros para propósitos de va oración y revelación, conforme los criterios qle se detalan a
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cont nuación. Cuando corresponda, se revela mayor nformacón acerca de los supuestos
efectuados en la determinación de los vaLores razonab es,

DrÁ . t : ñ ^c  v . "Áñ r : (  ñ ^ r  r ^h r : r

E valor razonable de os préstar¡os y part¡das por cobrar se estrn]a a vaor prese¡te de los fujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a a fecha de l¡edición. Las
cuentas por cobTar corrientes sin tasa de nterés son medrdos al monto de a factura original, si el
efecto del descuento es nr¡atef¡a . Este valor razonable se determlna al momento del
reconoc¡r¡ ienlo.¡nicia y para propóstos de revelación en cada fecha de los estados fnancieros
anua e5,

Los mportes en ibros de os deudores comercia es y otras cuentas por cobrar se aprox man a su
valor razonab e, dado su vencir¡ iento de corto plazo.

Otros pas vos f inanciefos

El vaor razonabe, qle se determin¿ al momenlo del reconocmiento inicial y para propósitos de
revelación en cada fecha de os estados f inanceros anuales, se calcuJ¿ sobre la base del valor
presente del c¿pita futuro y 1os flujos de interés, descontados a la lasa de interés de nrercado a la
fecha de medic ón.

Los rmportes reg¡strados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan ¿ su vaLor razonable, debido a que tales ins|rumentos t ienen venc¡r¡ iento en el
corto plazo,

Activos financ eros medirbs A-&lol Gzo¡¿ble con canrbio en resultados

Los activos f inancieros med dos a valor razonable con cambio en resultados se miden al valor
razonabLe de drchos activos a cierre de os eslados financ eros,

2) Adm¡n¡strac¡ón de R¡esgo F¡nanciero

La Compañía está expuesta a r iesgos de rnercado en el curso norr¡a de sus operacones;sin
embargo, la Admlñistrac¡ón sobre ¿ base de su conocimiento técnico y su experiencia, estabece
polítrcas para e control de os riesgos cred¡t¡clo, de iq!idez, tasa de interés y operaciones.

a) l4arco dq3dnln]ltaqétrElesg!

L¿s po it icas de admin stración de riesgo de a Compañia son estabecidas con,el objeto de
identificar y anallzar os resgos enfrenlados, fijar límtes y controles de riesgo adecuados, y
para montorear lo5 |esgos y el clmplirniento de os l ímites, Se revrsan regularmente as
politicas y os sistemas de admin¡stración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las adrividades. La Compañía, a través de sls norr¡as y
procedrm entos de ¿dmin str¿ción, pretende des¿rrol lar un ambiente de control disciplnado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

o o e'go _redir . 'o

El riesgo de créd¡to es el riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero incur¡pla
en una obLgación o compromiso que ha suscr¡to la Compañía que presente como resultado
una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge princ¡pa mente en e efecl¡vo y las clanta
po rcob ra rac  en tes ,
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d )

el

El riesgo es monitoreado por parte del presidente ejecutivo medtante un seguimiento de la
cartera de ciientes y su recuperación respecttva, así como, r¡ediante la revisión y aprob¿ción
de los llujos de fondos y conc¡liación de eiect¡vo.

Riesqo de iquidez -

El ¡ iesgo de l iquidez es e r iesgo de que La Compañía tenga dif icutades para cumpircon sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados media¡te la entrega de
efectivo u otros activos financieros, o que esLas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajos¿ para la Compañía.

La politica de a CompañÍa es contar con a suficiente liquidez para cur¡pltr con sus
obligaciones. Este riesgo es monitoreado por p¿rte del presidente Ejecut¡vo r¡ediante fiujos de
fondos y los vencimientos de l¿s cuent¿s por pagar.

Riesqo de r¡erc¿do

Es la posib¡lidad de que ¿ f[]ctuación de varlables de mercado tales como tas¿s de niFre<
tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas económicas d"b,d" 

" 
;li;l

valorización de flujos o activos o las valorizaciones de pasivos, debido a la noñin¿ción o
indexación de estos a dichas variables.

La ¿dr¡ inrstración de estos riesgos es estab ecida por la Admlnistración de la Compañía, quien
define as estr¿tegias específicas en functon de los ana|sis periód cos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de t po de c¿mbio e interés.

Riesgo de t ipo de camb¡o

L¿ Cor¡pañia no esta expuesta a riesgo de tipo de camb¡o dada la naturaleza oe sus
operac¡ones, las que ¡nvolucran transacclones úntc¿mente en Dólares de los Estados U, Ltos,

Riesgo de t¿sa de interés

El riesgo de la tasa de interés de ios flujos de efeclivo y el riesgo de tasa de interés det valor
razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de !n instrumento f¡nanciero fllctúen
debido ¿ cambios en las tas¿ de interés del mercado donde opera.

Riesgo operacio¡al

Este r iesgo comprende la posibi l idad de incurir en perdidas por drlerencras, tal las,
InadecJdc¡ones oe loq stguientes'aclo.es de r 'e.go:

. Procesos, que son las ¿cciones que jnteractúan para transformarse en el servlc¡o finalprestado alcl iente.

. Tecnología, que es el conju¡to de herramientas de hardware, software y comunicac¡ones
qle soport¿n os procesos de la compañia.

. Infr¿estructura, que son los elementos de apoyo para re¡lizar sus operaciones.

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la E¡tidad administre
efectivamente su riesgo operalivo en concordanca con los lineam;ntos de los orqanismos Oe.oltroly del directo io. bacaoos en s,stemas oe rapone\ Inle,nos y e,lernos,
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f) PJcsso de e¿pitol-

La Adm¡nrstrac¡ón gest¡ona su capita para asegurar que La Compañía estará en capactdad de
continuar como eT¡presa en marcha r¡rentras que max miza e rendimiento a sLts accioñstas a
través de a optir¡ ización de los g¿stos, delda y patr¡mono. La polít ica de la Compañta es
ma¡lener un n¡vel de cap¡tal que le permita conservar la confianza de os ¡nversionistas, os
acreedores y el mercado, y sustentar el desarfolo futuro de los dist intos negocios qLle
desarrolla. La Compañí¿ no está sujeta a requer m entos externos de incremento de capital.

Nota 5 - Estiñrados y cri terios contables signif¡cat¡vos

Est¡mados v cr¡ter¡os contables crít¡cos

La preparaclón de estados financieros requ ere que La Cor¡pañia realice estimaciones y utilice
slpuestos que ¿feclan 05 montos ncl idos en estos estados f¡nancieros y sls not¿s reacionadas,
Las estim¿ciones rea iz¿das y supuestos ut¡ l izados por La Comp¿ñía se encuentran b¿sadas en a
experienc¡a hrstór¡ca, car¡bios en el mercado e rnformac!ón suministrada por fuentes exlernas
cali f icad¿s. Sin er¡bargo, los resu tados fnales podrian dlferir de las estmac¡ones, balo cledas
condiclones.

Las estmaciones y polít¡cas conlables signifcativas son definidas como aquellas que son
ñportantes para fefejar correctamente ¿ situación financera y los resultados de la Cor¡pañía y/o
as requieren un a lo grado de j l ic o por parte de la Admin¡strac¡ón.

Las prncipales estrmaciones y ap icac¡ones de crterio profes¡onal se encuentran relaconadas con
os s¡guientes conceptos:

a) Prov¡s¡ón por deterioro de cuentas por cobrar

La Compañi¿ evalúa la posrb¡l id¿d de recuperaclón de los sados mantenidos en préstamos y
cLrentas pof cobrar, basándose en una sere de factores, laes como: existencia de d f icu t¿des
financieras sig¡ f icativas por p¿rie del deudor, a probab¡l idad de que el deudor entre en quiebra o
reorganiz¿ción fna¡ciera, y a fata de pago que se considera un nd¡cador de que la cuenta por
cobrar se ha deterorado. Una vez que se ha denlf icadoevdenciasdedelerioroseestimae valor
a recuperar proyectando los f lujos estimados y descontándo os.

b) V¡da út¡ l  de mobil¡ar¡o y equ¡po

Cor¡o se ndca en a Nota 3.4, La Cor¡pañía revis¿ a fina de cad¿ período . conta ble sus
estmac¡ones de a vida úti l  y valor resrdual de sus activos f i jos. Con a r¡ isma per¡odcidad La
Compañía tamb¡én revisa el rnétodo utilizado para el cálculo de a depreciación de estos activos.

c) Obligaciones por benefic¡os por ret¡¡os del personal

El va or presente de las ob rgaciones por planes de pensión depende de un número de factores que
se determ¡nan sobre bases actlrarales us¿ndo !n número de suDuestos. Los suDuestos usados al
determinar elcosto neto por pensiones ¡ncl lyen una tasa de descuento. Cu¿lquier camb¡o en estos
s!puestos tendrá impacto en el valor en l ibros de la obligación por planes de pensión.

Otros supuestos claves para establecer las ob igac¡ones por panes pensión se basan en partes en
as condiciones actuales del mercado. Ver Nota 3,9.
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Nota 6 - Cal¡dad cred¡t¡c¡a de los act¡vos f¡nanc¡eros

La Compañia utiliz¿ !n s ster¡a de evaluaclón crediticia para las contrapartes de sus activos
fina"cie-oc. qLe cor! dera las sigLlie"le, si luactoles:

a)

Caja
Inst i tuc ones Financefas (1)

Sobreqiros b¿ncaros (2)

A valor razonable con cambios en

Cuot¿s de londos co eci vos

t lQ
1,057

La existencra de drficultades financieras significativas de ¿s contrapartes.

La probabil idad de que la contraparte entre en quiebra o reorgan¡zación f inanciera.

La falta de pago se considera un indicador de que e actvo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisio¡es por deterioro de manera individu¿l para aquellos sa dos por cobrar que
presentan os Slgnos de deterioro antes menc¡onados.

Nota 7 - Efectivos y equ¡valentes del efect¡vo

2015 2014

170
143

313

(8fl2L

(1) Corresponde a depósitos en Insti t i tciones Financieras que no devengan intereses.
(2) Corresponde a sobreg ros bancarios ocasiona es.

Nota 8 - Act¡vos F¡nancieros
2015 20L4

76,79 | Z1}L
7 r13O161791

Nota 9 - Cueñtas Dor cobrar

16,79t 7,L3O

2015

. 4 , 9 0 4 t,884

2,357

2014

Cuentas y documentos por cobf¿r
Provisón de cuentas ncobrab es
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Las cuentas y documenlos por cobr¿r no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente osci la eñtre los 30 y 90 dias.

Nota 10 - Activos por inrpuestos corr¡entes

2015 20t4

Credrio tr btrt¿ro IVA
Cféd to tr bt]i¿ro R€nia

Nota 11 - Mob¡l¡ario y equ¡po

2,509
q,z5q

2015 20L4

Edl icos
Equ po de olrcr¡a

EqLr po de Comp!tac oJr
Insta aoones

Deprecacón ac!mulada

E movimlento de costo
cont inuación:

e9l?j

Costo a l31de d¡ . iembre de 2014

costo a¡31d€ d ic iembre de 2015

Deprcciac¡ón

Deprec¡ación a l31de d¡c iembre de 2014

Depreciác ión a l  31de d ic¡embre de 2015

Neto a l  31 de d ic iembre de 2014

Neto a l  31 de d¡c iembre de 201s

15,014
22,t42

4L,O97
(37,566)

40,667

3.994

y depreciacón acumulada de lvlobi l iario y equipo se presenta a

qonpqt¿!¡gn

3,511 15,014 22t142 40,667

3,5r.1 15,014 22,57 2-,,____lt,O97

Q,324\ lrz,g2n (2r,424) (36 \

430 410

(205) (105) (897)

(2,529) (13,326)

(287)

(2t,7lt) (37,566)

r,L87 2,093 718 3898

98' 1,688 861 3,5n
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Nota 12 - Inversión en Subs¡d¡ar¡a

lvlerchantv¿lores Casa de V¿ ores S.A.

Iñstrumentos de Patrimonio
Acoofes Corporacón de Ttu afzacóf

Cor¡pañia Cl!b de la Un¡ón Qu to S.A.
Acc¡ones Agrotropcal

2015 2014

, A n  ? n ) t-]r
,60,30, 1,335

Corresponde a la invers¡ón en acciones en la Subsidiaria Merchantva ores S.A. que se reg srra por
el modelo de costo. La Compañía posee el 99olo dei paquete accionario de l4erchantvalores S.A.

Nota 13 - Activos F¡nanc¡eros de largo plazo

2015 2014

18,941
13

18,941
4 3

Corresponde a valor de las inversiones en
Valores y se miden por el r¡odelo de costo.

Nota 14 - Cuentas por pagar

IESS
Impleslo a ¿ Renta
Con la Admin straclón Tr¡butaria
Otras

Nota 15 - Pasivos acumulados

dLcione. dF CoToa¡;a) qJe ro cot i , ,¿n en ld Bolsa de

2015 2014

3,631
3,096
4,474
5,976

5,879
4,380

s18?,eL

20,1a2 21,0a0

2015 2014

Ben€ficios soc¡¿les
Part¡cipación Trabajado¡es

182 r,269

3,725 L,269:
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Nota 16 - obl¡gaciones Iaborales largo plazo

2 0 1 5 2014

l!bi l¿cón patron¿l
Desahucro

23,]4 23,t /4
15,66815.187

38,s61 J,!4?

Jub¡lación patronal y desahuc¡o

Los ernp eadores tenen la responsabil idad de pagar a sus trabajadores que por veinte años o más,
hubieran pfestado serv cios continuados o ininterrumpidar¡ente, todos los benelicios que establece
el Códgo de Trabalo por concepto de pensiones de jublación patronal, tomando como base un
estud o ¿cluar al.

Nota 17 - Impuestos a las gananc¡as

1. Impuesto a la renta reconocido en ¡esultado de¡ año

El mpuesto a a renta mostrado en el estado de resutados de los años 2015 y 2014 se compone
de a sigLr¡enie r¡aner¿r

2015 2014

Gasto por impuesto corriente

Irnpuesto d ierdo reacronado con el  or19en y
f€verso de ajfere¡c as ternpor¿les

Gasto Impuesto a la r€nta

(+47O)

(4,47O)

(s,879)

(5,879)

2. concil iación del resultado contable-tr¡butario

Las part idas que pr ncipa mente afectaron la l t i l idad contabe con la l t i l idad tr ibutabe de a
Compañía para la determiñación de impuesto a la renta en los años 2015 y 2014 fueron os
sigu¡entes:

(Véase página siguiente)

(25)
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2015 2014

Pérdlda a¡tes de ¡mpuesto a a renla
l5% Part c pación labora

Pérdida antes de impuesto a la renta

Partidas conciliatorias:

D videndos Exentos
casios no ded¡c¡bes
Ar¡ort¡zacD¡ Perd das Ejercc os Anteriores

Pérdida Tributar¡a

Imp!esto a l¿ Refta Causado

Ant c po lvlinir¡o Determinado

Impuesto a la Renta Causado

23,622
(3.543)

(75,137)

20,O79 (7s,L37)

( 1 , 1 8 8 )
t,246

(5,905)

ltr,419)

1 ,169

14,192

3,122

4,474

4,470

@s,447'

5,879

5,479

3. Reformas Tributarias

En diciembfe del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de lncentvos a la producción y prevención
del Fraude Fiscal y su respectivo Regame¡to, en los cuales se estabece¡ reformas al Código
Orgánico Tribulario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, a Código
Orgánico de la Producción, Comercro e Inversiones y a la Ley Reforr¡atoria para la Equidad
Tribltaria, que rigen a part ir de enero de 2015.

Las principales reformas están re ¿cionadas con os siguientes aspectosl

. No deducibilidad de la depreciación corespondie¡te a a reva uación de activos fijos;

. Establecimiento de l ir¡ i tes par¿ a dedlcibi ldad de los gastos incurridos por: i)  regalías,
sew¡c¡os técnicos, adminlstrativos y de cons!ltoria prest¿dos por paftes re¿cio¡adas del
exLerior; i i )  promoción y p!bl icidad; l i i )  rernuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base if¡ponible para os pagos al exterror por p||mas
de cesión o feaseguros;

. Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de ¡rnpuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en os sectores ecoñómicos determinados corno
industrias bás¡cas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas
rnversiones se realicen en cantones fronterizos del país,

. Condicionantes para la deductbilidad de los va ores registrados por detertoro de los activos
financieros correspondentes a créditos incobrables gener¿dos en el ejercicio frscal y
origin¿dos en operaciones del giro ordinario del negoc o;

. Se establece la tarifa y la forrna de determinar el rmplesto a la renta sobre la ut¡idad en la
enajen¿ción de ¿cctones y otros derechos represenLativos de capital.

. Se estabLece una tasa compuesta de tmpuesto a l¿ renta e¡lre el 22a/o y el 2Só/a.
dependiendo de domici l io de accionist¿ de la er¡oresa-

. Se fija en el 35% la tasa de retenctón en la fuente en rernesas a p¿raisos fisc¿les.

. IYecanismo de co¡trol que deben apicar los fab¡icantes de bjenes gravados con ICE para
la identif¡cación, r¡arcación y rastreo de dichos bienes.

Q6)
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Paf¿ efectos tributarios y en estr¡cta apl¡cación de a técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y p¿svos por impuestos diferidos únicar¡ente en os siguientes
casos y condicronesl

Las pérdidas por ei deter¡oro parcial produclo del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de real¡zación de i¡ventario, serán coñsideradas como no deducibles en e
oerodo e_ el q-. .e eqi. l  en Coltablene'te; ,1 eTbatgO, ce eCOrOCer¿ ur
mpuesto drferdo por este concepto/ el cua podrá ser utilizado en e r¡or¡ento en e
aue se oroduzca a venta o autoconsu¡no de invent¿rio,

- Las perdidas esperadas en contratos de construcción generadas por ia probabilidad de
que los costos totaes deL contrato exced¿n os ngresos totales del misr¡o, serán
coós¡deradas como no deducib es en e periodo en el qle se registren contabementei
s¡n er¡bargo, se reconocerá un impueslo d¡fef¡do pof este concepto, el cual podrá ser
lt¡ l izado en e r¡omento en e que f nal ice el confato, srempre y cuando dicha perd¡da
se Droduzc¿ efectiv¿mente,

- La depreciación correspondente al valor actvado por desr¡¿ntelamiento ser¡
considerada como nodeducible en el periodoen e quese registre contab emente; sin
er¡bargo, se Teconocerá !n lmpuesto diferldo por este concepto, e cual podré ser
utilizado en e moTnento en que efectivamente se produzca el desr¡antelamiento y
únrcamente en os casos que exista la ob igación contractua para hacerlo

- El vaor del deteroro de propiedades, planta y equipo que sean ul i l izados en e
proceso productivo de contrrbuyente, será considerado como no deducble en el
perodoenel qle se registre cont¿blernente; sin embargo, se reconocerá un mpuesto
d¡ierdo por este concepto, ei cual podrá ser uti l izado en ei mor¡ento en e que se
transfiera el ¿ctivo o a la f ina izació¡ de su vid¿ úti l .

-  Las provrs ones diferentes a as de cuentas incobrables, desr¡antelamiento, desahucio
y pensiones j!biares patronales, serán consideradas como no deduc¡bles en el periodo
en e que se registren cont¿bler¡entei sin embargo, se reconocerá un rmpuesto
d¡ferdo por este concepto, e cual podrá ser l tr l¡zado en el r¡omenlo e¡ que el
contribuyente se.desprenda efectivañente de recursos para cancelar la obligación por
¿ cua se efectuó a prov sión.

- Los v¿lores por conceplo de gastos eslmados para a venta de activos no corrientes
mantenidos para la venta, serán cons¡derados como no deduc¡bles en el per¡odo en e
que se registren contablemente; sin ernbargo, se reconocerá un ir¡puesio diferido por
este concepto, el cual podrá ser utirzado en el mor¡ento de la venta, siernpre y
cuando a venta corresponda a un nqreso gravado con ¡mpuesto a a renla,

- Los inqresos y costos defvados de la aplicac¡ón de la norr¡ativa contable
correspondiente al reconocimiento y medición de activos bro ó9icos, medidos con
c¿mbios en resultados, dlrante su período de transforrnación bioógica, deberán ser
considerados en conciiación tr ibutara, cor¡o ingresos no sujetos de renta y costos
atflbuibles a ing¡esos no sljetos de rentai adicionalmente éstos conceptos no deberán
ser incuidos en e cácuo de la part ic¡pació¡ a trabajadores, gastos atr ibuibles para
generar ingresos exentos y cualquie¡ otro iñi le establecido en la norma trbutarl¿ que
inc uya a estos elementos,
En el periodo fscal en el que se produzca ia venta o disposición delactivo biológico, se
efectlará la l¡qu¡dació¡ de impuesto a la renta, para lo cual se deberán considerar los
ingresos de dicha operación y los costos re¿es acumuados rmputables a dicha
operación, para efectos de la deterrn¡nación de la base ir¡ponible.

- En el caso de activos biológicos, qle se midan bajo e modelo de coslo conforme la
técnica contable, será deducibe la corespond¡enlé depreciación r¡ás los costos y
gastos directar¡ente atr ibuibles a la transformación boógica de activo, cuando éstos
se¿n aptos para su cosecha o recolección, durante su vrda úti l ,

(2)
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Las pérdrdas declaradas luego de la conciliación tributari¿, de ejercicios anteTiores, en
los términos y condiciones establec¡dos en a ley de Régime¡ Tributario Interno y su
Reglamento.

- Los créditos tributarios no utilizados, generados eñ períodos anteriores, en los
términos y condlciones estabecidos en la ley de Régimen Triblt¿rio Interno y sl]
Reg amento.

La Administración de la Comp¿ñía ha realizado !n análisis de los posibles car¡bos en s!s
operaciones deriv¿dos de la mencionad¿ ley y su reg amento y no est ma impactos s gnificat¡vós-

Nota 18 - Patr¡monio de los acc¡on¡stas

Cao¡tal soc¡al - E capital socialde a Cornpañía se encuentra constituido por IJ5$62,568 acclones
de US$1 cada una.

Reserva Leoal - La Ley de compañías requiere que por lo menos el 10o/o de la uulidad ¿nual
(Para compañías anónimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta cor¡o rninimo
acance e 50o/o deJ captal soclal. Est¿ reserua no es dsponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser cap talizada en su tola idad.

Resultados Acumulados:

. Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de ibre d¡sposición corresponden a
los obtenidos por La Cor¡pañía hasta el 31 de diciembre de 2015 acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La lunta de Accion stas puede d str ibuir o drsponer e
desl no de esLos Íes-ltados.

. Reserya de Cap¡tal lncllida en el patrir¡onio. Este rlbro incluye os saldos qle La
Cornpañía regrstró como resultado de proceso de conversión de los registros contables de
sucres a dó ares estadounidenses

. Reserva de Patr¡mon¡o Este rubro incluye los ajustes por inflación y por corrección de
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas de capital y reserv¿ or¡ginadas en e
proceso de convers ón de los registros cont¿b es de sucres a dólares al 31 de diciembre de
)41 . .

Estos saldos solo podrán ser capitalizados en la parte que exceda el vaor de las pérdidas
acumuladas y las dei últ imo ejercicio económico concluido, si las hubiese; uti izado en
¿bsorber pérdidas; o devuelto en el caso de llq!ldación de a cor¡pañía

Nota 19 * Ingresos ordinar¡os

2015 20L4

) 4 1  4 ) \

429,755

prestación de se¡,7icios de consLrltori¿

24Lj425

(2s)
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Nota 20 - Gastos administrat¡vos v de ventas

2015 20L4

Gastos de Dersoria

S€rv cios de terceros
Gastos G€¡€r¿les

Ir¡p!estos y contr buciones

(112,421)
Qt,a72)
(3,261)

(27,004)
(Be7)
l93t)

(146,605)
(312,987)
(13,044)
(4t,479)

(e30)
(331)

(s15,376)(221,595)

Nota 21 - Instrumentos f inancieros

A contñu¿ción se presentan Ios va ores en l ibros
cierre de cada ejercicio:

Compañía relacionada
I lerchantV¿lores S.A.

Compañía relacionada
! lercrantvalores S,A,

instrumentos f inancieros ¿lde cada categoría de

2015 2014

Eiectivo y equ¡va entes.le €lectvo
Act¡vos f nanc¡eros cor ente
Clrentas po¡ cobrar
Actlvos i n¿nc¡eros ¡o corrrente
Cuentas por paqar

Nota 22 - Transacc¡ones con partes relac¡oñadas

Las pr¡nopales lransaccrones con partes re ac¡onad¿s en e
conttnuac ón:

año 2014 y 2015 se presenlan

16,791,

22,1C3
(24,742)

(8,4s9)
7,r34

22,103
(21,040)

2,O91

2015 20L4

ComD¡a de Instrumentos Fiñancieros
(9,244) " 6,350

(9,244) 6,350

Préstamos
244

244
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(En Dó]¿res de los Est¿dos unidos de Améric¿ usg)

Nota 23 - Cont¡ñgenc¡as

A la fecha de cierre y er¡¡sión de los estados financteros, de acuerdo a la Administractón de a
Compañí.a, no existen cont¡ngenctas que afecten rnaleria mente las cifras de los r¡ismos.

Notá 24 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dciembfe de 2015 y la fecha de emisión de os estados no se produjeron eventos
que en opinión de la Admi¡¡stracón pudreran tener un efecto rmportante sobre los estados
financieros adjuntos.

Nota 25 - Aprobac¡ón de los estados f¡ndncreros

Los estados f inancieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administración de ¿ Compañia y serán presentados a a Junta ceneral de
Acc¡onistas para su aprobación. En opinióñ de ¿ Adrnrnistración de la Compañía, los estados
frnanc eros serán aprobados por la Junta sin rnodif icaciones.

(30)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIfÍ{TES

A os miembros del D rectoro y Accion stas de:
MERCHANTBANSA S.A. Y SUBSIDIARIA

Qu¡to, 27 de diciembre de 2016

Hemos audt¿do os estados flnanceros conso dados ¿dluntos de MERCHANTBANSA S.A. i
SUBSIDIARIA, qLre comprendeñ los estados de situación financi€ra al 31 de diciembre del 2015
y 2014, y los estados de result¿dos rntegral, de cambos en e patrimonio y d€ fluios de efect vo
por los años term¡nados en es¿s fechas, ¿sí como el resumen de politcas contabes signficatvas
y otras notas ac¿rator¡as. Los estados fnancEros de MERCHANWALORES CASA DE
VALORES S.A., al 31 de dicembre de 2015, fuercn audtados por otros audtores de
conformidad con Normas Intern¿cona es de Inlorrnacón F nancieras, cuvo ¡nforrne contene un¿
op nión sin s¿ vedades sobres los refer¡dos estados fin¿ncieros.

Responsab¡l¡dad de la Administración de la Compañia ftor to€ estados f¡nanc¡eros

L¿ Adm nistr¿ción es responsabe de la preparació¡ y present¿c¡ó¡ ¡¿zonabe de estos esi¿dos
fn¿ncEros de acuerdo con Normas InternacDnales de lnformación Fnanciera, v de control
rllerno qJe a Ad-n n rr¿ctor oeteÍr ie coro reLel¿1os para per.,lil - ta p'epar¿.to1 oe esiado"
f nanceros que no conte¡g¿n d stors ones tmpo/ra¡tes debidas ¿ fraude o error.

Responsabilidad del aud¡tor

Nuestra respons¿bi idad es la de expresar u¡a op n¡ón sobre los estados fn¿nceros cons¡tid¿dos
adjuntos, basados en nuestras ald torías, Nueskas alditorias fueron efedruad¿s de ¿cuerdo corl
Normas Internacio¡¿ es de Audttoria, as cuales req!ieren que cumplamos con requerimientos
élcos, pl¿r rqLe.]os y e¿ r(Fnor Lna ¿ud,ro1a pa-¿ obtener celF/d -a7o¡¿ble de s os estaoo5
f, arce os 10 collErer o )rc-gores rpolarles,

Una op nió¡ comprende la ejecución de proced mientos p¿ra obtener evdenca de aud torí¿ sobre
os saldos y las reveaciones presentadas en os estados finance¡os. Los orocedtrn entos
seleccioñ¿dos dependen de juico del auditor, que inctlye la ev¿ uacón del riesgo de q'ue los
estados financeros conte¡qan d¡storsones mpoilantes, debdo ¿ fr¿ude o error, Al efectuar esta
eva u¿c¡ón de r esgo, el aLldtor toma en consideractón los co¡iroes nternos releva¡tes e¡ la
preparacón y present¿cón razonable de los estados fnanceros, con e fin de diseñal
proced¡m¡entos de áuditoría de Acuerdo con las crclrnt¿nci¿s, pero ¡o con el oroDostto de
e.p€s¿r Ll¿ opr-ro_ sob¡e ¿ p'F(t \ toad aF Lo- rot 1te -ode td ao,nDar; !  sLos,o afr¿9
Una auditori¿ tambén ncluye ¿ evaluacón de s los pr¡nciptos de contab idad aDl¡cados so¡
aorooi¿do: y 5 las estt- lacore) (or laoes red ¿adas oo '¿ getFl(a soT t¿lonabes, ¿sr,o.no
!na evaluación de la presentacón genera de los estados fna ncieros consol¡d¿dos.

Consderamos que la evdenca de aud to¡ía qr.re hemos obten do es sufic¡ente y aprop¡ad¿ par¿
proporoonar !ña base par¿ nuestra opinión de audtorÍa

D R E C C O N : a i :  e E N i l  , l ¿ e r r ' . ! ¡ n C : b . , v . ' ¡ _ . ¡ . ' é e i L i i c : _ . r f l ¡ l p l o ( . 1 r . . . . . r . r . r . . r F : .
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opin¡óñ

En nuestra op¡n¡ón, los estados fnancieros consoldados mencon¿dos en e oárrafo 1 Dresent¿n
razonaber¡ente, en todos os ¿spectos mportantes, la stu¿cón fnanciera de
MERCHANTBANSA S,A, y SUBSIDIARIA, al 31 de d c ernbre de 2015, los resultados de sus
operac¡onesr oscambosenel p¿tr imon o de sus ¿ccnnes y sus f lu jos de efed0vo por el  año
terrninado en esa fecha, de conformdad con Normas Internaconaes de Contabldad las
Norm¿s Intern¿c onales de Informac¡ón F nancera INIIF),

Qu¡to, Ecuador
5 de enero de 2017

BAfALLAS & BATALLAS AUDITORES
CíA. LfDA.
F¡rma rnieñbro d€ INPACT
INTERNATIONAL ENGLAND
RNAE 456
RMV 2012.1.14.00071

Ing€niero Washington Ralal las
RNCPA 27.177
Socio de Auditoría

:e . r .  - . iD i .  i .  r .p .  l r ¡ .  T . . . . r ' i .
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MERCHANTBANSA S.A, Y SUBSIDIARIA
EsrADo DE srruacró¡¿ rIr.¡tt'¡crrne
Al 31 de dic¡embre de 2015
Con ciffas comparativas a 31 de d¡ciernbre de 2014
(Expresado en dó ares estadoun denses)

Nota Al 31 de
diciembre
de 2015

A l  3 1 d e
dic¡embre de

20I4
C¡fras

Re-expresadqs
Activos corrientes

Elect vo y eqlr valentes de efect vo
Act vos fin¿nc eros
Cuentas por cobrar
Act vos por rmtu€stos corfle¡tes

Total Activos Corrientes

Activos no corrientes
Propedad, mob ¿ro y eq!¡po, neto
Ad¡vos ntangib es
Ad¡vos Inancreros
Otros act vos

Tot¿l Activos no Corrientes

TotalAct¡vos

Pasivos corrientes
Clent¿s por pagar
Pasrvos ¿cumulados

Totál Pasivos no Corrientes

Pá5¡vos y Patrimonio

Pasivos no corrientes
Oblgacones l¿bor¿les argo plazo
Imp!estos difer dos

Total Pas¡vos no Corr¡entes

TotalPas¡vos

Patr imonio

Patr imonio (Ver estado Financiero Adjunto)

Total Pasivo y Patrimon¡o

7 6,383 5,218
a 16,999 r6,t2A
9 5,713 1,902
10 14,0ss 20,73a

43,150 45,970

11 93,359 97,719
12 I I t  ,A75 I I I ,A74
13 22,103 22,103
14 14,626 13,274

247,L63 249,5LO

290,313 295,4a0

39,736 26,4761 5

1 7

3.992 LpL
43,724 24,474

44,24I
5,775

46,016
5.681

89,133 74,494

201,140 220,986

45,405

19

290,313 295,440

L¿s nolas explcativas anexas son pafte ¡ntegrante de los estados financieros.

Ingeniero Wash¡ngton Toaza Meza
Presidente Ejecutivo

Iturral



MERCHANTBANSA S.A, Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el año term¡nado el 31 de dic¡embre de 2015
Con cifras comDarativ¿s por el año lerminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota A l 3 1 d e
d¡ciembre
de 2015

A l 3 1 d e
diciembre de

2014
Cifras

Re-expresadqs

346,704 637,343Inqresos ordinaros
Total lngresos

Gastos adm¡n str¡trvos y de ventas

(Pérdida) operacional

Otros nqresos
Castos f inanceros
Otros gastos

Total otros ingresos y gastos, neto

(Pérdida) antes de irnpu€sto a la renta

Impleslo a a Rent¿

Pérd¡da d€l Eiercicio

Otro Resultado Integral

Va !acón de Actvos F nancreros

Pérd¡da y Resultado Integraldel tiercicio

20

2L

346,rO4

(:s5,806)

(3,ss0)
(13,252)

637 1343

(744,634)

63a

{106,653)

(9,702) (LO7,29t1

3,422
(1s6) (393)

16¡416) (1,899)

18 t6,92r) (8,964I

parte ¡ntegrante de

(20,173t ( 1 1 5 , 6 1 7 )

462

(19,711) (115,617)

los estados f¡nancieros,Las notas explicativas anexas son

I  l . '

Ing€niero Wagh¡ngton Toaza Meza
Pres¡dente Ejecut¡vo
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MERCHANTBANSA S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el año term¡nado el 3l de d¡ciembre de 2015
Con cifras comparativas por el año terminado el 31 de dic embre de 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2015 20L4
C¡fras

Re-expresadas

Fluio de efect¡vo act¡v¡dades de
operación

Recibdo de c ent€s
P¿gado a proveedores
Paqado ¿ €mp eados
Ir¡puestos, neto

Flujo neto provisto (utilizado) por
act¡vidades de operación

Flujo de efectivo actividades de ¡nversión

Ad co¡es de proped¿d, mobi iaro y

Divdendos recib dos
Fluio neto prov¡sto (utiliz¿do) por
actividades de ¡nversión

Flujo de efectivo actividades de
f inanciamiento

Pago de d¡vdendos
Flujo neto (ut¡lizado) por act¡vidades de
inversión

A!mento (Dsm nlción) neto de elect vo
Efectivo al In co de año

Efect ivo al f¡nal  de año

(6Qq (1,1!]L

(139,882)
(203,410)

635,622
(482,631)
(268,79r)

(e13)

839

407 (L23,243)

1 1 (430)

1,188
7SA (74\

(1OZL
(107)

t28,642

6/383 5,214

Las notas explicativas anexas son parte integrante de os estados Rnancieros.

t7t
Ingeniero Washington Toaza Meza

Presidente Ejecutivo Contador



MERCHANTBANSA S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conc¡l¡ac¡ón)
Por el año terminado el 31 de dic¡embre de 2015
Con cifras cor¡parativas Dor el año terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota A l 3 1 d e
dic¡€mbr€ de

2015

Al 31 cle
d¡c¡embre de

2014
Cifras

Re-expresadas

Pérdida y Resultado Iñtegraldet
Ejercic¡o

Ajustes para concil¡ar la ut¡lidad neta €on
elefectivo provisto de actividades de

Deprecacrones
Prov¡són de lub acón Patronaly Desahucio
Va uac o¡ de InveTsrones
Impuestos D¡leídos
D vrdendos rec b dos
Otros

Cambios netos en cuentas de ¿ctivos y

Crent¿s por cobr¿r

Otros ¿ct vos

Benelc os soc¡ales
Ir¡puestos por pagar
Otras cuentas por paqar

Total cañb¡os en act¡vos y pasivos

Flujo neto provisto (utilizado) por
áctividades de operac¡ón

(r9,7 Lr\ (rrsF17)

1 t

1 8
(1,189)

1,416

( 1 , 8 1 1 )

(r ,412)

t r , , roj
(95)

(839)

1.911

12,371)

(6,3r0)
(11,608)
(41,00s)

1,328 ( t ,701)
14,702 (9,s37)

407 (r23,243\

Las notas explcativas anexas son parte i¡tegrante de los estados financieros.

Ingen¡ero Washington Toaza Meza
Presidente Ejecut¡vo
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N,lERCHANTBANSA S,A, Y SUBSIDIARIA

Nolas a los Estados Financieros

'Ln Dó¿re5 oe lo5 F)laoos -nroos de Añe cd tJSg)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1- Ent¡dad que reporta

ÍVERCHANTBANSA S.A. Fue consttu¡da en la Repúb rca del Ecuador y extste bajo las leyes
ecuatoranas desde su ¡nscñpción en ei Registro Mercanti el 24 de agosto de 1993. Su domcil io
pr¡ncipa se lbica en a ciudad de Quito, Provincia de Pichinch¿.

ODerac¡o¡es

Su objeto principal de MERCHANTBANSA S.A. es la preslación de servjcios de ¿sesoria
profesional corporatva en las áreas de gestión de patrjmonios, programas de reestructuración de
er¡ presa s, p rocesos de ftr sió n, conso tdac ón y venta de em presas, en genera asesoría económ tca,
legal y gerenca técnica.

S¡tuac¡ón económ¡ca del Daís

Desde rnediados del año 2015 la disminución continua en el precio del petróleo ha afect¿do la
economí¿ del Ec!ador, cuyos impactos, entre ofos, han sido los siguientes; disminuc¡ón de
depós¡tos en e sector financiero, increr¡ento en los índices de desempleo, retrasos en el pago a
contratistas de Estado, incremento en os índ ces de morosidad en la cartera de crédto de as
entidades fnanc¡eras asi como a rest¡cc ón e¡ el acceso a ineas de crédito en los bancos a nvel
n¿cional.

E peiróleo constituye la principal f!ente de ingresos del PresupLesto Genera del Estado lo que ha
generado ¡mportantes reajustes presupuestarios y a una dism¡nución de mismo para el año 2016.
Adicionalr¡ente, la devaLuación de otr¿s monedas con respecto ai Dólar de los Estados Uñidos de
Añérica, r¡oneda de uso eg¿l en el Ecuador, ha tenido un rmpacto negaUvo en las exportaciones
no Detroleras del oaís.

En la actua idad las autordades econór¡¡c¿s están diseñando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situacjones, tales como: prioización de las inversiones, incrementar la inversión
extranjera a través de alianzas públ¡co-pnvadas con beneficos tributar¡os, d¡sm¡nución del gasto
corriente, f inanciamiento del déficit  f iscal mediante a emisión de Bonos de Estado, obtención de
l¡nanciamiento a través de organismos nternacionales y gobiernos extranjeros, entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de ¡estricción de tmportaciones a través
sa vaguardas y derechos arancelaros co¡ el f in de mejorar la bal¿nza comercia, ¿specto que debe
ser desmontando en el 2016, No se cuenta aún con lodos los elementos que perrnitan prever
razonablemente la evo ución futura de la situacrón antes coment¿da.

La Administración de IvIERCHANTBANSA S.A., a cterre de los est¿dos financieros al 31 de diciembre
de 2015, se enclentra trabajando en establecer las acc¡ones necesarias que le perm¡tan hacer
frente a la sltuación antes mencionada, que ¡ncluyen, entre otras medidas: re-definición de plan
estratégico del Grupo, priorizacrón de g¿stos y amp tación de las l Íneas de negocio.

Nota 2 - Bases de la preparac¡ón de tos estados f inancieros

r ¡ L r  l ) , 1  r , r i  L r  , l L  ,  L r r i  , l  r ¡ , - r t l , l

Los estados f in¿nceros del Grupoa 31 de dicjembre de 2015 han sdo preparados de acuerdo con
las Normas Internacionaes de Información Flnanciera (NIlF) em¡tidas por el IASB (lnrernactonal



[4ERCHANTBANSA S.A, Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(En Dó ¿res de los Estados U¡idos de América - US$)

Accounting Slandards Board) que han sido ¿dopt¿das en Ecuador y representan a adopción
integra, explicita y sin resewas de ¿s referidas normas inteTnacionaes y ap ic¿das de manera
unrforme a los ejercicios que se presentan.

I  )  l l ¡ ! , : . .  r t I  I  .p¡ r ¡ ¡ iLr r i

Los estados financieros del Grupo han sido preparados sobre la base del principio del costo
histórico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medldos a valor razonabe, ta
cor¡o se aplica en as politicas cont¿ble inc !ridas en los s guieñtes acápttes.

1 |:rrr 'ai i l i 'c! t . io t l¡rrf i  l

Subs  d la r ¡as

Subsidiarias son todas as entidades sobre las que MERCHANTBANSA S.A., t iene poder para dir igir
las polilicas financieras y de explotación del negocio que, geñeralrnente, viene acompañado de una
partcipación superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de ev¿1uar si ¡4ERCHANTBANSA
5.4. contfola otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenc/ales de
voto que sean adualmente ejercidos o convert¡dos,

Las sLbsid¡arl¿s se consolidan a part ir de la fecha en que se transfiere e control al Grupo, y se
excluyen de ¿ consolidaclón en la fecha en que cesa el misr¡o. Para contabiizar la adquisiclón de
subsldiarias por el Grupo se uti l iza el método de adquisición.

El costo de adquisición es e vaor razo¡¿ble de os acttvos entregados, de los instrumeñrcs oe
patrimonio emitidos y de os pasivos incurridos o ¿sumidos en la fecha de intercambio. Los ac¡vos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en !na cor¡binación
de negocios se valoran inicia mente por su valor razonable a la fecha de adquisicióñ.

E exceso de costo de adquisicón sobTe e vaor razonable de la part icipación del Grupo en los
activos netos identificables adqulridos, se reconoce como plusvalía cor¡prada. Si er cosrc oe
adquisición es menor que el valor razonab e de los activos netos de la subsidiaria adquirtda, se
reconsiderará la identificación y medlción de os act¡vos, pasivos y pasivos contingentes
identificabes de la adquirente, asi como a medición del costo de la adquisicíón, la diferencLa, que
continúe existiendo, se reconoce directamente en elestado de resultados integrales.

Las sociedades subsidiarias se consolid¿n por el método de integración glob¿1, que consiste en que
se integfan al estado flna¡ciero consolidado todos sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efedtivo.

El inlerés minoritario de las sociedades subsdraflas, de e¡tst ir,  es Incluido en el patrimonro de ta
sociedad f4¿triz; en este caso I\4ERCHANTBANSA S.A. elimina las tr¿nsacciones inteT compañías, los
s¿ldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre e¡t¡dades del Grupo. Las pérdidas no
rea izadas t¿mbién se elir¡inan, a menos que la transacción proporcione evidencia de una Dérdida
por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario, p¿ra asegurar su lniforñidad con las
po rticas adoptad¿s por el Grupo, se modifican las polittcas contab es de las s!bsidiari¿s.

Pérdicl¡ de Cortrol

Cuando ocurre pérdida de control/ el Grupo da de baja en cuentas os activos v pasivos de la
subsidiaria, l¿s participaciones no controladoras y los otros cor¡ponentes de patrimonio
relacionados con la subsidiaria. Cualquier ganancia o pérdida que resulte de la pérdida de control
se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna particip¿ción en 1a subsidiaria anterior, ésta

(8)



NlERCI]ANTBANSA S,A. Y SUBSiDIARIA

Notas a os Estados Financ¡eros

rLn Dd.¿res oe,os En¿dos -nioos de Ame tc¿ - US$J

será valor¡zada a su valor razonable a la fecha e¡ la que se pierda el control. Posteriormente se
contabi¡za como rnversión contabi zada bajo el método de pafticipación o como un activo
financiero disponible par¿ la vent¿ dependie¡do de nivel de inf luencia retenido.

E r! !  ¡. i  nclN (la ef i i r  i l ) f lol idnE o¡

Los presentes estados f nancieros consol¡dados incluyen los ¿ctivos, pas¡vos, resultados y flujos de
efect¡vo de la Sociedad lvlatr iz y su Subsid aria, que se detal la a continuación. Se han el iminado las
trans¿cciones signif¡cativas efectuadas entre las ernpresas del Grupo inclu das en la consolidació¡.

S!bsidianas coflso rdadas en forma directa:

Porcentaje Porcentaie
Empresa partic¡pac¡ón participación

(201s) (2014)
99.00o/o 99.00%

Va ores S,A,
llerchantva ores Casa de

Las poli t¡cas de contabil idad mencionadas más adelante han sdo apl¡cadas conststentemente a
todos os períodos presentados en estos estados financteros,

l .  r r  1 . ,  I  r r , r :  r '  r  i ) , , : L  r r L , r  . , 1

Los estados f¡nanc¡eros están presentados en dólares de los Estados Unldos de Amér¡ca que
constrtuye ¿ moneda funcional del Grupo. Toda ia ¡nforr¡ación se presenta en t¿ moneda, excepto
cuando 5e ndica de otra mañera,

r , , r  r l r . , t  , i  . , , .  l ¡  l r . l

Los principios contab es parten de s!plesto de la coñtnuidad de las operaciones del ente
contabLe.

r i r  1 1 , . . , , .  l L r , , , . I  l , L  r r i l i r .

La preparacrón de estados financieros de ¿cuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que a
Administracrón del Grupo realice juicios, estimaciones y supLtestos que afectan a aplicacrón de
políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados rea es pueden d ferrr de tales est¡mac¡ones.

Las estimac¡ones y s!puestos Televantes son revisados regularmente. Las revjsiones de as
eslmaciones co¡tables son Teconocldas prospectivamente,

r) luiqss

La información sobre juicios criticos en la apl¡cación de políticas de contabilidad, y sobre supuestos
e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto más irnportante sobre los montos
reconocidos en los estados frnancieros, se descnbe en a ñota 5.

r¡) Coslo histórco

El costo h¡stórico generalme¡te se basa en e valor razonable de la contraprestación entregada a

(e)



I .4ERCNANTBANSA S,A. Y SUBSIDIARIA

Notas a os Est¿dos Financieros

r En Dó ¿res de os [st¿dos Unioos de Ame ic¿ - -S$)

i i)  Nledición de Valores R¿zonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Grupo, de acuerdo con lo prev¡sto en las NIIF,
requieren l¿ medic¡ón de los valores razonables tanto de los activos y p¿s vos financieros como de
os no f inancieros.

Al estimar e valor razonab e de un activo o pasivo, e Grlpo tieñe en cuenta las características de
activo o pasivo, si os participantes de mercado tomarian esas caracteríslicas al momento de fijar
el precio del activo o pasivo en a fecha de medición. El vaor razonabe para propósitos de
medición y/o revelación en ios estados financieros del Grupo se deterr¡ina de forma tal, ¿
excepción de las transacciones con pagos de basados en acciones que están dentro del alcance de
la NI]F 2, las operacioñes de arrendamrento que están denfo del alcance de la NIC 17, y las
modif icaciones que t ienen alglnas sim¡l l tudes con vaor razonable, pero no es vaof razonabe,
tales corno el valor neto de rea lzacióñ de la NIC 2 o el valor de uso de a NIC 36.

El Grupo uti l iza la medición de los vaoTes razonables principalmente para propósitos det ( i)
reconocimiento inicial;  ( i i )  revelación; y ( i i i )  cuando existen indcios de deterioro tratándose de
activos no financieros.

Cuando se mide el v¿ior razonable de un activo o pasivo El Grupo utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en as NIIF los valores razonables
se clasif ican en nivees dist lntos dentro de una jerarquia del valor razon¿ble que se basa en las
va rables Jq¿da< en ia( [éc.r ic¿. de va o ¿c o-, coTo r 'gue:

Nivel 1r precios cot¡zados (no ajustados) en mercados adivos para acttvos o pasivos idénticos.

Nivel 2r datos diferentes de los precios cotizados rncluidos en el Nive 1, que sea¡ observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nive 3: datos para e activo o pasivo que no se basan en d¿tos de mercado observables,

Si las variabe5 usadas para medir el vaor razoñable de un activo o pasivo pueden casif icarse en
nrveles dist¡ntos de jerarquía del v¿ior razonable, entonces la r¡edición del valor ¡arofldore se
clasif ica en su tota idad en el mismo nlvel de jer¿rquía de valor Tazonabe de la varrabe de nivel
rnás bajo que sea signjfic¿tiva a la medición total. Cualquier transferencia entre los ¡iveles de
jerarquia dei valor razonable se reconoce al f¡nal de período en el cua ocurrió el c¿mbio.

En la nota 4 (1) se incllye información ad¡ciona sobre los supuestos hechos al medjr ros v¿/ores
razonaotes,

I  l l L r ¡ r , , ' r ) : i  i r  r ) r i | l l t  ¿ | l | r  11 j , ,  a l j I t ¡b  | : ,

E Grupo no ha aplicado las siguientes Norr¡as Internac¡onales de Información Financiera lNIIFI.
Norr¡as Internacionales de Contabil id¿d (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisad¿s que han sido emitidas pero aún no son efecttv¿s:

Fecha efectiva de vigencia

NIIF 9 l¡strumertos fnanc eros
NIIF 14 Cle¡t¿s de dife¡mentos de acUvd¿des ¡equtadas

NIIF 15 l¡g¡esos de ¿ct v dades ordr¡ar¿s proven entes de contr¿los con ctentes

(10)



I¡ERCHANTBANSA S,A, Y SUBSIDIARiA

Notas a os Estados Financreros

(En Dólares de los Estados Unldos de América - US$)

Fecha efectiva de visen.ia

NIIF 16 Arerrl¿ entos

E.mren¡¿ a ¿ NIC L Present¿.o¡  ¿e.st :do.  nn¿n.ef .s

E ¡nend¿ a ¿s NIC 16 y NIC 36 Prop e'r¿des, p¡¡rta r equ po y A.tvos ntang tr es
Acaracó¡  de 1os nétodos acer tabes de deprec¡cón y amort t r¿.ón

E¡r¡ enda a a NIC 16 y ¡ NIC it Prop edades,, ¡f t¿ y eq! po y Aqrc! tlr¿ Piant¿s

E¡¡renda a ¿ NIC l9 Be¡el .  os ¡  enrreados

Efm e¡da a ¡ NIC 2t Esta¡os an¿¡.e.as separados Método de a partcip¿có¡

E¡m end¿ ¿ ¿ NIC 14 Rcporte de perod¡s r t . rnos
E¡nrend¿ ¿ a Nl l f  5  Act  v¡ !  ¡c .of f€. tes naf teraos p¿ ¿ d ve t¿ f  operdcoles

tu¡r  enda a ¿NIIF7Ir is t r !  reNto5 i ra¡ .efos fevea.¡o¡es
E¡¡re¡d¿ a ¿ Ni lF 10 y a NIC 8 L¿ le¡ t ¡  o  a dpor t¿.Lor  de |efes ernfe un
nlers r r : t¿ y  sú Aso.  a¡o o lo¡ t  venü e
Enrrend¿ a a iu tF i1  a. lerdos cc¡ t l r tcs contab z¿cór de adqúscones d.

Erm end¿ ¿ a NI IF 12 y NIC 28 E¡td¿des ie l rversó¡ :  La ap c¡ .ó¡  de ¿.xcep.o¡

Me.ioras a las NtIF C¡clos 2012 - 2014

NllF 5 c¿mba e. metoaos ¡e tr¿Fs
r , l l lF  7 M¿¡ter  ¡ rento de os.or t ¡¿tos,  ¿pl .¿b id¿d ¡e a ennre¡da ¿ ¿s NI IF 7 a
estados nna¡c eros irt€r'¡ed os

NIC 34 Revel¿có¡ de hlorm¿cón de oÍ¿s p¿ñes de os est¿dos fi¡¿ioeros

l lñ resumen de as Normas emit ldas que e Grupo prevé razonablemente que se aplicarán en el
futuro son las s guieñtesl

NIIF 9 Instrumentos F¡nanc¡eros

Esta Norña introdlce nuevos requenmientos para la c asif icación y medición de activos f inancieros.
NIIF 9 especif ica como una entidad deberia c¿sif icar y medir sls acl ivos f inanc¡eros a costo
ar¡ortizado o valor razonable. Reo!rere oue todos los act¡vos f¡nancieros sean clasificados en su
tota I dad sob re la base de rnodelo d e negocio de la e ntidad pa ra la gestió n d e ¿divos.Jinancieros y
las caracteristicas de los flujos de caja contracl!a es de os adcivos fiñancieros. Los activos
flnancreros son med¡dos ya sea a coslo ar¡ortizado o valor razonable. Solarnente los adivos
flnancreros que sean clasifcados como r¡edidos a costo amortizados serán probados por deterioro.

NUF 14 Cuentas Regulator¡as D¡fer¡das

Esta Norma permite a una entid¿d qle esté adoptando pbr primera vez las NIIF, continuar con las
cuentas "diferdas de regulación" conforme a sus anteriores norr¡as contables, tanto en la
adoDción inicia de NIIF como en estados f inanc¡eros subsecuente¡.
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NIIF 15 Ingresos procedentes ale contratos con clientes

Proporciona un modeo ún¡co basado e¡ principios, de cinco pasos qle se aplicará a todos ios
confatos con los cl¡entes.

Los cinco pasos en e modelo son las stgu entes: l) Identificar el contrato con el cllente; ii)
Identif icar las obligaciones de desempeño en el conhato; i i  )  Determinar el precio de la
trans¿ccióni iv) Asignar el precio de transacción de las obligaciones de ejecución en los contratos;
y, v) Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligación de deseñpeño.

Se ofrece orientación sobre temas tales cor¡o el punto en que se Teconoce os ingresos, y diversos
¿su¡tos relacionados

NIIF 16 Arrendam¡entos

Define un contrato de arrendar¡iento como !n contralo que otorga al clienle (arrendat¿rio) el
derecho a ulilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación. lJña
empresa avaúa si un contrato contiene un afrendarniento sobre a base s e cliente tiene e
derecho de controlar el uso de un activo identiftcado oor !n Deríodo de tiemDo.

Enm¡enda NIC 16 Propiedad, Planta Y Equipo y NIC 38 Act¡vos Intangibles

EL Comité carificó que el uso de métodos basados en los ingresos para calcul¿r la depreciación de
un ¿ctivo no es adecuado porque los ingresos gener¿dos por una actividad que lncluye el uso de
un activo, generalmente reflejan factores distintos del consumo de os beneficios económicos
incorporados a activo. El Comilé también aclaró que los ingresos genera mente presentan una
base inadecuada p¿ra rnedir el consur¡o de os benefcios económicos incorpo¡ados de uñ activo
intangible

NIC l2 Mod¡ficac¡ón Reconocim¡ento de Act¡vos por Impuestos D¡fer¡dos por pérdidas
no Realizadag

C!¿ndo una entidad ava úa sl estarán disponibles as 9añancias f iscales contra las clales se pued¿
uti l izar una diferencia ternporal deducibles, considerará si la legislacón f iscal restrñge las fuentes
de ganancia fiscales contra las que puede rea rzar deducciones en el momenlo de reversión de esa
diferencia temporaria deducibe. 5i la legislación f iscal no tmpone estas restr icciones, una entidad
eval!ará una diferencia temporaria deducible en combinación con todas as demás. Sin embargo, si
la legislación fiscal restringe el uso de pérdidas para ser dedlcidas contra ingresos de ut tipo
específico, una d¡ferencia tempor¿r¡a deducible se evaluará eñ combinación solo con las del tioo
d0toota00,

La Adm nishac¡ón del Grlpo, estrma qle la adopción de normas, enmiendas e interpretactones,
¿ntes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros de Grupo. Sin
embargo/ no es posible proporcionar una eslimactón razonable de los efectos de la aplicación de la
NIIF 15 "lngresos procedentes de contratos con clientes" hasta que un examen deta lado haya
sido completado.

Nota 3 - Resumen de las pr¡ncipales polít icas contables'

Las princlpales políticas contables adoptadas en a preparación de los estados financieros se
deta lan a continuación. Estas polít icas han sido diseñad¿s en función de las NIIF vigentes a 31 de
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diciembre de 2015 y aplicadas de r¡anera unlforme a todos los ejercrcios que se presenlan en
estos estados fina¡cieros.

3.1 Clasif icac¡ón de Saldos Corr¡entes y no Corr¡entes

Los sados de activos y pasivos presentados en eL estado de situacrón f in¿nciera se casfican en
funcióñ de su venc¡m ento, es decir, como corrientes aque los con venc¡miento igual o inferior a 12
meses, los que están dentro del cclo norr¡al de la operación de Grupo, y, como no corrlentes, los
de vencir¡ iento superjor a dicho periodo.

3,2 Act¡vos y pas¡vos f¡nancieros

3.2.1 Clas¡ñcación

E Grupo clasifca sus activos y pasivos i inancieros en las slguentes categoríasr ¡) "préstamos y
cuentas por cobrar", "actrvos financieros m¿ntenidos hasta el venci¡nienio", "activos fnancieros
dsponrbes para a venta", "Activos f inancieros ¿ valor razonable con cambio en res!l tados",
"rnslrur¡entos de patrimonio" y ii)'btros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito
para e cual se adqu¡eren os actvos f inanceros o se contrataron los pasrvos, El Grupo define la
clasficacón ¿ r¡ornento de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 El Grupo r¡antuvo actvos f inancieros en Las categorías de,
"préstar¡os y cuentas por cobrar", 'Act vos financieros a valor razonable con cambio en resultados"
y "activos fnancieros dispon bles para la vent¿". De igual forma, El Grupo mantuvo pasivos
fnanceros e¡ a categoria de "otros pasivos fnanc¡eros", Las características de las ñencionadas
categorías se expl can a cont n!ac¡on:

a) PÉstamos y cuentds por cobrar

Son actjvos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o deterr¡inables y que no
cot¡zan en un ntercado act¡vo. Se ¡ncluyen en el activo corrlente, excepto por os de
venc m¡ento mayof a 12 T¡eses contados desde la fecha del estado de situac¡ón f¡n¿ncler¿ que
se presentan como activos no corrientes, Los préstamos y cuentas pol cobrar del Grupo
comprenden pr ncipa mente las partidas del balance de "cuentas por cobrar comerciales" y
otras clentas por cobrar",

b) Activos f¡nanctercs a valar rdzonable con cambto en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en result¿dos son activos financieros
mantenidos p¿ra s! negociación. Un act¡vo f nanciero se clasifica en esta categoría si se
adquiere principalmente con el propósto de venderse en esta categoría si se adqu¡ere
principa ñente con el propósrto de venderse en el corlo p¿zo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que 5e des¡gnen como coberturas,

Los act¡vos f¡nanc eros c asificados en esta categoria se clas fican coT¡o activos corrientes si se
espera que 5e vayan ¿ liqu¡dar en doce r¡e5e5, caso contrario, se clasifican como no
cor-ie' l les,

c) Activas financ¡eros dispon¡bles para ld venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se des¡gnan en esta
categoría o no se cLasifican en ninguna de las otras categori¿s. Se incluyen en activos no
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corrieñtes a rnenos que la administración pretenda enajenar la inversión en los 12 r¡eses
siguientes a la fecha del balance.

¿l ñrr^. nrc^ñ. fin2n.tór^.

Representados en el estado de situ¿ción f in¿nc¡era por cuentas por oblgacones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normai de operación. Se incluyeñ en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 r¡eses contados a partir de la fecha
del estado de situacrón f inanciera.

El Grupb tiene los sigurentes otros pa5ivos flnancierost acreedores cornerciales; otras cuentas
por pagar y gastos acumu ados por pagar.

e) Instrumentos de Patrimonio

las inversiones en instrumentos de patrimoñio que no tengan un precio de mercado cotizado
de un mercado activo y cuyo va or r¿zonable no pueda seT r¡edido con fiab lidad se mtoen a
coslo,

3.2.2 Reconoc¡m¡ento y med¡ción in¡c¡al y poster¡or

a) Reconoc¡miento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en e estado de sitlac¡ón financiera a la fech¿
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender e actvo o
pagar el pastvo.

b) Med¡ación ¡n¡cial -

Los activos y pasivos f inancieros son medidos inici¿lmente a su v¿lor razoñable más cu¿lquier
costo atribuible a la transacción, si el activo o pas¡vo f¡nanctero no es designado cof¡o de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con postertoridad al
reconoc¡miento inicial El Grupo valonza los m smos como se describe a continuación,

c) Med¡c¡ón posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se rniden al costo ar¡ortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se arnplÍa más alá de las condiciones
de crédito normales. Los préstar¡os y padidas por cobr¿r se componen de deudores
cor¡ercrales y otras cuentas por cobrar,

ii. Efect¡vo y equivalentes de efectivoi El efectivo se compone de os satoos en
efectivo disponible en caja y en clentas bancarias, los cuales son usados por El Grupo
en a gestión de sus comproT¡isos a corto plazo. Los equivalentes de efectivo
corresponden a inveTsiones que vencen máximo en 90 días a partir del cierre de
eslado I narciero.

¡¡i. Okos pas¡vos f¡nancieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, os pasivos financierbs que no tengan un tipo Ce interes
estabecido, el tñporte venza o se espere recibir en el corto pazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,
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3.2.3 Baja de act¡vos y pas¡vos f¡nancieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a ¡ecibir sus f ujos de efectivos
expiran o se lransfreren a un tercefo y el Grupo ha transferido sustancialmente todo los resgos y
benefic¡os der¡vados de su propiedad. LJn pasivo es e iminado cuando las obl¡gaciones del Grupo se
han iquid¿do.

3.2.4 ComDensac¡ón de ¡nstrumentosfinanc¡eros

Los adrvos l inanceros y os pasivos f inancieros se compensan, y presentan por un ¡eto en e
estado de s luac¡ón fnanc¡era, cu¿ndo existe un derecho, exgibe legalmente, de compensar los
mportes reconocdos, y el Grupo t¡ene la intención de iquidarporel neto, o de realizar el activo y
cance ¿r el oasivo sir¡ultánear¡ente.

3.3 Prop¡edad, mob¡l¡ar¡o y equ¡po

La prop edad, moblliar¡o y eqlipo se contabilizan por su costo histórico menos la depreciación
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto os desembolsos
direct¿mente a|r¡buibles a la adquisrción o construcción del activo, en la medida en que se cumplan
os req!is¡tos póra s! reconocimiento,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición so o son capita izados cuando es probable
que beneficros económicos fr.rturos asocrados a a inverslón fuy¿ hacia Ei Grupo y los costos
puedan ser rned dos r¿zonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o m¿nten nientos y son registrados en resultados cLrando son incurridos,

La depreciacrón de la propiedad, planta y equipo es calculada l inealmente basada en la vida úti l
estñada de los benes de actvo f i jo. L¿s estimac ones de vida úti les y vaores residuales de os
activos fijos son revisados/ y ajustados s¡ es necesario, a cad¿ fecha de cierre de os estados
linancieros,

Las vidas úties estimadas de propiedades y eq!rpos son las slgulentes:

Rubro
Ed¡fic¡os
Insta aciones
llaq!¡¡aria y equ po
Equipo de computación
Mr 'ph la<  v  pñce ré (

Años
35
34
10
3
10

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan compar¿ndo los
ingresos obtenidos con el valor en l¡bros y se ¡econocen en el estado de resu t¿dos ¡ntegr¿les.

Cuando e va or de libro de un activo de propiedad, p anta y eqlipo excede su monto recuperable,
este es reduc do inrnediatarnente hast¿ s! valor rec!perable,

3,4 Act¡vos¡ntang¡bles

El reconocimieñto de una partida como activo intangib e se rea iza cuando es probable que os
beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Cornpañía y e costo del
activo pueda ser medido de forma fiable.
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El costo inc uye e deser¡bolso que es drrectamente alribuible a la adquisicrón del activo y clalqr.rier
costo directamente de activo Dara su uso orevisto.

La cuota Pat¡imonial de la Bolsa de Va ores de Qurto es considerada corno un acttvo intangible de
vida úti l  ndeflnida por locu¿l no se arnoTtiza, peroseevalúasi existe deterioro del vaorenforma
anua ,

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si es
activo se registra a un rmporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminución o incremento en la revaluación.

3.5 Deterioro de activos

3.5.1 Determ¡nación de act¡vos f¡nancieros al costo amortizado (préstamos y cuentas
por cobrar)

El Grupo eva úa en la fecha de cada balance si ex ste evidencia obletiva de que un acttvo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérd das por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sólo s¡, existe evde¡cia objetiva de deterioro como resultado de uno o
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento n¡cial del activo (un evento que
causa a pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdlda tenga un impacto sobre los
flujos de electivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de acttvos financieros, que
pueda ser estimado con f iabi l idad.

Los critef ios que lt i l iza El Grupo para determinar si existe una pérdida por deteroro incluyen:

Dif icu tad f inanciera sigñif icativa de ernisor u obligado;
- Probabil idad de que entrarán en una situación concursal o en cuaquier otra situación de

reorganrzación f in¿ncrera el obl igado; o,
- Cuando datos observables ndjcan que existe una d sm nución susceptible de valoración en

los flujos futuros de efect¡vo estimados, tales como cambtos en as condiciones de oaqo o
en las condiciones económic¿s que se correlac ona con ¡mpagos.

Para la categoría de préstamos y cuentas por cobr¿r, el mpote de la pérdida se valora meo¿nre
os critenos antes mencionados para ajustar est¿s cuentas a su importe recuper¿ble, además de
tener como parémetro lo indicado bajo a norfitativa tributaria v¡gente. E importe en ibros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resu tados.

Si, en un periodo posterior, el rnonto de a pérdida por deterioro disminuye y dicha dism nucidn se
reaciona objet¡vamente a un evento qLre haya ocurrido despues de que se recoñoció dicho
deteriofo, la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en ei
estado de resultado.

El Grupo, considerando lo anter¡ormente menctonado, realizó los análisis pertinentes de todos sus
activos Ind-cie-os \ qf l f i .atrvos.

3,5,2 Deter¡oro de activos no f¡nanc¡eros (propiedad, mob¡l iario y equ¡po)

Los adivos sujetos a amorttzación o depreciación se sor¡eten a revisióñ para pérdidas por
deterioro slempre que a19ún suceso o cañbio en as circunstancias indique que el importe en ibros
puede no ser recuperable. Se reconoce una perdda por deterioro de vaorpore mo¡Loporelque
el impote en l¡bros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperab e es el mayor
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entre el valor razonable de !n act¡vo r¡enos los costos Dara la venta V el valor en uso, A efectos de
evalu¿r las pérdidas por deteroro de v¿lor, los ¿ctivos se agrupan al nivel más bajo para el que
hay flujos de efect¡vo identificables por separado (!n¡dades generadoras de efectivo). L¿ pos¡ble
reversrón de pérddas por deteroro de valor de activos no f¡nancieros dist intos a la Plusvaila que
sufren una pérdda por deterioro se revisa en todas Las fechas a las que se presenta inlormación
linancreTa.

En e caso qlre el monto del valor en ibros del act¡vo excede su monto recuperab e, El Grupo
fegistra una pérd¡da por deterioro en os resultados del ejercic o.

La Adminiskación ha re¿l¡zado los anáisis pert inentes de todos sus activos no f inancieros
sign¡f¡calvos y considera que en ning!no de elos existe evldencia de deterioro. Ver Nota 11.

3.6 Estado de flujo de efect¡vo

Bajo flujos originados por activ¡dades de la operación, se incluyen todos aqlellos fluios de efect vo
relacionados con el qiro del negocio, lncluyendo además ios intereses pagados, los ingresos
fñanceros y en general, todos aqlelos f l l jos que no están deflnidos como de inversón o
financi¿m¡ento, Cabe destac¿r que el concepto operacional l t i l izado en este estado, es má5 ar¡plo
que el cons¡derado en el estado de resu lados.

3.7 Costo por ¡ntereses

Los costos por ntereses devengados son reconocldos coño paite de los gastos financiero de
periodo en e que se r¡curren.

3.4 Impuestos corrientes y difer¡dos

El gasto por irnpuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferrdos. Los ir¡puestos
sereconocenene resutado/ excepto en a medida en que estos sereferana part idas reconoc¡das
en e otro resultado integral o directarnente en e patrimonio neto, En este caso, el lmpuesto
tar¡bén se Teconoce en el otro resultado inlegra o directamente en patrmonio neto,
reSoect¡vamente,

Imoueslo corriente

El cargo por impueslo a la renta corrente se cacula mediante a tasa de impuesto aplicabLe a las
utildades gravables y se carga a os resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exgible. Las normas tr ibutar¡as vigentes a cierre de los estados f in¿ncieros
establecen una tasa de rmpuesto del 22olo de l¿s utilidades gravabes, la cual se redqce al 1270 si
las utl l idades son reinvertdas por elconf¡buyente.

Ap¿tirde ejercico f isca 2010 entróen vigor la norr¡a que exige el pago de un"ant¡clpo mínimo
de impuesto ¿ la renta", cuyo valor es calculado en lunción de ¿s cifras reportadas el aiio anterior
sobre e O.2olo del patrimono, 0.2olo de los costos y gastos deducibles,0.4olo de los ¡ñgresos
grdlables v 0.400 de lo. acl !os.

La referda noTr¡a estableció que eñ caso de que e impuesto a la renta causado sea menorqueel
monto delantcipo mini '¡0, este últ imo se convert irá en irnpuesto a la renta definlt ivo.
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Inpue$a difé¡ds

Los impuestos d lerldos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los acltvos y p¿sivos y sus importes en libros en
los estados fiñancieros. Los pasivos por ¡mpuesto diferido se reconocen por todas as diferencias
temDorarias imDonibles,

Los activos por impuesto diferido se Teconocen por todas las diferencias tempor¿rias deducibles, y
por la compensación futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utiizados, en la
r¡edida en que sea probab e la existencia de g¿nancias imponibles disponibles futuras contra las
cuaes se puéd¿n compensar dichas diferencias ter¡porarias deducib es, y/o se puedan uti iz¿r
oichos creoilo\ f \(ale, y qJebrartos npo<i( vo\,

La med¡c¡ón del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de a forma en la cL¿l la entidad espera, a f¡nal del período sobre et cuat se
inforTna, recuperar o liquid¿r el impote en ltbros de sus ad¡vos y pasivos.

El impuesto a a renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apicar a as
diferencias temporarias cuando son revertidas, basá¡dose en leyes |ributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del est¿do de siluación financiera.

Los activos por impuestos diferidos y los pas¡vos por impuestos diferidos se compensan si¡ y sólo
si, existe un derecho egalf¡ente reconocido de compensar los act¡vos por mplesto corriente con
los pasivos por ir¡puesto corriente y cuando los activos por impuestos dlferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre as g¿nancias correspondientes a la misma
autofldad fiscal, que recaen sobre la misT¡a entidad o sujeto fisc¿1, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar os activos y pas vos fiscales corrientes por s! importe neto.

Exposición Tribut¿ria

AI determinar e importe de impuesto a a renta corriente e tmpuesto a la renta diferrdo, El Grupo
considera el ¡rnpaclo de as posiclones fiscales incertas y si pueden adeudarse ir¡puestos e
intereses adicionales.

EsLa evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuTos. Puede surg¡r nueva información que haga que E Gr!po cambie su jujcio
acerca de la idoneldad de os pasivos flscales actualesi tales cambios en los pasivos fiscales
ir¡pactarán el gasto fiscal en el período en el cua se determ¡¡en.

3.9 Eenefic¡o a los empleados

3.9.1 Benef¡c¡o de corto plazo

Se registran en el rub¡o "beneficios sociales,,del estado de situación financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i .  Remuneraciones f i jas y variables de los funcion¿rios del G¡upo: Se provisiona¡ y/o pagan de
acuerdo a la polític¿ inlerna establecida por E Grupo.

ii. Décimo tercero y décir¡o cuarto suedo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequadad Social.
Se provislonan y pag¿n de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.
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3.9.2 Benef¡cios de largo plazo

Jubilac¡ón patronal y desahucio (no fondeados)

E costo de estos benef¡cos definidos establecdos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos de ejercico y su pasivo representa el 100o/o de vaor presente de la
ob igación, a la fecha del estado de situac¡ón financiera, para todos los trabaladores qle a esa
fecha se enconlraban prest¿ndo servicios a El Grupo, D¡chas provsones se determinan
anua mente con base a estudios actuarales Dradicados Dor un adtuario indeoendiente usando e
ñétodo de crédito unitario proyectado. El va or presente de la obligación de beneficio defrnido se
determina descontañdo os fulos de sal¡da de efect¡vo estmado lsando una tasa de interés. Esta
tasa de interés se determina utl¡zando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco
Centr¿l que está¡ denor¡inados en a misnra moneda e¡ la qle os benelcios serán pagados y que
tienen términos que se aproxrman a os términos de la obiigación por pensiones hasta su
vencrT¡¡ento. Además el Códgo de Trabajo eslablece que cuando a relac ón abora termine por
desahucio, e ernp eador deberá pagar una indemnizacióñ ca cuLada en base ¿l número de años de
servlclo,

Las h¡pótesrs actuariaes incuyen estimaciones (variables) como son, en adición a la tasa de
descuento, t¿sa de morla dad, edad, sexo, año de servcio, Temuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de fotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariaes que surgen de los ajustes basados e¡ la e¡perencra y
cañbios en os sltplestos act\raria es se cargan a patrimonio nelo en e otro resultado integral en
el periodo en e que surgen.

cuando tengan lügar r¡ejoras o redlccrones en los beneficos del plan, la modilicación resultante
en el beneficio que se re aciona coñ servicros pasados prestados por los empleados o la ganancra o
pérdlda por Ja red!ccón, será reconocida inr¡ediatamente en resultados. E Grupo reconoce
gananci¿s y pérd das en l¿ iquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

3.9.3 Part¡c¡pacióñ de los trabajadores en las uti l¡dades

El 15o/o de la utilidad anual que E Grupo debe reconocer en concepto de part¡cipac¡ón aboral eñ
as ut¡lidades es registrado con cargo a los resu tados del ejerc c¡o en que se devenga, con base en
¿5 >ur  ro :  pur  p .go ,  c r ,9  !  c r ,

3.10 Prov¡s¡óncorr¡ente

E Grupo registra provisiones cuandoi i) existe uña obligación presente, ya sea egal o implícita,
como resutados de eventos pasados, i) es probabe vaya a ser necesaTio una Salida de recursos
para i¡quidar la obl¡gación y i i i )  e monto se ha estimado de forma f iable. Los montos reconocidos
cor¡o provisióñ son la mejor estmaclón del Grupo, ¿ la fecha de cierre de los estados fnancieros,
de los desembolsos necesar¡os paTa lqu¡dar a ob igación.

3.11 Reconocim¡ento de ¡ngresos y gastos

3.11.1 Reconocim¡ento de ¡ngresos

Los ¡ngresos son reconocidos en a medda que se¿ probable que os benefcios económrcos
correspondientes a la transacción sean percibidos por el Grupo y puedan ser cuantificados con
fiabi l idad. ¿l io!a1 oue sus coslos.
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Los sjguientes criteros de reconocrmiento se deben cur¡plir antes de reconocer un ingreso:

Prestac¡ón de serv¡cios

En e perÍodo en el cual ocurren os servicios, cuando se le han transferido al cliente las
ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilater¿lmente sequn
el contrato de servicios,
El importe de os ingresos puede ser medido con f iabi l idad.
Es probabie que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con la transacción
Los costos incurridos, o por incurrir/ en relación con la transacción pueden ser rnedidos con
fiabi l idad.

Los importes en libros de los deudores coñerciales y
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

3.11.2 Reconocimiento de gástos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resullados del período y
otros res!ltados integraes se reconoce inmediataT¡ente un gasto cuando el deser¡bolso
correspondiente no produce beneficios económicos futuro, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su Teconocimiento como actvos en el estado de situación financiera. Se reconoce
tar¡bién un gasto en el estado de resultado del período y otros resultados integrales en aquellos
casos en que se ncurr¿ en !n oas¡vo.

Nota 4 - Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administrac¡ón de Riesgos

1) Valores Razonables

Las po íticas contabies requieren q!e se determinen os valores razonables de los acttvos v Das vos
financieros para propósitos de valoración y revelació¡, conforme os cnterios que se det¿llan a
co¡tinuación. Cuando corfesponda, se revela mayor información acerca de os supuestos
efectlados en a determinación de os vaofes razonaotes,

Préstamos v cuentas por cqblal

El valor r¿zonabe de os préstamos y partdas por cobrar se estirna al valor presente de os fujos
de efectivo futuros, descontados ¿ la tasa de interés de mercado a la fecha de medición. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son ñedidas al monto de la factura origina, si e
efecto de descuento es inmaterial, Este valor razonable se determin¿ al r¡omenro oei
reconoclmiento incial y pa¡a propósitos de revelacjón en cada fecha de los estados fin¿ncieros
anuales,

otras cuentas por cobrar se abroximan a su

El valor razonable, que se delermina a rnor¡ento del reco¡ocimiento inicial y para propósitos de
revelación en cada fecha de los estados f inancieros anuaes/ se cacua sobré a base oer vator
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de r¡ercado a la
fecha de medición.

Los ¡mpotes registr¿dos de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumuados por
pagar 5e aproxtman a s! valor razonab e, debido a que tales nstrumentos tienen vencimiento en e
corto plazo,

Qa)



MERCHANTBANSA S.A, Y SUBSIDIAR]A

Notas a los Estados Financ eros

(En Dólares de los Estados unidos de América uS$)

Activos f nancieros medidos a valor razonable con cambio en resu t¿dos

Los ¿ctivos f lnancieros medldos a valor razonable con car¡bio en resultados se miden al vaior
razonab e de d chos activos ¿ cierre de los estados f inancieros.

2) Admin¡strac¡ón de R¡esgo F¡nanciero

El Grupo está expuesto a rjesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin embargo,
a Adminislfacón sobre la base de s! conociniento técnico y s! exper¡encia, establece políticas
parae contro de os r iesgos creditcio, de l iqu dez, tas¿ de interés y operaciones.

a) Flarco de administracjón de resqo

Las poli t icas de admrnistración de resgo de Grupo son establecidas con el objeto de identif icar
y anal¡zar os r iesgos enfrent¿dos, f¡ jar l ír¡ l tes y controes de r¡esgo adecuados, y para
rnonitorear los íesgos y el cur¡plm¡ento de los lim¡les. Se revisan regularmente las politicas y
los s slemas de administración de riesgo a f¡n de que reFlejen os cambios en las cond¡c¡ones
de mercado y en las actividades. El Grupo, a través de sus norñas y procedimientos de
adminisiración, pretende desarrol lar un ¿mbiente de control discipl inado y constructivo en e
que todos los er¡pleados entiendan sus ro es y obligaciones,

b) Riesqo credlticio -

E resgo de crédito es el resgo de que una contraparte o un nstrumento f inanciero incumpa
en una obligación o compromiso que ha suscrito el Grupo que presente como resultado u¡a
pérdida f inancera para éste. Este r iesgo surge principalmente en el efect vo y las cuanta por
cobrar a c ¡entes,

E riesgo es mon toreado por parte de pres dente ejecutvo r¡ediante !n segu¡menlo de a
c¿rtera de clientes y su recuperacón respecliva7 así como/ mediante la revis¡ón y aprobación
de los l lujos de iondos y conc¡l¿c¡ón de efect¡vo.

c) R¡esgo de l¡qu dez -

El r iesgo de iquidez es el r iesgo de que El Grupo tenga dif icultades para cumplir coñ sus
obligaciones asociadas con sus pasrvos f inancieros, que son l iqu dados r¡ediante la entrega de
efectivo u otros adrvos fnancreros, o que estas obligacones deban iquidarse de manera
desventajosa para el Grupo,

La poliUca de crupo es contar con la sufcrente lqurdez para clmprr con sus ob igaciones.
Este resgo es monitoreado por p¿fte del Presidente Ejecutivo mediante flujos de fondos y los
vencimientos de las cuentas por pagar,

d) Riesqo de mercado

Es a pos¡bi l idad de qle a l luctuación
tipo de carnbio, precios de prodlctos,
valorizacón de f lujos o activos o l¿s
iñdexación de estos a d chas variables.

de varlables de mercado tales cor¡o tasas de interés,
etc., prodlzcan pérdidas econórnicas debido a la des-
vd orir¿cioTes de p¿c vos, deoioo a ¿ noniració | o
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La administración de estos iesgos es establecda por a Administración de Gr!po, quien define
las estrategias especificas en funcrón de los anélisis periódicos de tendencias de las var¿Dres
que i¡ciden en los niveles de t ipo de cambio e interés.

Riesgo de t ipo de camb¡o

El Grupo no está expuesta al r iesgo de t ipo de cambio dada la natura eza de sus operaciones,
las que ¡nvolucran transacciones únicamente en Dólares de los Estados Unldos.

PiF<.ñ  dp  r ¡e  ¡é  in ré 'é<

El rlesgo de la lasa de interés de los fujos de efect vo y el riesgo de tasa de nterés del valor
razon¿b e son los resgos de que los flujos de efectivo de !n instrumento ftnanciero fluctúen
debido a camb os en l¿s tasas de ¡nterés del mercado donde opera.

Rielqo_grlIae¡o¡al

Esle r iesgo coñprende l¿ posibi l idad de incurrir en pérdídas por diferencias, fal las,
nadecJdc ole, de loq r,q rentes '¿ctore. de r'ecgo

. Procesos, qle son las acciones que interactúan para transforT¡arse en el servicio final
prestado al c ienle.

. Tecnologia, que es el conjlnto de herramientas de hardware, software y comunicaciones
que soportan los procesos de Grupo,

. InfraesLructura, que son os elementos de apoyo para realizar sus operaciones.

El Grupo tiene definidos procedimientos tendie¡tes a que ¿ Entidad administre electivijrfenre
su resgo operat¡vo en concordancia con los l ineamientos de los organismos de conkol,
basados en sistemas de reportes internos y externos.

Riesgo de contraoarte -

Comprende el nesgo de pérdtdas derivadas de impfevisto i¡cump imiento de la iquidación de
transacciones de compra o venta de tí lulos valores u ot¡os instrumentos por las parres que
lntervienen en e mercado de vaores,

La Administr¿ción con e fin de miligar este riesgo asegura que la operación acordaoa en ta
bolsa de valores se iquida a través de la entrega de los valores y el dineTo entre co¡npraooTes
y ven0e0ores,

Adicionalmente, verifica el riesgo de compromiso de activos, es dec r, a Casa de vatores
confirma la existencia de los vaores previo a su negociación asociados a los ciclos de
iquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepción de los fondos y viceversa.

Riesoo de capital -

La Adr¡inrstracrón gestiona su capita par¿ asegurar que E Grupo estará en capactoao de
continuaT coño empresa en marcha mientras que maximiza e rendimiento a s!s accionistas a
través de la optimización de los g¿stos, deud¿ y patrimonio: La política de Grupo es mantener
un nivel de c¿pilal que le perr¡ita conservar la confianz¿ de los inversionistas, los acreedores y
el T¡ercado, y sustentar el desarollo futuro de los dist¡ntos negocios que desarrolla. El Grupo
no esté sujet¿ a requerimientos exlernos de incremento de capital.
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Nota 5 - Est¡mados y cr¡ter¡os contalr les sign¡f icat¡vos

Estimados y cr¡ter¡os contables crít¡cos

La pfeparacón de estados f lnancieros requiere que El Grupo rea lce estimaclones y uti l ice
supuestos que ¿fectan los r¡ontos ¡nciuidos en estos estados financteros y s!5 notas relacionadas,
Las est¡nracones realizadas y supuestos l l i l ¡zados pof E Grupo se encuentran basadas en la
experienca histórica, cambios en el merc¿do e información suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo/ os resultados f¡nales podrí¿ñ diferir de las estimaciones, bajo ciertas
c0nd clones.

Las estir¡acones y polít icas contables signif icativas son definidas como aquellas que son
importantes para reilelar correctamente a situación financiera y los resultados de crupo y/o las
requieren un alto grado de j{r¡c o por pa¡te de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del cri tero profes¡onal se encuentTan relaconadas con
los sig!¡entes conceptosl

a) Provis¡ón por deter¡oro de cuentas por cobrar

E Grlpo evalúa a posib l idad de recuper¿ción de os sados manten¡dos en pféstamos y cuentas
por cobrar, basándose en una serie de factores, tales comot existencia de dificultades financ¡eras
s¡gnif ic¿trvas por pade del deudor, la probabil idad de que el deudor entre en quiebra o
reorgañización f inancera, y la falta de pago que se consdera un indicador de que la cLrenla por
cobrar se ha detef¡orado. Una vez que se ha identifjcado evidencias de deterioro se estrma el valor
a recuperar p¡oyectando os f lujos estimados y descontáñdo os. Ver adicionalmente Nota 3.5.1.

b) V¡da út¡ l  de prop¡edad, planta y equ¡po

Como se indica en a Nota 3.3, El Grupo revisa al fina de c¿da periodo contabe sus estirn¿ciones
de a vida útl l  y vaor resrdu¿ de sus activos f i jos. Con a m¡sma periodicidad El crupo tambén
revisa el método utilizado para el cálcu o de la depreciac¡ón de esios activos.

c) Obl¡gac¡ones por benef¡c¡os por ret¡ros del personal

Elvalor p¡esente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores que
se determ nan sobre bases actuariales usando un número de supuestos, Los supuestos usados al
deterT¡in¿r e costo neto por pensiones nc uyen !na tasa de descuento, Cualquier cambio en estos
supuestos tendrá mpacto en el va or e¡ l¡bros de a ob igaclón por planes de pensión.,

Otros supuestos claves para establecer las obl¡gaciones por planes pensión se basan en partes en
las co¡diciones actua es del mercado, Ver ad ciona mente Nota 3,9.

Nota 6 - Cal¡dad cred¡t¡c¡a de los activos f inancieros

El Grupo utr l iza !n sistema de eval!¿ción credit icia p¿ra as contrapartes de rus acl ivos i¡nanceros,
que considera las s gLr¡entes situaciones:

a) La exrstencia de dificu tades frnanc¡er¿s significat¡vas de las contrapartes.

b) La probabil idad de que a contr¿parte entre en ql iebra o reorganización f inanc era.
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c) Lafata de pago se considera un indicadordequee activo f inanciero se ha deterorado.

Se fegis|ra¡ las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos sa dos por cobrar q!e
presentan los signos de deterioro ¿ntes mencronados,

(Véa se pág in a sig u ¡e n te)
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Nota 7 - Efect¡vos y equ¡valentes del efectivo

2015 2014

I¡st¡ i lc ones Fnanceras (1)
274 270

6 . 1 1 3 4.948

6,383 5,218

(1) Corresponde a depósitos en Inst i tuciones Financieras que no devenga intereses.

Nota 8 -  Act ivos F¡nancieros

2015 20L4

Disponib les para la  venta

A valor razonable con cambios en
resul tados
Cuotas dc fondos co ectvos

208 2 1 8

1 6  0  1  . , 9 0 )

204

16,791

218

15,902

16,999 16,120

Nota 9 - Cuentas por cobrar

C!€nias y docrmeftos por cobrar
Prov s ón de cuentas i rcobrables

Nota 10 - Act¡vos por ¡mpuestos corr¡entes

Créd to i r  bl t¿ro IVA
Créd to tr  bl taro Re¡ta

2015 20L4

7,244
(1.521\ aj4)

5J13 3,n2

Las cuentas y docur¡entos por cobrar no devengan intereses y su pazo pror¡edio de cobro
genera mente oscila entre los 30 y 90 días.

2015 2014

9,495 14,261

L4,O55 n,7n
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Nota 11- Prop¡edad, mob¡l iario y equ¡po

2015 20L4

Ed fc os
Eq!ipo de ofc na

Eq!Lpo de Computac o¡
Instalaciones.

Depreciación acum!l¿d¿

107,480

32,344
29,467
26,527

2O5,467206,297

Equipo de
yensef€s conputacjón

107,480
10,055
32,344

26,527

(112,938) (108,71!l
93,359 97,119

E] movim ento de costo y depreciación ¿cumu ada de propiedad, mobil iario y equ po se presenta a
continuación:

Instála.iones Total

easE
Costo al 31 de di.iémbré de 2014

Costo ál 3¡ dé d¡.i¿nbre de 2015

Depreciacióñ ar31de di.iembre de 2014

D¿pré . i ¡c iónar31ded¡c i€mbrede20 ls

Neto al 31 de diciembre de 2014

Netoa l3 t  de  d ic iembre  de  2015

Nota 12 - Act¡vos ¡ntan9¡bles

32,344 29,491 26,527 206.297

(43,2s3) {3,134) (26,131) (23,044)

(44,501) G,413) (21,ro1) (3 ,9021 (112,93a)(23,961)

64,rr, r,311 6,113 1.411 23,96

ry

2015 20L4

Clota P¿tr rnonra Bo sa de Valores de Qu to 1l7,0ls 777,074

LL7,O75 tL7,O74

Corresponde a la cuota de r¡embresía que ñantiene el crupo en ¿ Bolsa de Valores de
Quito (8VQ), según dispone a Ley de flercado de Valores se encuentra reqistrado al costo
de adquisición, establecido mediante a ¿plicación de ¿ NEC 17 converilon de estados
flna¡cie¡os a dól¿res.

( 1 )
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Nota 13 - Act¡vos F¡nanc¡eros de largo plazo

2015 20L4

Instrumentos de Patr¡monio -  Medidos al

Acc ones CTH
Compañía C Lrb de l¿ Unión Quto S A
Acc ones Aqrotrop ca

18,941
43

18,941
43

22,103 22,LO3

Corresponde al va or de las ¡versiones en
V¿lores y se miden por el mode o de coslo.

accrones de Compañías que no cotizan en la Bolsa de

Nota 14 - Otros activos no corr¡entes

2015 20L4

Co-re.porde a rot oepor lo5 e l  gdrdnl 'd p¿rd
requer m ento por parte de la Bolsa de Valores

Nota 15 - Cuentas por pagar

14,626 13,214

el cumpllm ento de operac¡ones bursáti les que es un
de Quilo para poder operar.

2015 2014

Depos tos eri Garanlia

Participacion Tr abaladores

1,1 b.26 L . l 2 1 4

IE55

Con la Adm n stracón Tr butaria
Olras

14,911,
6,882
7 , 1 r 0
7,862 4,454
2.91r 1.643

39,736 26,476

Nota 16 - Pasivos acumulados

2015

449 2,402
3.541

2,OO2

2014
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Nota 17 - Obl¡gac¡ones laborales largo plazo

2015 2014

J!b lac ón patrona
Desahucio

)4,337 24,337
\s,l\t 15,904

39t724 4O,24L

Jubilación patronal y desahucio

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus tr¿baladores que por ve¡nte años o más,
hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece
e Código de Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patronal, tomando como base u¡
estudlo actuarial.

Nota l8 - Impuesto a las Gananc¡as

1. Impuesto a la renta reconoc¡do en resultado def año

E impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2015 y 2014 se compone
de a s¡guiente manera:

2015 2014

Gasto por ¡mpuesto corriente

ImpLresto diferido relac¡onado con e or gen y
fevefso de d¡lerenoas tenpofales

Gasto Impu€sto a la renta

(7,rro)

189

(6,921)

(9,0s9)

95

14.964)

2. Conc¡l¡ac¡ón del resultado contable-tr¡butario

Las part¡das que principa mente afectaro¡ la utilid¿d contable con la utilidad tributable del Gruoo
para ¿ determinación del impuesto ¿ la renta en os años 2015 y 2014 fueron los sicjlientes:

( Véase pá g i n a s ig u i en te )
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Año 2015:

s.a.

(33,331)

MerchantBansa
s.A. Total

(9,709)
(3,543)

23,622
{3,541)

Pérd¡da a¡tes de impuesto a la renta
L5o/o P¿rtc p¡cón l¿bor¿

Pérdida antes de impuesto a la rent¿

Palt idas conci l iator ias:

D v dendos Erentos
G¿stos ¡o dedL.rc bLes
A¡¡oriz¿cón Pérd das Ejercicros A¡lerores

Pérd¡da Tr¡butar¡a

IorpLresto a a Reft¿ Causa¡o

Afl i .  p0 Nlí f ¡¡  0 D€Lcrm n¿do

Impuesto a la Renta Causado

Año 2014:

Pérd da ¿nles de lmDLresto a a re¡t¿
t5% ParircLpac on abora

Pérdida antes de impu€sto a la renta

Part¡das conciliator¡as:

Dvldendos Exentos
castos no deducrbles

Pérdida fr¡butar ia

Impüesto a la Renta Ca!sado

Antrcipo N]ín mo Deierm nado

Impu€sto a la Renta Causado

( 3 3 , 3 3 1 ) 20,O79 (13,2s2)

( L , L B 8 )
1,246

l r , lEu)
6,416

119Q5L (s,9qs)

(2A,121',)

2,611

2,64L

L+L92

4,469

(13,929)

3,r22

7 , 1 1 0

7,LLO

s.a

(21,688)

MerchantBansa
s.A.

(7s,138)

Total

(96,826)

(21,688) (75,138) (96,826)

443 1.169 1 . 6 1 2

(2L,24s) (8s,448) (106,693)

3 , 1 8 1 5,818 9,059

3,1a1 5,878 9,059

3. Irnpuesto difer¡do

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, e impuesto diferido corresponde a lo s¡gl ienle:

(29.)
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2015 2014

Pas vo por impuesto d fer do 5,681

5,64L 5,775

4. Reformas Tdbutarias

En diciembre del 2014 fue pub cada la Ley Orgánica de Incentjvos a a Pfoducción y Prevención
del Fraude .Fisca y su respectivo Reglamento, en os cuales se establecen reformas a Código
Orgánlco Trlbl lario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributarro lnterno y su Reglamento, al Código
Orgánlco de la Pfoducción, Comercro e Inversiones y a la Ley Relorr¡¿toria para ia Equidad
Tribularia, que rigen a part¡r de enero de 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los sigLrientes aspectos:

No deduc bi idad de ¿ depreciaclón correspond ente a la revalu¿ción de act¡vos fijos;
Establecimiento de limites para la deduclb lid¿d de os gastos incurridos por: i) rega ías,
servicios técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas oe
exterior; ii) promocrón y pub lcdad; iii) remuneraciones pagadas a ios ejecutivos.
Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por prirnas
oe ceston o reaseguros;
Extensión a 10 ¿ños del periodo de exoneración de pago de impuesto a a renta, en el
caso de invefsones nuevas y prodlctivas en os sectoTes económicos deterr¡¡nados cor o
industrias básicas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de q!e dicnas
inversiones se realicen en canlones fronterzos del pais.
Condicionañtes para la deducibi idad de los va ores regisf¿dos por deterioro de los act vos
linancieros correspondientes a créditos incobrab es generados en el ejercicio fiscal y
origrnados en operaciones de giro ordinario del negocio;
Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a a renta sobre la ltilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capita .
Se establece una tasa compuesta de impue3to a a renta entre el 22a/a y el 2,o/o.
dependiendo deldomici l lo delaccionista de la empresa.
Se frja en e 35o/o la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales.
llecanisr¡o de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE pdra
la idenlf icaclón, nlarcación y r¿sfeo de dichos bienes.
Para electos |ributarios y en eshicta aplicación de la técnic¿ contable, se perr¡ite el
reconocimiento de activos y pastvos por impuestos diferidos únicamente en los siguientes
casos y con0rcrones:
- Las pérdidas por el deterioro parcia producto del ajuste realizado para acanzaT e

valor neto de rea ización del invenl¿rio, serán cons¡deTadas como no deducibles en el
periodo en el que se regrstren contablemente; s¡n embargo, se reconocerá !n
impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser ltilizado en el r¡omento en el
que se produzca la venta o autoco¡sumo del inventario,
L¿s perdidas esperad¿s en contr¿tos de construcción generadas por la p¡obabiidao oe
que os costos totales del contr¿to excqdan los ¡ngresos totales del msmo, serán
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren contablementei
sin embargo, se reconocerá un impuesto dil'erido.por este conceplo, e cual podrá ser
uti l izado en el momento en el que f inahce el contrato, steñpre y cu¿ndo dich¿ oerdida
se produzca efectivamenle,
La depreciacrón correspondiente al vaor activado por desrnantelar¡iento sera
considerada como no deducibe en el periodo en e que se registre cont¿ber¡ente; sn
embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, e cual podrá ser
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uti zado en el mor¡ento e¡ que efectivamente se produzca el desr¡antelam¡ento y
ú¡ canrente en os c¿sos que exista a ob gación contractual para hacerlo
El vaor del deterioro de prop¡edades/ planta y eq!po que sean uti izados en el
proceso productivo del contribLyenle, será conslderado como no dedlcible en el
oer odo el el qLe se regr)! e contdoleme-te: <ir et o¿rqo. .e re.onocp a -n rTp-erlo
diferido por este concepto, e cual podrá ser l t i l izado en e momento en el que se
transfier¿ el ¿ctivo o a la f¡naLzación de su vida út L
Las provisiones d ferentes a as de clentas incobrab es, desmantelamtento, desahucio
y pensio¡es j !biares palro¡a es, serán cons deradas como no deducrb es en el periodo
en eL que se registren contabler¡ente; sin embargo, se reconocerá un impuesto
difeiido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el mornento en que el
contf iblyente se.desprenda efectivamente de Tecursos para cance¿r la ob gación por
a cu¿ se efectuó a provisión,
Los valores por concepto de gastos estimados para La venta de actlvos no corrientes
manlen¡dos para la venta, serán considerados cor¡o no deducibles en el periodo en el
que se registren contabler¡eñte; sin er¡bargo, se reconocerá un impuesto d¡fer¡do por
esle concepto, el cual podrá ser uti¡zado en el momento de la venta, siempre y
' r ¿ rdo d ven'd !or 'e)po rda a Ln ngre5oI avado cor ,npuesto a a enta,
Los ingresos y costos dervados de la aplicación de ia norm¿tiv¿ cont¿ble
coffespondente a Teconocimiento y medición de activos biológicos, medidos con
cambios en resuitados, durante su período de tr¿nsformación biológ¡ca, deberán ser
considerados en concliacrón tributaf¡a, corno ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionaLmente éstos conceptos no deberán
ser incuidos en e cálcuo de la part icipación a trabajadores, gastos ak¡buibles para
generar ingresos exentos y clalquier oko l imile establecido eñ la norma tr butar a que
nc uya a estos e ementos,
En el período fiscalen e q{re se produzca la venta o disposición del activo biológico, se
efectuará la l iquidacón del mpuesto a la renta, para lo cual se deberán considerar los
ingresos de dicha oper¿ción y los costos reales acumuados imputables a dicha
operacrón, para efectos de la dete¡m¡n¿ción de la base imponible.
En el c¿so de activos biológicos, que se midan bajo e modelo de coslo conforme la
técnica contable, será deducible la co¡respondiente deprec¡acón más los costos y
gaslos direclame¡le atrburbes a la transformación bioógica de act¡vo, cuando éstos
sean aDtos D¿ra su cosecha o reco ección, durante su vida úti ,
Las pérd das declaradas luego de la conc¡¡ac ón tr ibutaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ey de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento.
Los créditos tr ibutaros
terminos y condrciones
Reg amento,

no utiiizados/ generados e¡ periodos anteriores, en los
establecidos en ]a ey de Régimen Tributario Interno y srl

La Adr¡inrstrac¡ón del crupo h¿ rea rzado un análsis de los posib es cambios en sus opeTacrones
derivados de la menc onada ley y su reg ame¡to y no estir¡a irnpactos significativos.

Nota 19 - Patr¡monio de los acc¡onistas

Cap¡tal Soc¡al '
US$1 cada una.

Reserva Leoal
(Para cor¡pañias

E capital social de Grupo se encuentra constituido por US$62,568 accones de

- La Ley de Compaii ias requere que por lo menos el 10olo de la uti idad anual
anónimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como min¡nro

(31)
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Nota 22 - Instrunrentos f¡nanc¡eros

A contrnuac ón se preseñtan los valores en libros de cada categoría de instrumentos flna¡c¡eros al
cierÍe de cad¿ ejerc cio:

2 0 1 5 20!4

Efectvo y eqLrvalentes de efecUvo
Activos fnancreros cor ente
cu€¡tas por cobrar
Activos In¿ncieros ¡o corrienie
cu€¡t¿s por p¿!¿r

sa dos prevr¿mente !nfo¡m¿dos al 3L de
d c€Írbre de 2014
Ajuste Impuesio d¡ieado
Ajuste Deprec¡ac ón
Saldos re-expresados al 31 de
diciembre de 2014

Ajuste Cuota Patr imonial i

6,383
16,999

)2,r03
t39.736)

5 , 2 1 8
16,120

22,143
1?6,416)

tL,462 20,867

Nota 23 - Contingenc¡as

A a fecha dc clere y er¡lsón de los estados flñancieros, de aclerdo a la Administración del crlrpo,
no ex slen contingencias que ¿fecten materialmente as cfras de los m¡smos,

Nota 24 - Re-expres¡ón de Estados F¡nanc¡eros del período anter¡or

Los saldos de utllidad acumulada y de ejercicio 2014, han sido re-expresados para efecto de
reflejar un ajuste por excesc de depreciación por US$3,252 y cuota de r¡embresía de a Bosa de
va ores de Quito de uS523,972, corfespond ente a año 2014, que afectaron los estados f nancieros
de la Subsidiafla l ferchantva ores S.A., de a siguiente forma:

Depreciación

Edific¡os

Pérdida
acumulada

Resultado del
Eierc¡cio

(46,s10)

3,252

(8,692) (11.6,430)

(es)

(43,2s8) (6,2s3) (LLs,617)

Apl icac¡ón NIIFCuota Membres¡a
BVQ

Sa dos prev arnente nfor¡¡ados a :1 de
d cer¡bre ¡e 2014
Ajust€ Cuota de M€mbresia 8VQ
Saldos re-expresados al  3r de diciembre de
20L4

.  9 3 , 1 0 3

23 t9t2

90,124

23,912
114,692LL7,O75


