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INFORME DE LOS AUDTTORES INDEPENDIENTES

A los m¡embros del D rectorio y Accion stas de:
MERCHAf{TBANSA S.A.

Qulto, 27 de d ciembre de 2016

1. Hemos ¿Lrditado los est¿dos fr¡anceros que se acomp¿ñan de I'IERCHANTBANSA S.A., qle
comprenden el estado de s¡tuacón fin¿ncer¿ ¿l 31 de d¡cembre de 2014 y los correspond¡entes
e9:¿dos de resultado ntegra, de carnbos en e patrmonio y de flulos de efectivo por et ¿ño
terminado en es¿ fecha, así como un resumen de las po itic¿s cont¿bles sgnficativas y ot¡as
not¿s explca¡vas.

Responsabilidad de la Admin¡strac¡óñ de la Compañia por los estados financ¡eros

2. La Adr¡inistración de MERCHANTBANSA S.A. es respons¿be de la prep¿racón razonabe de tos
estados flna¡cieros de ¿cLerdo con Norr¡as l¡ternaconales de Información F nanciera (NIIF), y
de co¡tro interno ¡ecesaro para perm¡tr ]a prepar¿ción de estados frnanc¡eros que estén bres
de distorso¡es sgn fcativas, deb¡do a fraude o erro¡,

ResDonsab¡lidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expres¿r Lrna op n ón sobre los estados fn¿nceros consotidados
adjuntos, basados en nlestras auditorías, NLrestfas ¿ud torÍas fleror efectuadas de acuerdo con
Normas Internaconales de Aud¡tora, las cuaes requeren que curnpamos con reauer¡m¡enlos
éticos, plan fquemos y re¿lcemos una auditoría par¿ obtener certeza r¿zonabe de s¡ los estados
f¡nancieros no contenen distors ones rmportantes,

Una opinión comprende l¿ eleclc¡ón de proced m entos par¿ obtener evidencia de audrtoría sobre
os saldos y las reveaciones pres€ntadas en os estados fin¿nceros, Los proced¡m¡e¡tos
seeccio¡ados dependen de juico del auditor, que ncluye la eva uacón del riesgo de que os
estados fin¿nceros contengan d¡storstones nrporlantes, debdo a fraude o error. Al efectuar est¿
eva u¿ción de r esgo, el ar,td tor toma eñ cons¡deraclón los controes nternos relevantes en la
preparacón y pres€ntacón razoñable de los estados fnanceros, con e fin de dis€ñar
procedlmientos de ald¡toria de Acuerdo con las c rcunstancias, pero no con el Drooósito de
expTesar lna opnión sobre a efedividad de contro nterno de a Compañía y Subsd¿ri¿s.
Una aud¡toría lanrbén incluye a evallación de si os principos de contabiidad aDt¡cados son
apropiados y si las est rnac¡ones co¡tables re¿ 2ad¿s por la qerenca son razonabes, ¿sí como
una evalu¿ción de ¿ presentacón ge¡er¿l de los estados financieros consolidados,

5, Consideramos que la evide¡ci¿ de ¿uditoria que hemos obteñido es suficiente y ¿prop¡ada par¿
prooorconar una base oara nuestra oD¡non de auditori¿
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Op¡nión

En nuestra opnón, los estados fnancefos menc¡on¿dos en e párrafo 1 present¿n
r¿zo¡abemente, e¡ todos os aspectos s g¡ificatvos/ la siuac¡ón financera de
¡4ERCHANIBANSA S.A. al 31 de dclembre de 2014, el des€mpeño de sus operacioñes, los
cambos en su patrirnonio y sus fl]jos por el año termi¡¿do en esa fecha de conforr¡id¿d con
Normas Internaciona es de Informació¡ F nancera (NIIF),

Asunto de Énfasis

Elos est¿dos finanoeros deben eers€ conjuntamente con los estados fin¿nceros consolidados de
f'4ERCHANTBANSA S.A Y SUBSIDIAM, os cuales se presentan por separado .

Quito, Ecuador
5 de enero de 2017

-. 
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l ' l . t . t  , t , lü i '
rng;¡ero washihgton B.trltas
RNCPA 27.177
Socio de Auditoriü
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MERCIIANTBANSA S.A,
EsrADo DE srruacróu ¡r¡¡trucr¡na
Al 31 de diciembre de 2014
Con cifras conip¿rat¡vas a 31 de dicier¡bre de 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota A l 3 l  d e
dic iembre de

2014

Al 31 de
dic¡embre de

2013
Act¡vos corrientes

Efectvo y eq! va entes de efedr vo
Act vos financeros
Clentas por cobrar
Ad¡vos po¡ mpuestos .o¡r entes

fotal Activos Corrientes

A€tivos no corrientes
Proped¿d, mob l iar¡o y equ Do, neto
I¡versón en S!bsd¡ar¡a
Activos fn¿nc¡eros

Total Activos no Corr¡entes

TotalAct¡vos

Pasivos corrientes
CLrentas por p¿g¿r
Pasivos ac!r¡uiados

Total Pasivos no Corrientes

Pasivos y Patr imon¡o

Pas¡vos no corrientes
Ob igaciones abo¡a es l¿rgo p ¡20

Totál Pasivos no Corrientes

Patrirnónio

Patr imon¡o (Ver estado Financiero Adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

7
a
9
10

1 1
L 2

(8,4s9) ts,ss7
7,134 27,9A3
2,3\7 1,526

L?2?L 3s,8qL
13,953 t44,A69

3,998 4,361
264,342 260,3A2
22,143 ??,r03

246,403 2A6t766

300.356

L4 2r,A40 65,211
t5 t  ,269 7,36L

221309 72,572

16 38,842
38,842

38,842
38,842

61,151 tLL,414

18 239.20s 320,22L

300,356 431,635

L¿s notas explcat¡vas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ingen¡ero Wash¡ngton Toaza Meza
Pres¡dente Ejecut¡vo Contador

ro Iturralde



MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el año term¡nado el 31 de diciembre
aor Lira5 coñpdrar vas por e alo lerni.¿oo
(Expresado en dó ares estadoun¡denses)

Ingen¡ero Wash¡ngton Toaza Meza
Presidente Ejecut¡vo

de 2014
el 31 de diciembre de 2013

Nota Al 31 de
diciembre de

2014

A l 3 1 d e
d¡c¡embre de

2013

Ingr€sos ordi¡aros
Total lngresos

Gastos adm nrstratvos y de ventas

Pérdida (Ut¡ l idad) operacional

Olros nqresos
Gaslos fifanceros
Otros gaslos

Total otros ingresos y gastos, neto

(Péfdida) Utilidad antes de impu€sto a Ia renra

Irnpuesto a a Renta

Resu¡tado Integral del Eierc¡cio

19

20

429,755

(515,376)

(85,621)

558,300

(564,997L

(6,697\

11,962
(32)

52,387
\79)

(1¿146) (1471s8)

Las notas explicat¡vas anexas son parte integrante de los estados financjeros.

¡,t¿*(

LO,4a4 34,150

lz!.!lz) 3!!!3

17 (5,879) (9,330)

(81,016) 72,L23

ro Iturralde
Contador



Rt
ñl

F

'ü

;
i?

¿E

(J

.9
É

-s

t

ió

a

b

9 9

^ ¡ g , d j 9 +

N : N . g
o  6 :  o  ; :. t r  o F

.9 ^" ñ .9 v^- i  .9

o  s #  o  P s J
E ü-  E E5'  ;
i  5E E g3€ E

;  o - =  ;  F o * d  ;
o | , t / )

o *

¡ ó

d d

E

x.2

b ,q.
'= --
¡ h

= ;

.E

f!

E E-^  h q
I  ñü '
a  t J

E
. q _

ó !  ü

oü¡

ó¡E
= E :^

< ! :  ü
d  o . ¡ ¡ - P

Z m  ! !

l o  i  i i 3( ¡Q i  e , ¡
l , = . E  o ¡
=A E R€
; ( ) : i  - -
Eu¡ ' bd
zo  o  e  o
<a 'E  HP
r x  ! r :  ü
9=¡E q
üh  I  s  ?
=ü idüu_



MERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el año term¡nado el 31 de d¡c¡embre de 20t4
Con cifras comparativas por e año terrninado e 3l de dicier¡bre de 2013
(Exp¡esado en dólares estadoun denses)

Nota Al 31 de
d¡ciembre de

20L4

A l 3 1 d e
diciembre de

2013
Flujo de efectivo activ¡dades de operación

Rec bido de c ¡e¡les
Pagado a proveedores
Pagado a emp eados

Flujo neto (utilizado) por act¡vidades de
operación

Fluio de efectivo actividades de ¡nversión

Adicones de l4obi aro y equ pos/ neto
(Compra) Venta de ¿ctvos fnanceros
Dvld€ndos rec bidos

Flujo neto provisto por actividades de ¡nversión

(Dism¡n!c ón) Aumento ¡eto de efect vo
Ef€ctivo ¿l In co de año

Efect ivo al f¡nalde año

1 1
22

(370,963)
(155,009)

8,135
(88,578)

(s67)
(6,3s0)
1r,479
4,562

(84,016)
15,557

564,350
(4:9,108)
(179,4t6)

34,472
(L9,7O2)

(926)
74,744
19,630

93,444

13,742
1 , 8 1 5

(8,4s9) 75,557

Las notas explicativas anexas so¡ parte integrante de los estados financieros.

i7*
Ingen¡ero Wash¡ngton Toaza Meza

Pres¡dente Ejecut¡vo
vafo Itullalde

Contador



¡4ERCHANTBANSA S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO (Conc¡t¡ación)
Por el año term¡nado el 31 de d¡ciembre de 2014
Con cifras comparat¡v¿s por el año terminado el 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota At 31de
d¡c¡embre de

20L4

A l  3 1 d e
diciernbre de

20r3

Resultado htegral del Ejercicio

Ajustes para concil¡ar la util¡dad neta con el
efectivo prov¡sto de a€tividades de

Valuac ón de nve¡s¡ones
D videndos rec b dos
Otros

Camb¡os netos en cr¡entBs de activos y

Cr€ntas po¡ cobr¿r
Activos por impuestos corne¡tes
Olros act¡vos

Benef c os soc a es
Impuestos por paqar
Otras ctr€nias por paqar

Total€ambios en activos y pasivos

Fluio neto (ut i l izado) por act iv idades de
oPeración

(e1,016) 22,123

11 930 636
193 10,820

(11,419) (19,630)
(27lrlL

(1O,3s6) (3s,62s)

(832) 714
53,888 U,A49

r 8 . . 9 , J
(8,404) 19,922)

(39,s43) 33,187
e,008) (3s,261)
2,794 (6,200)

(8S,s78) (19,702)

l-as nolas explcativas anexas son pade inlegrante de los estados financieros.

:hrf-
AlVaro Iturralde

Contador
Ingeniero Wash¡ngton Toaza Meza

Pres¡dente Ejecutivo
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I¡ERCHANTBANSA S.A,

Not¿s a os Estados Fin¿ncieros

(En Dó ares de los Estados t lnidos de Amér¡ca - US$)

NOTAS A LOS ESÍADOS FINANCIEROS

Nota 1- Ent¡dad que reporta

NIERCHANÍBANSA S.A. Fue consltuida en la Repúb jca del Ecuador y exjste bajo las leyes
ecuatorianas desde su nscr pción en el Registro l\'lercanti el 24 de agosto de 1993. Su domiciio
pr ncipal se ublca en la c¡!dad de Qu to, Provincia de P¡ch¡ncha.

Operac¡ones

Su objeto principal de I lERCHANIBANSA S.A. es la prestación de serv¡c¡os de asesoría profes onal
corporatrva en las áreas de gestón de patf imonos, pTogramas de reestructuracón de empresas,
procesos de fusión, consol¡dación y vent¿ de er¡pres¿s, en general asesoria economica, legal y
gerencia téc¡rca.

Nota 2 - Bases de la preparac¡ón de los estados f inanc¡eros

' l t  j . '  L

Los eslados f inanceros de ¿ Cornpañía a1 31 de diclembre de 2014 han sido preparados de
acuerdo con ias Normas Internacionaes de Información Fnanc¡era (NIIF) er¡i t idas por el IASB
(Internacion¿ Accounting Standards Board) que h¿n sido adoptadas en Ecuador y represenlan a
adopción integral, explicjta y srn rese¡aas de las referidas normas internac onales y aplcadas de
r¡aneTa un lorme ¿ lo5 elerc¡c¡os qire se presentan,

i ,  l : . i  ' 1  
" , . 1

Los estados f inancleros de a Compañia han sdo preparados sobre la base del principio del costo
histórco, excepto por certos ¡nstru¡nentos f inancieros que son r¡edidos a valor r¿zon¿be, tal
como se ap ica en las po ítrcas contab e incluidas en los sigu entes acápites,

Los estados f¡nancieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América que
consttuye a moneda f lncional de la Cornpañia. Toda la información se presenta en tal moneda,
excepto clando se ndica de otra manera.

Los prncpios contabes parten del supuesto de la continudad de as operaciones del ente
contaD e,

,  )  l . . r i  , r i ,  l ,  ,  , , ,  ,  i  r ¡  , r '

La preparación de estados financieros de acuerdo con o previsto en las NIIF requiere que la
Administración de la Compañía realce ju cios, estimaciones y supuestos que afectan la ¿plicacion
de politicas de cont¿biidad y los rnontos reportados de activos, pasivos, ngresos y gastos Los
resultados rea es pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revsiones de las
estimaciones co¡lables son reconoc das prospecltvamente, 

C)



¡ lERCHANTBANSA S,A,

Notas a los Estados Fi¡ancieros

lE" Doldres de los Estado\ Un dos dF Ar ér .d .,q!

Juicros

La información sobre juicjos criticos en a ap icacón de po íticas de contabil¡dad, y sobre suplestose incert idumbres en estir¡aciones que pudieran tener el efecto,ás irportuni! ' .obr" o, monto.reconoctoos en tos estados financieros, se describe en la nota S,

ii) Cssto ¡6&tlsa

El costo histórjco qeneralmente se bas¿ en el valor razonable de a contraprestació| enrregada ¿cambio de bienes y servicios.

iii) lledición de Vaiores Razonab es

Algunas de las políticas y revelaciones cont¿bles de la Compañía, de acuerclo con lo pfevisto en lasNIIF, requieren ra med¡ción de ros va ores ¡¿zon¿bres tanto de ros activos y pJvos tinancieroscomo de los no f inancieros,

Alestir¡¿r el valor razo¡able de un activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta las car¿cterísticasdet activo o pasivo, si los participantes del mercado tomaiían esas *Áat"^ti*fil rflomenro deíjar el,precio del activo o pasivo en l¿ fecha de r¡ed¡ción. ef uufo, ,uzonálie plra- propósitos demedición y/o revelactón en los estados f inancieros de ia Compañía se determ¡na;e torma tal, aexce!_oón de las transacciones con pagos de basados en ¿cciones que están dentro oe¡ arcance del¿ NIIF 2, las operaciones de arrendar¡ie¡to que están dentro del acance de a NtC 17, y l¿smodific¿ciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, puá no 
"-, 

iuL, ,u.onuo,",ta es como e valor neto de realización de l¿ NIC 2 o el valor de uso ie la NIC :0. 
_

La Compañía uti l i?a la medic¡ón de los valores razon¿bles principalmente para propósitos det ( i)reconoctmiento nicial i  ( i i )  revelación; y ( ) clando existen indicios de deterioro tratándose deactivos ¡o financieros.

Cuando se mide e valor razonabe de un actrvo o p¿sivo La Compañía uti l iza datos de rnercadosobserva.bres siempre que sea posible, De acuerdo con o previsto en las NIIF ros valores razoñaoresse clasifrcan en niveles distintos dentro dr
variab es usadas en ras técnicas ¿e varoiaii;,":"';f:[fi,*' 

v¿]or razonable que se basa en tas

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

I'11?.:*:15.!ll*"*s 
de ios precios cor¡zados i¡ctuidos en ei Nive/ 1, q!e sean observaores parae¡ acaMo o pasivo/ y¿ sea djrectame¡te (precios) o incjirectamente (deri"ui", a" ioi pr"o"9.

Nive l j  d¿to. pat¿ et acl,vo o o¿s vo que no 5e oa<an en dato. oe met(ddo oo.ervabler,

Si las v¿ri¿bles usadas para medir el valornjv,eres d,stinros de 1u,a,'q,íu d;r ;;;;j:Íilü""Í,"JH:tj"",:"ff:X"r:i""T:,.i::i;íi:::
:l?r".:.:n - toratidad en et r¡ismo nivet de jerarquia ¿et va o, ,uzónJleli la"vlriaole ¿e nivetntas Dalo que sea siqnificativa a la medición lotal. CualqLlier trun.f"r"niiu 

"nir""io, 
nu",u, c"jer¿rquÍa delvalor razo¡able se reconoce al finaf ael perioao en ef cual;;;; 

"l 
ia.m;".

*JiJl::.- 
(1) se incluye iniormación ad¡c¡onat sobre los supueitos hechos a medir tos valores

(8)



¡, lERCHANTBANSA S,A,

Notas a los Estados F nancieros

(En Dólares de los Estados unidos de Ar¡érica - US$)

: ] : .

La compañía no h¿ apl¡cado las siguienles Normas lnternacionaes de Información Financ¡era
(NIIF), Normas internacionales de Contabildad (NIC) e ¡nterpretacones del Comjté (CINIIF)
nuevas y revisadas qle han sido emil das pero aún no son efectivasl

Fecha efectiva de v¡sencia

NIIF 9 l ¡sr  !me. tos rnar .€ ics

NIIF 14 C!¿¡ tas a.  d lernrefrLoj  ¡e ¿. tvdades reg!aa¡s

r,lllF I5 hrJresos de ¿cnlL.lades or¡ nar¿s prolen e¡fes.le.o¡t atos con crertes

NIIF t6 Are¡d¿mentos

Enm end.  ¡  la  l l lc  I  l r .s . ¡ te .c¡  ae e5tar los f r l¿n. ! ' .s

E¡ñ e¡.l¡ ¿ as r'llc 16 y llc l8 P ¡p edac.s, 0 ¿rlld v eqLr lo v Actvo; .t¿¡! D.s
A.rara. ¡n le  10s m-" t .aos a. .?t3¡  e i .e  oeDre.¡c¡ .  v  ¿r¡onz¿cor

Enm e¡rla ¿ ¿ Nlc 27 Esl¡dos iir¿¡ce os selar¡¿os Nlétodo de ¿ p¿rlcp¿c Ó¡

Enm€ d¡ ¡ ¿ NIC l.1 R:ir.fte ir ¡c olos ut€r¡oi

E¡mre¡da a ¿ NI IF 5 Ai l l rs  no.J e. tes ¡ r ¡ntcr i l ¡s  F¿r¿ ¡  ve¡ t ¡  v  ¡per3co¡es

Enme¡ú¿ a,a Nl lF 7 f rs t ! ¡ re¡ t .s  f ¡¿f .  eros f€ le ia. . res

Efme.a¡  ¿ ¿ l l l lF  l0  y  l¿ NtC 8 L¡  tent¿ o a ¡oota.órr  ¡e be¡es.¡ re ! ¡
r ! - " rsc¡  s l¿ y sLrA5o.¿do c. l .dr t  Ve¡ tue

Ef.nrerd¿ ¡ a NI1F 11 A.lefaos .o¡llntos cc.tab z¿có¡ de adqL scores .le
Partr. D¿. ¡nes e¡ oÉr¿.ones conjul¿s
Enm.¡r l ¡  ¡  ia  Nl lF 12 y NIC 28 Ei td¡des de ln ler ;o¡  La¿pl .¿.o¡¡e ¡  er .epcró.

M€joras a las NI IFc ic l05 2012 -  2014

NnF 5 C¿¡iro ef ¡rétodos.le lr¡jas

Nl lF 7 N¿¡te¡m¿¡t .  de los. .nf¿trs ,  :p  c¿b d¿d le ¿ e¡rnenda ¿ as Nl lF 7 a
esl¿dos I  ¡ancrefos nerxeo 0s

NIc i9 T¿s¿s de desLue¡to mÉrc¿do fegona

NIC 3.1 Rev.a. ió f  r le  n lorm¿cón de.r¿s p¿rtes de os es i¿dos R¡¿¡c€ros

Un resurnen de las Normas emit idas que a Cor¡pañía prevé razonabemente que seaplcaránen el
futuTo son as Sigu¡entes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta Norrna introduce nuevos reqLerimientos para la clasafcación y r¡ed¡ción de activos financieros
NIIF 9 especiFic¿ coT¡o una entdad debería clasificar y ñedir sus actjvos financ¡eros a costo
aT¡orlizado o valor fazo¡able, Req!¡ere que todos los activos linancieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base de modelo de negoc¡o de la ent¡dad para la gestrón de activos financieros y

las característ¡cas de los fluios de caja contractua es de los activos financ¡eros. Los actvos
fina¡c¡eros son r¡ed¡dos ya sea a costo amortizado o valof razonable Solamente os actlvos
fin¿nc¡eros que Sean c asificados como med dos a costo amortiz¿dos serán probados por deterioro,
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NIIF 14 Cuentas Regulatorias D¡fer¡das

Esta Norma permtte a una entidad que esté ¿dopt¿ndo poT primera vez las NIIF, conir u¿r con ras
cuentas "difendas de regulación" confo¡me a sus anteriores normas contables, (¿nro en ta
adopción inicial de NIIF como en est¿dos f inancieros subsecuentes.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con cl¡entes

Proporciona un modelo ú¡ico bas¿do en principios, de cinco pasos que se ap|cará a todos los
conlratos con los cl¡entes,

Los cinco pasos en e modelo son ias sguentes: i) IdentiÍ icar el co¡trato con el cl iente: i i l
Identif icar las obligaciones de desempeño en el contrato; i i  )  Determinar el precto de la
transacción; iv) Asignar e precio de transacción de as obligacrones de ejecución en los conrratos;
y, v) Reconocer ei ingreso cuando la entidad satisface una oblgación de desempeñ0.

Se ofrece orientación sobre temas ta es como el punto en que se reconoce los ingresos/ y otversos
a5untos reiacion¿dos

NIIF 16 Arrendam¡entos

Defne un co¡trato de arrendamiento como u¡ contr¿to que otorga a crente (arrendatario) el
derecho a uti izar un activo durante un periodo de t iempo a c¿mbio de un¿ contraprestación. ún¿
empresa ¿vaua st u¡ contrato contiene un arrendamiento sobre la base si el ciente t iene el
derecho de controlar el uso de una aclivo ident¡ficado por !n período de tiemoo.

Enmienda NIC 16 Prop¡edad, planta y Equ¡po y NIC 38 Activos Intang¡bles

EL comité cl¿rificó que er uso de métodos basados en os ingresos para carcular la depreciación de
un act¡vo no es adecuado porque los ingresos ge¡erados por un¿ actividad que incluye el uso de
un actrvo, geneTarmente refrejan factores distintos der consur¡o de ros benefic¡os económicos
¡ncorporados al activo. El comité también aclaró que los ingresos generalmente presenlan una
base inadecu¿da para medir el consuT¡o de os benefjcios económicos inco¡porado; de un ¿ctivo
inlan9ible

La Administración de la Compañía, estima que la adopcjón de ¡orr¡as, enmtenoas einterpretacrones? antes descr¡tas, no tendrán un impacto significatrvo en ros estados financieros dea compañía srn embargo, ¡o es posrbre proporcronar una estimac¡ón razonabre de ros efectos de
la ap icac¡o¡ de la NIIF 15 "lngresos procedentes de contratos con clientes,, hasta.que un examen
detall¿do haya s¡do comDletado.

Nota 3 - Resumen de las principales poli t¡cas contables

Las principales poriticas contabes adoptadas en ¿ preparación de ros estados financreros sedetal lan a continuación. Estas polít icas han sido diseñad¿s en functon de ¿s NIIF vqentes at J1 dedciembre de 2014 y aplicadas de manera unrforme a todos los ejetcic os que sá presentan eneslos estados financ¡eros,

aa)



I '4ERCHANTBANSA S,A.

Notas a los Estados Flnanc¡eros

(En Dólares de los Estados Un¡dos de Amérlca - US$)

3.1 Clasif¡cación de Saldos Corr¡entes y no Corrientes

Los s¿dos de activos y pas¡vos presentados en el estado de situac¡ón l¡nancier¿ se clasif¡can en
función de 5u vencimrento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igua o infer¡or a 12
meses, os que eslán dentro del ciclo normal de la operación de la Compañí¿, y, como no
corrientes, los de venc¡m ento superior a d¡cho penodo

3.2 Act¡vos y pas¡vos f¡nañcieros

3,2.1 Clasif¡cación

La Compañía clasifca sus acuvos y pas vos financieros en las siguientes calegorías: j)"préslamos y
cuentas por cobrar", "act¡vos f inancieros a valor razonab e con cambio en resultados",
"¡nstrumentos de patrimonio" y i i)"otros pasivos f lnancieros" La c as f icación depende del propósito
para e cua se ¿dqueren os activos f nancieros o se contrataron os pasivos La Compañia define
Ja clas f icación a momento de su reconoc m ento nlc ¿

Al 31 declcembrede 201,4 y 2A:.3 L¿ Comp¿ñia T¡antuvo activos f inanceros en as categorias de,
"présiamos y cue¡tas por cobrar" y "activos f inanc¡eros a vaor razonable con camb¡o en
resultados". De gual forma, La Compañí¿ mantuvo pasivos Financieros en la categoría de "otros
pasivos f¡nanc eros". Las caracterist icas de las mencjonadas categorías se expl¡can a continuación:

a) Prestamas y cuentas Par cobrar

Son activos financleros no der¡vados que dan derecho a pagos fijos o determ nab es y que no
cotizan en un ,¡ercado activo, Se nc uyen en el aclivo corriente, excepto por lo5 de
vencmiento mayor a 12 meses contados desde la fecha de estado de situacón fnancera qLe
se pTesentan como activos no corrientes. Los préstar¡os y cuentas por cobrar de a Compañia
compTenden pr ncrpa mente Las part idas del balance de "cuentas por cobrar comercia es" y
otras cuentas Por coDraa.

b) Activos ftnancieros a va/at razonable con catnbo en resultados

Los activos financieros a valor razonable con carnbio en TesuLlados son activos financieros
mantenidos para su negocracón. l jn activo f inanciero se clasif lca en esta categoría s¡ se
adqu ere prncpalnrente con eL propósilo de venderse en esta categorí¿ si se adquiere
prrncipalr¡enle con eL propósito de venderse en eL corto plazo Los de¡ivados lambién se
clasilican coño r¡anten dos para su venta a r¡enos que se designen corno coberturas

Los activos financ eros clasificados en esta categoría se clasifcan cor¡o activos corrienles s se
espera que se vayan a lquidar en doce meses, caso contrarlo, se clasif ican como no
cornenles,

c) Otros pasivas financieras

Representados en e estado de situaclón f inancera por cuentas por oblgaciones de pago por
bienes o servicios adquir idos e¡ el cufso normal de operacón Se ¡ncluyen en el pasivo
corriente, exceplo por los de vencim entos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del est¿do de sltuación fnancier¿.

L¿ Compañia tiene os siguientes otros p¿svos fnancieros: acreedores comercialesi otras
clentas por pagar y 9aslos acumulaoos por pagar.
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d) Instrumentos de Patr¡monio

las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de rnercado cotizado
de un mercado activo y cuyo va or razonable no pueda ser rnedido con fiabilidad se r¡iden a
costo,

3.2.2 Reconocimiento y medición in¡c¡al y posterior

a) Reconocimiento -

La Cor¡pañia reconoce un acttvo o pasivo financiero en el estado de situacrón financera a la
fecha de la negoctación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o Pagar el pasivo.

b) Med¡ac¡ón ¡n¡cial -

Los activos y pasivos f inancieros son r¡edidos In cia mente a su valor razonable ñás cualquier
costo atribuible a la transacción, si el acttvo o pastvo f¡nanciero no es designado como cle
valor razonable ¿ través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocim¡ento inicial La Compañía valoriza los misños como se describe a continu¿rcron.

c) Medición poster¡or -

¡. Préstamos y cuentas por cobrar: Se m¡den al costo arnortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones
de crédito normales. Los préstamos y partidas por cobrar se compone¡ de deudores
comerctales y otras cuentas por cobrar,

ii. Efed¡vo y equivalentes de efect¡vo: E efectivo se compone de los satoos en
electivo dtsponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales son usados por La
Co¡npañía en la gestión de sus cor¡promisos a corto p azo. El equivale¡tes de el.ectivo
corresponde ¿ inversiones que vencen máxtmo en 90 dí¿s a partir del cierre del estado
financiero,

iii. Otros pasivos financ¡eros: Se m¡den al costo amortizado aplic¿ndo e metodo de
inlerés efectivo. No obst¿nte, os pas¡vos financteros que no tengan uñ tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actuatizar no sea signif¡cativo, se valoran por su valor nom nal.

3.2.3 Baja de act¡vos y pas¡vos f¡nancieros .

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fluios de efectivos
expira¡ o se transfteren a un tercero y l¿ Cor¡pañía h¿ transferido sustancia mente lodo los nesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es el iminado cuando las obligactones oe ta
Compañia se han l iquidado.

3.2.4 Compensación de ¡nstrumentos f inanc¡erós

Los ¿ctivos ftnancieros y los pasivos financeros se coT¡pensa¡, y presentan por un neto en el
estado de situación f inanciera, cuando existe !n derecho, exig¡ble legalmente, de corfpensar tos
importes ¡econocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por e neio, o de rea zar elact vo y cdlcelat e pa . !o sinu Iá1e¿-nente
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3.3 Invers¡ones en subsid¡ar¡as

Son 5ubs diarias aquellas invers ones eñ acciones o part icipac¡ones que posee a Compañia con el
fn de ejercer contro de La entid¿d receptofa de la invers¡ón. E contro se obtiene cuando la
Cor¡pañia posee el poder p¿fa dir lgif  las po ít icas f inanciefas y oper¿tivas de una ent¡dad con el f in
de oblener benefrcios de sus activldades.
Luego deL feconoclm ento inicral, las lnversiones e¡ subsidia¡ias son registradas a coslo rnenos
cLr¿lquleT mporte acumu ado de pérdidas de deterioro de valor'  Los d v dendos provenientes de las
nversones en slbsidiar¿s son Teconocdos por ¡a Compañia en los resultados de los estados
flnancreros separados en la fecha que ¿ Compañia obtiene e derecho egal de exigir el pago de
d vdenoos,

3,4 Mob¡l iar¡o y equ¡po

El mobilario y equipo se contabirzan por su costo histórico menos ]a dep¡eciacón ¿cumulada y
perd ¡da s por deterioro, e n caso de prod uc rse. El costo ncluye ta nto los desem bolsos d irecta mente
atr buibles a la adqir sición o constrlcc ón dej act vo, en la med da en que se cuT¡plan los requis¡tos
paTa su reconoclmlento,

Los desembolsos poster¡ores a la cor¡pra o adq! s ción solo son capital izados cuando es probable
oue beneflcios económicos futuros asoc¡ados a la nversión fluya hacia La Compañia y os costos
puedan ser medidos razonabemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
repafacones o mantenir¡ entos y son reg sfados en resultados cuando son incurridos.

La  dep rec iac ión  c ie  amob l i a royeq !poesca lcuadaLnea lmen tebasadaen lav idaúh  es t i r ¡ada
de los bienes del act¡vo fio. Las estimaciones de vida útrles y valores residuales de los actrvos fijos
son rev s¿dos, y aj!stados si es necesar¡o, a cada fecha de cierre de los estados f¡nanc eroq

Las vidas úl l les estimadas de prop¡edades y equipos son las siguientes:

Rul¡ro
Equipo de Oficlna
Equipo de cor¡putación
14ueb es y enseres

Años
10
3
10

L¿s ganancias y pé¡didas por a venta de mobil iario y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en l ibros y se feconocen en el estado de resu tados integrales

Cuando e valor de l ibro de !n activo de mobil iar¡o y equipo excede su monto recupeTable, esfe es
reduc do 1nr¡ediatamente hasta su valor recuperab e.

3.5 Deterioro de act¡vos

3.5,1 Determinac¡ón de act¡vos f inancieros al costo amort¡zado (préstamos y cuentas
por cobrar)

La Compañía evaúa eñ la fecha de cada b¿¿nce s e' iste evidencia ob.letva de que un activo
financiero o !n grupo de actvos f inancieros puedan haber sufr ido.pérdidas por deterioro Un act¡vo
financiero o un grupo de activos f inancieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deter¡oro del va or, si, y sólo si, ex¡ste evidencia objellva del deterioro como resuLtado de uno o
más eventos qle hayan ocurrido desp!és del recoñocimiento inicial del activo (un evento que
causa a pérdid¿), y ese evento (o eventos) causante de a pérd da tenga un impacao sobre Ios
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flujos de efectivo luturos estimados del activo fin¿ncrero o de la Compañía de activos financieros,
que pueda ser estimado con f iabi idad.

Los cfi terlos que uti l iza La Compañia para determinar si existe u¡a pérdida por deterioro incluven:

Dlf icu tad f inanciera signif icativa de er¡ sor u obligado;
Probabil idad de que entr¿rán en u¡a situación concursal o en cua quier otra sit lación de
reorganización financiera el ob igadoi o,
Cuando datos observables indlc¿n q!e existe una disminuc¡ón susceptib e de valoración en
los f ujos futuros de efectivo eslimados, tales como cambios en las condtciones de pago o
en las condic ones económ cas que se correlaciona con mpagos,

Para a categoria de préstamos y cuentas por cobfar, e imporle de la pérdida se vaora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cue¡tas a su mporte reclperable, además de
tener como parámetro lo indicado bajo la nornrativ¿ tributar¡a vigente. El ir¡porte en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resu tados.

Si, en un periodo posterior, el monto de a pérdida por deterioro dtsminuye y dicha dismrnucón se
relacona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoc¡ó dicho
deteroro, la reversión de a pérdida por deteloro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resu tado.

La Compañía, considerando lo anteriormente mencionado, realizó los análisis pert inentes de todos
sus activos financieTos signlficaUvos.

3.5.2 Deter¡oro de act¡vos no f inanc¡eros (mobit¡ario y equipo)

Los actrvos sujetos a anortzación o depreciac¡ón se sonreten a revisión para pérdidas por
deter¡oro siempre q!e algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en i ibros
puede ¡o ser recuperable. 5e reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el irnporte en libros del activo excede su importe recuper¿ble. El importe recuperable es el mayor
entre el va or ¡azonab e de un ¿ctivo menos los costos p¿ra ¿ venta y e valor en uso. A efectos de
evaluar as pérdid¿s por deterioro del valor, los activos se agrup¿n ¿l nivel más bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unjdades generadoras de eiecU;o). La posjble
reversión de pérdidas por deterioro de valor de activos no fi¡ancieros distintos a la plusvaiía que
sufren una pérdida por detenoro se rev¡sa en todas las fechas a las que se presenta ¡nformación
financiera,

En e caso que el monto del vaor en libros de aclivo excede su monto recuperable, L¿ Compañia
regrstra una pérdida por deterioro en los resu tados del ejercicio.

La Administración ha rear¡zado os aná isis pertinentes de todos sus activos no financieros
siqnii ic¿tivos y considera q!e en ninguno de e los extste evidenci¿ cle deterioro. Ver Nota tt .

3.6 Estado de flujo de efect¡vo

Bajo fujos originados por actividades de la operación, ie ncluye¡ toclos aqlelos llujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas os intereses p¿gados, tos Ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no est¿n definidos c;no de ¡nvers¡ón ofinanciamiento. Cabe destacar que el concepto operaciona uti izado en este estaJo, es más amplioque el considerado en el estado de resu tados.
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3,7 Costo por ¡ntereses

Los costos por i¡tereses devengados son reconocidos como parte de los gastos fnanciero del
período en el que se inc!rren.

3.8 Impuestos corrientes y d¡fer¡dos

E gasio por impuesto de periodo compre¡de los ir¡puestos corrientes y diferdos. Los inrplestos
se Teconocen en el reslltado, excepto en a medida en que estos se refleran a p¿rlidas ¡econoc¡d¿s
en el otro res! tado niegral o directar¡ente en el p¿irimonio neto. En este caso, el impuesto
tamb¡én se reconoce en e otro resuLtado integral o d¡rectamente en patrmon0 neto,
respeclvamenle,

lnouesto corrie¡te

E cargo por impuesto a a renta corriente se calcula r¡ediante a tasa de impuesto aplicabe a las
utl idades gravabLes y se carga a los resutados del ano en que se deve¡ga con base e¡ el
ir¡puesto por pagar ex¡gble. Las normas tr bLrtarias vigentes al cierre de los estados f inancieros
esl¿b ecen una tasa de inrpuesto de 22ol¡ de las uti¡dades gravabes/ a cual se reduce al 127a si
as !t¡ ldades son re nvert idas por el contrib!yenle.

A part ir del ejercicio f¡scal 2010 entró en vigor a ¡orma que exige e pago de |]n "antlc po minrmo
de ir¡plesto a a rent¿", cuyovalorescacuadoenfuncón de las c¡fras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% de patrmonio, 0.2olo de os coslos y gastos deduc¡bles, 0.4olo de los jngresos
gravables y 0.4o/o de os act¡vos.

La referlda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto de ant¡c po mínimo, este ú t imo se convert rá en mpuesto ¿ a rent¿ defi¡ i t ivo.

Imouesto dilertda

Los ¡r¡puestos dlferidos se Teconocen, de acuerdo con el r¡étodo de pasivo, por as diferencas
temporarias que sufgen entre las bases f scales de los ¿ctivos y pasivos y sus mportes en l¡bros en
los estados f inanceros. Los pasrvos por irnpuesto dferdo se reconocen por todas las diferencias
temporar¡as mponibles,

Los activos por impuesto d ierdo se reconocen por todas las difefencias temporar¿s deduc¡bles, y
por a cornpensacióñ futura de crédtos f iscales y qrebrantos imposit ivos no uti izados, en a
r¡edida en que sea probabLe la existencia de ganancas imponibes disponibles futuras contra ¿s
cuales se puedan compensar drchas d ferencias ternporarias deducibles, y/o se pqedan utiiizar
d chos créd tos fisca es y quebrantos ir¡posrt¡vos.

La med¡c¡ón del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias f scales
que se dervarÍan de a fofrna en la cua !a entidad espera, al final del período sobre el cual se
inforrn¿, recuper¿r o l iquidaf e importe en l ibros de sus act¡vos y pas¡vos.

E mplesto a la rent¿ diferido es medido a la tasa de ir¡puesto que se espera aplicar a las
d ferencias temporar¡as cuando son revertidas, basándose en eyes tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situaclón f nancrera.

Los act¡vos por impuestos diferdos y los pasrvos por impuestos diferidos se compensan si, y
si, ex ste un derecho lega mente reconocido de compensar os activos por lmpuesto corrienle
os pasvos por ¡r¡puesto corriente y cuando los act¡vos por impuestos diferidos y los pasivos

sóo
con
por
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rr¡puestos diferidos se derrvan del irnpuesto sobre as g¿nancias correspondientes ¿ a msma
autoridad fiscal, que recaen sobre la m¡sr¡¿ entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar os activos y pasivos ftscales corrientes por s! importe neto.

E Y p O S C O n  r o l t ¿ n a

Al determin¿r el imporle del impuesto ¿ a Tenla corrie¡te e implesto a la renta dil.erido, La
Compañía considera el iñpacto de las posiciones fiscaes l¡ciertas y si pueden ¿oeuoarse
imoleslos e intereses adiciona es.

Esta evalu¿ción depende de estimaclones y supuestos y puede jnvo ucrar una serie de juicios
acerc¿ de eventos futuros, Puede s!rgtr nueva nformac¡ón que haga que La Compañía cambie su
juicio acerca de a idoneidad de os pasivos ftscales actuales; tales cambios en os pasivos fiscales
imp¿ctarán el gasto fiscal en e período en el cua se deterrninen.

3.9 Beneficio a los eñpleados

3.9.1 Beneficio de corto plazo

Se regisfan en el rlbro "be¡eficios soc¡ales" de estado de situación f nanciera con conlTaoa[]oa
en e estado de resultado iñtegral y corresponden princ¡pa mente a:

r. ReT¡uneraciones f i jasyvarablesdelosfuncionanosdelaCompañíat Se provisio¡an y/o pagan
de acuerdo a a poli t ica interna establecida pof La Compañía.

i i .  Décimo tercero y décir¡o cuarto suedo y aportes al Insti tuto Ecu¿toria¡o de Segur¡dad Socia.
Se provis onan y pagan de acuerdo a la leg s ación v¡gente en e Ecuador.

3.9.2 Beneficios de largo plazo

.lub¡lación patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos benef¡cios definidos eslablecidos por la eyes aborales ecuatorianas se registra
con c¿rgo a 1os gastos de ejercicio y su p¿sivo representa el l00o/o del valor presente de la
obligación, a la fecha del estado de situación fina¡ciera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a La CompañÉ. Dch¿s prov siones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales pr¿cticados por un actuario independiente usanoo el
ñétodo de crédito unitario proyectado. El vaor presente de la oblig¿ción de beneftcio detinido se
deterrnina descontando os fujos de s¿lida de efectivo estimado usando lna tasa de interés. Esta
tasa de interés se determlna utilizando a tasa de bonos de Gobierno plbltcados por el Ba¡co
Centralque eslán denominados en la T¡isma r¡oneda en a que ios be¡eficios serán pagados y que
tienen térmi¡os que se aproximan a os térr¡ inos de la obligación por pensiones hasla su
vencirniento. Además el Códlgo de Trabajo establece q!e cuando la relación laboral termi¡e por
desahucio, el empleador deberá pagar una Indemn¡zación calculada en base a número cle años de
sery c o,

Las hipótesis actuariaes tnciuyen estimaciones (variabes) cor¡o son, en adición a ir Lasa oe
descuento, tasa de mort¿lidad, edad, sexo, año de servicio, remuner¿ciones, increme¡to futuro de
remunerac¡ones, tasa de rotación, e¡tre otras,

Las.ganancias y pérdid¿s actuariales que surgen de los ajustes basados en la experencra y
caTnbios en ios supuestos actuariaies se cargan ar patrimonio neto en er otro resurtado Inregra en
el periodo en el que surgen.
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Clando teng¿n lugar mejor¿s o reducciones en os benef¡cios del plan, la mod l icación resulfante
en el benefic o qLe se felaciona con serv cios pasados preslados por los empleados o la gananc a o
pérdida por a reducción, será reconoc da inrnediatamente en ¡esultados La Compañia reconoce
ganancras y pérdidas en la iquldac¡ón de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre

3.9.3 Part¡cipacióñ de los trabajadores en las uti l¡dades

El tso/o de a!l l¡d¿danua que La Compañía debe reconocer en concepto de part icipación laboraL
en l¿s uti  ¡dades es reg¡strado con cafgo a los fesuliados del elerc cio en que se devenga, con b¿se
e¡ las sumas por pagar ex g oles.

3.10 Prov¡s¡óncorr¡ente

La Compañia registra provisiones cuandoi i) exrste !rna obligaclón presente/ ya sea lega o
irnpicta, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesaro una saida de
fecuTsos p¿ra l iqu¡cjar a obligación y i i)  el monto se ha estlmado de forma f lable- los monios
reconocrdos como provisión son l¿ nrejor estim¿ció¡ de la Compañia, a la fecha de cierre de los
estados f nancieros, de os desembolsos necesarios para lqurdar la obligación.

3.11 Reconoc¡m¡ento de ¡ngresos y gastos

3.11.1 Reconoc¡m¡ento de ¡ngresos

Los ingresos son reconocrdos en a medda que se¿ probable que los beneficios económcos
correspond entes a la transaccón sean pefcibidos por a Cor¡pañía y puedan ser cuantifcados con
fi¿birdad, a igua que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocim ento se deben cumpli l  anles de reconocer un lngresol

Prestación de servic¡os

. En el período e¡ el cual ocurren los servicos, cuando se le han kansferido al cl¡ente las
ventajas der¡vadas del d¡sfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bi latera mente segú¡
el conlrato de serv¡cios

. El mpode de los ¡ngresos puede ser med do con f¡abiidad

. Es probable qle la Compañía reciba los beneflcios econórnicos asociados con la transacclón

. Los costos ncurridos, o pof ¡ncurrr, en relación con la transacción pueden ser medidos con
fiabi ldad.

3.11.2 Reconoc¡m¡ento de 9astos

Los gastos son registrados con base en lo devengado En el estado de resultados del periodo y
otros resultados integrales 5e reconoce inmed atamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios económicos futlro, no cumplan o dejen de cump¡r as
condicones pafa 5u reconociT¡¡enlo corno activos en el estado de 5 Luación financiera Se recono.e
tambén un gasto en el estado de resultado del período y otros resultados ntegrales en aquellos
casos en que 5e ncurra en un pas¡vo.
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Nota 4 - Iñstrumentos Financ¡eros - Valores Razonables y Admin¡strac¡ón de R¡esgos

1) Valores Razonables

Las políticas contables requieren que se determinen los v¿ oTes razonab es de los activos y pasivos
financieros p¿ra propósitos de va oración y revelación, conforme los criterios que se detalan a
continuac ón, Cuañdo corresponda, se Tevela mayor inforr¡¿ción acerca de los supuestos
efectuados en a delerminación de los valores rdronaotes.

PéLamos v cuentas pol-clbIel

El vaor razonabe de los préstar¡os y partdas por cobrar se estirna al valor presente de os f lujos
de efectivo futuros, descontados a a tasa de interés de mercado a a fecha de medición. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monlo de la lactura original, si el
efecto del descuento es inmateria. Este valor Tazonabe se determina al momento del
¡econoc¡r¡iento inici¿l y para propósitos de revelación en cada fecha de os estados financieros
an!ales,

Los impoites en tbTos de os deLtdores cor¡erciales y otras cuentas por cobrar se apro^jrnan a su
valor razonab e, dado su vencir¡iento de corto plazo.

QllQs pasrvosli¡aneiqas

E valor razonable, que se delermina a mor¡ento dei reconocimiento incial y para propósitos de
reveiaclón en cada fecha de los estados financieros a¡uales, se cacula sobre la bise oel varor
presente del cap¡ta futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a a
fecha de r¡edición.

Los impoftes regisfados de acreedores comerciales y otras citeñtas y gastos acumuados por
pagar se aproxtmañ a su va 0r razonable, debido a que t¿ es instrumeñtos t ienen venclr¡ jento en el
coto p azo,

Activos fiña¡cieros medidos a valor razonable con cambio en resqltaebs

Los activos f inanceros r¡edidos a vaor razonable con cambio en resultados se mide¡ a valor
razonable de dlchos activos a cerre de los estados financieros.

2) Adm¡nistración de Riesgo Financiero

La Compañía está expuesla ¿ riesgos de mercaoo en e curso noTma de sus oper¿ciones; siñembargo, l¿ Adr¡inistr¿ción sobre Ja b¿se de su conocimiento técnico y s! expefiencia, estabrecepo íticas para el control de los riesgos crediticio, de liqutdez, tasa de interés y o;eraciones.

a) ¡4arco de administrac¡ón de riesqo

Las politicas de adm¡nistración de riesgo de a Compañía son establecidas con et objeto de
identif icar y analjzar los r iesgos enfrentados, f jar ' tmites y contro es de riesgo adecuados, y
oar¿ Tor¡ 'orea os ¡ iesgos y et cLnp,ir anto de os l tr i tes. S. rev.¿n l-equla.rel ce ,as
po|ltcds y ]0< r\ 'er¡as de adnir istraciór oe . iesqo ¿ . i- de q"e refejer ,o\ caTb.o, el lascondiciones de mercado y e¡ las actrvicjades. La Compañía, a traíés de sus formas yproced¡m¡entos de adminislración, pretende desarro l¿r un ¿mbiente de control disciplinado y
constructivo en e que todos los emp eados entiendan sus ro es V obliqaciones,

(t8)
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Riesqo crc!i! eia -

Ei r¡esgo de crédito es el r iesgo de que una contraparte o un instrumento f jnanciero i¡cump a
en una oblgación o comprorniso que ha suscf¡to la Compañía que presente como resultado
rna pérdida financ era para ésle. Este fiesgo surge principalr¡ente en el efectivo y as cuanta
por cobrar a cl ientes,

E resgo es mon toreado por parle de pres dente ejecutvo r¡ediante !n seguimiento de la
carter¿ de cl¡entes y su recuperacón respectiva, así como, r¡ediante la revisión y aprobación
de los l lujos de iondos y concil iac¡ón deLefecUvo.

Blcsgaie iouidez

El resgo de quidez es el resgo de que La Compañía tenga dif icultades para cunlpl ir con 5us
ob igaciones asoc¡adas con sus pasivos fnancieros, que son lquidados med ante la entrega de
efectivo u olros activos f¡nancieros, o que estas ob igac¡ones deban l¡quidarse de manera
desventajosa para a cornpañí¿.

La poli lca de la Compañía es contar con a suficiente jquidez par¿ cumplir con sus
oblgaciones. Este resgo es monitoreado por parte de Presdente Ejecltvo mediante f lujos de
londos y los venc¡n1 entos de as cuentas por pagar,

d) R esqo de mercado

Es a posib lidad de que la fluctuación de v¿riables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de car¡bio, precios de productos, etc., produzcan pérdldas económicas debido a a des-
valorzación de fulos o activos o las valorzaciones de pas¡vos, debdo a la nomin¿ción o
¡ndexacrón de estos a dichas variables.

La adminrstración de estos r iesgos es estab ecid¿ por la Administración de la Compañia, ql le¡
define as estr¿tegias especil icas en función de los anájss periód cos de tendencias de as
variables que ¡nc¡den en los niveles de t ipo de cambio e ¡nterés.

Riesgo de i po de c¿mbio

L¿ Compañía no esta expuesta a resgo de trpo de car¡bio dada la natura eza de sus
operac ones/ las que invo ucran transacciones ún camente en Dólares de os Estados Un¡dos,

Riesgo de t¿sa de intefes

El riesgo de a tas¿ de nterés de os flujos de electtvo y el riesgo de t¿sa de rnteiés del valor
razonable son los riesgos de que os flujos de efectivo de un instrur¡ento f nanciero fluctúen
deb do a cambios en las tasa de interés del mercado donde opera.

e) Riesoo opetAltqtlal -

Este r iesgo comprende La poslbi idad de incurrir en pérdidas por d¡fefencias, falas,
nadecuac¡ones de los siguientes factores de riesgo:

. Procesos, qle son las acciones que interactúan para transfornrarse en e servicio fina
prestado al c eñte.

. Tecnologia, que es e conjunto
que soportan los procesos de La

de herramienlas de hardware, software y coñunicactones
compañía.
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. Infraestructura/ que son ios elementos de apoyo para rea zar sus operactones

La Compañía t lene delinidos procedtmientos te¡dientes a que la Entidad administre
efectivarnente su riesgo operativo en concordancia con los lineam entos de os organismos de
contro, basados en sistemas de reportes tnternos y externos,

f) Riesqo de capital -

La Administración gestiona su capttal para asegurar que La Cor¡pañía estará en capacidad de
con[nuar como empresa en marcha m¡entras q!e rnaximiza el rendir¡ iento a sus accionistas a
través de la optir¡ización de los gastos, deuda y patrimon¡o. La política de a Compañla es
mantener un nivel de capita qle le permita conservar a confianza de los inversionistas, os
acreedores y el mercadoi y sustentar el desarrolo futuro de os drstintos neqocios que
desarrolla. La Compañía no está sujeta a requerirntentos externos de incremento de cdp L¿t.

Nota 5 - Estimados y cr¡ter¡os contables sig¡¡f¡cat¡vos

Estimados y cr¡ter¡os contables críticos

La preparación de estados f in¿ncieros requiere que La Compañía reaice estimaciones y uti l ice
supuestos que afectan os rnontos ¡ncluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimacrones realizadas y supuestos uti izados por La Compañi¿ se encuentran basadas en la
experiencia histórica/ cambios e¡ e mercado e tnformación sur¡i¡istr¿da poT fuentes exLernas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de ¿s eslr¡aciones, bajo ciertas
condicioneS,

Las estimaciones y poli t icas contabes signii ical ivas son defn¡das como aquelas que son
im porta nles pa ra refleja r correcta r¡ e nte la s tuación fina ncie ra y os resu Jtados de la Com pa ñía v/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Las principaes estimaclones y aplicaciones del cri terlo profesionai se encuentran relacionadas con
os s¡9u entes conceptos:

a) Provisión por deter¡oro de cuentas por cobrar

La Cor¡pañia evalúa a posibi idad de rec!peración de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financier¿s s¡gnif ic¿tivas por parte del deudor, a probab¡tdad de que el deudor entre en qureora o
reorganizacón f inancie¡¿, y a falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez q!e se ha identificado evideñcias de deteroro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos.

b) Vida úti l  de mob¡l¡ar¡o y equipo

Cor¡o se indtca e¡ a Nota 3.4, La Cornpañía revisa al fina de cada período contable sus
estimaciones de la vida úti y vaor residual de sus activos füos. Con la r¡ sma per¡odicidad La
Compañía tar¡bién revtsa el método ut¡ljzado p¿ra el cálculo de la depreciación de e;tos acUvos.

c) Obl¡gac¡ones por benef¡cios por ret¡ros del personal

El va or presente de las ob igaciones por planes de pensión depende de un
se determinan sobre bases actuar¡ales usando un número de supuestos,

número de factores que
LOs SUpUeSloS USadOS a
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determinar el costo neto pof pens¡ones ¡ncl lyen una tasa de desc!ento. Cualqu¡er camb o en estos
suplestos tendrá impacto en e v¿lor en bfos de la obligación por planes de pensión.

Olros supuestos caves para establecer as obligaciones por planes pensión se basan en partes en
las condiciones actua es de mefcado. Ver Nota 3.9.

Nota 6 - cal idad credit ic¡a de los activos f inanc¡eros

La Compañia ut¡ l iza !n s ster¡a de evaluación credil lca para las contrapartes de sus activos
' i  

arr rero.. que 
"on.:derd l¿ .¡q r¡érlec - l  rar o_e :

a) La existencia de difcu tades l¡nancieras s¡gnif icativas de las contrapartes.

b) La probab¡ldad de que a contraparte entre en quiebra o reorganizacion f inanciera.

c) La fa ta de pago se considera !n indicador de que e actvo l in¿nciero se ha deLeriorado.

Se registran l¿s provsones por deterioro de manera nd¡vrdua pafa aquellos saldos porcobrarque
presentan os s gnos de deter¡oro antes menciona¿os,

Nota 7 - Efectivos y equ¡valentes del efect¡vo

20L4 2013

Inst tLrciones F na¡c €r¿s (L)

Sobreg ros ba¡c¿r os (2)

Disponibles para la venta
Notas de Cred lo SRI

A valor razonable coñ cañbios en

Cuot¿s de fondos co ectrvos

110
143

t 7 D

313

la,7t2)

(8,45' 7sé92_

(1) Corresponde a depósitos en lnsti tucrones F nancreras que no devengan ¡ntereses.
(2) Corresponde a sobregiros bancarios ocasionaies.

Nota 8 - Activos Financ¡eros

2014 2013

26,930
26¡93O

973
7,L3O 973

27,9037,130
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Nota 9 - Cuentas por cobrar

Cuentas y docur¡entos por cobrar
Prov s¡on de cuentas ncobrabes

Las cuentas y documentos por cobrar no
generalmente osci la entre los 30 y 90 días.

/ 1  C ) 7 i

2014 2013

2,35? 1,526

devengan inlereses y su plazo promedio de cobro

Nota 10 - Activos por ¡mpuestos corr¡entes

Créd to ir¡bLrtafio IVA
Crédito tribrriaro Re¡ta

Nota 11- Mobil iário y equ¡po

2014 2013

4,167 28,683
1L200

12,925 39,883

20L4

40,667 40,100
j!g,g6s) (35,73e)

3,rr8 4,361

y dep ec acior dc t l  - lao¿ de "t-obtl¿r,o y eqJ;oo \e preset La a

(Ver página siguiente)

2013

Equ po de Compltacón

Deprec ación acumulada

E movir¡¡ento de costo
contrnuación:

15,0r4 15,014
)  t 4 '
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es4a

Costo a¡  31de d¡c iembre de 2013

Costo ál 31 de diciembre rle 2014

9!pre!E!194

Depreciación al 31 de .liciembre de 2013

Depreciac ión a l  3r  de d ic iembre de 2014

Neto a l31de d ic¡embre de 2013

Neto a l  31de d ic¡embre de 2014

15,0r4 21t575

567

40,100

567

3,511 15,0t4 22,t42 40,667

(2,119)

r20sl

( !2 ,47O)

(.151)

{21,150)

(274)

(3s,739)

(910)

(2,324) (12,921\ (2t,424) {36,669)

1,392 2,544 425 4,361

1,147 2,093 714

Nota 12 Invers¡ón en Subs¡d¡aria

2014 2013

lvlerchantv¿ ores C¿sa .le V¿ ores S.A. 260.102 260.302

Corresponde a la nversón en accones en la Subsidiara l lerchantvalores S.A. qle se reg¡stra por
el r¡odelo de costo. La Compañia posee el99o/o del paqirete acc¡onar¡o de lvlerchanlvalores S.A.

Nota 13 - Act¡vos F'nanc¡eros de largo plazo

2014 20t3

Instrumentos de Capital
Accones Corporacón de T¡tu arzacron

Comp¿ñi¿ C ub de a Unlón Ql i to S.A.
AccLones Aqrotrop ca S.A, 43

3 , 1 1 9

43

correspoñde a valor de las inversiones en acciones de Compariias qle no cotizan en la Bolsa de
Valores v se miden oor el r¡odelo de coslo.
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Nota 14 - Cuentas por pagar

2014 2013

lEss
Implesto a a Renta
Con la Adr¡ inistEc ón Tr buiar a
Otras

5,879
4,380

5 r 8

8,2q8
4,585

40,471
2 , 5 2 7

21,O4O 65.211

Nota 15 - Pas¡vos acumulados

2014 2013

8€neilcros sociales
P¿ft icipac¡ón Trabajadores

Desairuc¡o

1,810

1,16'  ?,361

Nota 16 - Obl igac¡ones laborales largo plazo

2014 2 0 1 3

23,]4
r5,668

38,A42 34,442

Jub¡lación patronal y desahucio

Los empleadores tenen la responsabil idad de pagar a sus trabajadores que por veinte años o r¡as,
hub eran pTestado servicios continuados o inrnterrumpidanrente, todos los benefictos que estaD ece
el Código de Trabajo por concepto de pensiones de jubllación pahonal, tomando"cor¡o oase un
estudio ¿ctuarial.

Nota 17 - Impuesto a las canancias

1, Impuesto a fa renta reconoc¡do en resultado del año

E impuesto a la renta mostr¿do en el estado de resultados de los años 2014 y 2013 se compone
de a sigurente r¡anera:
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2014 2013

Gasto por ¡mpuesto corr¡ente

ImpLr€sto dl ler ido re ¿cionado con eLong€n y
rcvefso de dlferenci¿s tcmpora es

Gasto Impuesto a la renta

(s,879)

(s.879)

(9,330)

(9,330)

2. Concil¡ac¡ón del resultado contable-tr¡butario

Las part idas que pr¡¡c¡pa mente ¿lectaron a uti l idad contabe con la uti l idad ir ibutabe de a
Cornpañía para ¿ determ nac¡ón del impuesto a la Íenta en os años 2014 y 2013 fueron os
5 gurentes;

20!4 2013

Pérd¡d¿ ¿¡tes de ir¡p!esto a la renta
L59o P¿rt c p¿con abor¿

Pérdida antes de ¡mpuesto a la renta

Part idas conci l iator¡asl

Divdendos Ere¡ los
Gastos no dedLrc b es

Pérdida Tributari¿

Ir¡puesto a l¿ R€nt¿ c¿usado

A¡trclpo ! ln mo Determ n¿do

Impuesto a la Renta Causado

3. ReformasTr¡butar¡as

(7s,r37) 37,004
(  s ,ss  1 )

(75,t37) 31,453

ltt,479)

3,335

Eñ e Supler¡enio del Reg stro Ofic¿l No. 405 del 29 de dicienrbre de 2014, se expido a Ley
Orgán ca de Incentvos a la Producción y Prevencón del Fraude F¡scal, así mlsr¡o en el Tercer
Suplemento de Registro Oficnal No.407del 31 de d¡ciembre de 2014, se expidió e Reglamento a
la Ley orgánica de Incentivos a ¿ Prod!cción y Prevención de Fraude Fiscal, los pr nc¡pales
cambios introduc dos por las reformas seña adas son os siguientesl
I no resos de [aeLleÉelaloIjbla

. Se incluyen como rngresos gravados las uti idades q;e perciban las sociedades domici l ladas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatoranas o extrañjera5, residentes o no en el país,
provenientes de la enajenación d¡recta o ind¡recta de acciones, pad¡c¡paciones, otros derechos
representativos de capital; de sociedades dor¡ici l iadas o establecm¡entos permanentes en
Ecuador.

1 , 1 6 9

9,330

5,879 9,330

G5,447)

5,8t9

(2s)
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Se incorpora en la Ley la no deduclbildad de ia depreciación de activos rev¿luados, ademas el
Reg amento establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerará como ngreso
gravabe a d¡ferencia entre e precio de venta y elvalor residual sin considerar e revaluó,

Se deberá observar los lir¡ites de remuneraciones establec dos por el Fl nisterio de Relaciones
LaDOrates.

DeteiaJ:o ierÉlitgteomeJriales

Ei Reglamento incorpora la deducibilidad de los v¿iores registrados por deterioro de os ¿ctivos
linañcieros correspondientes a créditos incobrab es generados en el ejercicio fiscal y ofigrn¿oos en
operac¡ones de giro ordinaro del negocio, registrados conforme a técnica contable, el nivel de
riesgo y esencia de la operacrón.

Adicionalmente se establece que la el iminación definit iva de los crédltos incobr¿bles se realizará
con cargo al saldo dei deterioro acumulado y, la parte no cubierta, co¡ cargo a los resultados dei
ejerciclo, ¿si como también se modif ican las condtcionesl

Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si e benefciar¡o efectivo, es una
peTsona natural residente en Ecuador y en el Reg ¿mento se deflnen que son derechos
representativos de capital, dividendos y beneficiarios efectivos.

. Se e ¡mina como ingreso exento la enalenación ocasional de acciones y partic¡paciones.

Gastos deducibles

a) Haber const¿do dur¿nte dos ¿ños o más en la coñtabil idad;
b) Haber transcurndo r¡ás de tres años desde la fecha de vencimiento or¡9inal del crédrro;

Setuicios de reaalías. seryiclos técn¡cos. adnn¡strat¡vos y 1efAf'lllpt?

Se est¿blece que las regalías, servicios técnicos, adminis|rativos y de consultorí¿ pdg¿r(jos por
sociedades domicilladas o no en Ecuador a sus partes relacion¿das no podrán superar el 2oyo de a
base de ¿ imponible del impuesto a la renta más e valor de dichos gastos¡ siernpre y cuanoo
djchos g¿stos correspondan a la actividad generadora realizada en el país. En caso de que no se
determine base imponib e de ir¡puesto a la renta, no serán deducibles dichos qastos.

Tar¡fa de inlouesto a /a renta

Se estabece el 22oló de tarifa par¿ las soctedades constjtuidas e¡ el Eclador, asi como por ¿s
sucursales de sociedades extranjeras domiciliad¿s en el pais y los establecimientos permanenres oe
soc¡edades extranjeras no dor¡iciiadas. La ta¡ifa impositrv¿ será del 25% cu¿ndo la socredad tenga
¿ccron stas/ socios, participes, constttuyentes, beneliciarios o similares residentes o establecidos en
pararsos fiscaes o regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta,
indvjdu¿l o conjunta, igual o slperior a¡ 50o/o del captal. Clando la r¡encionad¿ paticipación de
paraísos fiscaes o regímenes de rnenor imposción se¿ inferior al 50o/o, la larifa ¿e 25olo aplicará
sobre la,proporción de a base ir¡ponible que correspohda ¿ os beneftc¡afios en paraísos fisiales y
por la diferenc¡a se ¿DlicaÉ el22a/n.

Adicionaimente, las Sociedades que no informen oportunamente sobre la totaltdad de su
composición societ¿ria, apricarán ra tarifa de 25olo de impuesto a la rent¿ sobre ra totaridad de s!
base imponible.

c6)



Iv]ERCHANTBANSA S,A,

Notas a los Estados Financieros

'Lr Dol¿re. de os Eslado) i jr  do. oe ATe-ica - US$J

Se exc uyen para e cálcu o de Ant¡c po de lñpuesto a la Rentai

. Los activos revaluados que le¡gan Ios contnbuyentes/ tanto p¿ra e rlbro delact¡vo corno par¿
el patr mon o,

. Los gastos ncrementales por a generación de nlevo empeo, adqu¡sicón de nuevos activos
destinados a la rnejora de productividad e innovación tecnoógica y aquellas t¡vers¡ones
nuevas y productvas y gastos efectvamente realizados que se relacionen con os benefic¡os
tf ibut¿rios para el pago dellmpresto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccron.

EeDeleias deled@ras blepara LlErpr,PcaleiÉs Eapresas

Se amplía a deducción adiciona del 100o/o dlrante 5 años por los gastos relacionados con la
capac tac ón téc¡rca, mejofas en la productivjdad y gastos de viaje par¿ e acceso a r¡ercados
tnternacionales para las r¡ cro y medianas empresas,

Incentiva de establlidad trlbutarla en contratas de inversión

Se incorpor¿ el beneficro de a eslabil idad tr ibltaria, por un t iempo determ nado/ a parlrr de i¿
suscripcion de un contrato de i¡version, siernpre qLrei

l .  E monlo de la nvers¡ón sea mayora 100 milLones de dó ares;
2. Informe tecnico realizado por eM nisterio cor¡petente,
3 Intornre de Procurador General del Estado y,
4. Auto¡rzación del Presidente de a Repúb ica para a suscripción del contrato.

lqptleslas Dife!:tdas

La Ley permite el reconocmiento de activos y p¿svos por mpuestos djfertdos. Se clarifica que en
caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y f¡nancieras, prevalecerán
¿c p-irer.. La e Pegane_lo .e ecraolecór los .o_.epros y l¿c cororc oles p¿,a s-
Teconoctmtento,

Nota 1B - Patr¡mon¡o de los accion¡stas

eapjtellqeb! - El capita social de la Cornp¿ñía se encuentra constrtuido por tlS$62,568 acciones
de L lSgl  c¿d¿ L-d

Rescrva Leqal - La Ley de Cor¡pañias requiere que por o menos el 10o/o de la utilidad anlal
(Para compañias anónir¡as) sea apropiado como reserva legal hast¿ qle ésta como mintmo
a cance e 50o/o del captal social. Esta feserva no es dispon ble para e pago de dvdendos en
efecl vo pero puede ser cap talizada en su tota idad.

Resultados Acumulados:

. Resultados Acumuladosl Los resu tados ac!m!lados dé l ibre disposición cor¡esponden a
los obten dos por La Compañi¿ hasta e 31 de diciembre de 2014 acuerdo con las
disposiciones conlenidas en as NIIF. La Junta de Accion stas puede distr buir o d sponer el
destino de estos resultados.

(2)



IlERCHANTBANSA S,A.

Notas a los Estados Financieros

' Ln Dó ares oe los Lnddo. U' idoi ae Ane-icd IJS$)

Reserva de Cap¡tal incl ida en el patr¡monio. Este rubro incuye os saldos que Ld
Compañía ¡egistró como result¿do del proceso de converson de os tegistros co¡tables de
sucres a dólares estadounidenses

Reserva de Patr¡monio Este rubro incllye los ajustes por inflación y por corrección de
brecha entre inflación y devalu¿ción de las cuent¿s de capital y reserva originadas en el
proceso de coñversión de os registros contables de sucres a dó ares al 31 de diciembre de
2014.

Estos saldos solo podrán ser capita ¡zados en a parte que exceda el valor de as pérdtoas
acumuladas y las de úl l lmo ejercicio eco¡ómico concluido, si las hubiese; uti izado en
absorber pérdidas; o devue to en el caso de iqutdación de a comDañía

Nota 19 - Ingresos ord¡nar¡os

20t4 2013

Prest¿. ó¡ de servcos de consu toría ¡ r q  7 q q 558,300

4rr.r55 558.300

Nota 20 - Gastos admin¡strat¡vos y de ventas

2014 2013

Gastos de personal

Serúicios de ierceros
Castos Generales

Impuestos y contribuc o¡es

Nota 21 - Instrumentos f inancieros

A continuación 5e presentañ los va oTes
cierre de cada ejercicio:

Eiect vo y eq!ivalentes de €tectvo
Cuentas por cobr¿r

Activos f nancteros no corrente
Cuenlas por pagar

en l ibros de de ins|rumends f inancieros alcaca categora

20L4

€ll-)

(8,4s9)
2,357
t,t30

22,rA3

(312,987)

14r,179)
(e30)

(169,494)
(321,660)

(69,774)
(636)

2013

75,557
1,526

21,9A3
22,r43

( 2 I 0 . 1 0 )

2,091 61,a7a

(28)



Nota 22 - Transacc¡ones con partes relac¡onadas

Las principales transacciones con p¿rtes relac¡onadas en e año 2OIq y 2OlS se presenr¿n a
cont nuaciónl

2014 2013

NlERCHANTBANSA S,A.

Notas a los Estados Fi¡ancieros

lE_ Dola"e, de los F"lador Un dos oe Amer c¿ . LrS$)

Corirpra de
InstrumentosCompañía relacionada

Merch¿ntva ores S A

_ j.l!g_

Nota 23 - Coñtingenc¡as

A la fecha de crerre y er¡isión de los estados financteros, de acuerdo a a Administración de a
Compañía, no existen conttngencias q!e afecten m¿teria mente l¿s cifras de os misrnos.

Nota 24 * Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y a fech¿ de emisión de los estados no se produjeron evenlos
que en opnón de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados
linancieros adjuntos.

Nota 25 - Aprobación de los estados f inancteros

Los estados fnancieros por el año term nado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Administracrón de a Compañía y serán presentados a a lunta General de Accionistas para su
ap¡obación. En opinión de la Adminrstracrón de la Compañia, los eslados f inanctetos seran
aprobados por la Junta sin modtfcacones.
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Firmo M¡embro de INPACI INTERNAIIoNAL Ltdo. ENGLAND
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A !fl11lll,.!3141!Él

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A os m¡embros del D rector o y Accion stas del
MERCHANTBAI{SA S.A. Y SUBSID¡ARIA

Qurto, 27 de d ciembre de 2016

Hemos aud¡tado los elados financieros consol¡dados adj!¡tos de MERCHANTSANSA S.A. y
SUASIDIARIA, que comprenden los estados de stu¿c¡ón fin¿ncrera a 31de d cembre de 2014.
y los estados de resultados ¡tegral, de camb¡os en el paÍmono y de lujos de efect vo por os
años ierm¡nados en es¿s fechas, así cor¡o el resurnen de polit¡cas contab es sgn fcat¡vas y otr¿s
notas aclarator¿s. Los elados fin¿nceros de MERCHANWALORES CASA DE VALORES S.A.,
¿l 31 de d¡cEmbre de 2014, fueron audit¿dos pof otrcs audtores de conformdad con Normas
lnternac¡ona es de Informacón Fina¡cieras, clyo nforme cont¡e¡e una opnión sn salvedades
sobres os refer dos estados financercs,

Responsabil¡dad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Adr¡ n¡stración es responsabe de l¿ preparació¡ y presentac ón razonable de estos estados
fnanceros de acuerdo con Normas Intern¿con¿es de Inform¿oón Fin¿¡cera, v de co¡lrol
¡¡terno que la Adm nistrac ón det€rm ne como neces¿rios p¿ra perrn t¡r a prep¿ración de estados
fin¿¡ceros que no contengan d lorsones mportantes debdas a fraude o error.

Resoonsabilidad d€l auditor

Nuestra responsab idad es la de expresar un¿ op nión sobre los etados fn¿nceros consolidados
adjuntos, bas¿dos en nuestGs audtorias. Nlestras alditorías lueron efectuadas de ¿cuerdo co¡
Norm¿s Internaciona es de Audtora, ¿s claes requ¡efen que crmplamos con requerimientos
ét cos, p¿nifiqLremos y real¡cemos !n¿ aud ioría p¿ra obtefer certez¿ r¿zonable de si los estados
f nancieros no contiene¡ distorsrones ¡moortantes.

Una opin ón cor¡prende ¿ ejecucón de procedimlentos para obtener evidencia de ald¡torí,a sobre
los s¿ldos y as revelacones presentad¿s en los elados f¡nancieros, Los procedimientos
selecconados dependen del j !oo de audtor,  que ncuye la evalu¿ción de resqo de que os
estados flnancieros conteng¿¡ d storsiones impod¿ntes, debrdo a fraude o error. Al efectuar esid
evaluación de r¡esgo, e ¿ud¡tor torna en co¡sder¿c¡ón os controles internos relevantes en l¿
preparación y presentac¡ón razonabe de os estados f¡nancieros, co¡ el fln de diseñar
procedimientos de ¿udtoria de Acuerdo con as cicunstancas, pero no con el propósito de
expres¿Í una opinió¡ sobre la efedr v dad de co¡trol i¡terno de la CornDañía v Subs¡d¡ara:
Una aud toría tambiéñ ñcuye l¿ evaluacón de s los prncptos de contabt¿¿d ¿p cados son
aprop¡ados y s las estimácones contabes realiz¿¿as por a gerencia son rózonables, así cor¡o
Lr na evaluac¡ón de la presentac ón genera de os est¿dos financieros conso idados,

Consderamos que la evdenca de ¿ud toría que her¡os obten do es suficiente y apropada para
proporcionar una base parc nuestr¿ op ¡ión de auditoría

DIRECCION:C.  :  B  ! ¡  .18 .^ "e  t r r r r  C . i  e  j . . r .  F . j .  . i  r .1c r . . . l ¡_ .  
-e ' . -é  
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Firmo Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltdo. ENGLAND
\-ERNA- C\A Att ANCE 0F PR0FFiS 0NA- ACCCL.ll.,lA\lS
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oDin¡ón

E¡ nuestra oprnrón, os estados frn¿nceros co¡soid¿dos r¡encion¿dos en el párrafo l presenian
razo¡ablemente, en todos los aspectos ¡mpori¿ntes, la srtuación fnáncera de
MERCHAT{TBANSA S.A. y SUBSIDIARIA, a 31 de dic¡embfe de 2014, los resu tados de sur
operac¡ones, os cambios en el patrimo¡ o de sus ¿cciones y sus fujos de efectivo por e año
termi¡¿do en esa fech¿, de conformdad con Normas I¡ ter¡acio¡¿les de Contab¡ldad las
Normas Internac¡ona es de Información Fin¿ncera (NIIF),

Quito, Ecuador
5 de enero de 2017

1-' ̂ B;/;tU
BATAILAS & BATALLAS AUDITORES
cÍe. rroe.
Firma miembro de
INTERNATIONAI ENGLAND
RNAE 456
R1.,lV 2012.1.14.00071
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I l  l t l  I  ) / J t  i

Ingeñiero Washingtoo Bat¡lias
RNCPA 27.177
Socio de Auditor¡a

D I R E C C I O N : 4 .  e  B  r l  3 ¿ e - e 5 . n G . . ' e 1 " . 1 . r . ' i . r e - e i . - : i e . t . F } . r r r . 1 . . . r . 1 . _ r . . e t . o
IETEFONOS:i¡2 2s2.1 ll¡ r ia: :.i5? l¡a , ii.)2 i253 ¿l-
E MAI: , rb. r 'o  cr , r :o l .  . r . . . r  e . It



MERCHANTBANSA S,A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE SITUACIóN FINANCIERA
Al 31de diciembre de 2014
Con c¡fras comparativas a 31 de d¡ciembre de 2013
(Expresado en dó ares estadounideñses)

Not¿ A l 3 1 d e
d¡ciembre de

2014

A l 3 1 d e
dici€mbre de

2013
Activos corrientes

Efed¡vo y €qurvalentes de etec¡vo
Act¡vos f¡¿nc¡eros
Cuentas po¡ cobr¿r
Ac¡ vos por trnpuestos corrientes

Total Activos Corrientes

Activos no corr¡entes
Propied¿d, mobi l¿rro y eq! po, neto
Act vos Infanq bles
Act vos fn¿¡ceros
Otros ¿ctivos argo pl¿zo

Total Act¡vos no Corrientes

TotalActivos

Pasivos corrientes
Cue¡t¿s por paqar
Pas¡vos acLrmulados

Total Pasivos no Corrieñtes

Pasivos y Patrimonio

Pas¡vos no corrientes
Ob gacones labora es ¿rgo p azo
lmpuestos d¡ler dos

fotal Pas¡vos no Corr¡€ntes

TotalPasivos

Patr imonio

Patrimonio (Ver estado Fin¡ñciero Adiunto.¡

Total Pas¡vo y Patrimon¡o

7
I
9
1 0

5,218
rc , r24
: ,902

2A,73q
45197O

97 , \ r9
lt7,474
22,1A3

]la1
249r510

295,480

128,642
41,74A
1,526

219,L72

100,36r
rl l ,a74
22,143
lll1{

252,752

47L,924

1 1
1 2

L4

1 5
l6

t 7
18

26,476
2,002

24,478

46,016

74,494

78,115

49,104

19 ?2o,q!L 336,7oe

29t4AO 47Lt924

ld- rotas e ol  .dr 'vd\ a_e.¿5 :on p¿rte i r teg dt te de os e.rdoos f tn¿nc eto.,

Ingen¡ero Washington Toaza Meza
Pres¡dente Eiecut¡vo Contador



MERCHANTBANSA S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el año terminado el 31 de d¡c¡embre de 2014
Con cifras cornparativas por el año terminado el 31 de d¡ciembre de 2013
(Expresado en dólares estadoun¡denses)

Ingr€sos ordrnar¡os
Total lngresos

Gasios ¿dm¡¡ (rativos y de ventas

Pérdida (Ut i l ¡dad) operacional

Otros ¡gresos

Otros gastos
Totalotros ingresos y gastos, neto

(Pérdida) Util¡dad antes de ¡mpuesto a ta renra

Impuesto a la R€¡i¿

Resultado Integral del Ejercicio

Ingen¡ero Wash¡ngton Toaza Meza
Pres¡dente Ejecut¡vo

it,l1l 8?!É91
637,343 a25,597

(7!1Á39 (816,8e21

A l 3 1 d e
diciembre de

2014

(1O712911

A l 3 1 d e
diciembre de

2013

8,70s

2,921
(3e2)

11,s91)
634

9,826
179)

GZ¿1IL
(7,594)

(106,653)

18 (8,9ÉlL (!lp)

(11s¡617)

Las notas expltcativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

l /' --t  .  - v' i | ¡  l
_ I  .  - i

AlVaro Iturralde
Contador

(11,996)
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MERCHANTBANSA S.A. Y SUASIDIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el año term¡nado el 31 de dic¡embre de 2014
Con c¡fras comparativas por el año terminado el 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dólares estadou¡idenses)

A l 3 1 d e
d¡c¡embre de

20L4

a l 3 l  d e
dic¡embre de

2013
Flujo de efectivo act¡vidades de operación

Rccib do de clentes
P¿gado a proveedores
Pagádo a empl€¿dos
Impuestos, neto

Flujo neto (util¡zado) prov¡sto por actividades
cle operación

Fluio de efectivo actividades de ¡nversión

Ad cones de propredad, nlobl  ¿ro y equ pos, feto
Venta de act vos lnancle¡os
D vrdendos rec b dos

Flujo neto (utilizado) prov¡sto por act¡vidaoes

Flujo de efectivo act¡vidades de financiamienro

Pago de div de¡dos
Flujo neto (utilizado) por actividades d€
¡nversión

(D sm nucón)ALrme¡to neto de €f€ctrvo
Eiect vo ¿ Inlcro d€ ¿¡o

Efect¡vo al final de año

Ingen¡ero Wash¡n9ton Toaza Meza
Pres¡dente Ejecutivo

11 {913) (.2,76A)
. 74,74A

8 9  9 1 6
(74) 72,a96

(L23t243'

635,622
(482,631)
(268,791)

(7,443)

434,787
(s33,826)
(303,437)

1Q,1!L
7,932

(189)
(18s)

80,639
48,003

( 1 0 7 )
(107)

(123,424)
128,612

5,2t4 12a,642

las notas e p icar vas ¿re d. .or n¿1e nlegrdnre de los e\tédos .  la lc ieto\



MERCHANTBANSA S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTM (Conc¡t¡ación)
Por el áño ter¡ñ¡nado et 31 de d¡c¡embre de 2014
Con c¡fras cor¡parativas por el año terrn nado el 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

A l 3 1 d e
dic¡embre de

2014

A l 3 1 d e
d¡c¡eñbre de

2013

Resultado htegra¡ del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utitidad neta con el
efectivo provisto de actividades de
operación:

ValLracio¡ de nverstones
Impuefos D fefldos
D videndos reclb dos
Ot¡os

Cambios netos en cuentas de activos y

Cuent¿s por cobr¿r
Act vos por rf¡puesios corr entes
Otros activos

Seneilc os socr¿les
Implestos por pagar
Oiras cuentas por p¿g¿r

Totalcamb¡os en act ivos y pasivos

Flujo neto (ut¡lizado) p¡ovisto por
actividades de operación

(11s,617) (11,996)

1 1
( 1 , 3 1 0 )

(9s)
(83e)

4,563
11,988
(18e)
( e 1 6 )

593

18

1 , 9 1 1 16,039

(2,377)
53,464

(6,310)
(11,608)
(41,005)
( 1 , 7 0 1 )

(9,s37)

1tzz,zaD

13,819
r2,469
13,075

(17,000)
(16,7s5)

33,759

\35,!L
3,489

7,932

Las notas explcativ¿s anexas son parte integrante de los estados f¡¡ancieros,

I

t . l'1:r-> i

Ingeñ¡ero Washington Toaza Meza
Pres¡dente Ejecut¡vo

Alvaro Iturralde
Contador
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I ' lERCHANTBANSA S.A, Y SUBSIDIARIA

Notas a os Eslados Financieros

. En Dólares de .os -srados -n.dos de Arré-ica uSS,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1- Ent¡dad que reporta

Í'4ERCHANTBANSA S.A. Fue constituida en a Repúb ica del Ecuador y existe bajo as leyes
eclatoranas desde su inscripción en el Reg¡stro l4ercanllel 24 de agosto de 1993. Su dom¡cll io
princpa se ubica en la c udad de Qu¡to, Prov ncia de Pich ncha.

Operaciones

Su objeto principal de l'lERCHANTBANSA S.A. es ia prestacion de servicios de asesoría profesional
corporativa en las áreas de gestrón de patrimonios, programas de reestrlcturación de empresas,
procesos de flsión, conso idacjón y venta de empresas, en genera asesoría económ¡ca, egal y
gerencia técñic¿.

Nota 2 - Bases de la preparac¡ón de los estados f¡nanc¡eros

I  i r . 1  | j ,  t ] ¡ ,  l ! r

Los estados f¡nancieros del Grupo al 31 de diciembre de 2014 han sldo preparados de acuerdo con
las Normas Intern¿cionales de Inforrnac¡ón Financ¡era (NIIF) ernitidas por e IASB (Internac¡onal
Accountng Standards Board) qle han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, exp ícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforr¡e a los elercic¡os que se presentan,

Los eslados f¡nanceros de Grupo han sido preparados sobre la base del principio del costo
hislórico, excepto por ciertos instrumentos fnancieros que son ñedidos a valor razonable, tal
como se ap ca en las po it icas contabLe inc uidas en los siguientes acápites.

5!b: d dri¡s

Subsdiarias son todas ¿s entidades sobre ¿s que I4ERCHANTBANSA S.A., t iene poder para dir igir
las poli t icas f in¿ncieras y de explotac¡ón de negocio que, generalmente, viene acompañado de una
parlicipaclón s!perior a la r¡¡tad de los derechos de voto. A a hora de evalLtar si ¡4ERCHANTBANSA
S.A. controLa otra entdad, se consdera la elrstenca y el efecto de los derechos potenc¡a es de
voto que sean actualmente ejerc¡dos o convertidos,

Las subsrdiar¡as se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el contro al Grupo, y se
excuyen de la consolidación en a fecha en que ces¿ el mismo. Para contabi¡zar la adquisición de
subsidiarias por el Grupo se uti l iza el método de adquis¡ción.

E costo de adquis¡ción es el v¿lor razonabe de os activos entregados, de os instrumentos de
patriñonio emitdos y de los pasivos incurridos o asumidos en a fecha de intercambio. Los activos
identif icables adquir jdos y los pasivos y contingencias identi l icables asumldos en una cornbinación
de negocios se va oran rnici¿lmente por su valor razonab e a a fech¿ de adqu¡sición,

(-)



14ERCHANTBANSA S.A. Y SUBSIDIAR]A

Notas a los Est¿dos F¡nancieros

rLn Dó ares oe os Est¿dos U.l ioos de ATé iLa US$J

El exceso del costo de adquisición sobre el valoT Tazonab e de la particip¿ción del crupo en os
aclrvos netos identrfic¿bes adquir¡dos, se Teconoce corno plusv¿lía cor¡prada. Si el costo de
adquisición es menor que e valor razonable de los activos netos de ¿ subsidiaria adquir ida, se
feconsideraré la idenlificación y r¡edición de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identif icables de ia adquirente, asÍcomo la medic¡ón del costo de la adquisición, la difere¡cra, que
continúe existiendo, se reconoce directamente eñ elestado de resultados integrales.

L¿s sociedades subs diarias se consolidan por el método de integración global, que cons¡ste en que
se integran al estado financiero consoiidado todos sus activos, pasivos, ingresos, g¿stos y flujos de
efectivo.

El interés minoritario de las sociedades subsjdi¿rias, de existir, es incluido en e patrimonio de la
socied¿d ¡4atriz; en este caso IvIERCHANTBANSA S.A. elimin¿ las transacciones inter cor¡pañías. los
s¿idos y las ganancias no rea izadas por transaccones entTe entid¿des del Grupo. Las pérdidas no
rea ¡zadas también se el¡minan, a r¡enos que la transacción proporcione evidencia de una pérdida
por deterioro del activo transferido. Cu¿ndo es neces¿rio, para aseglraT su uniforr¡idad con as
po íticas adoptadas por e Grirpo, se modifican las politicas contables de las subsid¡arias.

Petdid¿ de Coftrol

Cuando ocurre pérdida de control, el crupo da de baja en clentas los act¡vos y pasivos de ¡a
subsidlaria, las participaciones no controladoTas y los otros componentes de patrimonio
relacionados con la subsidiaria. Cualquier ganancia o pérdida qle resute de a pérdida de control
se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participación en la subsidiaria anterior, ésta
será valorizada a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el contro. posteriormente se
contabiiza como inversión contabilizad¿ bajo e método de participación o como u¡ activo
flnanciero disponlble para a venta dependieñdo del nivel de infuencia retenido.

fflidad iric uid¡ ef ¡ consolicl¿ció¡

Los presentes estados financ¡eros conso idados incluyen os activos, p¿sivos, resultados y flujos de
efectivo de a Sociedad ¡4¿triz y su Subsidiaria, que se detal la a continuación. Se hañ el iminado las
transacciones signif icativas efectuadas entre las empresas del Grupo i¡clu1d¿s en la consolidación.

Subs¡diarias consolidadas en forma directa:

Empresa

¡lerchantvalores Casa de
Va ores S.A.

Porcentaje
part¡cipac¡ón

(201s)

Porcentaje
participac¡ón

(2014)

99.000/o

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistenremenre a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

' ' r l ' r ,

Los estados financieros están presentados en dóares de.los Estados LJnidos de América que
constrtuye la moneda funcional del Grupo. Tod¿ la iñformación se presenta en tal moneda, excepto
cuando 5e indica de otra manera,

(8)
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Notas a los Estados Financieros

(En Dó ares de los Estados Llnidos de América uS$)

r , t i , r , r

Los principios cont¿bles parten de supuesto de ¿ continuidad de las operaciones del ente
contab e,

/ : i  , l , f

La preparación de estados fnancieros de acuerdo con o prev¡sto en las NIIF requiere que la
Administr¿ción del Grupo rea ce ju cios, estirnac¡ones y supuestos que afectan la ap icación de
políticas de contabilidad y los montos repodados de actvos, pasivos, ingresos y gastos. Los
'esu iado5 eale5 p-eder d feJ r '  de la e5 en nd. o re,.

Las estiTnacones y supuestos reevantes son revisados regularmente, Las rev¡s¡ones de las
est¡maciones contables son reconocidas prospect¡vaT¡ente.

D !]!ras

La información sobre juic os crít icos en a aplcacón de polít icas de contabil idad, y sobre supuestos
e ¡ncert idumbres en estmacones que puderan tener el efeclo más importante sobre los rnontos
reco¡oc¡dos en los est¿dos linanc eros, se describe en la nota 5.

¡i) Costo histórico

E costo h stórico generalmente se basa en el valor razonable de a contraprestacón entregada a
c¿mbio de bienes y servic¡os.

ii ) i:ledierén.de yelarcs Razon¿bLes

A gunas de las po iticas y revelaciones contables de Grupo, de acuerdo con lo previsto en las NIIF,
reqljeren la medicón de osvaores razonables tanto de los actvos y pasvos ftnancieros como de
los no f inancieros,

A estimar el valor razonable de un act¡vo o pasivo, el Grupo tiene en cuenta Las características del
¿clivo o pasivo/ si los partcipantes de mercado tor¡¿rian es¿s caracterist¡cas a ñor¡ento de fjar
el precro de activo o pas¡vo en l¿ fecha de med¡c¡ón. E valor razonable para propósitos de
ñed¡c¡ón y/o reve ac¡ón e¡ os estados financieros del Grupo se determina de forma tal, a
excepcón de as transacciones con pagos de basados en acciones que están dentro del alcance de
la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro dei alcance de la NIC 17, y as
modrficaciones que t¡e¡en algunas sim l i t ldes con vaor fazonable, pero no es valor razonable,
t¿les como el va or neto de realización de ¿ NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

El Grupo uti lza a medición de los valores razonables princlpalmente para propósltos der ( i)
reconocimiento inicial i  ( i i )  revelacióni y ( i l i )  cuando existen indicios de deterioro tratandose de
activos no financieros,

Cu¿ndo se mide el valor razonable de un activo o pasivo El Grupo ltiliza datos de mercados
observables sier¡pre que sea posib e. De acuefdo con lo previsto en las NIIF los v¿lores razonables
se clasifican en n veles distintos dentro de una jerarquía de valor r¿zonable qle se b¿sa en las
va iaoles usao¿. en las é.1r.¿. de v¿ o'¿cró_, como srg¡e:

Nivel 1r precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idént cos.

(e)



f,IERCHANTBANSA S,A, Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

\Ll Dola e> oe lo, F5tados Urrdo, ae Arréricd JS$ |

Un resumen de las Norr¡as er¡ trdas qle e Grupo prevé razonabemente que se aplicarán en e
futuro son as siguientesl

NIIF 9 Instrumentos F¡nanc¡eros

Esta Norma Introduce n!evos requeflmientos para la clasificación y r¡edición de activos f¡nancreros.
NIIF 9 especiFica como una entidad deberia cLasif¡ca¡ y r¡edir sus activos f¡nancieros a costo
aT¡ortzado o valor razonable, Requiere que todos los activos f inancreros sean casficados en su
tota lidad sob re la base de m odelo de negocio de a ent¡dad pa ra a gestión de act¡vos f na nc¡e ros y
las caracteristcas de los flujos de caja contractuales de los actlvos financleros. Los activos
fnanceros so¡ medidos ya sea a costo amortizado o vaor razonab e. Solamente los act¡vos
financieros que sean clas ficados como medidos a costo amortizados serán probados pof deterioro,

NIIF 14 Cuentas Regulátorias D¡feridas

Est¿ Nofr¡a permite a una entidad que esté adopt¿ndo por primera vez las NIIF, continlar con as
cuentas 'dfeadas de regulación' conforme a sus anteriores noTmas contables, tanto en la
adopción in c a1 de NIIF cor¡o en eslados f inanc eros subsecuentes.

NI¡F 15 Ingresos procedeñtes de contratos con cl¡entes

Proporcon¿ un modelo único basado en pfncipos, de cinco pasos que se apllcará a todos los
contratos con los c entes.

Los cnco pasos en e modelo son las sguientesr i) Ideñtif icar el contrato con el ciente; i l )
ldentificar las obligaciones de deser¡peño en el contrato; lii) Determinar el precio de la
transacclón; iv) Asignar el precio de hansaccióñ de las oblig¿ciones de ejecucón en los contratos;
y, v) Reconocer el rngreso c!ando Ia entidad satisface una obligac¡ón de deser¡peño.

Se ofrece orentacjón sobre temas tales como el punto en que 5e reconoce los ingresos, y d¡versos
asuntos retac on¿cos

NIIF 16 Arrendam¡eritos

Define un confato de arrendamienlo como un contrato que otorg¿ al cl¡ente (arrendatario) e
derecho a uti l izar un act vo durante un período de t iempo a cambio de una contraprestac¡ón. Una
empresa avalúa si !n contrato contiene un arrendamiento sobre la base s e cliente tiene e
oerecl_o oe Lor tr old et J5odeuraclVo de_hnc¿do po- Jn pe iodooe l ierDo,

Enm¡enda NIC 16 Prop¡edad, planta y equ¡po y NIC 3a Activos Intang¡bles

EL comité clarif icó que e usode métodos basados en los ingresos para calcular la deprecación de
un aclvo no es adecuado porque los ingresos generados por una actividad qle ncluye el uso de
un actrvo, generalmente reflejan factores distintos de consumo de los beneficios económicos
ncorporados ¿l activo. El comité tar¡bién ¿claró qle los ingresos generalrnente presentan una
base inadecuada para medir el consumo de os beneficios económrcos lncorporados de !n aclivo
intangrb e

La Administración de Grupo, estima que a adopción de no¡mas, enr¡iendas e interpretaciones,
antes descritas, no tendrán un irnpacto s¡gnificat¡vo en los estados financieros del Grupo. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimac ón razonable de los efectos de ia ap icación de la



¡4ERCHANTBANSA S,A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - l.lS$)

NllF 15 "lngresos procedentes de contratos con clientes" hasta que un examen detallado haya
s¡do completado.

Nota 3 - Resumen de las pr¡nc¡pales polít icas contables

Las principales políticas contables adoptadas en la preparactón de los estados fnancteros se
detalan a continuación. Estas poli t icas han sido diseñadas en función de las NIiF vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de ma¡era uniforme a todos os ejercicios que se presentan en
estos eslados fina¡cieros.

3,1 Clasif¡cac¡ón de Saldos Corr¡entes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en
función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquelos con vencimiento igual o inferior a l2
meses, los que están dentro de cico norma de a operación del Grupo, y, coT¡o ño corrientes, los
de vencimiento superior ¿ dcho período.

3.2 Activos y pas¡vos f¡nanc¡eros

3.2.1 Clasif¡cación

El Grlpo clasifica sus activos y pasivos financieros en as stglienles categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar", "¿ctivos financieros mantenidos hasta el vencimiento", "activos financieros
disponibles para la venta", 'Activos f inanceros a valor razonable con cañbio en resultados,,,
"instruñentos de patrjmo¡io" y ii)"otros pasivos financieros". La clasificación depende de propósito
para el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. E Grupo define l¿
cl¿sificaclón a T¡or¡ento de su reconocir¡tento nicial.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 El Grupo mantuvo activos f inancieros en as categorías de,
"préstamos y cuentas por cobrar"/ "Aclivos finañcteros a valor razonable con car¡bio en resultados,'
y "act¡vos f lnancieros disponibles para la venta". De ig!al forma, El Grupo mantuvo pasivos
fin¿ncleros e¡ la categoria de "otros pasivos financeros". Las características de as mencioñadas
c¿teqorias se explican a continuaciónl

a) Préstamas y cuentas por cabrar

Son activos fin¿ncieros no denvados que dan derecho a pagos f¡jos o determinables y que ¡o
cot¡zan en un mercado activo, Se lnc uyen en el activo corriente, excepto por los de
venc miento mayor a 12 r¡eses contados desde la fecha de estado de situación financtera que
se presentan coño activos no corrientes, Los préstamos y cuentas por cobrar del Grupo
cor¡pfenden principalmente las partidas del balance de ,,clentas por cobrar comerciales,, y
otras cuentas oor cobr¿r",

b) Adivos financieras a valor razonable can cambio en resultados

Los activos financieros a v¿lor razonable con Gmbio en resultados son acttvos financieros
manten¡dos para su negociación. Un adrivo financiero se clasifica en esta catego a st se
adquiere principalmente con el propósito de vendersé en esta categoría si se adquiere
principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo. Los deriv¿dos también se
casifican corno mantenidos para su venta a menos q!e se desiqnen como cobeiturds.

Q2)
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rLn Dóares de os Fn¿dos Ln dos de A11e ic¿ LJSS,

Los activos f nancieros c asllicados en esta c¿tegoría se clasifican como activos cornentes s se
espera que se vayan a l iquidar en doce meses/ caso contrario, se cl¿sif ican como no
cornentes,

c) Activos fi¡ancleros disponbles para la venta.

Los actvos f inanceros disponibles para La venta son no dervados que se design¿n en esta
categoría o no se claslf ican en ninguna de ¿s otras categorías. Se incuyen en adlvos no
corrientes a menos que la administración pretenda enaje¡ar a inversión en los 12 meses
r  9u ,<  r r )  d

d) Atros paslvos financieros

Rep resentados en e estado de s ituació n f¡na nc e ra por cue ntas por o bligac¡on es de pago por
benes o serv cios adquir idos en el cuTso norña de operación. Se ¡ncluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos r¡ayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situ¿ción f in¿ncrera.

E Grupo t iene os sigurentes otros pasvos f inancteros: acreedores comerciales; otras cuent¿s
por pagar y gasros acLrmLraoos p0¡ pagar,

e) Instrunentos aie Patrinonia

las inversiones en ¡nstr!menlos de patrmonio que no tengan !n precio de mercado cot¡zado
de un nrercado activo y cuyo va or razonable no pueda ser medido con f iab¡idad se miden al
c05!o.

3.2,2 Reconoc¡miento y med¡ción in¡cial y poster¡or

a) Reconocimiento -

E Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación f nanc¡era a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se cor¡pfoT¡ete a cornprar o vende¡ el activo o
pagar el pasrvo.

b) Med¡ac¡ón in¡cial -

Los activos y pas¡vos f¡nancieros son medidos inicia mente a s! valor razonable más clalquier
costo atr ibuible a a transacción, si el activo o pasvo f lnanciero no es designado cor¡o de
vaor razonable a tr¿vés de gan¿nci¿s o pérdidas y este es s¡gnif icativo. Con posterioridad al
reconocir¡iento inicia El Grupo valoriza los misrnos como se describe a conlinuac¡ón.

c) Med¡c¡ón posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Se ñideñ ai costo amortizado aplicando e
método de intereses efect¡vo, cr]¿ndo el crédito se arnplía más ¿ilá de las condiciones
de credito normaes. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerc¡a es v olr¿5 cuentas Dor cobrar.

Efect¡vo y equ¡valentes de efect¡vo: El efectivo se compone de os saldos en
efectivo disponlble en caja y en cuentas bancari¿s, los cuales son usados por E Grupo
en a gestón de sus comprornisos a corto p azo. E equivalente de efectivo corresponde
a inversiones que vencen máximo en 90 días a parttr del clerre de estado financiero,

.

(13)



I lERCHANTBANSA S.A, Y SUBSIDIARIA

Notas a os Estados Financieros

lFn Dolares de os Eslados uridos de Ame i(¿ US$)

iii. Otros pasivos f¡nanc¡eros: Se mlden al costo amortizado aplicando el r¡étodo de
interés efectrvo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
estabecrdo, e rmporte venza o se espere recibi¡ en e corto plazo y/o e efecto de
actua izar no sea significativor se valoran por su valor nomtna ,

3.2.3 Baja d€ activos y pasivos f¡nanc¡eros

Los activos linancieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sls flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y el Grupo ha transfendo sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. l- in pas¡vo es el im¡nado c!ando las obligaciones del crupo se
han l iquidado.

3.2.4 Compensac¡ón de ¡nstrumentos f¡nancierog

Los adivos financteros y los pasivos financieros se compens¿n? y presentan por un nelo en e
estado de stuación financiera, cuando existe un derecho, exlgible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y el Grupo tiene la ntenc¡ón de iquidar por e neto, o de rea izar e ¿ctivo y
cancelar el paslvo simultáneamente,

3.3 Propiedad/ mob¡l¡ar¡o y €quipo

La propiedad, mobilario y equipo se contabilizan por su costo hrslófico menos la depreciación
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo iñcluye tanto los oesemDotsos
directamente atr ibuibles a la adquisición o construcción del activo, en la medida en que se cump an
los requlsttos para su reconocirniento,

Los desembolsos posteriores a la cor¡pra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable
que be¡eficios económicos flturos asociados a la inversón fluya hacia El Grupo v os cosros
pued¿n ser medidos razonabler¡ente. Los otros desernbolsos posteriores corresponden ¿
reparaciones o ma¡tenirnientos y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La deprecración de la propied¿d, mobil iario y equipo es calculada Inealmente basada en la vida útj l
estimada de los bienes de activo frjo. Las estimacrones de vida útiles y valores residuaes oe ¡os
activos fjos son revisados, y ajuslados si es necesario, a cada fecha de cierre de os estados
financieros,

Las vidas úties estirnadas de propiedades y equipos son las siguientesl

Rubro
Edificios
Instalacioñes
IY¿q!¡naria y equipo
Equipo de cor¡putación
I\luebles y enseres

Años
35
34
10
3
10

Las ganancias y pérdidas por ¿ venta de propiedad, mobiiario y equipo se calculan cornparando
los ingresos obtenidos con el va or en llbTos y se reconocen en €l estado de resultados integrales.

Cuando el valor de ibro de un activo de propiedad, rnobiliario y equjpo excede su monro
recuperable/ este es reducido inmediatamente hasta su valor recuoerable.

(14)
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3,4 Act¡vos¡ntangibles

El reconocmiento de una parl ida cor¡o activo ¡ntangible se realiza cuando es probable que os
beneficos económicos futuros que se han atr ibuido a mismo f luyan a la compañía y el costo del
actLvo pueda ser medido de forña f iable.

El costo incluye el desembolsoqueesdirectamenteatrblrbea ¿ ¿dquisicrón del actvoyc!¿lquier
costo directañente del activo para s! uso previsto.

La cuota Patrimonial de a Bolsa de Valores de Quito es consrdefada coT¡o un act¡vo ¡ntangible de
vida úti l  rndef nida por locua no se amorl¡za, pero seevalúa si ex ste deterioro del vaoTenforma
anua ,

Las pérdldas y rev¡s¡ones por deterioro se reconocen inmedratamente en resultados, salvo s¡ es
aclvo se registra a un irnporte revaluado, en cuyo caso se debe consderar la pérdda por detefioro
como una disT¡ nuc¡ón o increr¡ento en la reval!ación.

3.5 Deter¡oro de act¡vos

3.5.1 Determ¡nac¡ón de activos f¡nanc¡eros al costo amortizado (préstamos y cuentas
por cobrar)

EL Grlpo evaúa en a fecha de cada baance s existe evidencia objetiva de que un activo
fnanciero o !n grupo de actvos f in¿ncieros puedañ haber s!fr ido pérdidas por deterioro. t ln actvo
financiero o un grupo de activos fnanceros está deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro de vaor, sl,  y sóo s, existe evidencia objetiv¿ del deteroTo como resutado de uno o
más eventos que hayan ocurrdo después de reconocir¡ ento inicia del activo (un evento que
calsa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flljos de efectivo futuros estimados de activo financ ero o del grupo de activos financeros, que
oueda ser estimado con f iabi ldad.

Los crterios que ut i iz¿ E Grupo para determinar siex ste una pérdida por deteroro incuyen:

- Dif cutadf nancera sgnif icatvade ernisor u obligado;
Probab l idad de que enlrarán en una s¡tuacón concursal o en cuaquer otra sit lación de
reorganización f inanciera ei obl igado; o,

- Cuando d¿tos observab es indican aue existe lna disminución susceptib e de valoración en
los llujos futuros de efecuvo estimados, ta es cor¡o camb os en las cond ciones de pago o
en ¿s condiciones econór¡icas que 5e correlaciona con impagos,

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobr¿r, el importe de ¿ perdida se vaóra medlante
os criter¡os antes r¡encionados para ajustar estas cuenlas a su irnporte recuperable, además de
tener coT¡o parámetro o indicado bajo la norr¡ativa tributaria vigente. El mporte en ibros del
activo se reduce y el impote de l¿s pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

S, en u¡ per¡odo poster¡or, e monto de la pérdida por deterioro disr¡ inuye y dicha disminlción se
re¿cona objetivamente ¿ un evento que haya ocurrido después de que se reconocló dicho
deterioro, la reversión de a pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
est¿do de resultado.

El Grupo, consderando o anteriorñente mencionado, re¿l¡zó los análisis pert inentes de todos sus
act¡vos fin¿nc eros significativos.

a5)
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3,5.2 Deterioro de activos no f inancieros (Prop¡edad/ mob¡l¡ario y equ¡po)

Los act¡vos sujelos a amortización o deprec¡actón se someten a revisión para pérdidas por
deterioro s¡empre que algún suceso o camb¡o en las crrcunstancias indique que el impode en l ibros
puede no ser recuperab e. Se reconoce lna pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
e importe en libros del activo excede su irnpote recuperab e. El importe recuper¿ble es el mayor
entreelv¿lor razonabede un adtivo menos los costos para aventayel valor en uso, A efectos de
evalu¿r las pérdidas por deterioro de valor, los ¿cttvos se agrupan al nivel r¡as b¿jo pdra e que
hay flujos de efectivo ide¡tificables por separado (lnidades generadoras de efectivo). La posibe
reversión de pérdidas por deterioro de vaor de activos no financieros dist¡ntos a la plusvalía que
sufren una pérdida por deterioro se rev¡sa en todas las fechas a las que se presenta información
financiera,

En el caso que e r¡onto del valor en tbros del actvo excede su monto recuperable, El Grupo
regisha una pérdida por deterioro en os resultados dei ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros
signif icativos y considefa qLle en ninguno de el los existe evidenc¡a de deter¡oro. Ver Nota 11.

3.6 Estado de flujo de efectivo

Bajo fiujos or¡ginados por act¡vidades de la oper¿ción, se incluyen todos aquelos fuios de efectivo
relacionados con el giro de negocio, incl lyendo ¿demas los intereses p¿gados, los ingresos
financieros y en genera, todos aquelos l . lujos que no están definidos como de Inversron o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utiizado en este estado, es más arnp io
que el considerado e¡ el estado de resultados.

3,7 Costo Dor intereses

Los, costos por intereses devengados son reconoc/dos cor¡o pafte de los gastos financtero delperooo en e que se Incurren,

3.4 Impuestos corr¡entes y difer¡dos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferjdos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en a medid¿ en que eslos se refieTan a paÉidas reconoctoas
en el otro resullado integral o directar¡ente en el patrimonio neto. En este caso, el jmpuesto
también se reconoce en el otro resutado integra o directamente en patrlmonro neto,
resoecüvamente,

lñpLes o cor rier_le

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ¿ tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se c¿rga a los resultados del año en que se devénga con base en el
impuesto por pagar exigibre. Las normas tr ibutarias vigentes ar cierre de ros;stados r¡nancieros
est¿blecen una tasa de ir¡puesto de 22olo de las utilidades gravables, ia cual se reduce ai 12%o si
las uti idades son rejnvert id¿s por el contribuyente.

A part i¡ del ejercicio f¡scal 2010 entró en vigor la norma que exlge el pago de !n,.¿nticipo mínimo
de impuesto a la renta", cuyo vaior es calculado en funclón de |ts c ifra s ;eportadas el ario anterior
sobre el 0.2olo del patrimonio, 0.2olo de los costos y gastos dedlcibles, O.4olo cje los ingresos
gravables y 0.47o de los activos.
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La referida norña estableció que en caso de que el ir¡puesto a la renta calsado sea menor que el
monto del ¿nticipo minir¡o/ este Últ¡r¡o se convertirá en impuesto a la renta def nitivo.

Ir¡puesto d¡terido

Los impuestos diferidos se reconocen/ de acuerdo con el método de pas¡vo, por as diferencias
ter¡por¿ri¿s que surgen entre las bases f iscales de los activos y pasivos y sus importes en l ibros eñ
los estados financeros. Los pasivos por ir¡plesto dfer¡do se reconocen por todas as difereñcias
ter¡oof¿rias ¡r¡oon b es,

Los actrvos por ¡r¡plesto d¡fer¡do se reconocen por todas as diierenc¡as ter¡porarias deducibes, y
por la compensac¡ón futura de créditos fiscales y quebrantos tmpositvos no utilizados, en la
r¡edida en que sea probable la existenca de gairancas impo¡ibles disponibles futur¿s conba as
cuaes se puedan cor¡pensar dlchas d ferencias temporarias deducibles, y/o se puedan uti i izar
d cho) c edrto> fscóle. v qJeb dnto, :rnDo\rl i \ ,os.

La medcón de actvo y pasivo por impuesto a a renta diferido, refleja las coñsecuencias fiscales
que se derivari¿n de la forrna en a cua la entidad espera, al final del período sobre el cua se
infornr¿, recuperar o l¡q!¡dar e ¡r¡porte eñ l ibros de sus activos y pasivos,

E r¡pueslo a la renta dife¡ido es r¡edido a la tasa de inrpuesto que se esper¿ apl¡car a as
diferenc¿s tempor¿rias cuando son revetidas, basándose en leyes tr ibutar¡as que han sido
aDrobadas o a punto de ser aDrobadas a la fecha del estado de situación f¡nanciera.

Los activos por implestos diferidos y os pasivos por impuestos dfendos se compensan si, y sólo
si, existe !n derecho egalrnente reconocido de coñpensar los activos por mpuesto corr¡ente con
los pas¡vos por ¡r¡puesto corriente y cuando os ¿ctivos por ir¡puestos diferidos y los pasivos por
impuestos di lerdos se deriv¿n del ¡r¡puesto sobre las ganancias correspond¡entes a a ñisma
altordad f isca, qle recaen sobre ¿ nrsma entidad o sujeto f iscal, o diferentes entidades o sLjetos
fiscales, que prelenden qudar los act¡vos y pasivos f iscales corrlentes porsu ¡mporte neto,

Al determinar e mporte de1 mpuesto a a Tenta corriente e impuesto a la renta d¡fer¡do, El crupo
considera e ir¡p¿cto de las pos¡crones fiscales i¡ciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adrcronales.

Esta evallac¡ón depende de estimacones y supuestos y puede invo ucrar lna ser¡e de juictos
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que El crupo cambie su juicto
acerca de la idoneidad de los pasivos fisca es actua es; tales cambios en los pas¡vos f¡scales
impactarán e gasto f isca en el periodo en e cual se determinen.

3.9 Beñeficio a los emDleados

3.9.1 Benef¡cio de corto plazo

Se registran en el r!bro "beneficios sociales" del estado de situac¡ón f nancier¿ con contraparttda
en el estado de resu tado integral y corfespo¡den pr ncipalr¡ente a:

i .  RemlneTaclones f i jas y vari¿bles de os funcionarios del crupot Se provisionan y/o pagan de
acLerdo a la politica nterna establecida por El Grupo.

(1)
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ii. Décimo tercero y déciT¡o cuarto suedo y aportes a Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.
Se provisio¡¿n y pagan de acuerdo a la iegislación vigente en e Ecuador.

3.9.2 Benef¡c¡os de largo plazo

-lubilación patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos estab ecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo represenla el 100% de valor presente de la
obligación, a a fecha del estado de situación financrera, para todos os trab¿jadores que a esa
fecha se encontr¿ban prestando serv¡cios a El Grupo. Dichas provisiones se determinan
anualmeñte con base a estudios actuar¿les pradicados por un actuario indeDendiente usa¡do e
método de crédito unit¿rio proyectado. El vaor presente de la obligación de benelcio defrnido se
delerr¡ina descontando los flujos de salida de efectivo estim¿do usa¡do una tasa de nterés. Esta
tasa de interés se determina utiizando la tasa de bonos del Gobierno oublicados Dor el Banco
Centr¿l que están denor¡rnados en ¿ misma moneda en la que los benefcros seran p¿gdLros y que
tienen términos que se aproxrman a los términos de a ob igación por pensiones hasta s!
vencir¡ iento. Además el Código de Tr¿balo establece que clando la felación laboral termine por
desahucio, e empleador deberá pagar una lndemnizacón calculada en base a númerodeañosde
5erytcto,

L¿s h pótesis actuariales incluyen estmaciones (variables) como son, en adición a la tasa de
desc!ento, tasa de r¡ortalidad, edad, sexo/ año de servicio, Temunerac ones, i¡cremento futuro de
rem!neTactones, tasa de rotacrón, entre otras,

Las ganancias y pérdidas ¿ctlariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los slpuestos actuariales se c¿rgan ¿l patrimonio neto en e otro resutado lntegral en
el periodo en e que surgen.

Cuando te¡gan lugar mejoras o reducciones en os benefcios del plan, la modificación result¿nte
en e beneflcio que se relaciona con servlcios pasados prestados por os emple¿dos o la ganancia o
pérdida por la reducción, será reconoclda inñediatarnente en resultados. El Grupo reconoce
ganancias y pérdidas e¡ la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta olurre.

3.9.3 Participación de los trabajadores en las ut¡t¡dades

El 15o/o de la uti l idad anual que El Grupo debe reconocer en concepto de part icipación ¿Dorat en
las uti rdades es reg¡strado con cargo a los resultados del elerc cio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibes.

3.10 Provisióncorr¡ente

El crupo registra provisiones cuandot ) existe una ob igación presente, ya sea legal o lr¡plícita,
cor¡o resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una saljda oe reclrsos
para liquid¿r a obligación y iii) el monto se ha esttmado de forma fiable. Los montos reconocidos
cor¡o provisión son a mejor estir¡ación de Grupo, a la fecha de cierre de os estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obljgación.

(16)



NlERCHANTBANSA S,A, Y SUBSIDIARIA

Notas a os Estados Financieros

(Eñ Dólares de los Fstados Unidos de América usg)

3,11 Reconoc¡m¡ento de ¡ngresos y gastos

3.11.1 Reconoc¡m¡ento de ¡ngresos

Los ¡ngresos son reconoc dos en la medida que sea probable que los beneficios económicos
correspondientes a a transacción sean percibidos por el Grupo y puedan ser cu¿ntif icados con
fiabi idad, a ig!al que s!s costos.

Los s gittenles crter os de reconocimiento se deben cu¡¡pl ir antes de reconocer un ingreso:

Prestac¡ón de servic¡os

. En el periodo en e cua ocurTen los servicios, c!¿ndo se le han transfer¡do al cliente las
ventajas dervadas de disfrlte de servicio; con base en tariias acordadas bilateralmente según
e coñtr¿to de servic os,

. El r¡¡porte de los ingresos puede ser medido con f iabi idad.

. Es probable que e Grupo reciba los benef¡cios económ¡cos asociados con a transaccion.

. Los costos ¡ncLLTrdos, o por incurrir/  en relacion con a lransacción puede¡ ser medidos con
fiabi ldad.

3.11.2 Reconoc¡m¡ento de gastos

Los gastos son reg strados con base en o devengado. En e estado de resutados del periodo y
otros res!ltados integra es se reconoce inr¡ediatamente un g¿slo cuando el desembo so
correspond ente no prodlce be¡ef¡cios económlcos futlro, no cumplan o dejen de cumpir as
condic¡ones para su recoñocinliento como ¿ctivos en e estado de s tuac ón financiera. Se reconoce
también un gasto en el estado de resultado de periodo y otros resutados integra es eñ aquelos
casos en que se ncurf¿ en un pas vo.

Nota 4 * Instrumentos F¡nanc¡eros - Valores Razoñables y Adm¡n¡strac¡ón de R¡esgos

1) Valores Razonables

Las polit¡cas contables Teq!¡eren que se determinen los valores razonables de os activos y pasivos
financieros para propóstos de v¿loración y revelación, conforme los cri terios que se detalan a
continuación. Cuando corresponda, se ¡eve a mayor inform¿ción acerca de Los supuestos
efectu¿dos en la delerminac¡ón de los vaJores razonables,

D r ; . F , m ^ c  ! . ,  4 n r a c  ^ ^ r . ^ h r a .

El vaor razonabe de los p¡éstamos y partdas por cobrar se estirna al valor presente de os f lujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medición. Las
clentas por cobraT coTrientes srn tasa de interés son rnedidas al monlo de a factura original, si el
efecto de descuento es inmaterial. Este vaoT razonab e se determina al rnomento del
Teconocimiento nic¡al y para propósitos de reveLación en cada fecha de los estados fnancieros
anLale5,

Los importes en libros de los deudores cor¡erciaes y otras clentas por cobrar se aproxtman a su
va or razonable, dado su vencim ento de corto plazo.
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Otros oasivos financieros

El valor razonable, que se deterrnina ¿l r¡omenlo del reconocimiento in¡c¡al y para propósitos de
revelación en cada fecha de los eslados f inancieros anuaes, se cacua sobre ¿ base oer vaoT
presente del capita futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de rnterés de mercado a a
fecha de r¡edición.

Los importes registrados de acreedores coT¡erctales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproxim¿n a s! valor razonable, debido a que tales instrumentos t ienen vencimiento en el
corto plazo,

Activos lin¿ncreros r¡edidos a va or razonab e con cambtg_.en resultados

Los activos financleros medidos a valor razonable co¡ cambio en resullados se mioen a vator
razonable de dichos activos al cierre de los estados financieros.

2) Adm¡n¡strac¡ón de Riesgo F¡nanciero

El Grupo está expuesto a r¡esqos de rnercado e¡ e¡ curso norma de sus operacionesi sin eñbargo,
la Adm¡nistración sobre la base de su conocir¡rento técnico y su experienca, estab ece po ít¡cas
para el control de los riesgos creditic o, de liquidez, tasa de ¡nterés y operaciones.

a) l1a¡co de adr¡inistración de riesgo

Las po íticas de administración de riesgo del crupo son establec das con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados, füar límites y controes de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el clmp imiento de los lir¡ites. Se rev¡san regularrnente las politicas y
os sistemas de ¿dr¡ nlslración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en as actividades. El Grupo, a través de sls normas y procedimientos de
administración, pretende des¿rro ar L¡n ambiente de control disclp inado y constTucrvo en el
que todos los empleados entiendan sus ro es y ob igaciones,

b) Rlesgo credjlisia

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrap¿rte o un instruT¡ento financiero incump a
en una obligación o compror¡iso qle ha suscrito el Grupo que presente como resutraoo una
pérdida financiefa par¿ éste. Este riesgo surge princip¿lmente en el efectivo y las cuanta por
cobrar ¿ cl ientes,

El riesgo es r¡onitoreado por p¿rte del presidente ejecutrvo mediante un seguimiento de la
cartera de clientes y su recuperacó¡ respectiva, así como, mediante la revisrón y ¿probación
de los flu.los de fondos y conciliación de efectivo.

c) Rress-o-lc Islrdez -

El r iesgo de l iqutdez es el f lesgo de que El Grupo tenga d¡f icu lades par¿ cumprlr con slts
obligaciones asociadas con sus pasivos f in¿ncieros, que son l iquidados mediante la enüega oe
efectivo u otros acttvos f nancieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de maner¿
desventajosa para el crupo.

La política del crupo es contar con a suficiente liquidez para cur¡p ir con sus obligaciones.
Este riesgo es monitoreado por parte del presidente Ejecutivo r¡ediante flujos de tonoos y ¡os
venc mientos de las cue¡tas por pagar,
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d) Rrcssqde nereads

Es a posibilidad de que a fluctuación de v¿riabies de mercado tales como tasas de interés,
tpo de cambio, precos de productos, etc., produzcan pérdidas económicas debido a l¿ des-
vaof¡zacón de f lujos o activos o las valoriz¿ciones de pas¡vos, debldo a la nor¡tnacLón o
ñdex¿ción de estos ¿ d chas variables.

La admin stracrón de estos r iesgos es establecida por la Administr¿ción del Gfupo, quien define
as estrategias específcas en funcón de los aná sis periódicos de tendenci¿s de las variables
que inc den en los n veles de t ipo de c¡mb o e interés.

R é(ñ^ .lp t n. ¡lp .:mhi.

El Grlrpo no esta expuesta al resgo de t ipo de cambio dad¿ la natur¿lez¿ de sus oper¿ciones,
as que Involucr¿n tr¿nsaccrones únrcamente en Dó ares de los Estados untdos.

Resgo de tasa de if tefes

El riesgo de a tasa de nterés de los flujos de efecttvo y el riesgo de tasa de interés del vaor
razonable so¡ ios riesgos de que os flujos de efectivo de !n instruT¡ento f nanciero fluctúen
deb¡do ¿ Ldr bio\ e lds d.d\ de i_le¡es del nercaoo donoe opet¿.

e) R¡esgo operacion¡l -

Este r iesgo comprende la posibi l idad de inc!rr ir en pérdidas por diferencas, f¿l las,
nadecuacrones de los sigu¡entes factores de riesgo:

. Procesos, que son las accones qle Interactúan par¿ transformarse en el servicio f¡nal
prestado al clente.

. Tecnologia, que es e conjunto de he¡ram entas de hardware, software y comun¡caciones
que sopotan los procesos del Grupo,

. Infraestructura/ que son los e ementos de apoyo para realizaf sus operaciones,

El Gr!po tiene defin¡dos procedimientos tendientes a que la Entidad adr¡intstre efectivamente
su resgo operativo en concordancia con los near¡tentos de los organismos de contro,
basados en srstemas de reportes internos y externos,

I R€sgq dgeantra pa rte -

Comprende el f iesgo de pérdid¿s dervadas de ir¡previsto incur¡pl imiento de la lquidación de
lransacctones de co¡¡pra o venta de títu os valores u otros instrumentos por ¿s partes que
ntervienen en e mercado de valores.

La Administr¿ción con e l in de mit igar este r¡esgo asegura que a operacón acordada en la
bolsa de valores se rqu¡da a través de la entrega de losvaores yel dinero entre compradores
y vendedotes.

Ad¡conalmente, verifca e riesgo de compTom¡so de acllvos, es decir, la Casa de Valores
conf¡rma la existenca de los valores previo a s! negociación ¿sociados a los cicos de
liquidac¡ón y los tiempos entre la entrega del d¡nero y la recepción de los fondos y viceversa.
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g) Riesqo de capit¿l

La Administración gestiona su capit¿i para aseglrar que El Grupo estará en c¿pacidad de
conl nuar como empresa en marcha mientras que r¡aximiza el reñdir¡ iento a 5!5 accionistas a
través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio. La politica del Grupo es r¡antener
un nivel de c¿pital que le permita conseryar a confianza de los inversionistas, los acreedores y
el mercado, y sltstentar el desarrollo futuro de los distintos ¡egocios que desarrolla. El Grupo
no está sujet¿ a requerimientos externos de incremento de capita.

Nota 5 - Est¡nrados y cr¡ter¡os contables sign¡f¡cat¡vos

Est¡mados y criterios contables crít¡cos

La preparación de est¿dos f inancieros requiere que El Grupo realice estimaciones y uti ice
sup!estos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos uti l izados por El Grupo se encuentr¿n basadas en ¿
experiencia historica, cambios en e mercado e información suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin er¡bargo/ los resutados finales podrían diferir de as estimac¡ones, bajo ciertas
cond¡c¡ones,

Las estim¿c¡ones y po ít icas cont¿bles signif icativas son definid¿s como aqueias que son
¡rnportanles para refleja¡ corTectamente la situación financiera y los resultados del Grupo y/o tas
requiereñ un a to gr¿do de juicio por parte de a Adminisfactón.

Las princrpaes estimaciones y aplicactones del criterio profesiona se encuentran Telacton¿oas con
los srgu¡entes conceptos:

a) Prov¡s¡ón por deterioro de cuentas por cobrar

El Grupo evalúa la posibi l idad de recuperación de los saldos manten¡dos en préstamos y cLentas
por cobrar, basándose en una sene de factores, taes como: existencia de dificultades Financieras
signficat¡vas por parte de deudor, ¿ probabil idad de que e deudor entfe en qutebra o
reorganzación f inanciera, y l¿ falta de pago que se consdera un indtcador de que a cuenta por
cobrar se ha deterior¿do, Una vez que se ha dentifcado evidencas de deterioro se estima e v¿lor
a recuperar pfoyectando los flujos estimados y descontándolos. Ver adictonalmente Nota 3.5.1.

b) V¡da úti l  de prop¡edad, mob¡t¡ario y equ¡po

Como se indica en a Nota 3.3, E Grupo revisa al frna de cada perÍodo contabe sus estimaciones
de la vida út¡ y valor res¡dual de sus acttvos fúos. Con la misr¡a perodictd¿d El Grupo también
revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos.

c) Obligaciones por benef¡c¡os por ret¡ros del personal

El valor preseñte de las obligaciones por planes de pensión depende de un núr¡ero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un núnÍero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar e costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuenlo, Cualquier camoto en es[os
supuestos tendrá impacto en el va oT en l ibros de la obligación por planes de pensión.

Otros supuestos caves para est¿blecer las obligaciones por planes pensión se basan ef panes en
las condiciones actuales del r¡ercado. Ver adiciona mente Nota 3.9.
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Nota 6 - Cal¡dad cred¡t¡cia de los act¡vos f¡nancieros

E1 Grupo utiLza un sistema de eva uac ón creditcia para las contrapartes de sus activos f¡n¿ncieros,
que consrdera as siguienteS si luacioñes:

a) La ex¡stenc¡a de dif cL t¿des financieras signif cativas de las contrapartes.

b) La probabil idad de que a contraparte entre en qulebra o reofganizac¡ón f inanc era.

c) La fat¿ de pago se considera un rndicador de que e aclvo f inanciero se ha deteriorado.

Se regrstran as prov¡siones pordeterorode r¡anera ndividua para aquellos saLdos por cobrar que
present¿n los signos de deter oro anles menc¡onados.

(Véase pág¡na siguiente)
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Nota 7 - Efect¡vos y equivalentes del efect¡vo

20L4 2013

' I 1  C o r ' e s p o r  d e  d  o e p ó s  t o s  e T  I l \ ' . l J c r o l e s

Nota 8 -  Act¡vos Financieros

Disponibles para la venta

Notas de créd to SRI

A valor razoñable con cambios en
resultados
Cuotas de fofdos co edvos

c¿ja
Inst tucio¡es Fin¿ncieras (1)

Nota 9 - Cuentas por coltrar

Cuentas y docunrentos por cobr¿r
Prov sióf de cLrent¿s t¡cob|¿bles

/as -ue1la\ y doLu'rentoj  po. cob-ar 1o
generalmente osci la entre os 30 y 90 dÍas.

274 270
4 . 9 4 8  1 ) c ' 1 7 )

,2LA 12a,642

Financieras q!e no devenga lntereses,

20L4 2013

218

15,9!L
L5,9O2

216
25,eL

27,146

1¡  q0¿

14F94

218

16,ffi 4,140

2014

3,053

3,902 L,526

devengan intereses y su plazo pro;edio de cobro

2013

Nota 10 - Act¡vos por ¡mpuestos corrienres

Créd io lribLrt¿¡o IVA
Crédito trLbllaro Re¡ta

2014 2013

6,469 29,r98
11261 4B6q

2O,73O 47,264:
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Nota 11- Prop¡edad, mobil iario y equipo

2(JL4 2013

Ed fic os
Equrpo de ofc n¿

Equ po de Comput¿cjón
Instalacones

Depr€crac o¡ actm! ada

Dépreciación al 31 de dici€nrb'e dé

Ne to  a l 3 l  ded i c ¡€mbre  de  2013

Ne to  a l 3 l ded i c i eñb re  dé  2014

107 480
1 0  0 5 5
32 344
29 461

1 0 7  4 8 0
T0 055
32 254
28 639

26 521 2A 527
205,867 204,955

f  108 7481 (104.594)

9 7 , 1 1 9  1 0 0 , 3 5 1

El movimrento de costo y deprec ación acumu ada de propiedad, mobil iario y eq!ipo se presenta a
co¡t nu¿c ón:

lnsta¡ac¡ones Total

ee!É

costo al 31 de dicieñbre dé 2013

Depre . iac ión  a l31d€ d ic i€mbre  de  2013 (42 ,015)  (7 .395)  {25119)

D.rr.c ¿.¡ 't{a :¡;

Mu€bles Equipo de
yenseres coúputac¡ón

Cos ioa l3 lded ic iembre  de  2014 l0 /430 10 ,055 32 .344 2 t4ó1 2ó ,527 205,3ó7

(2  3á0)  ( r01593)

{ 4 1 2 s 3 )  ( 3  r 3 4 )  ( 2 6 1 3 r )

7 | ] 5

64222 r  37 l  ó2r3  2339ó 97 .19

Cuota Patrlmonral Bols¿ de Valores de Qu to rr7 474 1\7,014

LL7,O74 r!7,O74

Nota 12 - Act¡vos ¡ntangibles

20L4 to13

(1) Corresponde a la cuota de membresí¿ que mantiene e Grupo en ia Bolsa de Vaores de Quito
(BVQ), según dispone la Ley de f¡ercado de Vaores se encuentra ¡egistfado a costo de
adqu slción, estab ecido mediante la aplicación de la NEC 17 conversión de estados f¡nanc¡eros
a dólares.
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Nota 13 - Act¡vos Financ¡eros de largo plazo

2014 2013

Iñstrumentos de Capital-  Med¡dos al  costc
Acro¡es Corporacón de Ttu ¿rz¿có¡

Conrp¿ñia C ub de a Unión Ql i to S.A.
Accones Agrotrop cal S.A

Corresponde al valor de las tnversiones en
Valores y se miden por el ntode o de costo.

18,94r
43

3 , 1 1 9

18,941
43

22,103 22,rO3

acciones de Compañías que no cotizan en la Bo sa de

Nota 14 - Otros activos no corrientes

2 0 1 5 2014

Corfespoñde a los depósitos en garantia para el cur¡plirniento de operaciones bursátiles que es un
requer¡m¡enlo por parte de la Bo sa de Va ores de Quito para poder operar.

Nota 15 - Cuentas por pagar

Depós¡tos en carantía

Beneficios soc ¿ es
Partc p¡c ón trabajadores

r3,214 E?IL

IESS

Con la Adm¡¡ stracón Tr¡butarla
Otr¿s

20L4

7,992
3 , 3 2 8

2013

14,301
6,013

t3,297
4t,221

Nota 16 - Pas¡vos acumulados

2014 20L3

2,O42 2,608
q.]2r

, ,00, 10,rT

13r2L4
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Nota 17 - Obligac¡ones laborales largo plazo

lub acón p¿trona
Desahucro

2014 2013

24,337
r q q ¡ 4

21,337
15/9q4

4O,24t 40,241

Jub¡lación patronal y desahucio

Los emp eadores tene¡ a responsabil idad de p¿gar a sus trabaj¿dores que por veinte años o más,
hubieran pfestado serv cios cont¡nuados o ininterruñpidar¡ente, todos los beneiic os que establece
el código de frabajo por concepto de pensjones de jubiación patronal, tomando como base un
estudio ¿ctuarial.

Nota 1B - Impuestos d¡feridos

1. Impuesto a la renta reconocido eñ resultado del año

El ir¡plesto a la renta mostrado en e estado de resultados de los años 2015 y 2014 se compone
de la siguiente ma¡era:

2014 2013

Gasto por impuesto corriente

Impuesto d ferdo r€ acion¿do con e ongen y
rcvefso de d i€renc¿s teñrpora es

Gasto Impuesto a la renta

(9,0s9)

95

(13,296)

189

(8,964) (13,107)

2. Conc¡l¡ac¡ón del resultado contable-tr¡butario

Las part idas que pr¡ncipalmente afectaron a uti l idad contable con la uti idad tr ibutable del G¡upo
para la determinacón del mpuesto a arentaene año2014fueel siguientes:

(Véase página sigu¡ente)
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Merchantvalores
s.a.

(21,688)

MerchantBansa
s.a.

(75,138) (96,826)Perd da aftes de mpuesto ¿ a re¡ta
l5% P¿rticipación abora

Pérdida ¿ntes de impuesto a la renta

Partidas concil¡ator¡as:

Divde¡dos Exentos
Gastos no deducibes

Pérd¡da Tributaria

(21,688) (7s,138) (96,826)

(8s,448) (106,693)

443
\r\ ,479) lrr,4t9)

1,169 r,&t2

(21,24s )

lmpLresto a a Renta Causado

Antc¡po llín mo Determ nado

Irnpuesto a la Renta Causado

3. Impuesto di fer¡do

A 31 de dicier¡b¡e de 2Al4 y 2Af3,

5,878

3,181 5,87a

9,059

9,059

el impuesto diferído corresponde a o siguiente:

20t4 2013

Pasivo por mpuesto d fer¡do 5,77s 5,qll

5,775 5.870

4, Reformas Tr¡butarias

En el Suplemento del Registro Oficat No.405 de 29 de dic¡embre de 2014, se expidtó ta Ley
Orgánica de Incentivos a la Producción y prevención del Fraude Fisca, así misT¡o en e Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No. 407 del 31 de diciembre de 2014, se expjdió et Reglamento a
la Ley Orgánica de Incentivos a l¿ producción y prevención del FraLrde Fiscal, los principales
c¿mbios introducidos por as reformas señaladas son los siguientesl

lngteso, de tucnte ecu¿!e!é!¿

. Se incluyen cor¡o ingresos gravados las uti l idades que perciban las sociedades domici l iadas o
no en Ecuador y las personas natura es, ecuatora¡as o extranjeras, residentes o no en et oats,
provenientes de la enajen¿ción direct¿ o ndirect¿ de acc¡ones, participaciones, otros derecho;
represenlativos de capilal; de sociedades domiciliadas o est¿blecimtenlos permanenles en
FcJado-.

. Dejan de ser exentos os jngresos por concepto de dividendos si el beneficiario efeclVo, es una
persona nalura residenle en Ecuador y en el Reglar¡ento se definen que son derechos
representativos de capital, dividendos y beneficiarios efeclivos.

. Se elimin¿ cono ingreso exento ¿ enajenación ocaslon¿l de acclones y particioaciores,
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Gastos deducibles

. Se ¡¡corpora en la Ley ia no deducibl l idad de la depreciacón de activos revaluados, ader¡ás e
Reglamento establece que en caso de venla de bienes reva uados se cons¡derará como Ingreso
gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residua sin considerar el revall ]ó.

. Se deberá observar los límites de femlneraciones establecidos por el lr'lin sterio de Relaciones
Labora es,

Deteriaro de credjtos lpneaeldEs

El Reglarnento incorpora a deducb¡ dad de os vao¡es reg skados por deterioro de los ¿divos
financieros correspond¡enles a créd¡tos incobrab es generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones de giro ordiñaro del ¡egocio, registrados conforme a técnica contable, el Í lvel de
riesgo y esencla de la operac ón.

Adconalmenle se eslablece que a eiminacón def¡nrt¡va de os créditos incobrables se realizará
con cargo al saldo del deterioro acumu ado y, la parte no cubierta, con caTgo a los reslltados del
ejerciclo, asi co¡¡o también se rnodifican las cond c¡ones:

a) Haber co¡slado durante dos años o más en a contab¡Lidad;
b) l laber tr¿nscurrido más de tres años desde ¿ fecha de vencimiento orginal del créditoi

Setvletotde regallat-serylejosleerlt cos. a dm i n is tra ti vas v de co n s u l toría

Se establece que l¿s rega ias, servicios técnicos, administrativos y de consultoría pagados por
sociedades donr¡c l¡adas o no en Eclador a sus partes relac onadas no podrán superar el 20% de la
base de la mponible del Inrplesto a a renta más e valor de dichos gastos/ siempre y cuando
dchos gastos correspondan a a acUvidad qeneradora rea zada en el pais. En caso de que no se
determ¡ne base ¡mpon¡b e de ¡r¡puesto a ia fenta, no serán deducibles dichos gastos.

huf d-de. ¡ n p a e5! aa laJe Lta

Se estabece e 22% de tarifa para las socedades constituidas en el Ecuador, así como por as
sucursa es de sociedades exhanjeras dom ci iadas en e pais y los estab ecirnrentos permane¡tes de
soc¡edades extranjeras no dom¡c¡liadas. La tarifa ir¡posltiva será del 2570 cuando la sociedad tenga
accionrstas, socios, part c¡pes¡ constitlyentes, beneficiar os o s mi ¿res residentes o establec dos en
paraisos f iscaes o regimenes de menor ¡mpos¡c¡ón con !na part¡c pac¡ón d¡recta o ¡ndirecta,
lndividua o conjunta, igual o superior al 50o/o de capital. Cu¿ndo la mencionada parUcipación de
paraisos fiscales o regírnenes de menor mpos¡c¡ón sea inferior al 50o/o, La tarifa de?5% aplicará
sobre ¿ proporcóndela base mpon¡be que corresponda a los beneficiarios en paraisos f iscales y
por la d ferencia se ap caá el22a/D.

Ad cronalmente, las Socedades que no informen oportunamente sobre la total idad de su
composjción societaria, ap rcarán a tarifa del 25olo de lmpuesto a la renta sobre la totalidad de su
base rmponible.

tutbpaieJlnpueslp a la Be

Se excluyen para e cá cu o del Ant¡cipo de Impuesto a la Rental

. Los actvos reva uados que tengan os contribuyenles, tanto para e rlbro delactivo como p¿ra
e patrimonlo.
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Se incorpora el beneftcio de la estabiidad tr ibutar¡a, por Ln t iempo determinado, a part ir de ¿
suscripcón de un contrato de rnversión, s ernpre que:

Los gastos ncrementales por la generación de nuevo er¡pleo, ¿dquisición de nlevos activos
destinados a la mejora de productividad e nnovación tecnoógica y aquellas invers ones
nuevas y productivas y gastos efectivamente rea tz¿dos que se re acionen con los benelicios
tributarios para el pago de Implesto a a Renla que reconoce el Código de la producción.

EeLef¡cios de Medianas En

Se ¿mplia la deducción ¿dicional del 100o/o durante 5 años por os gastos relacionaoos con ta
cap¿citación técnica, mejoras en a productivdad y gastos de vtaje para el acceso a mercaoos
nternacion¿les p¿ra las micro y median¿s empresas,

Incentivo de estab¡l¡ddd tributaria en contratos de inversión

Notas a los Estados Financiefos

1. El monto de la inversión sea rnayor a 100 mil lones de dólares;
2. Informe técnico realizado por el lYrnisterio competente,
3. Inforr¡e del Procurador General de Estado y,
4. Altorizacrón del Presidente de la República para la suscrrpción de contrato.

LtpuesLot2Íéi¿as

La Ley permite el Teconocimiento de activos y pasivos por ir¡puestos diferidos. Se clarifica que en
caso de divergencia entre las noTrnas tr butari¿s y las normas contables y linancieras, prevalecefán
as primeras. En el Reglamento se establecen los conceptos y las condiciones para su
reconoc m ento,

Nota 19 - Pair¡mon¡o de los accion¡stas

patrimonio: Este rubro incluye os saldos que El Grupo
de conversión de los registros contables de sucres ¿

Cao¡tal Soc¡al El capttal soctal del crupo se encuentra cons¡tujdo por US$62,56B ¿rccLones oe
US$1 cad¿ !na.

Reserva Leoal - La Ley de Compañías reqliere que por lo menos el 1oo/o de a utiidad anual
(Para compañías anónimas) sea apropiado cor¡o reserva 1eg¿ hasta que ésta como minrmo
acance e 50o/o del capltal social. Esta reserva no es d sponible para ei pago de d¡videndos en
e[ectivo pero puede ser capitalizada e¡ s! totalidad.

Resultados Acumulados:

Resultadog Acumuladosi Los resultados acurnul¿dos de l ibre disposición corresponden a
los obtenidos por E Grupo hasta el 31 de diciembre de 2014 acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NllF. La Ju¡ta de Accionistas plede distribuir o disponer el destino ue
estos TeSultados,

Reserva de Cap¡tal Incluida en el
regishó como resutado del proceso
dólares estadounide¡ses

Reserva de Patr¡mon¡o Este rubro inclltye los ajustes por inflación y por corrección de
brecha entre inflación y devalu¿ción de las cuentas de capital y reserua orig¡nadas en el
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proceso de conversrón de os reqistros contables de sucres a dólares al 31 de dicier¡bre de
2414.

Estos sa dos solo podfán ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acur¡uladas y as de úlmo ejercicio económ co concuido/ sr las hubiesei ut i izado en
absorber pérd das; o devle to en el caso de liquidación de a cor¡pañía

. Resultados acumulados provenientes de la adopción por pr¡mera vez de las NIIF
' Inc liye os va ores resultantes de los ajustes o¡ginados en la adopción por pflmera vez
de las NIIF. El sado acreedor podrá ser uti l izado para compensar pérddas acumuladas.
Este saldo no es dispon ble par¿ el pago de drv¡dendos y ¡o podrá ser capita izado. Los
trabajadores no tendfán derecho a u¡¿ parUcipaclón sobre este saldo y podrá ser devue ta
en el caso de louidacón de Gruoo.

Nota 20 - Inoresos ordinar¡os

2014 2013

Com sion por operacrones b!rsat es

Prestaoon de servrc os y consultor a

205,839
1,749 2,885

429.755 558,300

637,343 A25,597

Nota 21- Gastos adm¡nistrat¡vos y

Servrc os de terceros
G¿stos Genera es

Impuestos y contf lb!c ones

Nota 22 - Instrumentos f¡nanc¡eros

A coñt nuacion 5e presentañ lo5 v¿lores
cierre de cada ejercicio:

Efectrvo y equiva entes de electvo

Act vos f  nancefos no co¡rente
CLrentas por pagar

oe venlas
2014 2013

(257,182)

(13,044)
(59,601)
(4,968)

110,843)

(286,683)
(416,292)

(59)
(86,773)
(1,563)

Q2,522L

(816,492)(745,4471

en libros de cada categoría de instrumentos financieros al

20t4 2013

5,2t8
16,120
3.,942

22,t43
l29,4tg)

20,467

128,642
4t,t4a
t,s26

22,t43
178,t75)

115,436
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Notá 23'Ajustes de Consol¡dac¡ón

Los sados de utilidad acumulada y del ejercicio 2014, han sido re expresados para efecto de
refejar un ajuste por exceso de depreciación por uS$3,252 y cuota de membresía de la Bolsa de
valores de Quito de US$23,972, correspondiente al año 2014, de la siguiente forma:

Deprec¡ación
acurñulada

Ed¡f¡c¡os

(46,s10)

3,252

Pérdida
acumulada

Resultado del
Eiercicio

S¿ dos previamente lnlorm¿dos al 31 de
dlciembre de 2014
Aj|]ste D€prec¡ac ón
Saldos re-expresados al  31de
d¡ciembre de 2014

Ajuste Cuota Patr¡mon¡al:

Saldos previ¿rnente ¡nfor'¡aclos ¿l 3l de
diciembre de 2014
Aluste Clota de llembresi¿ BVQ
Saldos re-expresados al 31 de diciembre de
2014

(43,258)

(8,692) (116,430)

2,439 813
(6,2s3) (rrs,6L7)

Apl icac¡ón I IF
Cuota Membresía

BVQ

9 3 , 1 0 3

23,972
117,075

90,724

4EL
L14,692

Dichos ajustes no han sido i¡cluidos en los estados fnancieros
Iverchantvalores Casa de Valores S.A. al 31 de dicier¡bre de 2014
consolidación. Los ajustes antes mencionados serén incl!tdos
correspondientes a ejercic¡o 2015.

sepafados de a substdiaria
y se los ¡ncluye con fines de
e¡ os estados financieros

Nota 24 - Contingenc¡as

A la fecha de cierre y er¡isión de os estados fin¿nc¡eros, de acuerdo
no extsten cont¡ngencias que afecten T¡ateria mente as cifr¿s de los

¿ la Administración del Grupo,
mismos,

Nota 25 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la
que en opinjón de la Administrac¡ón
financieros adjuntos.

fecha de emisión de os estados no se produjero¡ eventos
pudieran tener un efecto importante sobre los estados

Nota 26 - Aprobac¡ón de los estados f¡nancieros

L.s estados f inancieros consoridados por er año terminado er 31 de diciembre de 2014 han sidoaprobados por la Administración der Grupo y serán presentados a ra.runta Ceneia ¿l nccon¡stasp¿ra su ¿probacion. En oprnión de ra Administr¿ción de Grupo, los estados financieros seranaprobados por la Junta sin modificaciones.
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