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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Otecel S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Otecel S.A. al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio (déficit) de los accionistas y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Otecel S.A. al 31 de diciembre de 1999, el resuitado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en los ltimos afios la actividad
economica del pais se ha visto fuertemente afectada principalmente por el deterioro de la capacidad
productiva de los principales sectores del pais, fundamentalmente debido al congelamiento de los depésitos
monetarios por parte del sistema financiero nacional, iliquidez de los mercados financieros internacionales
y locales y la volatilidad de las tasas de interés y del tipo de cambio del sucre frente al dolar
estadounidense. A comienzos de 1999, afio de mayor recesion econdmica, el Gobierno modifico la politica
cambiaria lo que origind una devaluacién de la moneda calculada para dicho afio de aproximadamente
200%. Como se explica con mayor detalle en la Nota 26 a los estados financieros adjuntos, las situaciones
descritas anteriormente motivaron al Gobierno Ecuatoriano a tomar la decision de aprobar un proceso de
dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen
tributario, laboral y monetario del pais. A la fecha de nuestro informe, el marco legal respectivo se
encuentra en proceso. En tal virtud, no es posible alin establecer los efectos de las situaciones mencionadas
y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resuitados de operacion futuros de la Compaiiia. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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Febrero 22, 2000 rge Saltos
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OTECEL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 4
Cuentas por cobrar comerciales 5
Inventarios 6
Gastos anticipados y otros activos corrientes 7
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8
Terrenos

Edificios e instalaciones

Equipos de telefonia celular

Muebles, equipos y vehiculos

Construcciones en curso e importaciones en transito

Total

Menos depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

INVERSIONES 9
ACTIVOS INTANGIBLES, NETO 10
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

26,812
259,944
49,856
36,374
372.986

8,157
87,469
1,311,805
126,198
115,728
1,649,357
542,747
1,106.610

14,967
615.710

2,110.273




PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar y gastos acumulados

Ingresos diferidos

Préstamos de accionistas y compaiiias relacionadas
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Déficit acumulado

Total patrimonio (déficit) de los accionistas

TOTAL

Notas

16
11
12
13
23

17

18
19
20

14,560
1,122,943
361,253
20,869
775,666
2,295,291

2,369

272,595
2,029,800
591,763

(3.081.545)

(187.387)

2,110,273




OTECEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres)

INGRESOS:

Servicios de telefonia celular
Venta de teléfonos y accesorios
Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS:

Costo de servicios de telefonia celular
Costo de ventas de teléfonos y accesorios
Gastos operativos

Depreciaciones y amortizaciones

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses, neto

Pérdida en cambio, neta

Impuesto a la circulacidn de capitales - ICC
Otros, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

23

23
8,10

23

15

926,131
26,108
26,492

_978.731

124,128

90,797
461,871
263.539
940,335

38.396

176,747
2,592,279
16,479

(3.652)
2,781.853

2,743,457




OTECEL S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres)

Aportes para
Capital futura
social capitalizacion

Reserva por
revalorizacion
del patrimonio

Saldos al comienzo del aiio 272,595
Pérdida neta
Aportes de los accionistas
mediante compensacion de
créditos 2,029,800
Efectos de la correccion monetaria
Compensacion de saldos

Saldos al fin del afio 272,595 2,029,800

Ver notas a los estados financieros

292,345

299,418

591,763

Reexpresion
monetaria

416,949
(416.949)

Déficit
acumulado

(520,398)
(2,743,457)

(234,639)
416,949

(3.081,545)

Total

44,542
(2,743,457)

2,029,800
481,728

(187.387)




OTECEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Provision para cuentas incobrables
Depreciacion
Amortizacion
Pérdida en cambio no realizada
Bajas de propiedades y equipos
Otros
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otros activos corrientes
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Ingresos diferidos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos

Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones bancarias

Pagos de obligaciones a largo plazo

Préstamos de accionistas y compaiiias relacionadas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

INCREMENTO NETO DURANTE EL ANO

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Comienzo del aiio

FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

(2,743,457)

69,515
210,853
52,686
2,401,996
20,897
2,371

(165,966)

(12,749)
18,483
342,349

6.516

203.494

(337,419)
(95.410)

(432.829)

115,160
(53,361)

185,524

247323

17,988

8.824

26,812




OTECEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Otecel S.A. (la Compaiiia) fue constituida en el Ecuador el 8 de octubre de 1992. El9 de agosto de
1993, el Gobierno del Ecuador a través de la Superintendencia de Telecomunicaciones otorgé a la
Compaiiia una Licencia (no exclusiva) para instalar, operar y mantener un Sistema de Telefonia
Movil Celular (STMC) en ciertas areas geograficas del Ecuador, por un periodo de quince (15) afios.
Los términos y condiciones de la Licencia fueron establecidos en el Contrato de Concesion firmado
el 29 de noviembre de 1993. Durante el afio 1999, se modifico el Contrato de Concesion, con el
prop6sito de expandir el area de cobertura asignada a la Compaiiia. De conformidad con el referido
Contrato y las regulaciones y leyes de telecomunicaciones pertinentes, la Compaiiia celebro
contratos con varias agencias gubernamentales, los cuales estan resumidos en los siguientes

parrafos:

Durante 1993, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion, la Compaiiia realizé un
pago inicial por la Licencia y se comprometié a efectuar pagos periddicos durante el tiempo de
vigencia de la licencia, los cuales se basaban en el monto mayor de un porcentaje especifico de la
facturacion bruta o un monto minimo anual garantizado (MAG). Durante 1996, la Compaiiia
prepagd el mencionado valor por el tiempo remanente del Contrato de Concesion (Nota 10).

Durante 1996, el Gobierno del Ecuador emitié nuevas regulaciones en el area de
telecomunicaciones, las cuales contemplan, entre otras cosas, la modalidad “Paga la Parte que
Llama”, en donde las llamadas entrantes son pagadas por la parte que inicia la llamada.
Anteriormente, los suscriptores de los servicios de telefonia celular pagaban tanto las llamadas

entrantes como las salientes.

La industria de telecomunicaciones celulares en el Ecuador esta conformada por dos operadoras y es
altamente regulada por diversas leyes, reglamentos y contratos, que en el caso de incumplimiento la
Compaiiia estaria sujeta a muitas y penalidades que, de acuerdo con la gravedad, podria afectar total
o parcialmente a la mencionada Licencia de Operacion. El organismo de control encargado de
supervisar el cumplimiento del Contrato de Concesion asi como la aplicacion de las diversas leyes y
reglamentos es el Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL), a través de la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones (SENATEL).

La Compaiiia opera integramente en el Ecuador, un pais con alta inestabilidad financiera, politica y
juridica. En los altimos aiios, la actividad econémica del pais se ha visto fuertemente afectada
principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los principales sectores del pais,
fundamentalmente debido al congelamiento de los depdsitos monetarios por parte del sistema
financiero nacional, iliquidez de los mercados financieros internacionales y locales y la volatilidad
de las tasas de interés y del tipo de cambio del sucre frente al délar estadounidense. A comienzos de
1999, afio de mayor recesion econémica, el Gobierno modificé la politica cambiaria lo que origin6
una devaluacion de la moneda calculada para dicho afio de aproximadamente 200%. Como se
indica en la Nota 26 a los estados financieros adjuntos, las situaciones descritas anteriormente
motivaron al Gobierno Ecuatoriano a tomar la decision de aprobar un proceso de dolarizacion oficial
de la economia, el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
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monetario del pais. A la fecha del informe de los auditores externos, las reformas al marco legal
respectivo se encuentran en proceso. En tal virtud, no es posible aiin establecer los efectos de las
situaciones mencionadas y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion
futuros de la Compaiiia. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en

cuenté estas circunstancias.

El 17 de marzo de 1997, BellSouth Ecuador Holding Partnership (BSEHP), firmé un contrato de
compra de acciones con Discovery Inc. y Planner Overseas Corp., como vendedores, y con Grupo
Futuro S.A. y Banco Popular S.A., como garantes, para adquirir el 61.1671% de las acciones de la
Compaiifa. Durante 1998, BSEHP adquirié el 28.2309% adicional del capital social de la Compaiiia
a otro accionista minoritario. Los estados financieros adjuntos no reflejan los efectos relacionados
con estas transacciones. BellSouth Ecuador Holding Partnership (BSEHP), es una subsidiaria

indirecta de BellSouth Corporation.

BellSouth Corporation ha manifestado la intencién de proveer soporte financiero para que la
Compaiiia pueda cumplir con todas sus obligaciones hasta el 31 de diciembre del 2000.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en normas ecuatorianas e internacionales de contabilidad, excepto en lo relacionado a la
consolidacion de estados financieros y a la aplicacién del Sistema de Correccion Monetaria, como se

indica mas adelante.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de los estados financieros:

Bases de Presentacion - El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar
efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. El porcentaje
de variacion en los indices de precios utilizados para el afio 1999 (diciembrel, 1998 a noviembre 30,

1999) fue del 53%.

El ajuste de tales partidas, con excepcion de la actualizacién de los saldos de activos y pasivos en
moneda extranjera, se registra con crédito o débito, segiin el caso, a la cuenta patrimonial
reexpresion monetaria. Durante 1999, el efecto neto de tales ajustes ascendié a S/416,949 millones,
el cual fue acreditado a la cuenta reexpresion monetaria.

Los rubros que conforman los estados de resuitados y de flujos de caja estan presentados a sus
costos historicos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas de
teléfonos y accesorios, depreciacion y amortizacion) que se calculan en base al valor reexpresado de

tales activos.

Dicho sistema no contempla en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo
del sucre en la forma recomendada por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador.
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Reconocimiento de Ingresos:

- Los ingresos por servicios de telefonia celular consisten en lo siguiente:

'

.. Ingresos por tiempo aire de llamadas entrantes - Se reconocen cuando el servicio es provisto
y facturado a las empresas estatales de telefonia fija bajo la modalidad “Paga la Parte que

Llama”.

Ingresos por tiempo aire de llamadas salientes y tarifa basica - Se reconocen cuando los
servicios son provistos y facturados directamente a los clientes.

Larga distancia y roaming internacional - Se reconocen cuando los valores son liquidados
con otros operadores.

Telefonia publica y transmisién de datos - Se reconocen cuando los servicios son provistos.

- Ventas de teléfonos y accesorios - Se reconocen en base a la emision de facturas a los clientes y
a la entrega de los equipos.

«  Otros ingresos - Se reconocen cuando los servicios son provistos. Constituyen principalmente
tarifas de activacion y otros servicios recurrentes.

Costos y Gastos - Los costos y gastos relacionados con la operacion del servicio de telefonia celular
son registrados en base al método de acumulacion.

Inventarios - La Compaiiia mantiene inventarios de teléfonos y accesorios para la venta a clientes.
El inventario esta valorado al costo de adquisicion, el cual, neto de la provision para obsolescencia,
no excede el correspondiente valor de mercado.

Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion ajustado, en funcion a la variacion porcentual en el
indice de precios al consumidor a nivel nacional. Es politica de la Compaiiia capitalizar como parte
del costo de las propiedades y equipos los costos financieros de las obligaciones contraidas para la
adquisicion de tales activos, hasta la fecha en que éstos estan listos para su uso. El costo ajustado de
las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios
de vida itil estimada de 10 a 15 para edificios e instalaciones, 5 para equipos de telefonia celular y 3

para muebles, equipos y vehiculos.

Los servicios ofrecidos por la Compaiiia se proveen a través de equipos sujetos a cambios
tecnoldgicos rapidos. Las redes instaladas por la Compaiiia son comparables con aquellas instaladas
en mercados similares, sin embargo, los desarrollos tecnologicos futuros pueden requerir inversiones

adicionales significativas.

Inversiones en Acciones - Estan registradas al costo ajustado que no excede el correspondiente valor
patrimonial proporcional. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los estados financieros de
la Compaiiia no se presentan consolidados con la compaiiia subsidiaria en la que su participacion
supera el 50% tal como lo requieren las normas internacionales de contabilidad. Tal consolidacion
no es requerida segun las politicas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Activos Intangibles - Al costo de adquisicion ajustado, en funcion a la variacion porcentual del
indice de precios al consumidor a nivel nacional. Los activos intangibles constituyen principalmente
pagos realizados al Gobierno Ecuatoriano relacionados con el Contrato de Concesion. Estos activos
son amortizados de acuerdo con el método de linea recta en el tiempo de vigencia de la Licencia. En
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adicion, los activos intangibles incluyen los costos de adquisicion de software y los respectivos
costos de instalacion y financieros incurridos hasta que los activos estén listos para su utilizacion.
La amortizacion del software se efectia de acuerdo con el método de linea recta en 5 afios.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados vigentes a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por
ajustes y cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas
contablemente afectando a los resultados del afio en que se incurren.

Ingresos Diferidos - Constituyen los valores pendientes de facturar a la Empresa Ecuatoriana de
Telecomunicaciones (EMETEL) relacionados con la modalidad “Paga la Parte que Llama”, los
mismos que se llevaran a resultados en funcion a su facturacion. Adicionalmente, se incluye el valor
del tiempo aire no utilizado por parte de los clientes del sistema Prepago, los cuales son registrados
cuando el servicio es provisto, en base a lo establecido en las normas ecuatorianas de contabilidad.
Hasta 1998, los ingresos por venta anticipada de tiempo aire se reconocia como ingresos cuando se
efectuaba la venta de las tarjetas de prepago. Durante 1999, el efecto de este cambio result6 en una
disminucion de ingresos por S/6,777 millones.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se registran en resultados en base a los correspondientes
calculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y DEVALUACION MONETARIA

Porcentajes de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor - La disminucidn en el poder

adquisitivo del sucre distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una adecuada
comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 43
1999 61

Porcentajes de Devaluacién Monetaria - La siguiente informacion esta relacionada con el
porcentaje de devaluacion de la moneda ecuatoriana respecto del dolar estadounidense, basada en la

variacion de los tipos de cambio del mercado libre utilizados por la Compaiiia:

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
1996 24
1997 22
1998 55
1999 193



CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

(en millones de sucres)

Caja 130
Depositos en bancos en moneda extranjera 15,821
Depositos en bancos en moneda nacional 8,012
Inversiones temporales 2,849
Total 26.812

Inversiones Temporales - Incluyen principalmente inversiones en Certificados de Depdsitos
Reprogramados (CDR) por S/1,347 millones y US$64 mil.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en millones de sucres)

Empresas estatales de telefonia fija 300,714
Clientes por consumos 89,679
Otras 3,360
Provision para cuentas incobrables (133.809)
Total 259.944

Empresas Estatales de Telefonia Fija - Constituyen valores por cobrar bajo la modalidad “Paga la
Parte que Llama”, segun los acuerdos respectivos suscritos con EMETEL, PACIFICTEL S.A.y

ANDINATEL S.A..

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 73,236

Provision del afio 69,515

Bajas (8.942)
133,809

Saldo al fin del afio
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INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

(en millones de sucres)

Teléfonos celulares y accesorios 44,787
Importaciones en transito 9,249
Provisién para obsolescencia (4.180)
Total 49.856

El movimiento de la provision para obsolescencia fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 2,239
Provision del afio 1,941
Saldo al fin del afio 4.180

GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de gastos anticipados y otros activos corrientes es como sigue:

(en millones de sucres)

Anticipos de impuestos 12,167
Anticipos a proveedores 4,926
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - Polisistemas S.A. 4,165
Otros 15.116
Total 36.374

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 779,974
Adquisiciones mas construcciones

€en curso e importaciones en transito 337,419
Bajas (20,897)
Transferencia a activos intangibles (Nota 10) (64,610)
Reexpresion monetaria, neta 285,577
Depreciacion (210,853)

Saldo neto al fin del aifio 1,106,610
- 11 -
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10.

La Compaiiia no efectud la comparacion del costo neto ajustado de sus propiedades y equipos con el
avaluo de peritos requerido por disposiciones legales, en razén de que, en opinion de la
Administracion de la Compaiiia, dicho costo no supera el valor de utilizacion econémica de los

respectivos activos.

‘

INVERSIONES

Constituye la inversion en acciones que la Compaiiia mantiene en Polisistemas S.A., la cual esta
registrada al costo de adquisicion ajustado y que no excede el correspondiente valor patrimonial
proporcional. Otecel S.A. controla el 100% de la participacion accionaria de dicha Compaiiia, la
cual posee como unico activo un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil y que sera utilizado
por Otecel S.A., una vez que haya concluido el proceso de construccion.

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Un resumen de activos intangibles, neto es como sigue:

(en millones de sucres)

Derechos de Concesion (Minimo Anual Garantizado - MAG) 536,935
Software 212,205
Licencia de Operacion 41,553
Gastos preoperacionales 16,899
Otros 761
Amortizacién acumulada (192.643)
Total 615.710

Derechos de Concesion (Minimo Anual Garantizado - MAG) - Representa el valor pagado por la
Compaiiia, de conformidad con el contrato modificatorio suscrito con la SENATEL, modificando
parcialmente el Contrato de Concesion celebrado previamente con la Superintendencia de
Telecomunicaciones. La amortizacion de los derechos de concesion es registrada en base al método
de linea recta en funcion del tiempo de duracion de la licencia (15 afios). Al 31 de diciembre de
1999, el periodo remanente de la licencia es de 9 afios aproximadamente.

Software - Al costo de adquisicion ajustado, que incluye los costos de instalacién y financieros,
hasta que los activos estén listos para su utilizacion. Tales costos se amortizan de acuerdo con el

método de linea recta en 5 aiios.

Licencia de Operacion - Constituye el valor pagado a la Superintendencia de Telecomunicaciones
por la licencia de operacion del sistema de telefonia mévil celular (STMC) y los pagos adicionales
realizados para expandir el area de cobertura del servicio. La amortizacion de la licencia de

operacion se registra de acuerdo con el método de linea recta en funcion al tiempo remanente de la

licencia (9-12) afios.
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11.

12.

El movimiento de activos intangibles, neto fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 316,762
Adiciones ' 95,410
Transferencia de propiedades y equipos (Nota 8) 64,610
Transferencia de otros activos 366
Reexpresion monetaria, neta . 191,248
Amortizacion (52.686)
Saldo neto al fin del afio 615.710

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

(en millones de sucres)

Sobregiros bancarios 16,503
Préstamos bancarios por US$55.6 millones, con vencimientos
hasta diciembre del afio 2000 y una tasa de interés nominal que

fluctiia entre el 7.4% y el 9.96% anual (1) 1,106,440
Total 1,122,943

(1) Constituye una linea de crédito a corto plazo hasta por US$55.6 millones con el Citibank N.A..
BellSouth Enterprises Inc., subsidiaria de BellSouth Corporation, ha asumido todos los riesgos
del pais definidos en el acuerdo de crédito respectivo.

CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de cuentas por pagar y gastos acumulados es como sigue:

(en millones de sucres)

Proveedores 160,584

Compaiiias relacionadas:
BellSouth International 10,740
BeliSouth International Wireless Services 29,231

BellSouth International Access 17,992
Intereses (1) 42,739
Interconexiodn, facilidades y frecuencias 38,198
Otros 61,769
Total 361,253
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13.

14.

16.

(1} Al 31 de diciembre de 1999, incluye intereses por pagar a accionistas y compaiiias relacionadas
por S/15,199 millones (US$764 mil).

INGRESOS DIFERIDOS
Un resumen de ingresos diferidos es como sigue:

(en millones de sucres)
Modalidad “Paga la Parte que Llama” 14,092
Venta anticipada de tiempo aire _6.777
Total 20.869

Modalidad “Paga la Parte que Llama” - Constituye el valor pendiente de facturar a EMETEL, de
acuerdo con el convenio suscrito con dicha entidad, correspondiente a los ingresos relacionados con
la modalidad “Paga la Parte que Llama” por el periodo comprendido entre el 1 de febrero y el 25 de

mayo de 1997.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

En caso de existir utilidad contable, debe constituirse sobre esta base el 15% de participacién a los
empleados.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para impuesto a la renta se calcula, para el
periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 1999, a la tarifa del 15% sobre las
utilidades gravables. De acuerdo con la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el area
Tributario-Financiera, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de abril de 1999, el
impuesto a la renta fue sustituido por el impuesto del 1% a la circulacién de capitales (ICC)
aplicable al valor de las operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del
sistema financiero nacional. A partir del 1 de mayo de 1999, de acuerdo con la Ley de
Racionalizacion Tributaria el ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta. A partir
del afio 2000, las tarifas del impuesto a la renta y del ICC seran del 25% y del 0.8%,
respectivamente. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros, no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la pérdida segin estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:
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16.

Pérdida segun estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre de 1999.

" Pérdida por el periodo comprendido entre el 1 de enero

y el 30 de abril de 1999.

Pérdida segun estados financieros por el periodo comprendido

entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 1999.
Gastos no deducibles:
Exceso de provision para cuentas incobrables
Depreciacion acelerada de propiedades y equipos
Otros
Ingresos exentos

Pérdida tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

(en millones de sucres)

2,743,457

(433.489)
2,309,968

(48,578)
(111,488)
(17,103)

1,415

2,134.214

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades obtenidas. Las pérdidas tributarias compensadas
con el saldo acreedor de reexpresion monetaria no pueden ser utilizadas en el futuro para efectos

tributarios.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Telia Finans - AB crédito directo en U.S. délares con
vencimientos trimestrales hasta el afio 2000 y devenga
una tasa de interés nominal del 10% anual.

AB Svensk Exportkredit, crédito directo en U.S. dolares,
pagadero en cuotas semestrales hasta el afio 2000 y

devenga con una tasa de interés nominal del 7.7% anual.

Total obligaciones a largo plazo
Menos vencimientos corrientes

Obligaciones a largo plazo

(en millones de sucres)
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17. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

18.

Un resumen de las provisiones para jubilacién es como sigue:

l

(en millones de sucres)

Jubilacion 2,123
Desahucio 246
Total 2.369

Jubilacion - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia
mantiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, por el valor actual de las
obligaciones futuras para 742 trabajadores que aln no contemplaban el requisito de tiempo de
servicio.

El movimiento de la provision para jubilacién fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 951
Provision del afio 1,053
Reclasificacion de la provision para desahucio 119
Saldo al fin del afio 2,123

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los aiios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de la provision para desahucio fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo al comienzo del afio 274
Provisién del afio 91
Reclasificacion a la provision para jubilacion (119)
Saldo al fin del afio 246
CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado consiste de 272,594,745 acciones de S/1,000 de valor nominal unitario.
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19.

20.

21.

22.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Representan aportes de los accionistas mediante compensacion de créditos en U.S. d6lares, los
cuales seran utilizados para futuros aumentos de capital. El efecto de la actualizacién de los saldos
¢n moneda extranjera de tales aportes, fue registrado en los resultados del ejercicio de acuerdo con
la autorizacion otorgada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit
acumulado, en cuyo caso, el efecto de la reexpresion monetaria se registra en la misma cuenta. El
saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado
total o parcialmente y adicionalmente puede ser utilizado para absorber pérdidas acumuladas.

REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el
balance general. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a correccion monetaria. El saldo acreedor
acumulado de esta cuenta, puede ser total o parcialmente capitalizado, luego de compensar las
pérdidas de ejercicios anteriores. Al 31 de diciembre de 1999, el saldo acreedor de la cuenta
reexpresion monetaria fue utilizado para absorber S/416,949 millones de déficit acumulado.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

El tipo de cambio de mercado libre, al 31 de diciembre de 1999 por cada US$1.00 fue de S/19,900.

La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Caja y equivalentes de caja 866
Cuentas por cobrar comerciales 373
Gastos anticipados y otros activos corrientes 458
Otros activos intangibles 14
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo (732)
Obligaciones bancarias (56,425)
Cuentas por pagar y gastos acumulados (12,476)
Préstamos de accionistas y compaiiias relacionadas (38,978)
Aportes para futura capitalizacion (Nota 19) (102.000)
Exposicion pasiva, neta (208.900)
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23.

24.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

(en millones de sucres)

Préstamos:
BellSouth International
Binford Investments Limited
Redanil S.A.
Latinvest Strategic Investments Fund, LP.

Total

Gastos por intereses:
BellSouth International
BellSouth Enterprises Inc.
Latinvest Strategic Investments Fund, LP.
Binford Investments Limited
Redanil S.A.

Total

Costos y gastos por servicios y arrendamientos:
BellSouth International
BellSouth International Wireless Services

BellSouth International Access

Total

449,959
145,351
98,136
82,220

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

ADJUNTOS

Los estados financieros adjuntos difieren de los registros contables de la Compaiiia, debido a la

utilizacion de tasas aceleradas de depreciacion para propiedades y equipos, como sigue:

(en millones de sucres)

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO:
Saldo neto segun registros contables
Efectos de aiios anteriores:
Reexpresion monetaria
Depreciacion
Efectos del aiio:
Depreciacion
Reexpresion monetaria
Bajas

Saldo neto segiin estados financieros adjuntos

1,395,316

(22,400)
(55,285)

(111,488)
(100,885)

1,352

1,106.610
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25.

(en millones de sucres)

REEXPRESION MONETARIA:
Efectos de la correccion monetaria del afio 100,885
Reversion de la compensacion del déficit

acumulado con el saldo acreedor de

reexpresion monetaria (100.885)

Saldo segun estados financieros adjuntos -
DEFICIT ACUMULADO:
Saldo segiin registros contables 2,792,839
Efectos de afios anteriores 77,685
Efectos del afio:

Ajustes a la pérdida neta 110,136

Reversion de la compensacién del déficit
acumulado con el saldo acreedor de

reexpresion monetaria 100,885
Saldo segun estados financieros adjuntos 3.081.545
PERDIDA NETA:

Pérdida neta segun registros contables 2,633,321
Incremento del gasto del afio por utilizacion de tasas aceleradas

de depreciacion de propiedades y equipos 111,488
Diferencia en bajas de propiedades y equipos (1.352)
Pérdida neta segin estados financieros adjuntos 2.743.457

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Componentes del Uso de Frecuencias - Una Agencia Gubernamental ha cuestionado el método
usado por la Compaiiia para el calculo de uno de los componentes del uso de frecuencias. La
Administracion y su asesor legal externo consideran que la Compaiiia esta calculando dicho
componente de acuerdo con lo establecido en el contrato de concesion y otras leyes y regulaciones
aplicables. Consecuentemente, el reclamo de dicha Agencia Gubernamental, se lo considera sin
méritos legales. Sin embargo, la Administracién de la Compaiiia y su asesor legal externo creen que
el resultado de una accion de este organismo gubernamental es incierto debido a la inestabilidad

politica y juridica en el Ecuador.

Minutos Redondeados - Durante 1999, las dos operadoras de telefonia celular en el Ecuador,
recibieron notificaciones de la Superintendencia de Telecomunicaciones para que se abstengan de
facturar a sus clientes en base al redondeo de los minutos de uso. En las apelaciones iniciales, el
Juez a cargo del caso de Otecel S.A., resolvid en contra de la misma, a pesar de que la otra
operadora recibi6 una resolucion favorable. Al respecto, la Compaiiia ha apelado la resolucién
emitida en su contra, sobre la base de que no debe existir discriminaciones para competidores de una

misma industria.

En el evento de que la Compaiiia no reciba una resolucién favorable final, su Administracion

considera que este hecho tendria impacto en sus ingresos y crecimiento futuro. La Administracién

de la Compaiiia y su asesor legal externo consideran que cualquier impacto negativo no tendria un
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26.

efecto retroactivo en los resultados de operaciones y la posicion financiera de la misma por el afio
terminado el 31 de diciembre de 1999.

Plan de Proteccion de Equipos - La Compafiia ofrece un plan a sus clientes para cubrir la pérdida
de teléfonos celulares, para lo cual se auto protege a fin de recuperar los costos originados por los
reclamos de clientes, realizando provisiones de las mencionadas pérdidas, basadas en su experiencia.

Procesos Legales - La Compaiiia esta involucrada en varios reclamos y procesos legales en el curso
normal de los negocios. La Administracién y sus asesores legales externos creen que la resolucion
probable de dichos asuntos no afectara significativamente a la situacion financiera de la Compaiiia.

Otros Contratos - La Compaiiia ha mantenido acuerdos con varios proveedores para obtener
servicios de facturacion y mantenimiento. En adicion, la Compaiiia mantiene acuerdos de
distribucion para sus productos y servicios con varias empresas.

EVENTO SUBSECUENTE

El 9 de enero del 2000, el Presidente de la Republica del Ecuador, anuncié su decision de aprobar un
proceso de dolarizacion oficial, el cual tendra como moneda del pais al délar de los Estados Unidos
de América y utilizara para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dé6lar
estadounidense de S/25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen

tributario, laboral y monetario del pais.

A la fecha del informe de los auditores independientes, las reformas al marco legal respectivo se
encuentran en proceso. En tal virtud, no es posible atin establecer los efectos y sus consecuencias
sobre la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia. Por otra parte, hasta
la fecha no se ha emitido localmente ningiin pronunciamiento respecto de las modificaciones a las
normas y practicas contables de las empresas para la conversion y mantenimiento de sus registros

contables en ddlares estadounidenses.
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