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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accinnistas y Directores
Otecel S.A.
Quito, 4 de julio del 2018

Qpinidn

Hemos auditado los estados financieros de Otecel 8.A. {en adelante 1a “Compania™), que eomprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimanio y de fujes de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuesira opinién, los estados financieros adiuntos presentan razenablemente, en todos los aspectos
materiales, la sitnacion financiera de Gtecel S.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempetio de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esn feeha, de conformidad con Normas
Iaternacionales de Informacién Financiera (NTIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria foe efectvada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Nuestras
responsabilidades de aceerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seecidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros”™.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independeneia

Somos independientes de Otecel S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionnles de ln
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores v hemos cumptido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria, de acuerdo a nuestro juicie profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra anditoria de los estados financieros del periode actual, Estas
asuntos han sido tratados durante la gjecucidn de nnestra auditoria y para formarnos nuestra opinién
sobre los estados financieros en su conjunto y no expresamos una opinidn por separado sobre estos
asuntos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cig. Lda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio 1BM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T:{593-2} 3829 330, F: (593-2) 2567 010, wyww,pwe.com/ec
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Otecel S.A.
Quito, 4 de julio del 2018

Asuntos significativos de auditoria

ingresos — Iugresas por servigios de
telefonin movil

La Compadiia genera ingresos por Ja prestacién de
servicies de telefonia mévil, asf como por la venta de
dispositivos maviles v accesorios. Por el método
aplicada en su reconocimiento, los ingresos pot
servivios de telefonia movil prestades porla
Compaiiia se dividen en: post-pago (contrato),
prepagy, interconexion y roaming local, v voanting
internacional. La valovacién de cada nno de estos
1ipos do ingresos se fundamenta en reportes de
trafico de datos, los cuales son conciliados con
sistemas propios de la Compaiiia que buscan
asegurar que el ingreso reconocide esté
adecuadamente sopartade. Por eada tipo deingreso,
al cierre de cada mes se registran provisiones para
los Gltimos dias de cada periodo, provisiones que
posteriormente son comparadas con reporles reales
de trafico de datos; el ajuste con saldos reales se
realiza al mes siguiente. Adicionalmente, para cada
tipe de zervicio de telefonia mévil, Ia Compaiia ha
firmado contrates con operadoras relacionadas y no
relacionadas, locales v del exterior, y son los
doenmentos qne norman la relacion entre las partes
v fijan las tarifas a sex cobradas y pagadas por el
trafice de datos entre 1as mismas,

Considerando el volumen relevante de informacién
gue gencra Ja Compatiifa por su transaccionalidad, la
misma ha estructurado un departamento de
aseguramiento de ingresos cuya funcién es validar
que los reportes de trafico de datos de cada periodo
sean consistentes v exaclos, esta informacion es
registrada en la informacion financiera de [a
Compniiia como ingresos de servicios prestados.

Debido a los diferentes tipos de ingresos por
servicins de telefonia mavil, el volumen de
informacion, la relevancia del rabro en los estados
financiercs, la complejidad de la industria v
estimados realizados de manera mensual porla

Como enfocamaos el asunto en nuestra
anditoria

Para este asunto significativo, nuestros
principales procedimientos consistieron en:

Entendimiento def proceso de
reconocimiento de ingresos de cada uno de
los servicios de telefonia mévil que presta
la Compaiia.

Lectura de una muestra de una muestra de
contratos firmados por la Compafia con el
regulador de la industria, gestores, otrag
operadoras del pais, clientes particulaves,
empresas, clientes, compaiiag relacionadas
¥ no relacionadas eon las que la Compafiin
mantiene convenios para prestacion de
servicios de telefonia celudar,

Revision de conciliaciones v controles
claves realizandns por la Compafifa por cada
tipo de servicio de telefonia mévil al cietre
de cada mes.

Procedimientos sustantives relacionados a
estimaciones realizadas de manera mensual
al clerre de cada mes por cada tipo de
servicio de telefonia mndvil, v su
comparacidn posterior con trafico de datos
reales.

Rewision sustantiva de una muestra de
facturas emiticlas a gestores (pre-pago),
clientes particoiares y corporativos (post-
pago), otras operadoras del Ecuador
(interconexion y roaming nacional) v olras
compafiias relacionadas y no relacionadas,
recanceidas como ingreso del afio.
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Otecel S.A
Quito, 4 de julio del 2018

Asuntos significativos de audiloria

Cémo enfocamos el asunto en nuestra
auditoria

Caompafiin para el reconocimiento de los ingresos en
Jos tiltimos dias de cada mes, hemos determinado
este como un asunto significative.

Ambiente Tecnoldgico

La Compafiia tiene alta dependencia en sut ambiente
tecnolégico por lo cual nuestra estrategia de
auditoria descansa en gran medida en el nivel de
confianza que podemos brindar a su ambiente
tecnoldgico.

En el 2017 Otecel S.A. finalizo el proceso de
implementacion teenologien del sistema Full Stack
el cual vino a reemplazar a otros sistemas que
estuvieron en uso hasta 1 13 de ectubre del 2017.
Esto forma parte del proyecto global de
implementacion dela plataforma gue tiene como
objetivo principal optimizar la antomatizacion de los
procesos de negocio.

Fate asunto es importante para efectos de nuestra
anditoria, debido a le siguiente:

- Lainformacién financiera depende en gran
medida de sistemas cornputacionales.

- Hxiste el riesgo de que los procedimicnios
vontables automatizados y los controles
manuales relacionados que dependen de os
mencionados sistemas no estén disefiados v
‘uncionen de manera efectiva.

La posibilidad de que se produzean fallas a nivel
operativo, podria decivar ent errores en el
procesamento de datos v en consecuencia en la
presentacion de los estados financieros.

Nuestros principales procedimientos
consistieron en:

- Validacion de controles sohre el proceso de
migracién y transicion a Full Stack,
incluyendo reconciliaciones de datos
transaccionales.

- Validacidn de controles Generales de
Tecnologia de informacién tanto para el
ammbiente legado (SCL) como para el nuevo
ambiente (Full Stack).

- Reuniones con ka Administracion de la
Compaiiia v las diferentes iveas, con el
objetivo de entender su ambiente de control
y su contribucion en la elaboracion de los
estados financieros, incluyendo pruebas de
controles manuales y antomaticos a nivel de
transacciones existentes en los procesos de
negocio.

- Validacién de Ia translormacién y migeacién
de datos.

- Validacién dela razonabilidad v
cumplimientos de los reqguisitos de
funcionalidad levantadas previo a Ia
migracidn.

- Validacién de los problemas e incidentes
post-produccidn.

- Validaci6n de los entrenamientos impartidos
al personal de administradores y usuarios.
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Dtecel S.4.
Quito, 4 de julio def 2018

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016 fucron auditados
por otra firma de anditores, cuyo dictamen de anditoria, fechado 25 de abril del 2017, expresé una opinién
sin salvedades antes de ser reestructurados.

Otra informacion

La Administracién es responsable par la preparacidn de atra informacién. Otra informacion comprende el
Informe « los Acclonistas 2017, informado por el Presidente Ejecutivo de Ta Compafiia y obtenido antes de
la fecha de nuestro informe de anditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados finaneieros de la Compafiia na incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Ln conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe a los
Accionistas 2017 v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante 1a auditoria, o si por ¢l
contrario se encuantra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectundo sobre esta informacién obtenida antes de [a fecha de
nuestro informe de anditorfa, conclnimos que existen inconsisteneias materiales de esta informacidn,
nesotros debemos veportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) y
del contrel interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distarsiones significativas, debido a frande o ecror.

Ln la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
Ia Comipatifa de cantinnar como negocio en mareha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga 1o intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operacienes, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el clerre de sus operaciones.

Los encurgados de la Administracién y el Gobierno Corporativo de Ia entidad son los respansables de la
supervision del proceso de elaboracion de 1a informacién financiera de Ja Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
Los aljetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en su
corjunto estin libres de errores maleriales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que

incluya nuestra opinitn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detcete un ervor
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Qteeel S.4.
Quito, 4 de julio def 2018

material evanda existe. Los erroves materiales pueden surgir de fraude o error y s¢ consideran materiales
g1, individualmente o en su conjunto podrian razenablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios loman basindose en los estados financieros.

Corno parte de una auditaria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos proredimientos de andiloria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporecionar una base para nuestra
opirioén. ¥l riesgo de no detectar un error material debide a un fraude es més elevado que en el caso
de vna incorreccién material debido a error, ya que e} fraude puede implicar colusién, falsifieacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control
wmilerno.

. Obtenemos conocimiento del control interno velevanie para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcién de las cireunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiifa.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi camo las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parie de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de anditoria oblenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en
marcha. 8i concluimos que existe una incertlidumbre material, se requicre que lamemos la atencién
er: nuesiro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacibn revelada en Jos estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion de auditoria.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestra
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futnros puneden llevar a que a la Compafifa
ne continie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructira y el contenide de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y silos estados financieros representan las transacciones ¥ hechos
correspondientes de modo qgue logran sn presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafifa en refaci6n con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la anditoria planificada y los hallazgos significativos
de Ia anditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contral interno gue identificamos en ¢l
transeurso de la auditoria,

También proparcionames a los responsables de 1a Administracién de la Compafiia una declaracion de que
hemos cnmplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y comunicado con
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Otecel 5.A.
Quito, 4 de julio del 2018

ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, las corvespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién de la
Compaiifa, daterminamaos los més significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos signiticativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de anditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
phblicamente estos asuntos ¢, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piblico del mismo.

%@M/@KQM

MNo. de Registro en 1a Superintendencia
de Compafiias, Valoyes y Seguros: o11

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109

Q
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OTECEL 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRYE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Reesinuctugdos ()

ACTIVOS Nutit 1017 2016
Activos curritnies
Rfeclive y copiealenles de efective & 18,225 604
Cuentas por cobrar semereinles 7 196,121 82657
Cuemtas por tibrae 2 eotidades relacionadas 16 1983 9.470
[mpuicstos por recuperar 15 - 2,812
Otras cuzitas por cobrar 8 815 254
[nventario 9 ighy 12,B57
Gaslos pagailus por anticipado 0 5,080 o0
Tolal activos covricntes 154,608 141,882
Activos no corrienies
Cuenrtas por eebar comerciales 7 6,892 7155
Ditras eyentas por eobrar § 63,12t (1 ¥ 1)
Gustos pagales por anticipado 10 1,540 600
Propietlud ¥ apuips i {1804 Ja6,22y
Autivos intangibles 12 185,487 219,217
[opuestn 2 da centaliferide i5 2,367 2,617
Oros melivox 926 1007
Fold activos nu corrientes 081,524 76,741
Tulal activas 336,132 858,67
Ver Nota 2.2,
Ly s explicativas.anexas son parte integrante de fos estados financieros, N
/ | } Q/
r H l'l / ‘-—/‘
! . /] Y 6 hebNE LSS
lemn 2 Jar (G a3 L
Anseés Donoso Lujs Granja | Pedro Cru
Represantante Legal Vicepresidente de Kindndas Gerente de Contabilidad
y Contgrol de Gestidn
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OTECEL 8.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Reestrueturado (7)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notu 2017 2046
PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligneiones finaneieras v prostamos 13 150,104 ay,652

Cuentas oy puagar
Provecdores 14 141,387 139,293
MMruy 4,100 4,884
[mpucstos por pagar 1353 4417 LR R
Cuuntas por pagar a compaiiins relaciomadas N 16,511 20,690
Linpuesio o la renta por pagar k5 6,510 787
Pasivos conlingentes 17 9,500 1,550
Ingresoe diteridas 13 4,330 4.000
Beneficios o empleados 19 kv 2vi = 10,750
Total pasivos corrientes 353.388 2o, 630

Pasivos no coveientes

Obligaciones flusncieras y présramos 14 26,017 05,027
Provisidn de desmantelainicnlo 2% 7,257 ? 257
Beneflicias a emplesdos 24 131,194 v B
Total pasives no corrvientes 45668 . 115,120
Total pasivos 499,050 J06,.7 549
PATRIMONIO
Capitat secial 24 182,880 184,880
Heservas 45 LERT G100
Resultadas nzumulados 188 ouz Ln7, 305
Total patrimonio 43770 AL 1
Total pusivos y patrimmonio 236,130 458,674

Ver Nota 2.2,

M -
/] ; o

;
N /./{AM»-. Sau o /
Andrés Donoso Lais Granja / Pedro Cruz
Repr‘csamante Legal Vieepresidente de Finmyzas: Gerente de Contalilidad

¥ Contm! (le Gestion/
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OTLCEL S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO L 3: DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en miles de délares estadounidensces)

Reestructurado (*)

Nota 201 2016
Ingresos por servicios prestados v productos vendidos 20 617,978 628,471
Costo de servicios prestados y productos vendidos 23 {208,278) {(311,842)
Utilidad bruta 309,700 216,620
Gastos de administracién 2! {176,951) {164,216)
Gastos de veutas 23 (88,731) (86,539)
Dtros (gastas) ingresos 50 129
205,692) 250,626)
Utilidad operacional 44,068 66,003
Gaslos financieros, nelo (11,271) (15,599}
Utilidad antes de [mpuesto a1 Renta 32,797 50,404
Impuesio a larenta 15 (14,507 (16,216)
Utilidad neta delafio 18,200 44,088
Otros resultades integrales:
Nuevas medidiones de los planes de beneficio definido
(pérdidas) ganasicias actaarizles {030} 627
Utitidad integral del alio 17,351 34,715
* Ver Nota 2.2,
Las notas,explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. N
!

s

Andrés Donoso LuisGranja |
Representante Legal Vicepresidepte de Finafzas
y Contrq! de Gestid
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OTECEL E.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POREL ARO TERMINADO XL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en wiles de ddlares estadounidenses)
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OTECEL 3.A.

ESTADO DE FLUJOS DI EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Txpresada én miles de ddlates estadounidenses)

Restablecite (D
[AETEY 201 20

Fligjo e clecive e las actividades operaciopualext

Ttibdad anses detimpucsio a Roenla EERLH 30,40
RLEF cargo {omtpos Sridinadiesubadas que nn ppres eatan

mamicale de rethg

Provisdn epzatas Ihcolirables 7 4350 ¥ 350

byres o diferid s 2} 2 frin)

Parpas capnngenicy 7 1) -

Raps de acinad fims 1 .

Ctildad cn ventlale cirficie 1] .

Proviidn pocbaneficwrs sociales a lirgs plaro 260 2,547

I v s n poodd4 Tantcinkents 21 -

Depras e N ¥ 30N M0 anes L] TEN1T 17,642

KPR 200,H1{

CAmbios €0 3cinar Y pasiiar

Cucmas prroobear o chonicd 7 (37250 [HEEIT

Cucntasr purcabrara tempaiias cehicionadas o 124011 [CERTST

Iripucsiug por i cnpe 5 JAR iy

Dets CHTNLAE AT Ca biar ] [RREJ]S

Liyehagw s ° 14K}

Gaztor pagadas poranpade e un
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Liaema por prgic praveeduiss H 23]

Oiras cucatag parpagar 754y

Lupups s poipagsr 3 (AR

Cuenta por b A pumpaiias lacianadas b ChiTy

Uemilicwes goanales de cono plasn V) oy

Banelows su dy tugu plaso My {2034y [{EAN

Tnptees e 4 enin pagade 15 AN, (24471

Bfectne neta gied e porlas activadades de opiadion 1h 348 Ny, L84
Ftujo de cfeefhre de Jak aridvidadex de fuve weddng

Adguiskion Je jua prdades ¥ equipus " 3y G170y

AdygusRibnde netrvas ntangilies 53 (A3 020y A5 Th0y
Efegin o ng1o g lisde ¢o fax e idadri o nserziin [LINETH clKLAny
Fluju de efcetivo do lng acdividndes de nciamicats:

Foudes recib ins de obhpacoacs fitancicias » presinmos 13 WA 11 R0?

Fapan du bl zacnes it y présienns 13 LRIS S, TN

Ing e nder popsde 25 [ESRUNN -
Fivatva neto qunfiade gnipiosi o poslas sole'idadas de financuamicnls 343y 19 517
PG paiug i e 10 e menlo nete de eivarivoLequivalumnes de elecie o HAGN X
Elecga o egquealontes de cfecibo alwiae delafia 3 220 1752
Blecime ¥ equanliites de clectino sitingldzlane 6 WAk 3340l

Las polas explidativas anexag

pn partg integrante de los sstados finanglera,
7 .

P / : 7
Joy . y;
S Rt (& 1
Andiés Donoso Luis Granjaj _ Pedro Cruz
Represemtante Legol Vicepresidente de Tfianzas Gervente de Contabilidad

y Coufral de Geption
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1.

1.1

1.

QTECEL S.A.

NOTAS E'I‘EPLICATWAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
PORTELANQ TERMINADO EL 3L DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucitn y operaciones

Otecel 5.4, {"La Compaiia™) fue constituida el to de septiembre de 1993, cuya principal accionista cs
Ecuador Callular Holdings B.V. (de nacionalidad Holandesa), que a su ver es una subsidiaria de Telefonica
S.A. (Espani). B 18 de actubire del 2017, Ecuador Cellujar Holdings B.V. fue sometida a un proceso de
absorcidn por parte de la Compaiiia Telefonica Latinomerica Holding S.1., que es una entidad domicialida en
Espaia, por ende 4 partir de dicha fecha ef 99.6% de las acciones de Ja Compafifa son propiedud de esta
entidad.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de telecomunicaciones a través de
telefonia colulay, internet, roaming, servicio de larga distancia, mensajes eseritos y venta de equipos,
principaimente.

Contrate de concesiin

La Compaitia Airmad un contrato de coneesidn para la operacion del Sistema de Telefonia Movi) Celular
(STMC) e 29 de noviembre de 1993, el cual veneid en noviembre de 2008, Bl 20 de naviembre del 2008, Ia
Compaiifa flrmd otro acuerdo con el Bstado Eenatoriano pava la concesidn del servicio mévil avanzado de
tercera gencracion (3G) incluyendo larga distancia internacional y tefefonit piblica, por un periedo de 15
afios a parliv del 3o de noviembre de 2008, E118 de febrere de 2015 se suseribe un adenda al contrato de
coneesion para la inclusidn de bundas adicionales con el otorgamicento de ta concesion de oMz adicionales
en la banda de 1900MHz, frecuencias 1850MHz a 1880MHz v de 1930MH7 a 1945MHz y sobre ef cual basa
sus operaciones actuales.

Bl organismo de control encargado de supervisar el eumplimiento del Contrato de Conecsién asi come 1a
apticacion de lus diversas loyes y reglamentos es la Superintendencia de Telecomunieaciones (SUPLRTEL) y
et Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL), a través de la Secretarfa Nacional de
Telecomunitaciones (SENATEL). A partir del 8 de febrero de 2015 estas entidades han pasado a constituir
la Agencia de Regulacian y Control de las Telecomunicaciones (ARCOTEL) con la publicacién en e} registro
oficial de I Ley Crganica de Telecomunicaciones,

Siuacion naneclera mundial

Duwrunte el afio 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacian, sin
embargo, lus precios de exportacion del petrdiea, principal fuente de ingresos del Presopuesto General def
Estado, ne han recuperado niveles de afios anteriores, 1o cual cantinia afeckande la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las auleritdades contindan enfrentando esta situacidén y han implementado varias medidas ceondmieas,
entre las cuales tenemos: priovizacion de las inversiones, incremento de [a inversidn extranjera a través de
alianzas publico-privadas con heneficios tributarios, financiamients del déficit fiscal mediante la emision
de bongs del Estado, obtencitn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernas
extranjeros (China), ineremento cn ciertos tributos, entre otras medidas, 8i bien £l esquema de
satvaguarding, que s¢ implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd 21 junio del zot7, a partir de noviembre de ¢ste afio se implenentd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos impartacos.
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OTECEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADQ EL gt DE DICIEMBRE DEL 2017
{Fxpresado en miles de dolares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han tenido un inspacto
relevante en sus operaciones, la Compaiia mantiene con e} Estado Ecuatoriano suserito un contrato de
concesion por la prestacion del servieio mévil avanzado teenologia 4G por un periode de 15 aiftos (hasta el
afio 2023).

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros del afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 han sido aprobadeos por la
Administracion de Ja Compafiia 26 de junio del 2018 y posteriormente presentados al Apoderado Especial
para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE 1.AS PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido diseniadas y aplicadas de manera uniforme a todos Ios aflos que se
presentan £n estos estados Gnancicros.

Bases de preparacidn de estados finaneieros

Los estados financieros de Oteccl S.A, han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Finaneiera (NUF) eniitidas por ¢l TASB {International Aceounting Standacd Board) que han sido
adoptadas en Reuador v representan la adopeidm integral, explicita v sin reservas de las rveferidas normas
internacioniles y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presenles estados finaneicros se han preparado bajo el criterio del eosto histdrica.

La preparacion de los estados financieres conforme a fas NIF requiere el uso de estimados contables, También
exige a la Administracion que cjerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compaiifa. in [a Nota 3 se revelan fas dreas que implican un mayor grade de julcio o complejidad o las drens
en donde Ins supuestos y estimaciones son sipnificativos para fa elaboracion de los estados financieras. Debida
a Ia subjetividad inherente en este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Con ¢l objeto de unificar Ta presentacion de los estados financieros de 2017 con los saldos 2016, se han
efectuado ciertas veclasificaciones y/o agrapaciones en el costo de servicios prestados y productos
vendidos, gastos de administracién y venta del afio 2016.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracion de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2016 con los del afio 2017, ha reestructurado los saldos del afio 2016, para presentar por separado los
efectos de yjustes identificados en el 2017 ¥ que tienen hmpacto en afios anteriores, en el estado de
sitwacion finacicra, resultados integrales, 2n el patrimonio v en ol estado de flujos de cfectivo, segan se
muestra et el cuadre detallado a continuaeion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEY 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Suldaanterior 21 do Ajustede Saldorecstablecidosy
dicipmbrepoi 6 recstablecimiento dedicjembresolé

Activos nocoreientes

Impuestosa la renta diferido (1) 16,828 {14,211) 2,617
Prapiedades v cquipos 318,956 17,277 336,227
Activointaagibles 212,229 (2,012) 210,217
‘Fatal pasives e corrienics 648,007 1,054 549,001
Pasivos corrientes
Empuestas por pagar 5,265 (543) 5,6u2
Beneficios a emplendos 10,245 494 10,739
‘Total pasivos o corricales 16,510 {1409 16,361
Fastvos nocorrienkes
Provigion pura desmantelamienta 5,587 1,670 4,257
Total pasivos nocurrienles 5,587 1,670 7,;57_
Patrimonic

Resulindi acemulados 207,769 (467} “07,300
‘Total patrimonio 207,769 (467) 107,302

{1) Elsaldo reestablecido del 2016 no cuadra con el saldo presentade en la Nota 15 ya que al finalizar
el iip 2017 existio un cambio en normativa relacionado al cambio de la tasa de Impuesto a la
renta ded 22% al 25%, lo que generd una incremente en Impucsto por activo diferido de USS166.
Lsle valor no ha sido considerado en la Nota 15 a Jos estados financieros.,

2.3  Traduccitn de moneda extranjera
2.3.1 Moneda funcienal y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de ta Compaiila se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros s¢ expresan en ddlares
estadounidenses, que es fa monedu funcional y In wmoneda de presentacidn de la Compaiiia.

2.3.2 Transaceiones y saldos

Las transaceiones en moneda extranjera, principalmente deadas con proveedores y compadifas
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las bransacetones. Las gananeias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transaceiones, se reconocen en el estade de resultados, excepto cuando son difevidas en el patrimonio en
transaceiones que califican como cobertaras de flujos de efective, Durante los aflas 2017 y 2016, la
Compafiia no ha efecutado transaceiones que califiquen eoino coberturas de flujos de efectivo.
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NOTAS E)‘E_]?LICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
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[Expresade en niles de délares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos 4 la vista en bancos, ¥ otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con veneimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivos {inancicros
2.5.1 Clasificacibén

La Compaitin clagifica sus activos financieros en Ias siguientes categorias: “actives financieros a valor
oo

razonable o través de ganancias y pérdidas”, “préslamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenides hasta el vencimiento” y “activos financieros disponibles para Ja venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieres a valor razonable a

través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos fnancicros™. La clasificacion depende del propésite para
el cual se adguivieron los actives o contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificaciéu

de sus activos ¥ pasivos financieros 3 1a foecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diviembre de 2zo1y y 2016, la Compaiiia mantuvo aclivos financieros en la calegoria de “Préstamos
¥ cuetntas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantave pasivos financieros en la eategoria de
“Otros pasivos financicros”.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar;

Representados en el estado de situacion financiera por fas cuentas por cobrar comereiales, cuentas
par eebrar a entidades relneionadas y otras cuentas por eobrar, Son activoes financieros no devivados
ue dan derecho a pagos fijos o determinables y que noe cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
cl active corrigitte, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

{b) Otros pasives financieros;

Representados en e estado de sitvacién financiera por obligaciones finoncieras, cuentas por pagar
comerciales y a eompaiias relucionadas y otras euentas por pagar. Sc¢ ineluyen en ¢l pasivo corriente,
exeepte por los de vencimiento mayor n 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financicra.

2.5,2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocinmiento -

La Compaiiia reconcee un activo o pasivo financiero en ef estado de situacidn financiera a la feeha de la
negociacidn y se reconacen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a fa transaceidn, que de ser significativo, es recanacide como parte del activo o pasiveo
financievo; siempre que e activo o pasivo financiero no sea designadeo como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas v 8ste es significativo. Con posterioridad al reconocimicnto inicial la Compaiiia
valoviza Jos mismos como se deseribe a continuacion:

Medicidn posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Poslerior a su reconocimiento injeial se miden al costo amortizado aplicande ¢l método de interés
efeclivo. Tn especifico, la Compaiiia presenta las siguientes euentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iid

Cuentas por cobrar comereiades: corresponden a los mentos adeutlados por fos elientes de fa
Compaitia por servicios prestados en su diversas modalidades, Se regisiran a su valor
nominal que es cquivalente a sy costo amortizada menos la provision por deterioro, pues no
generan interés y se recuperan hasta en un promedio de go dias. Aquellas cuentas por cobrar
comerciales que se esperan recuperar en nas de 12 meses, se clasifica como un activo no
cotriente. La Compaiiia precede a calculur y registrar ¢l efecto deinterds implicito de las
cuentas por cobrar comerciales de largo plazo.

Cuentas por cobrar a entidades relactonadas: corresponden a obligaciones de cobra pov
trimsacelones comerciales mantenidas con otras entidades del Grupe Feletinica, Estos
aperaciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado, pues
san exigibles en ¢l corto plazo ¥ no devengan interescs.

Otras cuentas por cahrar: eorvesponden a los montos adeudados por empleados de la
Compatiiia y otros saldes menores pendientes de veeuperar. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade debido a que sus pluzos
de recuperacidn son cortos. Adicionafmente incluyen saldos pendientes de cobros a
Municipios por retenciones de fondos realizadas en afios anteriores. Estos fondos, segiin los
asesores legales de la Compafiia son recuperables en un plazo mayor 2 12 meses con intereses,

(b) Qtros pasivas Anancieros:

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo amortizade aplicandoe ¢l métadeo de intercs
efeclivo. En espeeifica, la Compaiiin presenta las siguiontes cuentas dentro de esla categoria:

B

Préstamos y obligaciones finaneieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
dificren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mereado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al nomento de su contratacion.
Posteriormente, s¢ miden al costo amortizade utilizando las tasas de interds pactadas. Los
intereses devengados que correspanden a préstamos ¥ obligaciones utilizadas en ¢l
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resullados integrales bajo vl
robro “Gastos financieros, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
separado de situacién financiern, bajo ef rubro “Préstamos y abligaciones financieras”,
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(ii) Cuentas por pagar a comergiales y otras cuentas por pagar: son obligneiones de pago por

bienes o servicios adquirides a proveedores locales o del exteriar y subcontratistas en el curso
normal de log negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.

(i:) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
nage por prestacién de servicios, compra de activos fijos e inventarios; éstos se registran a
valor nominal y no devengan intercses pues se liquidan hasta en 9o dias.

Deterioro de activos financieros

La Compahia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuande existe
evidencia nhjetiva de gue la Compaiita no serd capaz de cobear todos las importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que ¢} deador entre en guicbra o reorganizacién finunciera y 1a falta o mora en
los pagos sa consideran indicadores de que la ceenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2017 ¥ 2010 ¢f monto total registrado como provisiences por deteciore de cuentas por cobrar comercinles
ascendlid a US$15,371 y USS11,012, respectivamente.

2,5.4 Baja de activos y pasivos finaneieros

2.6

2,

2.8

Un active financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flujes de efectivo del activa o sila
Compaitia ransflere el aclivo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo s eliminade cuando las ebligaciones de Ja Compaiifa especificadas en el eontrato se han
liquidade,

Inventarios

Incluyen principalmente dispositivos méviles y tarjetas SIM. Los inventarios se registran al costo de
ndquisicion o valor neto realizable, el que vesulte menor, Hasta el 30 de septiembre del 2017, el costo ge
determing usando ¢l métoda de promedio penderado; a partir de dicha fecha el costo se determina por
cadu lote de terminales méoviles aplicando el métode “primero en entrar, primero en salit” de diche lote, El
valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado en el curso normal de fos negocios menos
todos las costos necesarios para Iu venta. Este cambio se materializé con ¢l fin de alinearse a una politica
global del Grupo Telefonica.

Los inventarios en trinsilo se presentan al costo de la factnrn mds otvos cargos relacionados con fa
importacién,

Gastos pagados por anticipado
Incluyen principalmente pagos anticipados por alquiler de eapacidad para transporte de datos (IRY),
alquiler de sus nuevas oficinas corporativas, v otros pagos por conceple de publicidad, seguras y

mantenimicenko.

Propiedades y equipoes
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Las propiedades v equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deteriaro, en caso de producicse. £l costo incluye los desembolsos directamente atribuibles afa
adquisieion o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicidn solo son
capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos futuroes asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
carresponden a reparaciones o mantenimiento v son registeados en resultados enando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, #s calenlada linealmente
Tasada en lu vida 0til estimada de los bienes de cada active y considera valores residnales. Las
estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Nimerodenfios
Edificios 40
Eguipo de telefonia eplular centrales - equipo de conmutaeion 10215
Equipo de telefonfa eelular centrales - equipo de energia 12
Equipo de telefonta eelular centrales - cquipo de transmisian 11
Eguipo de telefonia eclular acceso - equipo de radio {antenas) 10
Equipo de telefonin eelutar acceso - equipo de radiofrecuencia (estaciones) 12
Equipo de telefonia eelular aceese - equipo de energia 12
Equipo de telefonia infraestructura y torres 15
vehiculos T a10
Eiuipos de com putaeion ¥ comunicicion 4 a5
Mucbles y coseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
abtenidues con el valor en libros y se ineluyen en el estado de resultados integrales en olros ingresos o
Cgresos ino operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente basta su valor recuperable.

Los clementos de propiedades y equipo se deprecian desde ta fecha en la que estan instalados y listos para
sit uso o en ol caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo csté
eompletado v en condiciones de ser usado.

Activos intangibles

Incluyen licencias de software y concesicnes otorgadas por el Estado Ecuatoriano registrados a su costo de

adquisicion, menos la amortizacion acumudada ¥y menos cualguier pérdida acumulada por deterioro de su
valor,
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Estos actives tienen una vida dtil definida y son amortizados a lo largo de las vidas Gitiles estimadas y a la
fecha de balance se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no
ser recuperable en cuyo caso se realizan prucbas de deteriorn.

Los métodos ¥ periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierrve de cada ejercicio y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva,

La Compaiifa amortiza el software, licencias y concesiones para la prastacion del servicio mévil avanzado
on formal lineal, las vidas Gtiles estimadas son:

Tipo de netivos inkpngibles Uimgro de afios
0 ¢
Licencias y concesiones 15
Software inag

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a deprecincion y amaortizacion se someten a pruehas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deteriaro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valar recuparable de los activos corresponde al mayor entre el monto nete que se obtendra de su venta o
su valor en uso, Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequedios en los que gencren flujos de efectivo identificables (unidides generadaras de efective),

in el caso gue el monte del valor en Hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de dicicmbre del 2017 y 2016, no se han
identificada pérdidas por detertoro de aectivos no financieros debido a gue la Administracion considera que
no existen indicios de deteriora en las operaciones de la Compafiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto pur Tmpuesto a la renta del afie comprende el Impuesto a la renta corviente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio. £n este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ei patrimonio.

Impuesto o la renta corriente

Ll cargo por lmpuesto a la renta covriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229% de las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. A partir del afio 2015 eu caso
de que los acelonistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impueesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minime de Impuesto a la renta”, euyo valor es

caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
rostos ¥ gustos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

Pagina 1g4le 5o




OTECEL 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade en miles de ddjaves estadounidenses)

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, 1 menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplienble, de acuerdo
con [ norma que rige fa devolucién de este anticipo.

2.12.2 Impuesto ala renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisivna en su totalidad, por el métoda del pasiva, sobre [as
diferencias temporales que surgen entre [as bases tributaias de aetivos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados finaneieres. Bl Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecla del estado de situacion finanelera y que se espera serdin aplicables
cuanda el Impuesto a la renta diferido active se realice o el Impuesto a la venta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconace en la medida que sea probable que se preduzea
beneficios tributarios futiros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Tmpuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando el Impueste
A la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma auteridad tributaria.
2,12 Reneficius a los empleados
a.12.1 Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de sitnacion financiera y corresponden principalmente a:
i} Laparticipacidn de los trabajadores en Jas utilidades: Caleufada en funcién del 15% de ta utilidad

eontable anual antes del Impuesto a la renta, en el caso que fos resuitados de operacian de la
Compafia arrajen utilidades.

i) ¥acaciones: Se registra el costo correspondiente a ias vacaciones del personal sobre base devengada.,

i) Décima tercero y déeimo ciarto sucldos v otros relacionados con la sesuridad social: Se provisionany
pagan <de acuerda a la legislacin vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plaze (provisiones de jubilacién patronal y desahueio)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normade por fas leyes laborales
ecuaterianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
labaral por desalicio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a ln Gitima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicios prestadas a la misma Compaitia o empleador, este beneficio se denomina desabueio,

La Compaliia deterinina anualmente la provisién para jubilacidén patronal ¥ desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con eargo a los gastos
{resultados) del afio, aplicande el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descantande
1ns flujos de salida de efective a la tasa del 3.91% (20161 4.14%) anual, Ia cual fue determinada aplicandeo
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un prowedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma meneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen térininos gua se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y a tasa pasiva
referencial promedio ded afio anterior al cese del trabajador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de desenento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, ineremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en [os
supuestos actusriales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Las costos de las servicios pasados se recanacen inmediatamente en resultados del afio.

Al eierre del afio 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajandeo para la Compaiia,

2,13 Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i} tiene una obligacion presente, ya sea tegal o implicita, como
resultado da eventos pasados, (it) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la abligacion, y (iif) el monto se ha estimado de forma fiuble. Los montos reconacidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de eierre de los estados financieros, de los
desembaolzas necesarios para liquidar la obligacion.

2.4 Ingresos diferidos

Los ingreso diferidos por servicios de telefonia eelular, se reconoce cuando el abonado ha efectuado una
veeatga prepage de tempo aive a través de gestores de vecarga. El consumo de tiempo aive efectuadeo por
parte del abonade se reconoce como parte de los ingresos ordinarios en base al trafico medido por las
plataformas comerciales de la Compafiia. Bl ingreso diferido se reconoce neto de impuestos conforme fas
tarifus aprobadas por el regulador,

2.15 Provision por desmantelamiento

La Compaiiia realiza juicios y estiniaciones al registrar costos v establecer provisiones para euando deba
desmantelar antenas, infraestructuras y torres instaladas en ubicaciones de terceros; ¢stos activos san
requeridos parva poder prestar los servicios de la Comipaiiia. Esta provisidn sc estruetura en base a
informacian actual relativa a costos v planes esperados de desmantelwmiento, incluyendo ¢l afio en que se
espera tener que liquidar el costo de desmantelar sus prineipales activos. T el caso de esta provision, los
costos pueden diferir de las estimaciones debido principalmente a cambios en las tecnelogias de
desmantelumiento u otros requerimientos legales. Por lo tanta, enalquier modificacion ¢n los factores o
eircunstancias relacionados con este tipo de provisiones, podria tener, como consecuencia, un efecto
significativa en la provision vegistrada para estos costos. La provisién de desmantelamiento se revisa
anualmende,
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Distribucién de dividendos

La distribueidn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en'los
estados financieros del periodo en el que los dividendos son declarados y se aprueban por parte de los
accionistas de la Compafia.

Reservalegal

De ncuerdo a los estatutos de la Compaiiia, esta solo puede apropiar el 10% de s utilidad neta del afie a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha veserva alcance le 50% del capital suscrito, cuande la Junta
General de Accionistas por vesolucibn expresu o juzgue conveniente. La reserva de capital que se
constituye no estd disponible para distribueion de dividendaos, pero puede ser capitalizada o utilizadn para
absorher pérdidas. Tn el 2017 y 2016, 1a Compania por mandato de su Junta General de Accionistas,
apropid UB43,471 ¥ USS4,267 para esta reserva respectivamente.

Reserva de capital y por valuacion

Con facha 29 de febrero de 2016 mediante Acta de Junta General Extraordinaria, los aceionistas de la
Compaiiia resolvieron compensar las Reservas por Valuacin de activos fijos y Reserva de Capital cuyo
valor asciende a 138%146,513, con las pérdidas acuinuladas de afios anteriores.

Fl 14 de diciembre del 2017, la Junta General de Accioristas de la Compafiia aprobd undnimente pagar un
dividendo de US833,000 a su aceionista mayoritaria Telefonica Latinoamerica Holding 8.1.U. relacionado
al ejercicio ceondmico 2013,

Reconocimienio de ingresos

Los ingresns son reconocidas en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyvan a la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compadiiia hace entrega de sus productos v/o
provea seivicios u sus clientes, v en consecuencia transfiere los riesgos y heneficios inherentes a la
propiedad Je esos bienes y servicios y no mantiene derceho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismes.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalimente de las prestacion de servicios de telefonia mévil,
incluyende servieios de pre y pospago, ingresos por interconexion asi como por roaming. Los ingresos por
servicios de pre y pospago se fundamentan en el triifico de tiempo aire, consumo de datos y mensajes
milltiplicado por una tarifa especifica en funcién del tiempo de consumo y cantidad de mensajes enviados,

Para el easo de ingresos prepago, el trafice de tiempo aire, consume de datos y mensajes se reconoees como
ingreso en la maedida en que se consume el saldo cargado {prepago) o el valor del contrato firmado. Las
recarpas prepago genera un ingreso diferido eorrespondiente al trifico de tiempo aire, datos y mensajes
pendiente 4 consumir por parte del cliente, el enal se registra en el pasivo,

Se reconner un ingraso por servicios pospage cn funcién del consumo de tiempo airve, consumo de datos y
mensajes, eonforme Jos contratos suseritos con este tipo de abonados. En adicién al cierre de cada periodo
st reconoc: una provision de ingresos pospago considerando los dias transcurridos por eada ciclo de
facturacion al cierre de cada mes en funcidn del consumo registrado en lus plataformas comerciales de la
Compaiia.

Pagina 22 de 50




OTECEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Los ingresos por interconexién se generan cuando otras operadoras utilizan la red de la Compafiia para
poder prestar sus servicios; el ingreso y el coste de interconexién (cuando abonados de la Compaiiia
utilizan la red de olros operadores) se reconoce en base al rifico de tiempao aire y mensajes por uny tarifa
definida en acuerdos de interconexion suserito entra las partes. Los valores de ingresos y costos de
interconexion son conciliados de manera mensual con cada una de las operadoras,

Otra fuente de ingresos de la Compaitia es ef roaming, el cual se registra cuando abovados de olro pais
utilizan la red de la Compaiifa para el uso de llamadas y teafico de datos. Similarmente, fa Compaiia
genera ingresos por ¢l roaming consumide por sus ahonades fuera de Ecuador, valor que excede ¢l eosto
cobrade por las operadoras internacionales que permitieron el trafico de datos.

La Compaiia también genera ingresos por la venta de terminates y moviles y otros similaves, los cuales
son reconocidos una vez que los decechos y beneficios hayan sido traspasados al cliente.

Cambios en las politicas contables

a) Nosrmas nuevas vy modificadas adoptadas por la Compaiia
No hay NIF o inferpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el cjercicio
finaneiero que comienza a partir de 1 de enere del 2017 que tengan un cfecto significativo sobre Ia
Compaiiia.

by  Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ¢jercicios financieros que comiencen a partiv de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas

anticipndamente, Estas son de aplicacion obligatoria a partiv de tas fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compadiia estima que la adopeion de las normas, enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significotivo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplieacién inieial.

Con respecto a log efectos de ta NTIF 9 la Administracion de la Compaiiia informa que basada en su
evaluacidn no se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

- NIIF g: [a Compafiia tiene previsto adoptar la nueva norma a partir del t de enero del 2018, La
Compariia utilizard la excepeidn de ia novma que permite no corregh informacién de periodos
anteriores {aplicacién prospectiva) con respecto a los camibios de clasificacion y medicion, y deterioro.
Encuanto a elasificacion y medicién no se esperan impactos relevantes ni efectos en el estado de
situacion financiera ni en ¢l patrimonio ya que los principales activos financieros (principalmente
cuentas por cobrar a clientes, compafias refacionadas y otras cuentas por cobrar) cumplen coun ¢l
modelo de negoeio cuyo ebjetive es mantener los mismos para obtener los flujos de efectivo
contracivates, asf como las condicienes contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
espeeificadas, a flujos de efectivo que sor dnicamente pagos del principal ¢ intereses. Es decir
cumplen con los eriterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la nueva norma.

En cuanto al deterioro de instrumentos finarcieros, la Compaiia aplicard el enfoque simplificado para
sus cuanlas por cobrar comereiales (que estima la pérdida por toda la vida del instromento
financiere), v ¢l enfoque general para los otros activos financieros. Este moedelo requiere evaluar si se
preserta o no un incremento de riesgo signiticativo para determinar si la pérdida debe estimarse
durante toda la vida del activo o en base a 12 meses después de ta fecha de reporte, respectivamente,
La Admninistracidn ha estimado que las pérdidas crediticias esperadas incrementard el valor de la
provisién de cugntas incobrables en aproximadamente US$1,000 con respecto a la politica actual de
deterioro; ¢l andlisis final se encuentra en proceso y serd piesto a aprobacién del Directorio en ¢l
2018,

¥ los relacionade a la aplicacidn de la NTIF 15, la Administracion de la Compaiiia ha determinado que
existe wn eleeto significativo en sus operaciones. Mis espectficamente:

- NIIF 15: la Compaiiia tiene previsto adoptar esta norma utilizando el métoedo retroactivo parcial, por
lo que durante el afio 2017 ¥ primer semestre del aiio 2018 se ha llevade a cabo una evaluacion de sus
impactos. La evaluacion realizada ha conlemplado los dos tipos de ingresos gue genera la Compafiia:
(1) prestacion de servicies de telefonfa mévil bajo la modalidad pospago y prepago y (ii} venta de
terminales moviles hajo Ins modalidades de pre-pago y pospago. In lo relacionado a los ingresos
generadas por la prestacidn del sacvicio de prepago, estos se reconoce a o Jargo del tiempo de cada
transaccion conforme a las tarifas aprobadas por el regulador y el tiempo real consumido por sus
clientes: kas recargas de prepago efeetnado por los elientes se reconoce como ingreso diferido y son
devengadas y reconocidas como ingresos conforme el consumo de tiempo aire efectuado por ol cliente.
Similarmente para los ingresos procedentes de la prestacion de servicos de telefonin mévil a clientes
pospago, estos se reconacen a lo largo del tiempo de [a duracion del contrato en base a los diferentes
ciclos de facturacién y consumo de planes comerciales suseritos por las partes. En este tipo de ingresos
se firman eontreatos con cliente, de acuerdo a vequerimientos del regulador, Los clientes bajo esta
modalidad tambidn pueden hacer recargas de prepago, y por eide su ingreso se reconoce como se
detalld anteriormente, Ya que ka Compafiia reeonoce los ingresos generados por la prestacion de
servicios de telefonia mdvil o o largo del tiempo, no se espera un efecto malterial en este tipo de
INETeso.

Pagina 24 e 50




OTLECEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR CL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 20317
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Por atra lado, los ingresos por la venta de terminales son reconecidos al montento de la transferencia
de los mismos al eliente, es deeir que enando derechos y obligaciones son transferidas (lo cual incluye
la activacion del equipae). De acuerdo @ los acuerdos de negociacion comercial los clientes pueden
adquirie sus terminales mediante la acomulacioén y canje de puntos por medio de programas de
lealtad; hasta el 2017, el valor de cstos beneficios son provisionados y genernn un menor valor del
ingreso. Sin embargo, de acuerdo con la nueva norma este concepto corresponde a una
contraprestacion vaviable que debe afectar In determinacion del precio de venta ¥ los ingresos de
actividades ordinarias, porlo cual debe ser estimado al inieio del acuerdo, Tn estos caso, In Compaiila
vealizard una estimacidn de su valor probable ya que solo existen dos escenarios posibles {(que sc
canjeen o np los puntos). La Gereneia estima que su adopeidn no tendrd un efecto en la determinacion
del resultado ya que su reconocimiento y tratamiento eontable actual es simili.

En ciranto a la venta de Ja combinacidn de productos y servicios, Ia Compatfiia efectiia ventas de
terminales maviles mds la contratacion de un plan pospago; en estas negociaciones no se establece el
precio de venta independiente para eada concepto, por lo que la Compaiiia aplicando la nueva
normaliva determinaril el valor de venta independicnte por cada producto y servicio contratado por el
cliente. En la nueva normativa, ln transferencia del bien se efectia en el momento en que el bieo es
enbregado al cliente por tanto este ingreso debe ser reconacido en un momento en especifico durante
L trarsaecion. Por otro lado, ¢l servicio de telefonia mévil se reconecerd a lo largo del tiempo de
duracidn de la transuecion, conforme los ciclos de facturacion y consumo de los planes comerciales
sugscrites entre las partes, Hasta ¢l 2017, la Compaiila no efectuaba la segmentacion de estas
abligaciones de desempeiio y por tanto de acuerdo al andlisis efectuade se espera un impacto por esle
cambio de tratamiento eontable. La Compafiia ha estimado que el efecto de este ajuste serd de
US$4,500, yi que en lz actualidad se encuentra evatluando ¢l efecto final.

Otro efeeto relevante de la aplicacidn de la nueva norma estd refacionado con los costos para obtener
naevos contratos, Mis especiticamente, para expandir su negocio, la Compafida otorga comisiones e
incentivos a distribuidores y gestores por captacidn de nuevos abonados vy clientes, [asta el 2017,
dichos valores se reconocian cono un gasto de ventas erando se recibia el servicto respectivo. Sin
embargs, de acuerdo a la nueva norma que entra en vigeneia, los costos para ebtener nuevos abonados
y clienles se deberd diferir en el tiempo en que se espera recibic un ingreso de dichos servicos (en el
caso de ln Compaidiia s 24 meses, periodo estdndar de un plan pospage). De acuerdo al andlisis
preliminar de Ia Compaitia, ol efecto de este aspecto del eambio de norma sevd USS$17,000, lo que s¢
verd reflejado en un ineremento en su activo.

La Compaiifa, como parie de su oferta comereial, otorga a sus clientes créditos mayores a un ano en la
venta de terminales méviles, par lo que de acuerdo a la nueva normativa existe un componente de
financiamiento significativo cuando el cobro de [a transaecién es efectuado en un periodo mayor g 12
meses de la transferencia del bien. La Compafiia estd en proceso de determinar una tasa de interés
efoctiva a apliear sobre estas ventas y separav el ingreso financiero el enal serd reconocido en una linea
separada on el ingreso de actividades ordinarias. Se espern que e efecto serd determinado en el 2018 y
el mismo se espera gque no sea material,

3. ESTIMACIONLES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacitn de estadoes finaneieros requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos inecluidos en cstos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compafiia se encuentran basadas en Iy
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que san importantes para
reflejar correctamente la situneion financiera y los resultados de la Compaiiin y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

La prineipal estimaeién y aplicacion del eriterio profesional se encuentran velacionado con el siguiente
concepto:

. Provisitn por cuentas por cobrar comerciales: esta estimacion contable ¢s determinada en base al
andlisis renlizado por la Administracién de la Compaifa en base a factores como antigiiedad de su
cartera y la probabilidad de cobro, Los porcentajes de provisién dependiendo de la antigiicdad de Ia
cartera fue determinada por la Compaiiia en base al comporlamiento de sus clientes. Ver Nota 2.5.

. Provision de inventario obsnteto: dade el tipo de Inventarios que mantiene la Compafila (terminalos
méviles), los mismos estdn sujetos a ohsolescencia tecnoldgica. La Administracion en base a la
antigliedad de su inventario y considerando aspectos como cambios en tendencias teenoligicns,
procede o establecer su provision de absolescencia de inventario. Ver Nota 2.6

. TPropiedad, planta vy equipe y activos intangibales: Ja determinacién de vidas Gtiles y si un active
intangible es de vida (il definida o finita, se evaliian al cievrre de cada afio, Ver Nota 2.8 y 2.4,

. Impuesto ol rena diferide: La Compaiiia ha realizado ka estimacion de sus iinpuestos diferidos
considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributavia de los activos y
pastvos se revertiran en el future (Nota 2.11.2).

- Provisiones por beneficios a cmpleados: 1as hipotesis empleados en el edleulo actuarial de jubilacién
patranal y desahueio para lo eual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, Ver Notn 2,12.2.

. Pagivos contingentes: la Compaiia, apoyada por sus asesorcs legales internos v externos, procede
estimar los montos que pedrian resultar de juicios abiertos en su contra, en base a Ja informacion
disponible a u fecha de emisidn de estados finacieros. Vey Nota 2.13,

. Ingresos diferidos: existen servicios provistos por la Cempafiia, incluyve ¢ prepago, en los cuales los
abonados vecargas de saldos, momentao en el eual la Campafiia registra un ingreso diferide. ¥n base
al eonsumos de estas reeargag (trdfico de datos) el pasive es trasladado al estado de resultados
integrales de la Compafia. Ver Nota 2.14.

. Provision por desmantelamiento: la practica contable requiere que entidades comao la Compaiiia
realicen estimactones contables acerea de costos futuros it incurrirse para peder prestar sus
servicios. La provisién representa la mejor estitnacion de la Adininistracidn acerca del valor
presente de los compromisos de desmantelamiento futaras, La provisdn se revisa anualmente, Ver
Nots 2.15.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Adminiziracidn es responsables por establecer y supervisar el mareo de administracian de riesgos, as
comao por ¢l desarrotle y monitoreo de las politieas de administracion de riesgos de la Campaitia.

Las politicas de administracién de viesgo de la Compafiia son establecidas con ef objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijarse mites y controles de riesge adecuados, y para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de limites. Se revisan regularinente [as politicas v los sistemas de
administracidn de Hesgo de la Compaitia a fin de que se refleien los cambios en kas candiviones de mereado y
en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y proeedimicntos de administracién pretende
desarvallar unt ambiente de control diseiplinado ¥ constructivo en el que todos los emipelidos entiendan sus
roles y ohligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimicntos de administracion de viesgo y
revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta fa
Compafia.

En el curso novmal de sus operaciones fa Compaiiin esta expuesta a los siguientes resgos relacionados con el
uso de instrunentos financicros:

- Riesgo de erédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo operacional
- Riesgo de capital

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los ricsgos de mercade,
riesgo de preeio y riesgo de tasa de interés, riesgo de erédite y riesgo de liquidez, aivos patenciales efeetos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencin Finaneiera y Diveceidn de Pais, a electos de
minimizarlos. A continuaeion se presenta los ricsgos financieros a los que estd expuesta ta Compaitfa:

a) Iiesgo de crédito

Tl riesgo de erédito cs el riesgo de pérdida financicera que enfrenta la Compahia si un cliente no
ctemiple con sus obligaciones conlractuales y se orvigina principalmente de las cuentas por cabrar
comerciales a sus clientes.

La exposicion de la Compafifa al riesgo de erédito se ve afectada prineipalmente por las caracteristicas
individuales de cada une de sus clientes. La Administracitn ha establecido una politica de riesgo bajo
la cuai se analiza a cada cliente nuevo individuahmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar
ventas w erédito. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles y veferencias
bancarias, Adicionalmente, para eada servicio de postpago a ser provisto, la Companiia firma un
contrato con sus cfientes que establecen las condiciones bajo la cual funcionard sus actividades
operacionales.

El riesgo e crédito también surge del efective y equivalentes de efectivo; con respecto de bancos e
instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas ealificaciones de riesgo independientes
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deterrninen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmicay respaldo a los depdsitos de la

Compaiifa (calificacién minima “AaA-"),
by Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez ¢s el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para complir con sus

obiigaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la enlrega de efectivo v
otros activos financieros. El enfoque de 1a Administracion para administrear la Heuidez es contar con los
recursos suffcientes para cumplic sus obligaciones cuando vencen, sin incurerir en pérdidas inaceptables
o arciesgar Ia reputaeion de la Comnpaiiia,

La Administracién dispene de la informacion que le permite moniterear los requerimientos de thijo de
efective; por lo general la Compaiiia tiene como ehjetivo contar eon los recursos necesarios para
solventar los gastos operaciones esperados; esto excluye el posible impacto de circunstanelas extremas
que no pueden predecirse razenablemente.

La Compafifa para administray su liguidez procede generalmente o ke contratacidn de préstamaos con

institneiones finacicras y a la emision de papel comereial, con el fin de captar fondos para capital de
trabajo ¥ para emprender nuevos proyeetos, Los préstamos y las obligaciones que surgen del paped
comercial generalmente tienen un vencimiento menor a un afio.

Ala fecha de emision de este informe no se han detectado sitwaciones que a eriterio de la
Administracion puedan ser consideradas comao riesgo de Jiquides.

El cuadro siguiente analiza el veneimiento de los pasivos financieres de la Conpaiija considerando el
tiempo de vencimiento, Los mentos presentados en ¢l euadro son los flujos de efeetivo contractuales no

descontidos:
Menores o lntre 31y o Jlayores @ “Total
bz dedicipobe del 2oz 30 dins ding o1 dins s
Obligoeiones financieras 34,400 q0,D12 109,80, 18,06
Cuentas por pagar provesdores ¥ olras 74,057 58,260 11,546 116183
Cuentas por pagiu compaiiins relacionadag 1,607 6,073 #8310 16,511
76,264 Ga.14%3 2L507 161,994
Al dediclembre def no1t
Obligaciones lnapcieras 5978 65,8u7 119,87 184,679
Cuentas por (giy proveedores v alr 16,051 oo 48,333 144,177
Cuentas por pagar compaiing retheionadas a2¢ 1542 149,10 w690
16,230 81,115 G 164,867

¢)  Riesgn operacional

El riesgo operacional es e riesgo de pérdida directs o indirecta originado de ana amplin variedad de
& (=) g l

causas asociadas con € personal, la teenologia ¢ infraestrtetura de la Compafiia, y con factores exlernas
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distintos de los riesgos de liquidez y de crédito, tales como los que se originan de requerimicntos legales
y regulatorios y de las normas generaimente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafifa, El objetiva de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el
dafio i la reputacién de la Compafiia con la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de
contral que restrinjan la iniciativa v la creatividad.

La vesponsabilidad basica por el desarrollo y fa inplementacién de controles para tratar el 1iesgo
operacional estd designada a la Adwministracion. Esta responsabilidad estd respaldadu por el desarrollo
de norinas de fa Contpaiifa para la adininistracion del ricsgo operacional on las siguientes dreas:

- Requerimiento de adecuada segregacién de funciones

- Requerimiento de conciliacion y manitorco de transacciones

- Cumiplimiento de requerimientos regulatorios y olros requerimientss legales

- Documentacidn de controles y procedimientos

- Requerimientos de evaluacién periddica del riesga operacional enfrentada, y la idoneidad de los
controles y procedimientos paurn abordar los ricsgos identificados

- Desarrollar planes de contingencia

- Capacitacién y desarrollo profesional

- Normas éticas y de negocio

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuande son efcetivos

A Ja Fecha de ta emision de estos estados fnancieres, la Compaiiia no ha identificado este tipo de
situaciones.

Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Comipafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar camo

enmpresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus aceioniskas, beneficios a otros grupos de

interés y mantener nia esteuctura de capital 6ptima para reducir el costo del eapital. La Compania monitores
su capital sobre In base del ratio de apalancamiento. Tiste vatio se caloula como la deuda neta dividida entre o
capital total. La deuda neta se ealeula como el total de los recurses ajenos (ineluyendo cuentas por pagar a
proveedores y compafias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital Lotal se caleula

como gl *patrimonio neto” mas la deuda neta,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1a Compafifa presenta el siguiente apalancamiento financiera:

ALz H2nin
Oblign-iones financierss 184,216 184,679
Cucutas por pagar n provecdores 141,383 136,257
Otras cuentas por pagar 4,380
Cuentas par pagaw a rekreionadas 20,figu
Menos: Efcetivo y equivalentes de foctive {(18.225) (22,604)
Dewda neta ) 327,985 326,848
Total natrimonio neto 43T 076 451,911
Capital total 765,061 7862

Ratto de apalancnimicento
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INSTRUMENTGS FINANCIEROS

Categorias de instnimentos financicros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finaneieros al cierre

de cada ejercicio.

Actives finnucierns medidos alcoste

PRrctive yequivalentes e sfeetive

Actives finnncierss wmedidos alcoste amortizado
Catentas poz aubiareamercinles

Cuentas patcubmari compadias relicicnndas

dems coentas peren lirar

Total acdives Tlinancieras

Pusives linuncicros medidos altox 1o stmo vlickdy
Ubligseivnes Bnancivrag

Cuenlaz pag pagars proseedeies

Olieis cnetas porpagar

Cutnlag porgiagarcompaiias reliewonadas

Toral pasivaz fnancicros

Valor razonable de instrumentos financieros

b s (o2 K] = o kliAl
Lo pre MO _corsnle Correnty N -ty
18,215 - 2260 R
06,21 5,802 52657 TA59
1983 - 2370 B
£ 63,131 2,441 54,574
19,010 72013 25335 66033
139,10 25012 89642 VLY
11383 - 139393
4,0t - 4584
351 - 20,690 -
321,105 25017 254,58 s 027

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiiag relacionadas y olras
cuentas por cabrar, obligaciones financieras y préstamos, cuentas por pagar proveedores, cuentas pro pagar
a cornpaiiins relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza

de corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
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2017 2016
Lfectivoen caja 25 =
Bangoas 18.200 22 670
18,225 22,604

CULNTAS POR COBRAR COMERCIALES

La clasificacion de pste rubro entre corriente y no corriente se presenta a continuacion:

Corriente 106,12t 82,657
No corriento 6,892 7,459
Saldo final 113,013 90,116
Composicidn:

2017, (1 2016 (1}
Clientes de pospago 109,42y 86,000
Interconexidn B.aoz 8,817
Gestores de reeargas 7,649 3,062
Distvibuiclores 3,552 74
Olros 5,452 2,269

v28, a8y 101,148
Frovisidn por cucntas incobrables {2) (15.371) (11,012)

113,013 40,110

(1) Verantigiiedad de la cartera a continuacion:
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Cartery corriente
Veneido menos de go dias
Vencidomisde 9o dias

(2)  Elmavimiento de ka provisién por cuentas incobrables se presenta a eontinuacion:

Salde inicial
Ingrementos
Reversosfulilizaciones

Salde final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de la poreidn corriente de este rubro:

Adrticipa i proveedores
Fupleados
Dendares varios

La porcién na coiriente del vubro se prescma a continuacion:

Municipios (1)

ARCOTEI, - Reliquiditcjones 2.03% (2)
ARCOTEL - Redandeo {3)

Tribunal Contenciose

ARCOTEL - Caneentralacion de mergiado
Otros

2017 2016
89,998 85,705
17,894 5,055
20,492 9,768

128,384 101,128
201 2016

{11,0t2) (8,922)

(4.359) (16,359)

- 14,2069

(15.271) (11.012)

217 2018
67 PR
683 8,254
G5 [
35 2,541
2 2016
28,403 28,871
12,298 12,054
21,361 13,500
1,000 1,000
581 551
1,518 1,614
G221 58,574

(1)  Corresponde a saldos por cobrar por embargo de fondos y retencidn de dinero de las cuentas
bancartas de 1a Compaiiia realizado por varios municipios del pais come resultado de la
publicacién poe parte de estos municipios de erdenanzas que regulan el uso de frecuencias v
espacios aéreos. La Compaiiia ha presentado las demandas de impugnacidn y nulidad en ¢i
Trilkzunal Contencioso Tributario, en contra de log Municipios mencionados. A criterio de la
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gerencia de 12 Compaiiia y sus ascsores legales dichos valores son totalmente recuperables,
incluyvendo intereses,

(2) Corresponde a una reliquidacidn de los impuestos variables de ka concesidn, que incluyen el
2.94% del canon de ingresas por el servieio movil avanzado y 1% para Fodetel por los atios 2008
a 2011, sobre los cuales la Compafiia se eneuentra en proceso de reclamo ante la Agencia de
Regulacién y Control de las Telecomunicaciones (ARCOTEL).
{3) Corresponde a lag vetenciones que el Arcotel ha realizado a la Compaiia por coneepto de
redondeo, La compafiia, presento una demanda arbitral en contra de Ja ARCOTEL,
argwnentando que ¢l oficio del 5 de octubre del 2015, mediante el cual se vealizd el
requerimiento de pago afecta ol contrato de concesidn, y que a la liquidacion que sirvid de
sustento para dicho requerimiento de pago, la propia Supertel, oportunamente, Ia calificd como
informativa, es decir, 5o cra un hecho determinado y firme. A eriterio de la gerencia de la
Compaiiia y sus asesores legales dichos valores son recuperables.
INVENTARIO
Composicidn:
27 2010
Teléfonos celulaves y aveesorios 18,7302 13,603
Tarjetas de propago Lg 54
Tnventirinen trinsito 21 Py
12,385 14,000
(<) Provisidn de ohsolescencia de inventario {1.001) (1,039)
11,384 12,867
GASTOS PAGADIOS POR ANTICIPADO
Composicidn:
2017 2016
Curriento No corriente Corricnte Nu corrienty
Arrendnmicontoy (1) 3,820 - 4,78 -
Mantenitn ienlos (2] 1,903 - 2,118 -
Capaeidad de aveeso internacional (2) 51 1,540 1,136 -
Qtros H4ao0 - qo5 Hgo
6,080 1,540 8.041 6o
(1) Incluye arrendamientos prepagados entregados & Ekopark 3 por ¢l arrendamiento de oficinas y

pargueaderos en sus oficinas ubicadas en el edifieio Ekopark Centro Corporativo.
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(2) Corresponde ol valor pagada por anticipado a Telefénica International Wholesale Services Espaiia
SL en Noviembre de 2007 como parte del arrendamiento de capacidad exclusiva para transporte de
datos por un periodo de 10 afios.

La Compatia se encuentra implementado un proyecto corporative para determinar los efectos a

registrarse por NIIF 16 "Arrendamientos,” norina que entra en vigencia el 1 de eners del 2019, Se espera
que al cierre del 2018, la Compaiiia haya determinado los efectos generados por esta nueva norma.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPFQ

Composicién y movimiento:
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ACTIVOS INTANGIBLES

Composieidn y movimiento:

Licencing v

Deseripeidn Congesinnes (1) Sefiware Totnl
Al1de enerudel 2016
Costo histarice 242,308 245,318 527,710
Atmartizaeion avam ukydo {68,382} {429,937 (z98.019)
Yalor en librosal 1 de enerndel 2a1 6 174,016 55,181 220,207
Movimentu 2016
Adicionea - 48,796 44,794
Hajas fuentas - {1uz) fioz)
Ajustes - - -
Transfervheiag - . R
Amortizicién (22,385) {44,909} (67,204)
Ajuske o oriiancién - (675) L675)
Buju de amartivaeion - us o5
(22,585) 3,405 (1y,180}
Al de eneradel zou?
Cosls histérica . 242,303 B34.012 70,90
Amoriizacion pcamuliada {60,767) {875,426} {(366.193)
Valor en librosal @ de eneradel 2012 151,641 58.586 210,217
Movimenio 217
Adicienes 270 44,752 45,0828
Bajus Jventas - - -
Ajusies - - -
Tronsferceneins - - -
Amarlizicion {22,200} (47.543) (6g,752)
Ajuste o ortizicidn - - -
(2yv.3y) (2,791} (24.730)
Al g de dicipmbre del 2017
Costo histarico 242,668 378,764 GzL,432
Amaortfzacion peumulada (tiz,0740) {122.909) (435,9445)
Valor en librosal 31 de diciembre dol 2o 7 tru, 602 55,795 145,457

{1}  Las licencias y concesiones se amortizan de acuerdo ean los plazos de vigencia de eada cantrato

que vacilan entre 3 ¥ 15 afios.

La concesidn suserita con el Estado Ecuatoriano para ta explatacién del servicio mévil avanzado (SMa) es

amartizada a &5 afios de acuerdo a lo deserito en el contrato firmado. Los otros activos intangibles se
amaortizan de forma lineal a 1o Jargo de sus vidas (tiles estimadas, la amortizacion de cada ¢jercicio cs
reconocida on el estado de resultados integrales en Ja cuenta “Depreciaciones y amortizaciones”,
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OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS

Composicidn:

w017 2016
Préstamos banearios (1) t23,103 142,712
Papel comercial {(2) 56,764 3062
luteres por pagarc 4,259 2.505

184,216 (a) 134,079 (1)

(1) Los préstamos con instituciones locales y del exterior que mantiene 1a Compaiiia son los siguicntes;

Al de aheicisline de1 2007

rfareo Buwpea e lnvers ivaes n) 5,483 2843 8328
faneo Pichineha C A 20000 - 10000
Bonga delPacifey 13,192 9674 28,160
o dubango S.A. 2,000 . @000
H..co biuen S A k1,00 - 0,000
hzernational ¢ ce Carpention 28 00y 2.504) 27,500
Intevores purpigar 2376 - 2,376

LIIRRE 2300 125571

AL de diciembie del20 16

Prestamn g bancanes.
[anse Bugpee do iverdinnhes n) H.26% 6393 K o358
Haneo Buiopeo e oversivnes 422 3152 335q
Banco Pichinela A - R 006
Henve de Gaaynsul TOu0 - T0aen
Produbanco 5.4 - 2600 REIHY
Hinca buemacinnafS A - w,000 a.noe
Coporacion Anding de Fomento 0,000 - Wpneh
Inte o nal Flnnie s Cowponmien 25000 37,500 A2 500
rreses . 2508 - 2508
30,190 95,037 1527
e

(2) LaCompania ¢l 3o de septicmbre del 2010 sugeribié un contrato de emision de parantiay de
contragarantia con el Baneo Bilbao Vizcaya Argenting S.A. que tiene como finalidad sustituir
y reemplazar a su vencinmiento la Garantfa otorgada por ¢) ABN AMOR BANK y destinada a
gavantizar las obligaciones financicras y pecunarias de la Compaiiia, derivadas del contrao de
financiacion de fecha 13 de julio de 2006, frente al Baneo Europeo de Inversiones,

{2) Lasobligaciones financieras resultantes del papel comercial son las siguientes:
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AER L dicrmbre Jel 2017

. Llivn Liaranyin

l! ls' 5L I L, fn\al :i.[n!-
Papeleamereml(x) IO~ 359 3] 30,76-1
Dicresy s poTEdLLr LB&2

SRG16
AJ3Vde deiemine del2d il
Elago, fizrautia

iyl 36 30,005 i e ms

Tapelenmerciaf{b) Il - 360 33 19 ez

(1)

i)

3902

(a) En el 2017, 1a Compaiila realizd una olerta piblica de los valores que se emiten como parte del

proceso del cuarto programa de emisidn de papel comercial, por un monto de US$6o milloues. Ia
emisitn de dichos titulos valores fue aprobada por la Junta General de Accionistas de ka Compaiiia
el 22 de diciembre del 2016 v por la Superiniendencia de Comnpaiiias, Valores y Spguros 2 de maiun
del 2017. La composicidn de dichos valores v sus caracteristicas se detallan a continuacién:

i} Papel contercial:

L cb afie 2017 se emiticron obligaciones de clase A y B por un monte de USS1,000 y
US$ 59,000 en papel comercial euyos plazos vavian entre 9o hasta 350 dias. Los
titulos de las obligaciones se pagan a una tasa fija anual cuyo pago de intereses se
considera como cipanm cero. Bl proceso de emisidn de abligaciones ¢s mancjado a
través de Picaval Casa de Valores S.A.

En ¢l 2016, Ia Compaliiia realizd una oferta piiblica de los valores que se eniten como parte del
proceso del segundo programa de emision de papel comercial, por i monto de US$50 millones.
La emision de diches Vitulos valores fue aprebada por la Junta General de Acclonistas dela
Compaiiia ¢l 5 de febrero de 2015 v por la Superintendencia de Compaiilas, Vaiores y Seguras el o
de abril del 2015, La composician de diches valores y sus earacterislicas se detallan a
continuacion:

i} Iin el afio 2010 se emitieron obligaciones por un monto de US$40.000 en papel
comercial cuyos plaxos son de hasta 359 dias, Los titulos de las obligaciones se pagan
a una tasa fija anual cuye pago de intereses se considera como cupén eero. Tl proceso
de emisién de obligaciones es manejado a través de Analytica Securities §.A. Casa do
Valores

De acuerdo lo sefiala la Codilicacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros en ¢l articula 12, Seecion 1, Capilula 111, Titulo 11, Libro 11, of emisor debe raantener los
siguientes resguardos mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funeidn de razones financiceras,
para ¢l cumplimiento del objeto social del emisor:

. La razon de tiquidez o cirenlante debera ser mayor a ¢ igual a ccro punto setenta (0.70)
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promedio de seis meses, ka cual fue aprabada por el Consejo Nacionul de Valores el 13
de septiembre del 2016.

. Los activos totales libres de gravamenes sobre el valor de la emision deberan
permanecar en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos tatales
todos los activos corrientes y no corrientes menos activos gravados, gavantias, litigios e
impugnaciones tributarias.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora
Mantener, durante la vigencia de la emisidn, Ja relacion activos libres de gravamen sobre

obligaciones en circulacidn, segin Io establecido en el articulo 13, Seccién 1, Capitula 11T,
Subtitwloe I, Titulo 111, de las Codificacién de las Resoluciones del C.N.V

(3) Ver apertura de estas obligaciones {inancieras y préstamos entre corviente y no corriente a

eontinuacién:
2oy 2016
Carriente 156,199 89,652
Nucarrienle 25,017 Bh5, 027
184,210 184,679

CULNTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
801 2016
Proveedores lotales 121,098 114,351
Proveedores exterior 20.285 2,042
141.383 130,293
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IMPUESTOS

Composicidn:

Im puestes por recerar

Retenciones de lr fuenta de Impuesto a lo renta

lon B estos hor paynyr:

Retenciones de tn fuenta de fmpoesto al valor agregade
Retencionegs de la fuenta de Im puesto a la renta
Impuesto sl yalor agregado por pagar

Im puesto: Ly rentn por puear:

Im pucsto a la rénta por pagar
Retenciones de Impuesto s fa renta

Composicion del gasto del Impuesto 2 la venta:

Im puestoa o renta corricnle:
Im pueston la renta diferido:

201 2010
- 2,812
408 2,562
6,742 2,310
66 750
4.1:6 5,622
15.257 16,730
8,712 (9,656)
6,516 7.074

201 2016
165,257 16,730
(751) (414}
14,507 16,316

Coneiliacion tributaria - contable del impuesto ala renta del afio -

Acontinuacion se detaila la determinacion del impuesto a la venta covriente sobre por el afios 2016:
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2017 2018

Utitidad autes de hiapesto a L venty y parlieipacion laboral 28,535 60,036
Menos « Pacticipacion de los trabajadores ev Tas utilidades {5.788) (9.006)
Utilidad antes da Linpuesio a by centa 32,797 lage
M - Gastos sta deducibles (1) 37,810 37797
Menos - Olras deducciones (2.066) [z, 78}
Mg+ Generasign f uso de impuestos diferidos il -

Utilidagt hase tribataria 60,252 76,045

Impuesra de utilidad gravable 2% 22%
Triepuzestee &/l rent 15,257 16,730
Menos - Reteneiones en ta fuente del afo (8,742) (9,656}
Imipucsto a In veatst por pigar 6,516 Fligd

(1)  Incluye principalmentce la provision voluntaria de incobrables que excede limites legales,
depreciaeion acelerada de propiedades, planta y equipo, interés implicito de estectro y provisiones
de ARCOTEL sin sustenio.

Bituacion fiseal

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible
fiscalizacitn,

Al g1 de diciembre del 2017, la Sociedad mantiene las signientes actas de determinacion abjertas con la
autoridad {ributaria: (i) acta de determinacién impuesto a la renta 2009 por un valor de USS20 millanes,
(i1} acta de determinacidn impuesto a la renta 2010 por un valor de US$20.4 millones, (iii) acta de
delerminacidn impuesio a la renta 2011 por un valor de USS20 millones, (iv) acta de determinacion
impuesto o la venta 2012 por un valor de US$14.3 millones, y acta de determinacion IVA del afio 2013 que
aselende a US$2.8 millones.

1in ef 2017, la Compatfiia pagd a la autoridad tributaria US$2.7 millones por concepto de una
determinacién de iVA del afio 2012, en donde sc emilid una sentencia en su contra, Con este antecedente,
al a1 de diciembre del 2017 la Compaiiia provisiond US8$2.6 millones correspondiente al acta de
determinarcion de VA del 2013, La Compaiiia ha determinade no registrar provisiones sobre ninguna de
{as determinaciones de impuesto a la renta de los afios 200 a 2012 eonsiderando los siguicntes aspectos,
los enales han sido analizados con sus asesoves tributarios:

. fmpuesto a la renta 2009 acta fue emitida en el 2014 y fuc impugnada en el mismo abo; a la fecha
esth pendiente que el Tribunal dicte sentencia, la cual se estima serd faverable para la Compaiiia.

. Inpuesto a la renta 2010: determinacidn emitida en el 2015, Ia cual fue impugnada en noviembre
del mismo afio. 2015. a la fecha csta pendiente que el Tribunal dicte sentencia, la cual se estima
sevd fuvorable para la Compaiiia.

* Impueste af a renfa 2012 acta fne emitida en ¢l 2016 e impugnada por la Compaiiia en marzo del

misto afio. Bl Tribunal remitia ¢l proceso en consulta al Tribunal Andino de Justicia con el fin de
obtenor una interpretacidn prejudicial; el procedimiento se eneuentra suspendido hasta que el antes
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mencionado tribunal emita un pronunciamiento. La Compaififa estima que la sentencia de este lema
serd favorable.

. Impuesto a la renta 2o12: determinacion emitida en e} 2017 e impugnada ante el Tribunal Distrital
de lo Contencioso Tributario en diciembre del 2017, A la fecha estd pendiente gue Ia autoridad
tributaria conteste la demanda.

De acuerdo a los asesores legal de la Compaiiia, la probabilidad de éxito de los juicios por impuesto a la
renta de lps afios 2000 al 2011 es razonablemente posible, quicnes kunbién mencionan que estas juicios
deberin ser resueltos en el 2019, En cuanto a los juicios del 2012 por impuesto a la rentay 2013 de IVA
siguen su proceso en el Tribunal Distrital; se estima que es razonablemente posible que el resultado del
juicio del 2012 tenga un vesultado exitoso ¥ para el del 2013 se estima que es probable que el desenlace ses
favorable para la Compafiia.

Precios de transferencia

Las normas tributariag vigentes incorporan ¢l prineipio de plena competeneia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de fa empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior
¥ locales (dependienda de ciertas consideraciones) en el inisma periodo fiseal y cuyo monto acumulado seq
superior 2 US%15,000 (Anexo e Informe o US$3,000 solo presentar Anexa). Se fzeluyve come parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, Bl indieado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio def 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionabmente exige que en su deelaracidn
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de fos ingresos gravados
¥ que no tengan transaceiones con paraisas fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de fa
referida normativa

La Compaiiia ha presentado el antes mencionado informe dentro del plazo establecido par la novimatia
vigente, sin identificar ajuste que reportar.

Otros asuntos - Reformas Tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publico 1o “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecinsiento de la Dolarizacién vy Modernizacién de la Gestién Tinanciera (Ley de Reactivacion de la

Econoinia}” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entracin en vigencia en el 2018, estidn refacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la dedueibilidad de la

jubilaeidn patronal ¥ desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ¢jercicios anteriores,
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. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, reghnenes fiseales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios para la reduceidn de tarifa de Tmpuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monte de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i)} sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produecion de bienes, incluidas las del seetor manufacturero, que posean 50% o s de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turisimo receptivo.

. Reditccidn de tarifa de Tmpuesto a la renta para micro v pequerias cmpresas o exportadores
habituales del 3% en Ia tavifa de Inpuesto a la venta, Para exportadoves habituales, esta tarifa se
aplizard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o ineremente ¢l empleo.

. Tl Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la venta pagado y el Impuesto a la renta cansado, siempre que se verifigue que se ha
mantenideo o incrementacdo el empleo neto. Asi también para el caleulo del anticipo del Tmpuesto a
1a renta se excluiria los pasivos relacionados eon sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asf
comoe aportes patronales al segure social obligatorio.

. Disrninucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USss a USS el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institueion del
sisteina financiero para realizar el pago, a través de givos, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, chegues o cualquier obro medio de pago electronico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en fa parte que no sea ulilizada como erédito
tributario.

La Administracion de la Compaiiia considera que las antes mencionadas reformas ne tendrit un impacto
significativo en sus operaciones.

Impuesto o la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos cs el siguiente:
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Estadode situpeion finangtern Estudode resulindos

Provision para inventarios ebhsoletos 380 103 187 48
Provisién para programas de fidelizacion k1 17 {19) 11
Provisidn bonos ejecutivos 1,552 1,037 515 189
Prayisién redondeo (1) 1,432 1,259 173 -
Otros - 277 (277} {75}
Im puesto diferido ingraso 5384 173
Otros ajustes al resultado del diferido - 241
Ajustes por canmliios de tasa 166 -

750 414
Activa por impuesto diferido 3,367 2,784

(1) Elsalde reestablecido del 2016 presentado en esta Nota no cuadra con el saldo presentado en el
estaclo de situacidn financiera del afte 2017 ya que existio un cambio en normativa relacionado al
eambio de la tasa de Impuesto a ln renta del 22% al 25%, lo que generd una incremento en
Imipuesto por activo diferido de US$166. Este valor no ha sido considerado en esta Nota.

La relacidn entre ¢l gasto per impuesto y o uillidad antes de impuestos de los aiios 2016 y 2015 se mucstra :
a continuacidn:

2GLY 2016
Wilidad del aiio antes de Impuestoa 1o repta 32,707 51,030
Im puesto a la renta - tasa nominal (z2%) 7,215 11,227
Efeeto fiseal de los ingresus excenlos/gastus no
doeduwcibles al eateular la gananeia figeal
Mis - gastos 10 deducibles 8,318 8,315
Menos - dedueciones especiales {1535) (2,812)
M=z - Generacion / uso de im puestos diferidos L78 -
Guastos por im puesta 15,257 16.730
Tasa efeetiva 47 % 42 %

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTIIS RELACIONADAS

Bl siguiente s un resumen de las principales transacciones y saldos realizadas durante el afio 2017 y 2016
con entidades y partes relacionadas. Se inchuye bajo fa denominacisn de entidades relacionadas o las
eompaiiiag con accionistas comunes, con patticipacion aecionaria significativa en la Compafia;
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Telefiomea Mavides de Espana, SAU
Ohmpie L.1d,

Tulstomea Moviles Amgenting Hokling
Telefanizs 02 LK Lig

oy
Tgpeans per ey cios de micrcapesisg

Telefonca htcanathnal Wholesale Sirvices 5L

u g poryenls deshopn sitne

Telefaniea hiévikes Pens

s e Al g e e
Telefaniza S.A.
Tebetonrea Inemacwnals A

Caring do eeieanles, datoe g intengy soeilnlng

Tekfenna loeinatkpal Whotes sl Servicrs Boundor 5 A,

Tekefhrica bnermational Whalesale Seivices 81
Teoa Retwurks e A
Teleidmca USA Ine

s wrenaes

Castws de serveees de reamtng oedidos
Tekfonicu Mawviles Espaia, SAL
Olympic L1d
Tekfenka Mévies Panami
Tebeldaicx Mavikes Argention Jloking
Telktinca G2 (Gemany) GRLBH R TOQIIG
Teklonwa Maviks ElSalvador
Tehelonicn GlabaIRoaming GMIZH
Gnios menaes

Costos e sen s ole manteniniento eedilas,
Aviron Comunkicma
Teketdnka hyenierky de Segundad

Comgode moe s,

Tekfinca dzliem s &

PP LI o R By
Telefgmior dx Fepany SAL
DIros meivsizes

Relacionada exteror
Retacionnda exaenur
Refsemmada vatenor
WWelacionadp exedior
Rebcianada extering

Refacivnuads exrerias

Relacionnda exienar

Rebeidn

Caga Matriz
Relichrnads extezajers

Helewnada keal
Releciodada edianien
Reboemniads oxteanjers
Rebicxnada extisngers
Relewnnda edrangr

Rebicwziada extragind
Rubag wnada exteanera
Rebscmnads esangmn
Rebeinada extpangera
Rehewnada extiangnm
Helsehads exvtrmige
Rebeonada oxmanpgra
Relicionsdn exangn

Rebopnadt exrraps
Rebewnada extanjrs

Relcionads extrangm

Rebammads cxtanin
Releonada extimnpern

Composieifin de los saldos con compaiiias v partes relaeionadas:
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2017 291

[T s ooy e bro
EcuaderC Hohling BV 377 377
Tekfonica bnzmatienal Wholesale Scevizes 4329 2,443
Tras Benader 1254 032

Vivo BmsdUemnunicationss

- a7l
Teelanica el era 5 A AL - iTe
Tekee! Tekeco nuniucivnes Colutaes C AL 153 inl
Telhefonica Mevies Espana S AL 624 358
Teletvnicn OF Uk bd Antes O (Ukd g - A

Teletunis Celalar de Niaragoa 359 .

Tek (dniva Miviks E18a ] .

Pegiso Recursas Himanas HE -
Ouos megoLes : 534 302
1953 a3

Ny 2014
LA 0L el pagaL

Telfamea 8.4 §3%% 9,010
Telefonica fmcinagional A 1632 1052
TIW wadot 5558 2.2
Telfdniza Jo s pana, Sau 5% 1225
Telefonia Imeinatmma I Whelesak Servres §32 03806
Tera Metwarws Pod 8 AL A% 734
Teleféniza Inpenivitn de Sepundad § A i e
TekMhnica Usa bie 15 Sus
Tolefémes Mévikes Chile banga D lancty § A - il
Algs e Comumsacds 575 i
Telefomey Mdvikes Avgunuing Holdng Y
Tekefdoica dell e A A, B wi
Telefamea 02 Uk Lid Ames G2l ad - jLES

Tekefonia e sl due Micd gy e .

Telelonica Maviles ERSalvades -3} -
Cras HA3 400
16,511 20,690

Remunceraciones personal elave dela gerencia

La Adminiatracidn de la Compaiiia ineluye miembros clave constituides por el Presidente Ejecutivo, fa
Gerencia General y las Gerencias Administrativas. La Compaiiia cuenta con Directorio. El gobierno y la
Administracidn estin a cargo de Ja Junta Gencral de Accionistas [a cual es divigida por el Presidente
Ejecutivo,

L.os costos por remuneraciones del personal elave son los siguientes:

Gastes e nomna vheoefivio s

ciecutivus glave de b Admdcis tragion {1 Ass3 3781

(1)  Incluye gasto de sueldas, beneficios sociales y otros pagados a la Administracion de 1a Contpafiia.

PASIVOS CONTINGENTIES

Composicidn:
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Municipales (1) 1,274 1,353
Redondeo (2) 7.782 7,782
Derechos arancelarios 150 450

9,300 9,580

(1)

{2)

En et 2007, s¢ publicd una ordenaza municipal que solicitaba la obteneidn de permisos para cada
una de las estaciones de radio base de Ia Compadiia asi como para la obtencidn de ura licencia
ambiental para cada estacion radio base, eon fo cual se puede obtener el permiso municipal final,
Subsecuentemente se han emitido otras vesoluciones facilitando el proceso para obtencién de
perinisos asf como ampliacidn de plazos para regularizar los tramites requerido por el Municipio de
Quito. En el 2013 se aprobd la Ordenanza Ambiental No. 404 la elimina periodos de regularizacidn
de estaciones por lo que ka Agencia Metropolitana de Control sanciond ala Compaiiia por ausencia
de permises ambientales. Posteriormente en septiembre de 2016 se aprobd la Ordenanza 138 que
no define un perfado de regularizacién, por Jo que las estaciones que no cuenten con autorizaciones
ambientales pueden ser sujetas de juzgamiento y saneion, La Compaiifa mantiene abiertos 3
procesos en su contra por ausencia de obtencidn de permisos parte del Municipio de Quite, No
existe riego de suspension de la operacidn de las radio bases ya gue la normativa actual no lo
contempta. La Compaiifu ha estimado que el vator total de estos procesos asciende n USS1,274
(2016: US%1,354), monto que ha sido provisionado en su totalidad.

En el afio 2013 ¢f regutador de telecomunicaciones en el Ecvador (ARCOTEL) emitid un informe
acerea de los valores que la Compaiiia debia devolver a sus elientes por econcepto de “redondea”
originado entre 1990 ¥ 2000. Seghin dicha comunicacidn, el valor 4 pagar aseiende a USS14,000
milloncs. Posteriormente, en el aiio 2015, el ARCOTEL notified a la Compafiia que el monto final a
pagur por este concepto asciende a US$25,000 distribuidos entre eapital USD$14,000 e interds por
US§1:,000. Al 3t de diciemlye del 2016, los asesores legales de fa Compaiiia habinn determinado
que ¢l monto maximo probable a ser pagado por los antes mencionados casos ascendia a USS5,800
, tomando en cuenta los sigulentes aspectas: (i) tasa de canversion de sueres a ddlares americanos
de $25,000, (i) la inconsistencia de aplicar la tarifa de redondeo a la pension bisica, y (iti)
aplicacién de la tasa de interés legal publicada por el Banco Central del Ecuador a lafecha de
entrada on vigeneia de la Ley Orgdnica de Telecomunicaciones. A dicha fecha ls Sociedad mantenia
una demanda arbitral abierta en contra del ARCOTEL por: () no aplicacidn de la tasa de conversién
fija v legal para las deudas de sueres a ddlares vigentes en 1999 ¥ 2000, (i) por aplicacion del
coeficiente de redondeo sobre la pension hasica, (i) por la aplicacion de una tasa de interés pava el
crédito de consumo publicada por el Banco Central dei Ecuador, que estd en el orden del
16.4%,siendo muy superior a la tasa de interés legal sefindada en la Ley Organica de
Teleennunicaciones, y (iv) por la aplicacién de interés desde ¢l afio 2010 y tio desde el 8 de febrere
del 2015, que corresponde a la entrada en vigeneia de la Ley Orgauica de Telecomunicaciones).

Ll 5 de octubre del 2017, el Tribunal Arbitral del Centro Internacional de Arbitraje (CIAM), con sede en
Quilo, cinitid e} laudo ante la demanda arbitral interpuesta por OTECEL a la ARCOTEL, seifialando qgue (i)
que OTECEL debe al Bstado por redondeo 1a suma de US$4,007, (ique los intereses se aplican a partic de
la vigencia de la Ley Orgénica de Telecamunicaciones a la tasa de interés legal que corresponde a 7.41%,
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(3ii) que ARCOTEL devuclva a OTECEL Ia diferencia de los valores cobrados {estin retenidos por
ARCOTEL en la cuenta de OFECEL) aplicandose la tasa de interés legal. Por ende, al 31 de diciembre det
2017 la Compafila ha provisionade el mente mencionado cn el laudo arbitral.

Posteriormente la Procuraduria General del Estado y ARCOTEL presentaron Accidon de Nulidad al Lando
Arbitral, pasando dicho proceso para ser resuelto af Presidente de la Corte Provineial de Pichincha, Previo
aello la ARCOTEL rindié la canctdn fijada por el Tribunal Arbitral y puesta en conocimiento de OTECEL
el 28 de diciembre del 2017, con lo cual se suspende fa ejecucion del lando. Es decir queda sometido a lo
que resuelva el Presidente de 1a Corte Provineial de Justicia de Pichineha, La Compadia, en conjunto con
su asesor tegal han estimado que la afeetacion probable de este juicio aseiende a US54,068 mds los
intereses generados desde febrero del 2o15 a4 una tasa de 7.41%, tal como tue resuelto por ¢l antes
mencionada

El movimiento de este rubro se presenta a continuacion:

2417 20106
Suldo inicial y.5806 1,815
fnerementoy 1,274 9,136
Reversosfutitizaciones (1,354) (1,385)
Suldo lina} 2.506 9,580
INGRESOS DIVERIDOS
Composiciin:
201 216
ingroesos diferidos por servicios pendientes de proveer {1) 4.2390 4,090
. 4.239 4,088

(1) Corresponden a recargas prepagago efectuadas por los abonadoes de la Compafifa, Tas cuales se
reconocen en el estada de resultados integrales de acuerdo af consumo eiecluado por estos,

BENTEFICIOS A LMPLEADOS

Composicion:
2017 z2oth
Bencficios sociales 1,077 503
Participaeion de los trabajadores en lus utilidades 5,788 9,006
Otras provisiones y hencficios 846 236
7,711 10,245
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BENEFICIOS A EMPLEADOS (NO CORRIENTES)

E! movimiento de la provisidn por jubilacidn patronal y desahmcio en el pasive ha sido el siguiente:

Juhilaciin patronal Desahueie Total
o017 HIOT 2017 amb 20VT 2ih
Al dewnera 9,747 d,.198 3097 H T ] 12,344 11,4260
Cuslos por serv icios corrientes E,5732 1,456 ara 405 2,051 1,051
Cesto pur intereses 409 37 123 18 522 404
Predidn (ganancia) aeluarial reconuocida (406) 1,078 (514) {451} (049) %]
Beneficios payndos [WETR) Gi7a) - (3} (2] (379}
Trunsferencing de vin pleados v alra em presa - - - - - -
Reduceiopes y liquidaviones anticipadas (665} {1.172) - - (665) (12771
Al 31 de diciombre K] 09,747 3,071 J.007 13,304 12 845
Los importes reconoeidos on las cuentas de resuttados son los siguientes:
Jubilueidn patroenal Desahuvio Total
2017 26 2017 o016 2017 4016
Canslos por servicics corrientes 1,572 1,456 479 AY8 a,051 1,951
Costo por intereses 404 471 128 12y Sz 409
Lignidaciones anticipadas - - . .
Algt de diziembre 1,976 ), 8u7 Gu7 Gy 2,583 2,450
Las prineipules hipotesis actuariales usadas fueron:
2017 2016
Tasa de descuento g.02% d.ra%
Tasa deincrementosalarial {ineluy e ascensos laborales) 1.50% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Tabla de rotacion (prom edio)
Tiuhla dewortalidad e invalidez (1)

t1.80%
THIESS 2002

11.80%
TMIESS 2002

(1)  Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Tnstituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

PROVISION DE DESMANTEEAMIENTO

Esta provizion corresponde a la mejor estimacion para restauracidn y rehabilitacion, la cual fue registrada en
ase a un estudie realizado por un experto de la Adniinistracibn pava los afles 2017 y 2016, La reversion

Pagina 49 de 59




22,

OTECEL 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado @n miles de dolares estadounidenses)

pericdica ded destuento se reconoce en ef estado de resultado tegrales comao un gasto financicere contea la
pravision por desmantelamiento de sitios arrendados a nivel nacional pava poder proveer jos servicios de la
Conspaiija.

Il movimiento de la provisidn por desmantelamients es como sigue:

2017 2016
Saldaal inicio del abo 7,257 5.587
Inerementn de provisién del afia - 1,670
Salde al finat delafio 7.257 7:257

Para el afio 2017 y 2016, las principales premisas congideradas fueron: eostos de desmantelaniients por
sitio al 91 de diciembre del 2017 y 2016 realizado por el departamento téenico de la Compaiia el cual
aseiende a US$7,500 multiplicado por €]l miimero de sitios arrendados en los cuales la Compafia ha
instalado infraestructura téenica. En adicion se ha considerado pava la determinacion de a tasa de
descucnto ¢l pramedio de las variables macroecondmicas gque afectan ol Euador (P18, tasa de interés v
riesgo pais).

INGRESOS
Composicidn:
2017 2016
Tngresos por servicios presindos 534.389 550,254
Ingruesos por ventas de terminales 74,488 50,261
Olros ingreses 10,101 18,9706
617,978 Gz8,471

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los eostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
& B
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2017 CQS‘,'J d" Gastos de Gastos de .
servicios A - Tatal
administracion ventas
prestados
Gitstos de personal - 4%.,059 - 45,059
Gastos por pulilicidad - 14,427 - 14,427
Honoarariod - 18,842 DR 19,786
Regulias - 42,454 24,189 67.643
Castos de servicios prestados 134,468 B - 134,408
Depreciacion 109,016 19,228 - 129,144
Ventn determinaglesy otros 63,804 - - 6330y
Mantenimicuto - 1 LG 18,956 21,041
Avrenduntivate - 4,408 24,104 27,5906
Energia - RYB 6,902 k-
Contingencins Legaies y Malta - 7,796 - TTUh
Gastos de Gestion - 2,540 - #.530
Seguros - 3,636 - 3.636
Seryicios Bisicos - 8o7 - 807
mechrables - - 1o, 560 L 56006
T pracstos - 4,067 - 3,967
Otros gastos - 387y - 287
108,278 170,051 848,731 573,900
2016t (!usl_o.du Gastas de Gastos e .
servigios cos . Lotal
administracion ventns
prostados
Gastos de personal - 4,100 - 49,100
Castos por publicidad - 15,645 - 15,645
Hotorarvios - 18,330 Bz 19072
Rugalins - n7,46% 24,459 50,81
Costos de servicios prestados 154,080 - - 159,980
Deproecineidn Lo, 820 no,8an - 127 by
Venta dererminalesy atros 17,04 -
Mantenimicntlo - 10,943 r6H,667 27,610
Arrendant iento - 4,350 23,300 26,050
LEnergia - GO 2,008 7,608
Contingenciag Legafes y Multa - 102 - 1y2
Gastos de Gestidn - v, 70 - A, 730
Seguros - 3,047 - 5,047
Servicios Disiens - 1,473 - 1,474
Incobrables - - 15,569 150602
[m puestos - 3,804 - 3,804
Ctrus gnstas - 4,128 - g2
311,842 164,216 86,530 518.656
CAPITAL S0OCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonie. El capital snserito y pagado al 31 de dicienubre de 2oz y
2016 comprende 182,885,067 acciones ordinarias de vator nominal de U581 cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMUILADOS
Reserva Legal

De acuerds con la legislacion vigente, la Compaiia debe aprepiar porlo inenos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dieha reserva aleance cl 50% del capital suserito, La
reserva legal no esta disponihle para distribucion de dividendos, pero puede ser eapitalizada o wtilizadu
para absorber pérdidas.

Reserva de capital y de valuacidn

De acuerdn a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de ka Superintendencia de Compafifas emitida el 9
de sepliembre de 2011, el saldo acreedor de 1as reservas de eapital y por valuacion por US$:35.4 millones y
US%11.8 millones respectivamente, generadas hasta el ailo anterior al perfodo de transicion de aplicacién
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimenia aa
cuenta resultados seumuiadoes y podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumladas y las del dltima ejercicio conchiido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o
devuelto en el easo de liquidacidn de la Compaiifa.

Con fecha 29 de febrero de 2016 mediante Acta de Junta General Extraordinarma de Accionistas, se
resolvié compensar las Reservas por Valuacian de activos fijos y Reserva de Capital cuyo valor asciende o
US$146.5 millones con las pérdidas acamuladas de afios anteriores al afto 2002 para fincs de presentacidon
a los entes de control locales.

Resultados acumulados - Proveniente de [a adopceidn por primera vez de las “NIIF”?

La Superintendencia de Compaiiia del Eenador mediante Resolucidn SC.GICI.CPAITRS. 11007 def g de
septiembra de 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que o
saldo acrecdor resultante de los ajustes provenientes de I adepeion por primera vez de "NIIF” ¥ que sc
registraren en el patrimonio en una subenenta denominada “Resultades neumulades provenientes de la
adeprién por primera vez, de lag NIIF” separada del resto de los resultados scumulados, no estd sujeto g
distribucién a los accionistas, excepto en el easo de liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para aumentar el capital, en la parte que exceda el valor de Ias pérdidas acumuladas y las del ultime
ejercicio econdmico si las hubicren.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de Coneesidn con el Istado Ecuatoriano

El 20 de noviembre de 2008, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones y la Compafifa celebraron el
“Contrate e concesion parn la prestacién de servicio movil avanzado, del servicio telefénico de larga
distancia internacional, los gue podrdn prestarse a través de terminales de telecomunienciones de uso

pitblico y cancesion de las bandas de frecuencias esenciales” el cual tiene una duracién de 15 afios
pudiéndosa renovar previo solicitud y acuerdo de las partes.
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El servicio telefanico de larga distancia internacional, servicio movil avanzado y los servicios finales
podrin prestarse a través de teriminales de telecomunicaciones de nso plblico. El espectro concesienado
es de 25 MTiz en la banda de 850 MHz y 10 Mz en la banda de 1900 MHz.

La concesion considera un pago de U3$60 millones a la firma del eontrato {monto pagade en noviembre
de 2008) v US$a0 millones vu ano después (pago realizado en el 2009); adicionalmente, incluyen pages
anuales del 2.03% de los ingresos causndos por el use det servicio y recaudados (2017: US$15,806 v 2016
U8%13,004 iniles). La Compaiiia también cancela el 1% de los ingresos recaudados al Fondo de Desarrollo
de las Telecomunicaeiones (2017: USS5,651 y 2016: USS4,750 miles). Como requerimiento contralual la
Compadiia contratd una poliza de ficl cumplimiento de eontrato por USR10.2 miilones.

Otra obligacioens adicionales para Otecel Incluyen: (i) cobertura de 652 Km. en carreteras durante los 15
afios, (i) HLR (Base de datos central) y plataforma de prepago se mantengan en el pais, (iif) prohibicion
de ceder o transferir ¢l contrato sin awtorizacién del ARCOTEL excepto cuando ello ocurra entre los
mismos deeionistas de la Sociedad Concesionaria o del grupo empresarial Telefonica S.AL, v (iv) 1o
mantener i adquirir acciones o participaeinnes o gjercer el control en olras cmpresas que presten ol SMA
o el Servicia de Telefonia Movil Celular (STMC).

El 18 de febrero de zo15 mediante escritura phblica la ARCOTEL y la compania suseribicron un adendum
para la coneesion de 5o M1z adicionales en la banda de 1900 MHe, cuyo precio fue de US$150 millones;
[a totalidad del valor fue liquidara entre el 2015 y diciembre del 2016. En este addendum que tiene la
misma vigencia que ¢l contrato oviginal, la Compaiiia se compromete a brindar cobertura en 450 ki de
carreteras gue no estén cubiertos.

Acuerdos de Interconexion y Roaming Nactonal Automitico
Canecel 5.4, - Contrate Irdfico de inlerconexion vor mowvil

El 30 de abuil de 2003 se suscribio un acverdo que establece los derechos y obligaciones de las partes para
Ya interconcxion de sus redes y el intercambio de trafice de telefonia celoiar, en especial lo relativa a las
condiciones de cardeter téenivo, operativo, juridico y comercial, ean el fin de completar las Namadas
originadas por sus abonados y que tenen coimo destino las redes del otro operador. Este acuerde tuve una
vigencia de 5 afios a pattir de su suseripeion y puede ser renovadoe previo acuerdo entre las partes. Este
acuerdo vencid ei 30 de abril de 2608,

Bl 18 de marzo de 2010, ] Regulador notificod con una Disposicion de Interconexion los nuevos eargos de
interconexidn en US $0,04997 para Coneeel S.A. v US $0,0639 para Gteeel S.A. Se fijéd un cargo de
interconoxidn especial para el trifico originado en telefonia piiblica de US $0,0166. Sobre este Oltimo easgo,
existe una medida cautelar interpuesta por parte de Conceel S.A.

El 17 de abril 2016, debido af terremoto ocurrido en las provincias de Manabi v Esmeraldas, mediante
Decreto Ejecutive se declard Estado de Exeepeidn en el cual se vedujeron los cargos de interconexidn para
Ia terminacidn de Hamadas en las redes ptiblicas de telecomunicaciones del servicio mévil avanzado, Para
Coneeel 8,A. se fijé el nuevo cargo de US50,024985.

El 15 de julio de 2016, el regulador dispuso los nuevos cargos de interconexidn para la terminacitn de
lamadas en las redes pblicas de telecomunicaciones del servicio movil avanzade, de acuerdo a la senda
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regulatoria de la resolucion ARCOTEL-2016-0627. Los cargos para Conecel S.A. y Otecel 5.A. se presentan
a continuacion {en USE):

. | 1erIntervaloa | | e 3er
Ca;g;) t?lcglal a partiv de 2‘10;3-23:‘(1{;[0 a Intervalo
Carag | ©0w000hde (;g:.i’l'l“'.’:g‘l)’;é" oo0:00:00hde 1 M_f_dtf’!(:l“
Operad Arg 17 de abril e * |noviembre 2016, | PArHToe
perador 7 , 00k
original 2016. Hasta: Hasta Hasta 00:00:00h
. Lo 23:59:50hde | | de t mayo
33:.59.:5911 de 15 31 octubre 23:59:59h de 30 2017 en
julio 2016 2016 abril 2017 adelante
CONLECEL
SA
(CLARD) -
Red Mowil 0.04997 0.024985 0.024985 0.012493 0.01015
OTECELS.A,
{MOVISTAR) | ©.06390 9.031950 0.031950 0.015975 0.01375

El 1 de novicmbre 2016, mediante resolucion ARCOTEL-2016-6739, el regulador dispuse que los cargos de
interconexién establecidos en la resolucion ARCOTEL-2016-0627 de 15 julio 2016, son también aplicables
para las {lamadas originadas en los terminales  de telecomumnicaciones de uso pablico TTUP de los
prestadares del servicio mévil avanzado, exclusivamente a partir de laaplicacion del segundo intervalo osto
es el 1 de noviembre del 2016 v siguientes fases de la senda regulatoria aprobada en la eitada reselucion.

El 27 de abril de 2017, inediante resolucion ARCOTEL- 2017-0331, ¢l regulador dispone modificar los cargos
de interconexion del tercer intervalo de [a senda regulatoria, establecidos mediante la resolucién ARCOFLL-
2016-0627 de 15 de julio de 2016 para la terminacion de todas las lamadas en Jas redes pablicas del servicio
mévil avanzado y telefonia fja de L de mayo 2017 de la siguiente manera (en US$):

Cargo de ITX a partiv de | Cargo de I'TX a partir
Operador las 0o:00:00h de 1 mayo | delas oo:00:00h de
P 2017 Hasta 23:59:59h de 1 mayo 2018 en
30 de abril 2018 adelante
CONECEL S.A. { CLARQ) -
Red Movil 0.01015 0.01015
OTECELS A { MOVISTAR) 0.01086 0.010135

Al 21 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene un proceso pendiente de resolucion en relacion a los
servicios de interconexion cursados con Conecel 8.4; mds especificamente, la Compaiiia tiene un periodo
pendicnte de lguidar por interconexidn con Conecel 5.4, que no se sustenta ni en un contrato, ni en un
acuerdn, ni en una disposicion de autoridad competente. En consecueneia, la resolucién serd por
negaciacion entre las partes o por un proeeso arbitral, pava cuyo efecto existe voluntad de las paites, pero
se requiere ain un acuerdo de la cliusula compromisoria, Tanko la negociacidn, cuanto el arbitraje puede
conllevar varios escenarios y varios meses para coneluirse, sin que hasta la fecha Conecel 8.A. haya
establecido su disposicidn tormal. Los asesores legales de la Compaiiia maaifiestan que el desendace de esta
situacion es desconocido.
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Contrato de Roaming Naeional Automdtice enire Otecel S.A. y Consorceio Ecuatoriano de
Telecoymmicaciones S.A4.

Con fecha 19 de junio de 2017, Otecel S.A. y Conecel 8.A. procedieron a suscribir el Contrato de Roaming
Nacional Autemitico de aceese a la red de Otecel S.A. por parte de Conecel S.A para los servicios de trifice
de voz, SM8 y datos en las tecnologlas 2G v 3G con el fin de que los abonados y usuarios de Coneceel S.A.
pueda cantar con el Servicio Mévil Avanzado en las provineias de Cotopaxi, Tungurahua, Chimborazo, Cafiar
y Azulay.

El presente contrato tendrd un plazo de dos (2) afios y comenzard a regir a partir de la fecha de su
fmplementacidn; con una renovacidn astomatica por un plaze similar, Los cargos que se fijaren en este
Contrato son los siguientes: (1) por la sinna total de minutos tasados al segundo causados por las lamadas
completadas, salientes o entrantes, a y desde terminales de CONECEL 8.4, que usen la red de OTECEL S.A.
en Roaming Nacional Autoinatico en las provineias detalladas, CONECEL S.A. pagard a OTECEL S.A. por
minuto, entrante o saliente, un cargo de acceso a RNA de USS 0.0158920, el misino que no incluye los
impuestos de ley aplicables, (ii) por el total del trifico de mensajes cortos de texto (SMS), saliente o entrante
a y desde terminales de CONECEL S.A. que usen la red de OTECEL 8.A. en Roaming Nacional Antomatico,
CONECEL 8.A, pagard a OTECEL S.A,, un cargo de acceso a RNA por cada SMS cursado de USS 0.0004966,
el misme que no incluye Jos impuestos de tey apheables, (iii) por la suma total de Megabytes (up link mds
down link) cursados mensualimente por la transferencia de datos genevados por los dispositives de log
abonados/ clientes-usvarios de Ja red de CONECEL S.A., que utilizan la red de OTECEL S.A., CONECEL S.A
pagard a QTECEL 8.A. el valor de USS 0.0132851 por cada megabyvie ¢n 26, ¢f mismo que no incluye los
impuestos de ley aplicables, (iv) por la suma total de Megabytes (up link mas down Huk) cursados
mensualmente por la transferencia de datos generados por los dispositivos de los abonados/clientes-
usuarios de la red de CONECEL 8.A., que utilizan la red de OTECEL 8.A., CONECEL S.A. pagard a OTECEL
S.A. el valor de USS o.0092357 por cada megabyte en 3G, el mismo que no incluye los impuestos de loy
aplicables.

Con fecha 1y <de noviembre de 2017, se puso en funcionamiento el aceeso de Roaming Nacienal Automatico
alared de QTECEL S.A.

Contrato de Roanting Nacional Automatico entre Otecel 5.A. y Consorelo Eeualoriano de
Telecomunicaciones

Con fecha 19 de junio de 2017, Conecel 3.4, y Otecel $A. procedieron a suseribir el Contrato de Roaming
Nacional Antomético de acveso a la red de Conecel S.A. por parte de Otecel 8.A para los servicios de trifico
devoz, SMS y datos en las teenologias 2Gv 3G con el fin de que los abonades y usuarios de Otecel S.A. pueda
contar con ¢l Servicio Mévil Avanzato en las provineias de Loja, Zamora Chinchipe, Santa Tllena, Los Rios
v Bolivar,

El presente contrato tendrda un plazo de dos (2) abos ¥ comenzard a regiv a partir de la fecha de su
implementaeién; eon wna renovacién automatica por un plazo similar. Los cargos que se fijaron en este
Contrato san los siguientes: (i) por la suma totad de minutos tasados al segundo causados por las lamadas
completadas, salientes o entrantes, a y desde terminales de OTECEL 8.4 que usen Ja red de CONECEL S.A.
2n Roamiug Nacional Automidtico en las provineias detalladas, OTECEL S.A pagavd a CONECEL S.A. por
minuto, entrante o safiente, un cargo de acceso a RNA de US$ 0.0158020, el mismo que no incluye los
impuestos de ley aplicables, (i) por of total del trifico de mensajes cortos de texto (SMS), saliente o entrante
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a y desde terminales de OTECEL 8.A que usen la red de CONECEL S.A. en Roaming Nacional Automdtico,
OTECEL 8.4 pagavd a CONECEL §.A., un cargo de acceso a RNA porcada SMS cursado de USS 0.0004966,
¢l mismo que no incluyve los impuestos de ey aplicables, (iii} por 1a suma total de Megabytes (up link més
down link) cursados mensualmente por la transferencin de datos generados por los dispositivos de los
abonados/elientes-nsuarios de Ia red de QTECEL 8.A., que utilizan la red de CONECEL S.A., OTECEL S.A
pagard o CONECEL S.A el valor de USS 0.0132851 por cada megabyte en 2G, el mismo que no incluye los
impuestos de ley aplicables, {iv) por la suma total de Megabytes (up link mds down lnk) cursados
mensualmente por la transferencia de datos generados por Jos dispositivos de los abonados/clientes-
usuarios de la red de OTECEL 8.A., que utilizan [a ved de CONECEL S.A,, OTECEL 5.A pagard a CONECEL
S.A ¢of valor de USS o.0092357 por cada mcgabyte en 3G, el mismo que no incluye los impucstos de ley
aplicables.

Con feeha 19 de noviembre de 2017, se puso en funcionamiento el acceso de Roaming Nuacional Antomatico
ala red de CONECEL S.AL

Corporacion Nacional de Telecommunicaciones (CNT EP) - Conlrato trdafico de interconexion
de vox mdévil

El 6 de (ebrero de 2009, la Compaiia suseribié un acuerdo con Telecsa S.A. (en la actualidad CNT EP.) el
mismo que tuve una duracion de 5 afios, Una vez terminado el plazo de duracidn previsto, el acuerdo podra
ser renovado previo convenio entre las partes intencién que deberd ser comunicada por escrito con al menos
6 meses de anticipacidn a la feeha de su vencimiento,

Con fecha 10 de mayo de 2010 se fiemd un acuerdo modificatorio con Teleesa S.A. (CNT EP) en el cual se
eskablecid ol valor del eargo de interconexion para el trafico de voz de acucrdo a lo detallado a continuacion:
(i) por el total de trafico de voz originado en terminales de abonado de Telecsa y terminado en fa red de la
Compafiia, Teleesa pagard un cargo de interconexién de $0,063¢ délares por minuto, sin incluir los
impuestos aplicables, (ii) por el total de trifico de voz originado en terminales de abonado de la Compaiiia
y terminado en la red de Telecsa, la Compafifa pagard un cargo de interconexion de $0,0015 ddlares por
minuto, sin incluir los impuestos aplicubles. Asimismeo, se establecieron Cargos por llamadas originadas en
Terminales de Uso Pablico de, que funcionan con tarjeta, monedas, locutorios o similares: (i) por el total de
trdfien de vez originado en Terminales de Uso Phblico de la Compaiiia y terminado en la red de Teleesa, 1a
Compaiifa pagard un cargo de interconexion de $0,0166 por minule, sin incluir los impuestos aplicables,
(i1} por el tatal del trafico de voz originado en Terminales de Uso Pablico de Telecsa y terminado en b red
de la Compaiiia, Telecsa pagard un cargo de interconexién de $6,0166 por minuto, sin incluir los impuestos
aphicables, (iii) para el trifico de Terminales de Uso Pablico la modalidad de liquidacién serd “Bill and Keep™,
os deeir cada parte factwrard a sus ahonadas por los servicios originados en sus respectivos terminales de
uso plblico,

Bl 21 de mayo de 2014, se firmd un nuevo acucrdo de interconexidn el eual tiene una vigencia de 5 afios.
Este acuerdo padré ser renovado previo convenio entre las parles, intencion gue deberd ser comunicada por
eserito con al menos & meses de anticipacion a la fecha de suvencimiento. En este nuevo acuerdo se ratifiean
los cargos e interconexién establecidos en el acuerdo del 2060 y su modificatorio en mayo de 2010,

El 17 de abril 2016, debide al terremoto ocwrrido en las provinclas de Manabi v Esmeraldas, mediante
Decreto Ejecutivo se declard Estadeo de Uxeepeion en cl cual se redujeron los cargos de interconexion para
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{a terminacidat de Hamadas en las redes piblicas de telecomunicaciones del servicio mévil avanzado. Para
CNT EP. se {ijd el nuevo cargo mévil de USS0.045750.

El 15 de julio de 2016, ¢l Regulador dispuso los nuevos carges de intercenexioén para la terminacidn de
Hamadas en las redes publicas de telecomunicaciones del servicio mévil avanzado, de acuerdo a la senda
regulatoria de fa resolucién ARCOTLL-2016-0627. Los cargos para CNT EP y Otecel 5.A. son los siguientes
(en USS):

Cargo actual & u.n- I.utcj.rvalo 2¢lo Intervalo o ser
el dat a partir de tir de Intervalo
partir de: 00:00:00h partir ¢ Motdlelo a
’ oa:co:0o0h de e 0ov:00:00hde1 .
ot | Cargo e de 16 julio . ) partir de
Gperador P 17 de abril . . noviembre
original 2016, Hastu: 2016. Hasta 2016, Flasta 00:00:00h
et 3o 1 23ossghde | S U0U 2 ST de 1 mayo
23:59:50h de 4 T crabre | 23:50mohde |00 o
15 julio 2016 2016 30 abril 2017 ';:lcl‘mtc
OTECELS.A.
{MOVISTAR) | n.06300 2.031950 0.031050 0.015075 0.01475
UNT. EP
[Red Movil) | o.0050 0.045750 0.045750 0.022875 0.01804

El1 de noviembre 2016, mediante resolucidon ARCOTEL-2016-0739, cl reguladar dispuso que los cargos de
intercanexidn establecidos en la resolucion ARCOTERL-2016-0627 de 15 julio 2016, son lambién aplicables
para las Uamadas originadas en los terminales de telecomunicaciones de uso publice TYUP de lns
prestadores del servicio movil avanzado, exelusivamente a pavtir de la aplicacion del segunde intervalo csto
¢s ¢l 1 de noviembre del 2016 y siguientes fases de la senda regulatoria apechada en la citada reselucién.,

El27 de abril de 2017, mediante resolucion ARCOTEL- 2017-0331, el vegulador dispone madificar los cargos
de interconaxion del lercer intervalo de fa senda regulatoria, establecidos mediante 1a resolucién ARCOTTL-
2016-0627 de 15 de julio de 2016 para la terminacion de todas las Uimadas en las redes piblicas del servicio
moévil avanzado ¥ telefonin fija de 1 de mayo 2017 de la siguiente manera (en US$):

Cargo de ITX a partir de
las oo:00:00h de 1 mayoe

Carga de ['TX a partir

Operador de las 00:00:00h de 1

2017 Hasta 23:59:59h de

mayo 2018 en adelante

30 de abril 2018 (usn)
OTECELS. A, ( MOQVISTAR) 0.01086 0.01015
CNT. EP (Red Mévil) 0.01347 0.00347

Acceso a Roaming Nacienal Automético para el Servicio Mouvil Avanzadoe entre las redes
Piblicas de Telecomunicaciones de la Corporacidén Nacional de Telecomunicaciones (CNT
EP)y Otecel S.A.
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El 4 de digiembre de 2007, se puso en ejecucidn un contrato de roaning nacional sobre la red de teenologia
GSM de Otacel 3.A., la que, para soportar el inerementeo del trifico generado por este convenio, accede
durante la vigencia del mismo, a una parte de los 10MHz del espectro radioeléetrico concesionado a Telecsa
8.A., en la banda de 1900MITz. Otecel 5.A. pagd por ef espacio en el espectro radiocléctrico concesionado a
Teteesa §.A. Bl convenio tuvo una duraeion de cinco afios.

El116 de diciembre de 2009 se suscribid una adenda por la cval se estableeié en US$0.018474 el valor por
minuto que debe pagar Teleesa 5.A. a Otecel S.A.

E1 18 de agosto de 2010, ta Corporacién Nacional de Telecomunicaciones — CNT EP., ahsorbié a Teleesa
8.A., ton lo cual asumic todas sus obligaciones, derechos y responsabilidades, manteniendo los procesos
comerciales v operativos vigentes a esa fecha,

El 3o de octubre de 2012, se firmd un cohvenio modificatorio del contrato comereial de uso de facilidades
de Red, bajo la modalidad de Roaming Nacional y aceeso a espectro radioeléetrico con Teleesa S.A, (CNT-
EP) con una vigeneia de dos afios. Por la suscripein de este acuerdo, CNT L.P. se comprometio a pagar
US50,0118 por cada megabyte cursado en forma mensual, por transferencia de datos generados por los
dispositivos de sus clientes en la red de 1a Compafiia en tecnologia 2G (GSM y EDGE) y USS0,0085 en
teenologia 3G (UMTS y HSDPA+). Por otro lado, la Compafiia se comprometié a descontar en forma
mensual de la liquidacidn de trafieo correspondiente, la cantidad de US $200 mil por coneepto de trifico de
datas 30,

El 2¢ de agoste de 2015, el Regulador netificd mediante regolucion la Disposicidn de Acceso a Roaming
Nacional Automatico No. ARCOTEL-01-2015, en la cual sefialan los nuevos cargos aplicarse: (i) porla suma
total de minutos tasados al segundo causados por las Hamadas completadas, saliente o entrantes, a y desde
termninales de CNT FP que vsen la red de OTECEL en Roaming Nacional Automitico, CNT EY pagara a
OTECLL por minuto, entrante o saliente, un eargo de acceso a RNA de US$0.0158, el mismo que no incluye
los impuestos de ley aplicables, (ii) por al total del trafico de mensajes cortos de texto (SMS), saliente o
entrante a y desde terminales de CNT EP que usen la red de OTECEL en Roaming Nacional Automdtico,
CNT EP pagard a OTLECEL un carge de aceeso a RNA de US$0.000%, el mismo que no incluye los impuestos
de ley aplicables, (i) par 1n suma total de Megabytes (up link mas down link) cursados mensualmente por
la transferencia de datos generados por los dispositivos de los abonados/clientes-usuarios de la red de CNT'
EP que atilizan la red de OTECEL en teenologias 2G y 3G, la CNT EP pagard a O1TECEL el valor de
U8%$0.0108. Dicho valor no incluye los impuestos de ley.

Tl 7 de septiembre de 2016, ¢l Regulador notificd mediante resolucién ARCOTEL-2016-0675 la Disposicion
de Acceso » Roaming Nacional Automdtico para el Servicio Movil Avanzade entre las redes piiblicas de
Telecamunicaciones de la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones-CN'T EP y OTECEL S.A, en la cual
sefinlan los nuevos eargos aplicarse para los servicios de voz, SMS y datos: (i} por la suma total de minutos
tasados al segundo causados por las amadas completadas, salientes o entrantes, a y desde terminales de
CNT EP que usen la red de OTECEL S.A. en Roaming Nacional Automatico en las zonas y/o espacios
indoorfoutdoor en las cuales CNT EP no tiene cobertura. CNT EP pagard 2 OTECEL por minuto, entrante o
saliente, un cargo de aceceso a RNA de US%0.0158920, ¢l mismo que no ineluye los impuestos de ley
aplicables, (ii) por la suma total def tréfico de mensajes cortos de texta (SMS), saliente o entrante a ¥ desde
terminales de CNT ET que usen fa red de OTECEL en Roaming Nacional Automatico, CNT EP pagard a
OTECEL uu cargo de acceso a RNA por cada SMS cursado de US30.0004966, el mismo que no incluye los
impucstos de ley aplicables, (i) por la swma total de Megabytes (up link mis down link) cursados
mensualinente por la transferencia de dates generados por los dispositivos de los abonados/clientes-
usuarios de la red de CNT EP gque utilizan Ja red de OTECEL en tecnologias 2G la CNT EP pagard a OTTCEL
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el valor de US$0.0132851 USD/Megabyte, el mismo que no incluye los impuestos de ley aplicables, (iv) por
la suma total de Megabytes {up fink mas down link) cursados mensualmente por la transferencia de datos
generados por los dispositives de los abonados/elientes-usnarios de 1a red de CNT EP que utilizan la red de
OTECEL en teenalogias 3G la CNT LEP pagard a OTECEL ¢l valor de USS0.0002357 USD/Megnbyte, el
mismo gue Tie ieluye los impuestos de ley aplicables. :

Contralo trafico de interconexién de voz fija

Bl 12 de mayo de 2009, se suseribid un aeuerdo para la interconexidn entee la red de telecomunicaciones de
telefonia fija de la Corporacién Naconal de Telecomunicaciones S.A. (CNT EP) y Ia red de la Compaiia, Bl
contrato tuve una duracidn de un afio desde la inscripeion del mismo en el Registro Piblico de
Telecomunicaciones, con renavaciones automdticas por el mismeo periodo, a menos que una o ambas partes,
eXpresen por escrito con al menos sesenta (60) dias de anticipacion a la terminacian del mismo, su voluntad
de dar por ferminado o modificar sus condiciones. En el mes de junio de 2009, las partes suscribieron una
adenda en Ia cual se modifiearon log cargos de intereonexion establecidos en el Acuerdo del 12 de mayo de
2009, de 1a siguiente manera: : (i) para el trifico originado en terminales de abonado de la red de CNT v
terminado et la ved de Ja Compatifa, CNT pagard un eargo de interconexion de $0,079 délares por minuts,
sin ineluir los inipuestes aplicables, (i) pava ¢l trafico de voz originado en terminales de abonado de la
Compaiiia y terminada on ta red de CNT, la Compafiia pagari un cargo de interconexidn de $0,0166 ddlares
porminuta, sin incluir los impuestos aplicables. Asimismo, s¢ establecieron Cargos porllamadas originadas
en Terminaies de Uso Pablico, que funcionan con tarjeta, monedas, locutorios o shuilares: (i) para el trifico
originado en terminales de uso pitblico de CN'I'y terminado en la red de la Compafiia, CNT pagara un cargo
de interconexidn de $0,0166 ddlares por minuto, sin incluir los impuestos aplicables, (i) para el trifico de
voy, originado en terminales de uso plblico de la Compaiiia y terminade en 1a red de CNT, 1a Compaiiia
pagara un cargo de intereonexion Jde $0,0166 dolares por minuto, sin incluir los impuestos aplicables

En el mes de junio de 2010, se firmd una segunda adenda al antes mencionado acuerdo, el cual establecis el
cambio de uno de los valores del cargo de interconexidn: para el trafico originado en terminales de abonado
de lared de CNTy terminada en fa ved de la Compaiia, CNT pagard un carge de interconexidn de $0,0630
délares por minuto, sin inchiir los impuestos aplicables

Tl 7 de abril 2016, debide al teyremato ocurrido en las provincias de Manahi y Esimeraldas, mediante
Deereto Ejecutiva se declard fistado de Excepeion, en ¢l eual se redujeron los eargos de interconexidn para
la terminacion de Namadas en las redes péblicas de telecomunicaciones del servicio movil avanzade. Para
lu terminaciin en Ias redes fifas, inelteica la red fija de CNT, ne se fjaron nlievos cargos.

Ef 15 de julio de 2016, of Reguladar dispuse los mievos cargos de interconexidn para la terminacidn de
Uamadas en las redes piiblicas de telecomunicaciones del servicio mévil avanzado, de acuerdo a la senda
regulatoria de la resolucion ARCOTEL-2o16-0627. Para Ja red fija de CN'T no existicron cambios en el cargo
de terminacion, sin embargo, para la Compafiia se establecieron los cargos de la siguiente manera (en US3):

e v | 1er Intervalo | | T 3er
Car igtf::;::al 41 apartirde 2do {;:t;:':!‘go ) Intervalo
IT ) 00:00:00h p Modclo a
00:00:00h de i oowno:oohder N
¢ Cargo . de 16 julio . partir de
Fperador Pyt t7 de abril N noviembre B
original 2016, Fasta: 2016. Hasta 3016, Hasts ao:00:00h
23:50:50h de 23:59:50h de 23:50:50h de de 1 mavo
P 31 octubre 2T 2017 ¢n
15 julio 2016 T ao16 30 abril 2oy adelnate
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OTECEL B.A
{MOVISTAR)

0.06390 ' 0.0315850 0.031950 0.015975 | 001375 ,

¥l 1 de noviembre 2016, mediante reseiucion ARCOTEL-2016-0739, el Regulador dispuso que los cargos de
interconexién establecidos en la resoluciédn ARCOTEL-2016-0627 de 15 julio 2016, son también aplicables
para las llamadas originadas en los terminales de telecomunicaciones de uso phblico TTUP, de los
prestaderes del servicio mdvil avanzado, exclusivamente a partir de 1a aplicacion del segundo intervalo, esto
es desde ¢ 1 de noviembre del 2016 v siguientes fases de la senda regulatoria aprobada en ia citada
resalucidn.

Ll 27 de abril de 2017, mediante resalucién ARCOTEL- 2017-0831, el regilador dispone modificar los cargos
de interconexidn del tercer intervalo de la senda regulatoria, establecidos mediante 1a resolucion ARCOTEL-
2016-0627 de 15 de julio de 2016 para laternminaeidn de todas las Hunadus en las redes piiblieas del servivio
mdvil avanzade ¥ teleforia fija de 1 de mayo 2017 de la siguiente manera (en USS);

Cargo de I''X o partiv«de | Curgo de FIX apartir
ool exee las po:oo:ooh de 1 mayo| delas ooioo:00hde
Operadot 2017 Hasta 23:59:59h de | mayo 2018 cen adelante
30 de abril 2018 {USD}
OTECELS. A { MOVISTAR) 0.01086 0.01015
CNT. EP (Red Fijay 0.0089085 0.008905

GARANTIAS

La Compaiiix ha entregado a favor de la Seeretaria Nacional de Telecomunicaciones SENATEL {ahora
denemianda Agencia de Regulacién y Control de las Telecomunicaciones ARCOTEL), una garantia bancaria
de fiel cumplimiento del contrate, incondicional, wrevocable y de cobro itmediato por un valor de US$10.2
millenes por el tiempo de duracion y hasta 180 dias de veneido el plazo del contrato de coneesion con el
Estado Eeunloriano.

Ast tanihién la Compaiiia mantiene pélizas de seguros de responsabilidad civil por dafios a terceros
neasionados por iy Conipafiia o porsus bienes debidamente probados.

EVENTOS SUBSECULENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v 1a feeha de emision de estos estados financieres separados no se

prodigeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaivia, pudicran tener un efecto
significativo sobre fos estados financieros o que reguieran sevelacion.

ER 2]
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