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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas y Directores

Otecel S.A.

Quito, 4 de julio del 2018

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Otecel 5.A. (en adelante la “Compañía”), que comprendenel
estado de situación financiera al 32 de diciembre de) 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminadoen esa fecha. así como
las notas explicativas de los estadosfinancieros que incluyen un resumendelas políticas contables
significalivas.

En nuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos Jos aspectos
materiales, la situación financiera de Otecel S.A. al g1 de diciembre del 2017, el desempeño de sus
operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIN.

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditoren relación con la auditoría de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona umabase Suficiente y
áprapiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Otecel S.A. de conformidadconel Código de Ética para Profesionales dela
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoría

Los asuntossignificativos de auditoría, de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual, Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión
sobre los estados financieros en su conjunto y no expresamos una opinión por separado sobre estos
asuntos.

   

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Lrda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper, Edificio IBM. Planta Ba,ya,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, unew.pwe.com/ec
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Asuntos significativos de auditoría

"Ingresos—Ingresospor servicios de
telefonia móvil

 

 

La Compañía genera ingresos porla prestación de
servicios de telefonía móvil, así como porla venta de
dispositivos móviles y accesorios. Por el método
aplicado en su reconocimiento, los ingresos por
servicios de telefonía móvil prestados porla
Compañía se dividen en: post-pago (contrato),
prepago, interconexión y roaminglocal, y roaming
internacional. La valoración de cada uno de estos
tipos de ingresos se fundamenta en reportes de
tráfico de datos, los cuales son conciliados con
sistemas propios de la Compañía que buscan
asegurar que el ingreso reconocido esté
adecuadamente soportado. Por cada tipo de ingreso,
al cierre de cada messe registran provisiones para
los últimos días de cada período, provisiones que
posteriormente son comparadas con reporles reales
de tráfico de datos; el ajuste con saldos reales se
realiza al mes siguiente. Adicionalmente, para cada
tipo de servicio de telefonía móvil, la Compañía ha
firmado contratos con operadoras relacionadas y no
relacionadas,locales y del exterior, y son los

documentos que normanla relación entre las partes
yfijan las tarifas a ser cobradas y pagadas por el
tráfico de datos entre las mismas,

Considerandoel volumen relevante de información
que genera la Compañía por su transaccionalidad,la
misma ha estructurado un departamento de
aseguramiento de ingresos cuya función es validar
qué los reportes de tráfico de datos de cada periodo
sean consistentes y exactos, esta informaciónes

registrada en la información financiera de la
Compañía como ingresos de servicios prestados.

Debido a los diferentes tipos de ingresos por
servicios de telefonía móvil, el volumen de
información,la relevancia del rubro en los estados
financieros, la complejidad de la industria y
estimados realizados de manera mensual porla 
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Cómo enfocamosel asunto en nuestra

 

Para este asunto significativo, nuestros
principales procedimientos consistieron en:

- Entendimiento del proceso de
reconocimiento de ingresos de cada uno de
los servicios de telefonía móvil que presta
la Compañía,

- Lectura de una muestra de una muestra de
contratos firmados porla Compañía con el
reguladorde la industria, gestores, otras

operadoras del país, clientes particulares,
empresas, clientes, compañías relacionadas
y no relacionadas con las que la Compañía
mantiene convenios para prestación de
servicios de telefonía celular.

- Revisión de conciliaciones y controles
claves realizadas por la Compañía por cada
tipo de servicio de telefonía móvil al cierre
de cada mes.

- Procedimientossustantivos relacionados a
estimaciones realizadas de manera mensual
al cierre de cada mes por cada tipo de
servicio de telefonía móvil, y su
comparación posterior con tráfico de datos
reales.

- Revisión sustantiva de una muestra de
facturas emitidas a gestores (pre-pago),
clientes particulares y corporativos (post-
pago), otras operadaras del Ecuador
(interconexióny roaming nacional) y otras
compañías relacionadasy no relacionadas,
reconocidas comoingreso del año.
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Asuntos significativos de auditoría Cómo enfocamos€l asunto en nuestra

auditoría
 

Compañia para el reconocimiento de los ingresos en
los últimos días de cada mes, hemos determinado
este como un asunto significativo.

 

Ambiente Tecnológico

La Compañía tiene alta dependencia en su ambiente
tecnológico porlo cual nuestra estrategia de
auditoría descansa en gran medida en el nivel de
confianza que podemos brindar a su ambiente
tecnológico.

En el 2017 Otecel S.A.finalizó el proceso de
implementación tecnológica del sistema Full Stack
el cual vino a reemplazar a otros sistemas que
estuvieron en uso hasta el 13 de octubre del 2017.
Esto forma parte del proyecto global de
implementación de la plataforma que tiene como
objetivo principal optimizar la automatización de los
procesos de negocio.

Fate asunto €s importante para efectos de nuestra
anditoría, debido a lo siguiente:

- La información financiera depende en gran
medida de sistemas computacionales.

- Nxiste el riesgo de que los procedimientos
contables automatizados ylos controles
manuales relacionados que dependende los
mencionados sistemas no estén discñados y
Juncionen de maneraefectiva.

La posibilidad de que se produzcan fallas a nivel
operativo, podría derivar en errores en el
procesamiento de datos y en consecuencia en la
presentación de los estados financieros.  

Nuestros principales procedimientos
consistieron en:

- Validación de controles sobre el proceso de
migración y transición a Full Stack,
incluyendo reconciliaciones de datos
transaccionales.

- Validación de controles Generales de
Tecnología de informacióntanto parael
ambiente legado (SCL) como para el nuevo
ambiente (Full Stack).

- Reuniones conla Administraciónde lu
Compañia y las diferentes áreas, con el
objetivo de entender su ambiente de control
y su contribución en la eluboración de los
estados financieros, incluyendo pruebas de
controles manuales y automáticos a nivel de
transacciones existentes en los procesos de
negocio.

- Validación de la translormación y migración
de datos.

- Validación de la razonabilidad y
cumplimientos de los requisitos de
funcionalidad levantadas previo a la
migración.

- —Validación de los problemase incidentes
post-producción.

- Validación de los entrenamientos impartidos
al personal de administradores y usuarios.
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Otros asuntos

Losestados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron auditados
por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 25 de abril del 2017, expresó una opinión
sin salvedades antes de ser reestructurados.

Otra información

La Administración es responsable par la preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe a los Accionistas 2017, informado por el Presidente Ejecutivo de la Compañía y obtenido antes de
la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión conla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es lecr el Informe a los
Accionistas 2017 y, al hacerlo, considerarsi esta información contiene inconsistencias materiales en
relación conlos estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si porel
contrariose encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluímos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

La Administración de la Compañíaes responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Narmas Internacionales de Información Financiera (NTE) y
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsienes significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros,la Administración es responsable de evaluarla capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tengala intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista obra alternativa más realista para evitarel cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervisión del proceso de elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable desi los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea porfraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detcete un arror
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material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los

usuarios 1eman basándose en los estados financieros.

Corno parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamosnuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

» Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos riesgos y
oblenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya queel fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las cirennstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

. Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables scan
razonables, así comolas respectivas divulgaciones efectuadas porla Administración.

. Concluimos sobre lo adecuadode la utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en Jos estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión de auditoría.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pneden evar a que a la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada,y si los estados financieros representanlas transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran sn presentación razonable.

Cornunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada ylos hallazgossignificativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamosen el
transcurso de la auditoría.

También proporcionamosalos responsables de la Administración de la Compañía una declaración de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con
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ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedenafectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administración de la
Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria, Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
públicamente estos asuntoso, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del mismo.

AcrttoreaitibCrees
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañias, Valores y Seguros: 011

e)
Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109

    Q
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OTECEL 5.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRU DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

ACTIVOS

Activos currientes

Eftctivo y ecu.eadenles de efectivo

Cuentas por ¿thrar comerciales

Cuentaspor cobrar a entidadesrelacionadas

Impuestos pur recuperar

Otras cuentaspor cobrar

Inventario

Gastos pagallos por anticipado

 

Total activos envrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales

 

Propeedad y exqupo
Autivos intangibles

 

Empnesta ada renta diferido

Otros astivos

 

tivos nocorrientes

Total activos

Ver Nota 2.2,

s explic:

N  ¿AAA
Andrés Donoso

336,134

ñ
/

Lujs Granja;

rol de Gestida

2017

18,223
106,128
11.983

8

1384
6080

154,608

6,892

65124

1,540

18,191

185487

3367
926

631524

anexas son parte integrante de los estados financieros.

/
nr

Representante Legal dold de Tinánzas
y Com
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Reestructurados (*)
2016

226914
82.657

9,370

2,812

¿5h
12,857

391

141,882

7159
58574

090
436,227

210,217
2,617

1007

DIÓ9r

 

  
Pedro Cruz

Gerente de Contabilidad

 



OTECEL S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Reestuueturado (%)
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016

  

PASIVOS

 

Pasivos corrientes

   

   

Obligaciones financioras y préstamos 13 189,199 89.052
Cuentas per pago

Provvedurcs 14 141,383 139,293
Otras 4.100 4,884

Impuestos por mirar 15 4317 5023

Cuentas por pagara compañías relacionadas 16 16,511 20,690

Impuesto ala renta por pagar 15 6.51 7.074

Pasivos « ontingentes 17 0,506 9,580

£ sd ida: 18 4.330 4.090

Beneficios a empleados 19 o 777 - 10,739_
 

 

   

  

 

 

Total pasivos corrien tes 353.388 201,630

Pasivos io corrientes
Obligaciones financieras y préstamos 13 25,017

Provisión de desmantelamiento 21 3,257
Reneficias y empleados 20 O

Total pasivos no corrientes 15.668

Total pasivos 399.050

PATRIMONIO
Capitalsor ial 24 182,886 182,886

Ko: 25 65.197 61,716

Resultados acumulados 183,943 207,302

Total patrimonio a ARTOZÓ o 451.90

Total pasivos y patrimonio o 236,132 nace 858:S7A

A F

    
j

> - 'Dos c 2.

Átio.AMÁD:A
  
 

 

Andréés Donoso Luis Granja ! Pedro Cruz
Representante Legal Vicepresidente de Fina, as Gerente de Contabilidad

y Controlde Gestión!
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OTECELS.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Reestructurado (*)

  

  

 

Nota 201 2016

Ingresosperservicios prestados y productos vendidos 22 617,978 628,471
Casto de servicios prestados y productos vendidos 23 _ (308,278) (311,842)

Utilidad bruta 309,700 216,620

Gastos de aIministración 2: (176,951) (164,216)

Gastos de ventas 23 (88,731)
Otros (gastos) ingresos 350

265,632)

Utilidad operacional 44,068 66,003

Gastos financieros, neto (1,271) (15,599)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 32,797

Impuesto a la renta 15 (14,507)

Utilidad neta del año 18,290

Otros resultados integrales:

Nuevas medidiones de los planes de beneficio definido

(pérdidas) ganancias actuaviales (939) 627

Utilidad integral del año 17,351 SATIS

* Ver Nota 2.2.

Las notas.explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros. TV
f 7

» r - j /
, e CM)

LA A APA

AD

oY- >

AndrésDonoso Luis¡Granja | . Pedro Cruz
Representante Legal
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OTECEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN El, PATRIMONIO
POR ELAÑOTERMINADO YL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado enmiles de dólares estadounidenses)

trolas cundaA
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Auclrós Donoso is Granja Pedro Cruz

Kepresentánte Legal Vicepresidente de Finanzas) Gerente de Contabilidad
y Control de festión [
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OTECEL 3,A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresaduen miles de dólares estadounidenses)

Hestablocnto (%

20 20%

 

Flujo de efectivo me las actividades operscinales:

 

 

  

 

  
  

    

    

Vuldad antes Jetimpuezto a hi real 30t
Ps cargos (menos eee) rexuliados que 16 presentan
masamento de
Posición eu 7 43% Mas
higreso deontz mn my 6)
Paros cónicas v (0) “
Baps de 2e1m os fos n .
tildado vent ale suo v .
Proveión porbaneñoms soumdes a larpo plazo 20 2.5%
Piyrasón por des mantchunrento 2 -
Depreciacionis y ama stacones ne pua77

LT 385 2 ES
hhhos sa remos puso

Cuemas pornobara chris ? ers tlast)
Cuceñas pus cobrara compañuas echados L 250 a)
Impusstas porrenperas s 2an 0
Ovrax ensaras porcuprar s 20 (mu
liventaos 9 140 3440
Gastos pagados parantcipado we zon sLN6t)
Des stos . ox
Cuenta por pegar pros seda tes w 2001 122%
Otras sveatar pur pagar Ur) Ls
Iupuestos pa pa L 105 us
Cuenta por A cumpañtas istaciónadrs 17 Ur) (8.59%
Bencticios ses riles de oro plaza w am
Rensíicios sus de hugoplavo zu cars

Inyouesto a da soil pagido 5 ERAN
Ufociao per prurito perlas actnalades de Operación 16338

 

¿tajo de <feclivo de des ariiridades de imecdó

  

   

 

 

 

Adquesision de gua prodades vequipus " 161?n4)
igual malo toa atan E AN)

Petro neta ubicado cados actodado de Gamo g55 35 dot

1 lp de efecto de lis acticióndes de financiamiento
Fondos reed 23 de obbp1cioass ttancieias 3 paros » 105.206 17 nor
Pazos de OD rALinES host prestamos SES 1St0ay
Diidindopogsde 25 (36 -

Fiestas sete queiticado 2ut provisto portas aclvilados de Sinaiiento 57
(Do anuemn ac toy rose mento neto de ejveno equ alme de efecto o talz

Uecero y equnalentes de xfecino ohm delaa e m7
Fleenvo y equoslentas de efecto alfontdelaño 6    

 

Lihas expl tivasA.on parto integrante de los estados finanalero.
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Andrés Donoso LuísGranja/ i Pedro Cruz
Representante Legal Vicepresidente de fñanzas Gerente de Contabilidad

y Control de Geftión
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OTECELS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Oleccl S.A ("La Compañía”) fue constituida el 10 de septiembre de 1993, cuya principal accionista es
Ecuador Collular Holdings B.V. (de nacionalidad Holandesa), que a su yez es una subsidiaria de Telefónica
S.A. (Españ). El 18 de octubre del 2017, Ecuador Cellular Holdings B.V. fue sometida a un proceso de
absorción porparte de la Compañía Telefónica Latinomerica Holding S.1.., que es una entidad domicialida en
España, por ende apartir de dicha fecha el 99.9% de las acciones de la Compañía son propiedad de esta
entidad.

 

   

Laactividad principal de la Compañíaes la prestación de servicios de telecomunicaciones a través de
telefonía colular, internet, roaming,servicio de larga distancia, mensajes escritos y venta de equipos,
principalmente,

Contrato de concesión

La Compañía firmó uncontrato de concesión para la operacióndel Sistema de Telefonía Móvil Celular
(SIMCO) el 29 de noviembre de 1993, el cual venció en noviembre de 2008. El 20 de noviembre del 2008,la
Compañía firmó otro acuerdo conel Estado Ecuatoriano para la concesióndel servicio móvil avanzado de
tercera generación (30) incluyendo larga distancia internacionaly telefonía pública, por un periado de 15
años a partir del 30 de noviembre de 2008. El 18 de febrero de 2015 se suscribe un adendaal contrato de
concesión para la inclusión de bandas adicionales con el otorgamiento de la concesión de 50M1lz adicional
enla banda de 1900MBaz,frecuencias 1850MH2 a 1880MTz y de 1930MHz a 1945M/Tz y sobre el cual basa
sus operaciones actuales.

as

 

El organismo de control encargado de supervisar ci cumplimiento del Contrato de Concesión así comola
aplicación de las dive leyes y reglamentos es la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPERTEL) y
el Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL),a través de la Secretaría Nacional de
Telecomunitaciones (SENATIEL). A partir del 18 de febrero de 2015 estas entidades han pasado a constituir
la Agencia de Regulación y Control de las Telecomunicaciones (ARCOTEL) con la publicación en el registro
oficial de la Ley Orgánica de Telecomunicaciones,

  

Situación Riuanciera mundial

Durunteel año 2017la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo, lus precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos
sectoresde la economíadel país.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas ceonómicas,
entre las cuales tenemos:priorizaciónde las inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de banos dol Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que sc implementó para restringirlas importacionesy mejorar la balanza comercial, se
desmontó 21 junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funciónde los pesos de los productos importados.
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La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han tenido un impacto
relevante en sus operaciones, la Compañía mantiene conel Estado Ecuatoriano suscrito un contrato de
concesión porla prestación del servicio móvil avanzadatecnología 4G porun periodo de 15 años (hasta el
año 2023).

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros del año terminadoel 31 de diciembre de 2017 han sido aprobadas porla
Administración de la Compañía 26 de junio del 2018 y posteriormente presentados al Apoderado Especial
para su aprobación definitiva,

RESUMEN DE 1.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contingación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadasyaplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciónde estados financieros

Los estados financieros de Olecel S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NU) emitidas por el TASB Unternationa! Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explívita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conformea las NIF requiere el uso de estimados contables, También
exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 3 se revelan fas áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidado las áreas
en donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos parala elahoraciónde los estados financieros. Dehido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados pur la Administración.

Conel objeto de unificar la presentaciónde los estados financieros de 2017 con los saldos 2016, se han
efectuado <iertas reclasificaciones y/o agrepaciones en el costo de servicios prestados y productos
vendidos, ¿astos de administración y venta del año 2016,

Reestructuración de saldos iniciales

La Administración de la Compañía conel objeto de uniformarla presentaciónde los estados financieros
del 2016 eonlos del año 26017, ha reestructurado los saldos del año 2016, para presentarpor separado los
efectos de ujustes identificados en el 2017 y que tienen impacto en años anteriores, en el estado de
situación finaciera, resultados integrales, en el patrimonioy en elestado de flujos de efectivo, según se
muestra en el evadro detallado a continuación:
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Suldoanterior 21 de Ajuste de Saldo reestablecido 31

diciembre 2016 reestablecimiento de diciembre2016

Activos no corrientes

impuestos a la renta diferido (1) 16,828 (14,211) 2,617

Propiedades equipos 418,950 17,277 436,227

Activo intaagibles 212,229 (2,012) 210,217

“Fatal pasivos ne corrientes 648,007 1,054 649,061

Pasivos corrientes

Impuestos por pagar 5,265 (643) 5,622

Beneficios a empleados 10,245 494 10,739

Cotal pasivos no eorricales 16,510 (140) 16,361

Pasivos nocorrientes

Provisión pua desmantelamiento 5587 1,670 7,257

Total pasivos no corricnles 5,587 1,670 7,257

Patrimonio

Rusollades acumulados 207,769 (467) 207,302

Total patrimonio 207.769 67 207,302
 

(y El saldo recstablecido del 2016 no cuadra con el saldo presentado enla Nota 15 ya que al finalizar
el año 2017 existió un cambio en normativa relacionado al cambio de la tasa de Impuesto ala
renta del 22% al 25%, lo que generó una incremento en Impuesto poractivo diferido de USS166.
Este valor no ha sido considerado en la Nota 15 a Jos estados financieros.

2.3 Traducción de monedaextranjera

2.311 Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operala entidad (moneda funcional). Las estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañía.

2.3,2 Transacciones y saldos

 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadasdel exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacelones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transaceionos que califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante los años 2017 y 2016,la
Compañía no ha cfecutado transacciones que califiquen evo coberturas de flujos de efectivo.
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2.4 Efectivo y cquivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
líquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en Jas siguientes categorías: “activos financierosa valor
a o.

razonable a través de ganancias y pérdidas”. “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos husta el vencimiento”y “activos financieros disponibles para Ja venta”,

Los pasivos financieros se clasifican enlas siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataronlos pasivos. La Administración determinala clasificación
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

A 31 de divientbre de 2017 y 2016, la Compañía mantavo activos financieros en la categoría de “Préstamos
y cuentas par cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la vategoría de
“Otros pasivos financieros”.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar;

Representados en el estado de situación financiera porlas cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por ecbrar a entidades relacionadasy otras cuentas por cobrar, Son activas financieros no derivados
que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activa, Se incluyen en
el activo corriente, excepto porles de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del
estado de situación financiera.

 

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado desituación financiera por obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales y a compañías relucionadas y otras cuentas porpagar. Se incluyen enel pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación
financiera,

2.5,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación yse recenacen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.  

Medicióninicial -
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Losactivo»y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuíble a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sca designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía
valoriza los mismos como se deseribe a continuación:

Medición posterior -

(a) Préstamosycuentas por cobrar;
 

Posterior a Su reconocimiento inicia) se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

0 Cuentas por cobrar comerciales; correspondena los montos acteudados porlos clientas de la

Compañía por servicios prestados en su diversas modalidades, Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisión por deterioro, pues no
generaninterés y se recuperan hasta en un promedio de 90 días. Aquellas cuentas por cobrar
comerciales que se esperan recuperar en más de 12 meses,se clasifica comoun activo no
corriente. La Compañía procede a calcular y registrar el efecto de interés implícito de las
cuentas por cobrar comerciales de largo plazo.

 

(0) Cuentas porcobrar a entidadesrelacionadas: correspondena obligaciones de cobro por
trarsacciones comerciales mantenidas con otras entidades del Grupo Telefónica. Estas

nes se registran a su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado, pues
son exigibles en el corto plazo y no devengan intereses.

 

 

(1) Otras cuentas porcobrar: correspondena los montos adeudados por empleadosde la
Compañía y otros saldos menores pendientes de recuperar, No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a que sus plazos
de recuperación son cortos. Adicionalmente incluyen saldos pendientes de cobros a
Municipios por retenciones de foudos realizadas en años anteriores. Estos fondos, segúnlos
asesores legales de la Compañía son recuperables en un plazo mayora 12 meses con intereses,

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodode interés
efeclivo. En específica, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(0D Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren «dde su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transaccionessignificativas incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizandolas tasas de interés pavtadas. Los
intereses devengados que correspondena préstamos yobligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
túbro “Gastos financieros, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
separadode situación financiera, bajo el rubro "Préstamosy obligaciones financieras”,
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(11) Cuentas por pagar a comerciales y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos a proveedores locales o del exteriar y subcontratistas en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go días.

(1) Cuentas porpagara compañías relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
pago porprestación de servicios, compra de activos fijos e inventarios; éstos se registran a
valor nominal y no devengan intereses pues se liquidan hasta en 90 días.

 

Deterioro de activos financieros

La Compañíaestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrartodos los importes que se le adeudan de
acuerdo conlos términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor,la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reorganización financierayla falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 el montototal registrado como provisiones pot deteriora de cuentas porcobrar comerciales
ascendió a US$15,371 y US$11,012, respectivamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina etando expiran los derechos arecibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del netivo,
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado,

Inventarios

Incluyen principalmente dispositivos móviles y tarjetas SIM. Los inventarios se registran al costo de
adquisición o valorneto realizable, el que resulte tnenor. Hasta el 30 de septiembre del 2017, el costo se
determinó usando el método de promedio ponderado; a partir de dicha fecha el costo se determina por
cada lote de terminales móviles aplicando el método "primero en entrar, primero en salir" de dicho lote, El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el corso normal de los negocios menos
todos las costos necesarios para la venta. Este cambio se materializó conel fin de alinearse a una política
global del Grupo Telefónica.

Los inventarios en tránsito se presentanal costo de la factura más otros cargos relacionados conla
importación.

Gastos pugados poranticipado

Incluyen principalmente pagos anticipados por alquiler de capacidad para transporte de datos (ERUN,
alquiler de sus nuevas oficinas corporativas, y otros pagos por concepto de publicidad, seguros y
mantenimiento.

Propiedades y equipos
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Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deteriaro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientoy son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos,es calculada linealmente
hasada en lu vida útil estimada de los bienes de cada activo y considera valores residuales. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los actívos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, 4 cada fecha de cierre de los estados financieros,

Lasvidasútiles estimadas de los activosfijos son los siguientes:

 

Tipo de bienes Número de nños

Edificios q0
Equipode telefonía celular centrales- eguipo de conmutación 10215
Equipode telefonía celular centrales

   

equipo de cnergía 12

  

Equipode Lelefonía celular centrales equipo de transmisión to

Eytipode telefonía eclular acceso - equipo de radio lavtenas) 10
Equipo de Lclefonía cclutar acceso - equipode radiofrecuencia (estaciones) 12

Equipode telefonía celular acceso - eguipo de energía 12

Equipo de telefonía infraestructura y torres 15

Veohívulos 7a10

Exuipos de computación y comunicación 425

Mucbles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propicdades y equipos, se calculan comparando los ingresos
abienidos con el valor en libros y se ineluyen enel estado de resultados integrales en olros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian desde la fecha en la que están instalados y listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente,desdela fecha en la que el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Activos inlangibles

Incluyenlicencias de software y concesiones otorgadas por el Estado Ecuatoriano registrados a su costo de
adquisición, menosla amortización acumulada y menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de su
valor.
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Estos activas tienen una vida útil definida y son amortizados a lo largo de las vidas útiles estimadas ya la
fecha de balance se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no
ser recuperable en cuyo caso se realizan prucbas de deterioro.

Los métodosy períodos de amortización aplicados son revisados al cierre de cadaejercicio y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva,

La Compañía ansortiza el software,licencias y concesiones para la prestación del servicio móvil avanzado
en formal liacal, las vidas útiles estimadas son:

Tipossactivos mtingibles Númerodeuños

Licencias y concesiones 15

Sofiware 10415

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujelos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor enlibros. Las pérdidas por
deteriaro corresponden al monto en el que el valoren libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valoren libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida pordeterioro enlos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
identificado pérdidas pordeterioro de activos no financieros debido a que la Administración considera que
no existen indicios de deteriora en las operaciones de la Compañía.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuestoa la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultadosintegrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En aste casa el impuesto también se reconoce en oLros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,
Impuésto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuestopor pagar exigible,
Las normastributarias vigentes establecen unatasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
enal se reduce al 12%si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente. A partir del año 2015 en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísosfiscales o cuando no se informe la
participación accionaria de la misma,se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, euyo valor es
calculado en funciónde las cifras reportadasel año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, o,29 de los
costosy gustos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.42 de los activos,
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La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo exal podría ser aplienble, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuestoa la renta pasivo se pague.

El Impuestoala renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo $e compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen conla misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Benefictas de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente a:

Y) La participaciónde los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operación de la
Compañía arrojen utilidades.

11) Vacaciones:Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

11) Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridadsocial: Se provisionany
pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdoa las leyos vigentes, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado porel empleadoro porel trabajador, el empleador honificará al
trabajadorconel veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años deservicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

 

La Compañia determina anualmente la provisión parajubilación patronal y desahucio con base en
estudios actwiales practicados por unprofesional independiente y se provisiona con cargo alos gastos
(resultados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente delas obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 3.91% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinadaaplicando
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un promedio entre la tasa de bonas corporativosde alta calidad de Estados Unidos denominadosen la
misma moneda en la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los
términosdelas obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento yla tasa pasiva
referencial promedio del año anterior al cese del trabajador.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adicióna la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supucstos aetuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año,

Al cierre del año 2017 y 2016, las provisianes cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos par liquidar
la obligación, y Gii) el montose ha estimado de formafiable. Los montos reconacidos como provisión son
la mejorestimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios paraliquidarla obligación.

Ingresosdiferidos

Los ingreso diferidos porservicios de telefonía celular, se reconoce cuando el abonado ha efectuado una
recarga prepago de tiempo aire a través de gestores de recarga. El consumo de tiempo «ire efectuado por
parte del abonado se reconoce como parte de los ingresos ordinarios en hase al tráfico medido porlas
plataformas comerciales de la Compañía. El ingreso diferido se reconoce neto de impuestos conforme las
tarifas aprobadas porel regulador.

Provisión por desmantelamiento

La Compañia realiza juicios y estimacionesal registrar costos y establecer provisiones para cuando deba
desmantelar antenas, infraestructuras y torres instaladas en ubicaciones de terceros; estos activos son
requeridos para poderprestar los servicios de la Compañía. Esta provisión se estructura en base a
informaciónactual relativa a costos y planes esperados de desmantelamiento, incluyendo el año en que se
espera tener que liquidarel costo de desmantelar sus principales activos. En el caso de esta provisión, los
costos pueden diferir de las estimaciones debido principalmente a cambios enlas tecnologías de
desmantelamiento u otros requerimientos legales. Porlo tanto, enalquicr modificación en los factores o
circunstancias relacionados con este tipode provisiones, podría tener, como consecuencia, un efecto
significativo en la provisión registrada para estos costos, La provisión de desmantelamiento se revisa
anualmente.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estadosfinancieros del periodo en el que los dividendos son declarados y se aprueban porparte de los
accionistas de la Compañía.

Reserva legal

De acuerdoalos estatutos de la Compañía, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del año a
una reservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance le 50%del capital suscrito, cuando la Junta
Genaral de Accionistas porresolución expresado juzgue conveniente. La reserva de capital que se
constituye no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitafizada o utilizada para
absorber pérdidas. En el 2017 y 2016, la Compañía por mandato de su Junta General de Accionistas,
apropió US$43,471 y US$3,267 para esta reserva respectivamente.

Reservade capital y por valuación

Confecha 29 de febrero de 2016 mediante Acta de Junta General Extraordinaria, los accionistas de la
Compañía resolvieron compensar las Reservas por Valuación de activos fijos y Reserva de Capital cuyo
valorasciende a US$146,513, con las pérdidas acumuladas de años anteriores.

El 14 de diciembre del 2017, la Junta General de Accionistas de la Compañía aprobó unánimente pagar un
dividendo de US$33,000 a su accionista mayoritaria Telefónica Latinoamerica Holding S.L.U. relacionado
al ejercicio ceonómico 2013.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan ala
Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos y/o
proveeservicios « $us clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad«le esos bienesyservicios y no mantiene derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Los ingresos de la Compañía provienen principalmentede las prestación de servicios de telefonía móvil,
incluyendo servicios de pre y pospago, ingresos por interconexiónasí como por roaming. Los ingresos por
servicios de pre y pospago se fundamentan en el tráfico de tiempoaire, consumo de datos y mensajes
múltiplicado por unalárifa específica en función del tiempo de consumo y cantidad de mensajes enviados.

Parael caso de ingresos prepago, el tráfico de tiempo aíre, consumo de datos y mensajes se reconoce como
ingreso en la medida en que se consumeel saldo cargado (prepago) o el valor del contrato firmado. Las
recargas prepago genera un ingreso diferido correspondiente al tráfico de tiempoaire, datos y mensajes
pendiente de consumir por parte del cliente, el cual se registra en el pasivo,
Se reconoce un ingreso porservicios pospago en función del consumodetiempo aire, consumo de datos y
mensajes, conformelos contratos suscritos con este tipo de abonados. En adición al cierre de cada periodo
se reconoce una provisión de ingresos pospago considerando los días transcurridos porcada ciclo de
facturación al cierre de cada mes en finción del consumoregistrado en das plataformas comerciales de la
Compañía.
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Los ingresos por interconexiónse generan cuando otras operadoras utilizan la red de la Compañía para
poder prestar sus servicios; el ingreso yel costo de interconexión (cuando abonadosde la Compañía
utilizan la ved de otros operadores) se reconoce en base al tráfico de tiempo aire y mensajes por una tarifa
definida eu acuerdos de interconexión suscrito entre las partes. Los valores de ingresos y costos de
interconexión son conciliados de manera mensual con cada una de las operadoras,

Otra fuente de ingresos de la Compañía es el roaming,el cual se registra cvando abonados de otro país
utilizan la red de la Compañía parael uso de llamadasy tráfico de datos. Similarmente, la Compañía
genera ingresosporel reaming consumido por sus abonados fuera de Ecuador, valor que excede cl costo
cobrado porlas operadoras internacionales que permitieronel tráfico de datos.

  

 

La Compañia también genera ingresos porla venta de terminales y móviles y otros similares, los cunles
son reconocidos una vez que los derechos y beneficios hayan sido traspasadosal cliente.

Cambios enlas políticas contables

a) Nosmas nuevas y modificadas adoptadasporla Compañía

No hay NUFo interpretaciones CINIFque sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2017 que tengan un efecto significativo sobrela
Compañía.

D) Nuevas normas, modificacionese interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
paraejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas inclicadas a continuación:

 

Aplicacfonobfigarora para
 

  

Nono. Tema jerercos miradas apaar de

NI2 Mejoras relacionadas con fa medición de una asccrada o una empresa congunta y su salor inca nabo Ide eñeto 201%

NK 49 Cumuendas seferntes s grans ferencios de propledados de mvessióny quelas memas deben realizarse hc <nsr0 2018
cuando hayun cawbio demostrable en elnso deluctio

Ma Enguendas telicionadas da elianación de lis expaciones o corto pladu para los adoprantes per he encia 2045
Prurera vezcon cespecto a la NIE 7, la NC O yla NIE 0 z

Muro das enmendas aclajan cómo contabidivos den onirados pos de opetaciones de pago basadas en .
ile cbeto 2018aeuincs

mu Lamendas 1 la NL 1 Conttstas de sous” reliis a da aplicación de la NU9 Unsuunentos Lie »

Inancieras) de enero 205
vi Samespande a la resisión lina) de la NES O, que reemplaza las publicadas amtermimente y a NAC 19 y de euro 208

sus guias de aplicación Enea
TS Publicación de lx gorma "Reconocimiento de los mgrezos procedentes de los contratos con los

eliuntes”, esta norma recmplazara a la NIC dy 18, He cuero2018
Actatación Sabre HAnzaccionos ensioneda extramyera e pajtes de Iansavciones en las que prste una

CIN22 contraprestación denominadao Lrsada co una moneda exoyen
NP 2> Aclaracion sole ed regio a larga plaza de una inversión que na esta aplicando el valor parnmomal le esera 209

pra parcianal
Ma Publicaciondela monos “Arrendamientos” esta norora teemplazara a da SIC 07 Ue enero 20P
YEAR Timiendas la NN relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de prgos

adciomidos
Sterpectación que elsafica elieconerimiento y medición de dar me ectidumbres sobreererto $

CAL amenos de tosprocto a la reta

Mar rr e tecmplacara a la NGE E "Camtratos de Seguros” Ide enero 2424
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La Adminislración de la Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antos descritas que sean aplicables, no tendrán un impacto significativa en los estados
financierosenel ejercicio de su aplicacióninicial.

 

Conrespecto a los efectos de la NTF 9 la Administración de la Compañía informó que basada en su
evaluaciónno se esperan impactossignificativos en la aplicación de Jas mencionadas normas debido a:

- NiFg:la Compañía tiene previsto adoptarla nueva normaa partir del 1 de enero del 2018. La
Compañía utilizará la excepción de la norma que permite no corregir información de periodos
anteriores (aplicación prospectiva) con respecto a los cambiosdeclasificación y medición, y deteriora,
En cuanto a clasificación y medición no se esperan impactosrelevantes ni efectos en el estado de
situación financiera ni en el patrimonio ya quelos principales activos financieros (principalmente
cuentas por cobrar aclientes, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar) ammplen conel
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los mismos para obtenerlos flujos de efectivo
contraviuales, así como das condiciones contractuales del activo financiero dan lugaren fechas
especificadas,a flujosde efectivo que son únicamente pagosdel principal e intereses. Es decir
cumplen conlos criterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la nueva norma.

 

Encuanto al deterioro de instrumentos financieros, la Compañía aplicará el enfoque simplificado para
sus curntas por cobrar comerciales (que estimala pérdida portodala vida del instrumento
financiero), y el enfoque general paralos otros activos financieros. Este modelo requiere evaluarsi se
presenta o no unincremento de riesgo significativo para determinarsi la pérdida debe estimarse
durante toda la vída del activo o en base a 12 meses después de la fecha de reporte, respectivamente.
La Adininistración ha estimado que las pérdidas crediticias esperadas incrementará el valor de la
provisión de cuentas incobrables en aproximadamente US$1,000 eonrespecto a la política actual de
deteriora; el análisis nal se encuentra en proceso y será puesto a aprobacióndel Directorio en el
2018,

Enlos relacionado ala aplicación de la NT15, la Administración de la Compañía ha determinado que
existe un clceto significativo en sus operaciones. Más especificamente:

-  NHEF 25: la Compañía tiene previsto adaptar esta normautilizando el método retroactivo parcial, por
lo que durante el año 2017 y primer semestre del año 2018 se hallevado a cabo una evalnación de sus
impactos. La evaluaciónrealizada ha contemplado los dos tipos de ingresos que genera la Compañía:
(1) prestaciónde servicios de telefonía móvil bajo la modalidad pospago y prepagoy (ii) venta de
terminales móviles bajo las modalidades de pre-pago y pospago. Enlo relacionado a los ingresos
generados porla prestación del servicio de prepago, estos se reconocea lo largo del tiempo de cada
transacción conformea las tarifas aprobadas porel reguladory el tiempo real consumido por sus
clien las recargas de prepago efectuado porlos clientes se reconote como ingreso diferido y son
devengadas y reconocidas conto ingresas conforme el consumo de tiempoaire efectuado porel cliente.
Similarmente para los ingresos procedentes de la prestación de servicos de telefonía móvil a clientes
pospago, estos se reconocena lo largo del tiempo de la duración del contrato en base a los diferentes
ciclos de facturación y consumo de planes comerciales suscritos porlas partes. Eneste tipo de ingresos
se firman contratos con cliente, de acuerdo a requerimientos del regulador, Los clientes bajo esta
modalidad también pueden hacer recargas de prepago, y por ende su ingreso se reconoce comose

detalló anteriormente, Ya que la Compañía reconoce los ingresos generadosporla prestación de
servicios de telefonía móvil a lo largo del tiempo, no se espera un efecto material en este tipo de
Ingreso.
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Porotralado, los ingresos porla venta de terminales son reconocidos al momento dela transferencia
de los mismosalcliente, es decir que cuando derechosy obligaciones son transferidas (o cual incluye
la activación del equipo). De acuerdo a los acuerdos de negociación comercial los clientes pueden
adquiric sus terminales mediante la acomulacióny canje de puntos por medio de programas de
lealtad; hasta el 2017, el valor de estos beneficios son provisionados y generan un menorvalordel
ingreso. Sin embargo, de acuerdo con la nueva normaeste concepto eorresponde a una
contraprestación variable que debe afectarla determinación del precio de venta y los ingresos de
actividades ordinarias, por lo cual debe ser estimado al inicio del acuerdo. En estos easo, la Compañía
realizará una estimación de su valor probable ya que solo existen dos escenarios posilles (que se
canjeen o no los puntos). La Gerencia estima que su adopciónno tendrá un efecto enla determinación
del resultadoya que su reconocimiento y tratamiento contable actual es similar.

En cuanto a a venta de Ja combinación de productos yservicios, la Compañía efectúa ventas de
terminales móviles más la contratación de un plan pospago; en estas negociaciones no se establece el
precio de venta independiente para cada concepto, porlo que la Compañía aplicando la nueva
normaliva determinará el valor de venta independiente por cada producto y servicio contratado porel
cliente. En la nueva normativa,la transferencia del bien se efectúa en el momentoen que el bien es
entregado al cliente portanto este ingreso debe ser reconocido en un momento en específico durante
Ja transacción. Por otro lado, el servicio de telefonía móvil se reconoceráa lo largodel tiempo de
duración de la transacción, conforme los ciclos de facturación y consumode los planes comerciales
suscritos entre las partes, Hasta el 2017, la Compañía no efectuaba la segmentación de estas
obligaciones de desempeño y por tanto de acuerdo al análisis efectuado se espera un impacto poreste
cambiode tratamiento contable. La Compañíaha estimado que el efecto de este ajuste será de
US$4,500, ya que enla actualidad se encuentra evaluando el efecto final.

Otroefecto relevante de la aplicación de la nueva normaestá relacionado conlos costos para obtener
nuevos rontratos, Más específicamente, para expandir su negocio, la Compañóx otorga comisiones e
incentivos a distribuidores y gestores por captación de nuevos abonados y clientes. Masta el 2017,
dichos valores se reconocían como ungasto de ventas evando se recibía el servicio respectivo. Sin
embargo, de acuerdo a la nueva norma que entra en vigencia, los costos para obtener nuevos abonados
y clienles se deber: iren eltiempo en que se espera recibir un ingreso de dichos servicos (en el
caso de la Compañía es 24 meses, período estándarde un plan pospago). De acuerdo al análisis
preliminar de la Compañía, el efceto de este aspecto del cambio de norma será US$17,000,la que se
verá reflejado en un incremento en su activo.

  

  

La Compañía, como parte de suoferta comercial, otorga a sus clientes créditos mayores a un año en la
venta de terminales móviles, par lo que de acuerdo a la nueva normativa existe un componente de
financiamiento significativo cuando el cobro de la transacción es efectuado en un periodo mayor a 12
meses dela transferencia del bien. La Compañía está en proceso de determinaruna tasa de interés
efectiva a aplicar sobre estas ventas y separarel ingreso financiero el cual será reconocido en una línea
separada enel ingreso de actividades ordinarias, Se espera queel efecto será determinado en el 2018 y
el mismo se espera que no sea material.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparaciónde estados financieros requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones
yutilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compañía se encuentran basadas en la
experiencia histórica. cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podríandiferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañíay/o las que requieren un alto
grado dejuicio porparte de la Administración.

La principudl estimacióny aplicación del eriterio profesional se encuentranrelacionadoconel siguiente
concepto:

    . Provisiónpor cuentas por cobrar comerciales: esta estimación contable cs determinada en base al
análisis renlizado por la Administración de la Conspañía en base a factores como antigiiedad de su
cartera yla probabilidad de cobro. Los porcentajes de provisión dependiendo de la antigúcdad dela
carlera fue determinada por la Compañía en base al comportamiento de sus clientes. Ver Nota 2.5.

. Provisión de inventario obsoteto: dado el tipa de inventarios que mantiene la Compañía (terminalos
móviles), los mismosestán sujetos a obsolescencia tecnológica, La Administración en base a la
antigúedad de su inventario y considerando aspectos como cambios en tendencias tecnológicas,
procede a establecer su provisión de obsolescencia de inventario, Ver Nota 2.6

 

 

. Propiedad, planta y equipo yactivos intangibales: la delerminación de vidas útiles y si un activo
intangible es de vida útil definida o finita, se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.8 y 2.9

 

 

 

. Impurstoalarenta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor enlibros y la base tributaria de los aclivos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.11.2

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipótesis empleados en el cáleulo actuarial de jubilación

patronal y desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, Ver Nota 2,12,2,

  

». Pasi ontingentes: la Compañía, apoyada por sus asesores legales internos y externos, procede a
estimar los montos que podrían resultar de juicios abiertos en su contra, en base a la información
disponible a la fecha de emisión de estados finacieros. Ver Nota 2.13,

  

. Ingresos diferidos: existen servicios provistos porla Compañía, incluye el prepago, en los cuales los
abonados recargas de saldos, momento en el cual la Compañía registra un ingresodiferido, En base
al consumosde estas recargas(tráfico de datos) el pasivo es 1rasladado al estado de resultados
integrales de la Compañía. Ver Nota 2.14.

. Provisión por desmantelamiento: la práctica contable requiere que entidades como la Compañía
realicen estimaciones contables acerea de costos futuros a incurrirse para poderprestarsus

 

servicios. La provisión representa la mejorestimación de la Administración acerca del valor
presente de los compromisos de desmantelamiento futuros. La provisónse revisa anualmente, Ver
Nota 2.15.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

La Administración os responsables por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así
como porel desarrollo y monitoreo delas políticas de administración de riesgos de la Compañía.

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el vbjeto de identificary
analizarlos riesgos enfrentados porla misma,fijarse límites y controles de riesgo adecuados,y para
monitorearlos riesgos yel cumplimiento de límites. Se revisan regularmente las políticas ylos sistemas de
administración de riesgo de la Compañía a fin de que se reflejen los cambias en las candiciones de mercado y
en sus actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y construetivo en el que todos los empelados entiendan sus
rolas y obligaciones.

 

La Administración moniloreael cumplimiento de las políticas y procedimientos de administración de riesgo y
revisa sí su marco de admrinistración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compañía.

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo operacional
- Riesgo de capital

Las actividades de la Compañíala exponena ciertos riesgos financieros como sonlos riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efcctos
adversos son permanentemente evaluados porla Gerencia Financiera y Dirección de Pais, a eícctos de
minimizarlos, A continuaciónse presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañíasi un cliente no
cumple con sus obligaciones contractualesy se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a sus eljentes.

 

Lu exposición de la Compañíaal riesgo de crédito se ve afectada principalmente porlas características
individuales de cada una de sus clientes. La Administración ha establecido unapolítica de riesgo bajo
la cual se analiza a cada cliente nuevoindividualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar
ventas a crédito, La revisión incluye calificaciones externas, cuando están disponibles y referencias
bancarias, Adicionalmente, para cada servicio de postpago a ser provisto, la Compañía firma un
contrato con sus clientes que establecen las condiciones bajo la cual funcionará sus actividades
operacionales,

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalentes de efectivo; con respecto de bancos e
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

Página 27 de 59

 



OTECEL5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en miles de dólares estadounidenses) 

»

deterininenniveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de la
Compañía (calificación mínima “AAA.

Riesgo de liquidez

El riesgo deliquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para camplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrarln liquidez es contar con los
recutsossuficientes para cumplir sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgarla reputación de la Compañía. 

La Administración disponede la información que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; porlo general la Compañía tiene como objetivo contar ean los recursos necesarios para
solventar los gastos operaciones esperados; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no pueden predecirse razonablemente.

La Compañía para administrarsu liquidez procede generalmenteala contratación de préstamos con
instituciones finacieras y a la emisión de papel comercial, eonel fin de captar fondos para capital de
trabajo y para emprender nuevos proyectos. Los préstamosy las obligaciones que surgendel papel
comercial generalmente tienen un vencimiento menora un año.

Ala fecha de emisión de este informe no se han detectadosituaciones que a criterio de la
Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro sígujente analiza cl veneimientode los pasivos financieros de la Compañía considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los Hujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menores a Entre 31 y 90 Mayores a

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

Dgndediciorobresel 30días dios 91 días Fetal

Obtigaciones Ar ras 33,100 qUD12 109,901 1836
Cuentas por pagar proveedores y otras 74,567 58,260 12,564 145,183

Cuentas po: compañías relacionadas 1,607 6.073 3,831 16,511

76,261 21297 161,994

Bandediciembredef

Obligaciones financieras 5.978 65,827 112,824 194,079

Cuentaspor paga proveedores $ al 16,051 79,792 48,333 WAo7

r jonadlas 229 1322 19,139 Y0,690

16,250 81,115 67472 164,867
  

Y) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una aruplia variedad de
causas asociadas con el personal,la tecnología e infraestructura de la Compañía, y con factores exlernos
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distintos de los riesgos de liquidez y de crédito, tales como los que se originan de requerimientos legales
yregulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El objetiva de la Compañía es
administrarel riesgo operacional de manera de equilibrar la prevención de pérdidas financieras yel
daño ala reputación de la Compañía conla efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de
contmal que restrinjanla iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad básica porel desarrollo y la implementaciónde controles para tratar el riesgo
operacional está designada a la Administración, Esta responsabilidad está respaldada porel desarrollo
de normas de la Conmpañía para la administración del riesgo operacional enlas siguientes áreas:

- Requerimiento de adecuadasegregación de funciones
- Requerimiento de conciliación y monitorco de transacciones
- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y Otros requerimientos legales
- Documentación de controles y procedimientos
- Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado,y la idoneidad de los

controles y procedimientos para abordarlos ricsgos identificados
- Desarrollar planes de contingencia
- Capacitación y desarrollo profesional
- Normaséticas y de negocio
- Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando son elcetivos

Ada fecha de la emisión de estos estados Enancieros, la Compañía no ha identificado este tipo de
situaciones.

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el eapital sonel salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con cl propósito de generarretornos a sus accionistas, beneficios a otros gruposde
interés y manteneruna estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. La Compañía monitorea
sucapital sobre la hase del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total. La deuda neta se caleula comoel total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas porpagara
proveedores y compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calenla
como el “patrimonio neto” más la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía presentael siguiente apalancamientofinanciero:

auY EDMA

184,216 184,679

Wadbres 141,383    4.100
Cuentas por pagír a relreionadas 16,511 20,69

Menos; Efectivoy equivalentes de efectivo (18,228) 22,694)

Deuda neta 327.095 325,848

Total patrimonio neto 437.076 ASLO LA,

Capital total 765.063 78762

Ratio de apalancamiento 43% 42%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio,

detivos finpuciero

 

medidos af tosto

 

Fiecmo y equivalentes de pfectno

Activos finnucioros medidos al costo amortizado

 

Cuentas paro

 

arcamerendes
Cuentas porcabrara compadras relacionadas

Otras cuentas poreo lrar

Totalactives financieros

Pusivos linuncieros medidos al tosts amorticado
Obligaciones bancioras

Cuentas par pagara proveedores
Olcas enentas porpapar
Cuentas porpagarcompañras felicionadas

foral pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

 

 

2 re del Blue dscsembro 20 o

Conuenbe Nocomente Cscrente Lo. ss

18,225 - 22691 -

106,21 0802 $2.67 7459
11993 - 9,370 .

815 65.1 2541 58,573

pe 10 no 25.345 00037

159,199 25,00 30652 9327
114383 - 139.293
1.00 - 4534
51 - 20,600 -

324003 25017 25,50 95.027
 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadasy olras
cuentas porcobrar, obligaciones financieras y préstamos, cuentas por pagar proveedores, cuentas pro pagar
a compañias relacionadasy otras cuentas por pagarse aproximanal valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:
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Efectivocn caja

Bancos

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La clasificación de este rubro entre corriente y no corriente se presenta a continuación:

Corriente
No corriente

Saldo final

Composición:

Clientes de pospago

Interconexión

Gestores de recargas

Distribuidores
Otros

Provis

 

án por cuentas incobrables (2)

(1D) Verantigiiedad de la carteraa continuación:
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2017

106,121

6,892

113,013

2017 ()

103,429
8.302

7,649
3,552

51452

128,385

(15,371)

 

2016

 

22,604

2016
 

82.657

7,459

90.116

2016, a)

86,006

3,817

3,962
73

2,269
 

 

    101,128

Q1,012)

90,116
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Cartera corriente

Vencido menos de 90 días

Vencido más de 90 días

(2) El movimiento de la provisión por cuentas incobrables se presenta a continuación:

Salde 1nbera1
Incrementos

Reversos/utilizaciones

Salde final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición dela porcióncorriente de este rubro:

Antieipa a proveedores

 

La porción no corriente del rubro se presenta a gontinuación:

Municipios (1)

ARCOTEL- Keliquidaciones 2.933 (2)
ARCOTEL - Redoadeo (3)
Tribunal Contencioso
ARCOTEL- Congentra lación de merciado
Otros

 

2017

89,998
17,894
20,492

128,384

201

(11,012)

(4,359)

G 9)

  

2016
 

85,705
5,055
9,768

101,128

2016

(8,922)
(16,359)

59

  

2p16

 

28,363

12,298
21,362
1,004
581

LsiS

65,121

 

953
13,560

1,000

581
1ótO

58574

(1)  Cortesponde a saldos porcobrar por embargo de fondosy retención de dinero de las cuentas
 

 bancar
publicación poeparte de estos munic

  

s de la Compañía realizado por varios municipios del país como resultado de la
los de ordenanzas queregulan el uso de frecuencias y

espacios aéreos. La Compañía ha presentado las demandas de impugnacióny nulidad en el
Tribunal Contencioso Tributario, en contra de los Municipios mencionados. A eriterio de la
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(2

(3)

gerencia de la Compañía y sus ascsores legales dichos valores son totalmente recuperables,
incluyendo intereses,

Corresponde a una reliquidación de los impuestos variables de la concesión, que incluyenel
2.93% del canon de ingresos porel servicio móvil avanzadoy 1% para Fodetel por los años 2008
a 2011, sobre los cuales la Compañía se encuentra en proceso de reclamo ante la Agencia de
Regulación y Control de las Telecomunicaciones (ARCOTEL).

Correspondea las retenciones que el Arcotel ha realizado a la Compañía por concepto de
redondeo, La compañía, presento una demanda arbitral en contra de la ARCOTEL,
argumentando que el oficio del 5 de octubre del 2015, mediante el cual se realizó el
requerimiento de pago afecta el contrato de concesión, y que a la liquidación que sirvió de
sustento para dicho requerimiento de pago,la propia Superte), oportunamente,la calificó como
informativa, es decir, 11o era un hecho determinado y firme. A criterio de la gerencia de la
Compañía y sus asesores legales dichos valores son recuperables,

INVENTARIO

Composición:

  

ZO 2016

élonos celulares y aucesorios 12,301 13.673

rjetas de prep:   so ta 8
Inventario en tránsito 70 219

E

 

12,385 13,900

Provisión de absale;

 

necia de inventario (1.001) QUe

12,867

 

GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

Composición:

 

 

 

 

2017 2016
Corriente Nocorriente Corriente Nou corriente

Arrendamicotos (1) 3,826 - 4,782 -
Mantenimientos (2) 1,903 - 2,118 -

Capacidadde aceso internacional (2) 51 1,540 1,136 -

Otros 300 - 90s 690

6,080 1,540 3,041 690

(1) Incluye arrendamientos prepagados entregados a Ekopark 3 porel arrendamiento de oficinas y
parqueaderos en sus oficinas ubicadas en el edificio Ekopark Centro Corporativo.
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(2) Corresponde al valor pagado por anticipado a Telefónica International Wholesale Services España
SL en Noviembre de 2007 como parte del arrendamiento de capacidad exclusiva para transporte de
datos par un periodo de 10 años.

La Compañía se encuentra implementado un proyecto corporativo para determinarlos efectos a
registrarse por NIIF 16 “Arrendamientos,” norma que entra en vigencia el 1 de enero del 2019. Se espera
que al cierre del 2018,la Compañía haya determinado los efectos generados por esta nueva norma.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composición y movnmentor

    
     

 

 

 

      

  

      

 

 

      

Larga da Maeda Frorectas an Yiusnesa
po sr Aadiceba E dcrsricuncta. talas

7 se es . enematres, Po - AN
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1011 10 .s . sr e.
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aup0da
arma dto un . azar
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ACTIVOS INTANGIBLES

Composición y movimiento:

 

 licencia:

De: ción, Concesiones (1) Sofiware

 

Aja de enero del 2016

 

  

Costohistórico 292,393 285,318 527716
Amarticición acomidado (68,382) (229,937) (298,119)
Valor en libros al 1 do enero del 2016 aaa.. aasi Tao007

Movimente 2016
Adiciones - 48.796 ARTO

Bajas / ventas - (102) (102)

Ajustes - - -
Transfereielas - - -

Amortizació (44.900) (67,204)
Ajuste y riotización (6475) 1675)

Baja de amortización 9   
Ala de eneradel 2017

Colo histórica . 242,398 339.012 576,310
Amortización acumulada (90,767) (275,426) (3566,1931
Valor en librosal 1 decnereda 2017 151,631 58,586 210,217

imento 2017

  

 

  

Iones 270 44,752 45,022
Bajas J ventas - - -
Ajustes - - -

Dransferencias - - -
Amar lizació (22,209) (47.543) (69.752)
Ajuste artortización - -

(21,939) (2,791) (24,730)

Al ys de diciembre del 2017
Custo histórico 242,668 278,764 620422
Amortización acumovlada (112,976) (422.969) (425,945)
Valor en libros a1 31 de diciembre del 017 129.692 35-795 195,487

 

() Las licencias y concesiones se amortizan de acuerda canlos plazos de vigencia de cada contrato
que oscilan entre 3 y 15 años.

La concesiónsuscrita con el Estado Ecuatoriano para la explotación del servicio móvil avanzado (SMA)es
amortizada a 15 años de acuerdo a lo deserito en el contrato firmado. Los otros activos intangibles se
amortizan de forma lineal a lo Jargo de sus vidas útiles estimadas, la amortización de cadaejercicio es
reconocida en el estado de resultados integrales en la cuenta “Depreciaciones y amortizaciones”.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRÉSTAMOS

  

Composición:

2016
Préstamos bancarios (1) ,193 142,712
Papel comercial (2) 56,764 39.462
Interes por pagar 4,259 2.505

184,216 03) 189.679 (2)

 

(1) Los préstamos toninstituciones locales y del exterior que mantiene la Compañía sonlos siguientes:

AI Ide slcicabre ed 2007

 

  
 

Gasta Cosuenro Anat Lo

Loisiunasbancos
16 00 Europea e lavertaes 2) 5,683 2313 8,525
fianco Piliacha CA 10.040 - 30.000
Bunvo delPacitico 18,192 9,474 28,166
PL otalbmaco SA 9,060 2000

15.000 - 20,600
hremationtlf uenco Corporation 25 004 12,500 17,500
Iversses porpigar 2176 - 2326

100.553 2599, 125 579

Ade dirbre del 20 lo

Ciasantta Cunear onene

Prestamos bancanos
Binco Europeo de nermanes 2 3262
o Estoy peo De hn ersines 1122    

 

o Pitineha CA - 30,000 30,000

a de Guay seul 7000 - 70u0
Produbainco NA . 2400 9000

Isunca temaIS A - 10,000 19.000
Corporación Andinade Comento - 2.001

37,500 62.500Interiational Fonte Porporanon
hate renos

95.027  
(a) La Compañía el go de septiembre del 2010 suseribió un contrato de emisión de garantía y de

contragarantía con el Baneo Bilbao Vizcaya Argentina S.A. que tiene comofinalidad sustituir
y reemplazar a su vencimiento la Garantía otorgada por e] ABNAMOR BANKy destinada a
gurantizarlas obligaciones financieras y pecunarias de la Compañía, derivadas del contrao de
financiación de fecha 13 de julio de 2006,frente al Banco Europeo de Inversiones.

    

(2) Las obligaciones financieras resultantes del papel comercial sonlas siguientes:
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Pá

(0)

1)

AL Ide destewbre del 2917

 

 

Ohtzaciones fmaucioras
Papeleamerenlo o 50,761
Interesa . porpagír 1852

EIN

AJ3 Udo dico mbre def20
Elo. Saura,

AAA nas nAneeras
Vapele emercial (by -360 5) 19.402

 

(a) En el 2017, la Compañíarealizó una oferta pública de los valores que se emiten como parte del
proceso del cuarto programa de emisión de papel comercial, porn monto de US$60 millones. La
emisión de dichos títulos valores fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compañía
el 22 de diciembre del 20:16 y por la Superintendeneía de Compañías, Valores y Seguros 2 de marzo
del 2017. La composición de dichos valoresy sus características se detallan a continuación:

y Papel comercial:

En cl año 2017 se emitieron obligaciones de clase A y B por un monto de US$1,000 y
US$ 59,000 en papel comercial cuyos plazos varían entre 90 hasta 359 días. Los
títulos de las obligaciones se pagan a unatasa fija anual cuyo pago de intereses se
considera camo cupón cero. El proceso de emisión de obligaciones es manejado a
través de Picaval Casa de Valores S.A.

Enel 2046,la Compañía realizó una oferta pública de los valores que se emiten como parte del
proceso del segundo programa de emisión de papel comercial, por un monto de USS50 millones,
La emisión de dichos títulos valores fue aprobada porda Junta General de Accionistas de la
Compañíael 5 de febrero de 2015 y por la Superintendencia de Compañías, Valores y Segurosel y
de abril del 2015, La composición de dichos valores y sus enracteríslicas se detallan a
continuación:

 

D En el año 2016 se emitieron obligaciones por un monto de US$40,000 en papel
comercial cuyos plazos son de hasta 359 días. Los títulos de las obligaciones se pagan
4 unatasa fija anual cuyo pago de intereses se considera como cupóncero. El proceso
de emisión de obligaciones es manejado a través de Analytica Securitios S.A. Casa de
Valores

De acuerdo lo señala la Codificación de las Resoluciones Monetarías, Financieras, de Valores y
Seguros eu el artículo 11, Sección 1, Capitulo If, Título 11, Libro 11, el emisor debe mantenerlos
siguientes resguardos mientras se eneuentren en circulaciónlas obligaciones:
Determinar al menoslas siguientes medidas cuantificables en función de razonesfinancieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

. La vazón de liquidez o ciremante deberá ser mayora o igual a cero punto setenta(0.70)
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promedio de seis meses, la cual fue aprobada porel Consejo Nacional de Valores el 18
de septiembre del 2016.

. Los activos totales libres de gravámenes sobre el valor de la emisión deberán
permaneceren niveles de mayoro igual a uno (1), entendiéndose camoactivos tatales
todoslos activos corrientes y no corrientes menos activos gravados, garantías, litigios e
impugnaciones tributarias.

» Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durante la vigencia de la emisión,la relación activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulación, según lo establecido en el artículo 13, Sección 1, Capitulo 10,
Subtitulo l, 'Pitulo 111, de las Codificación de las Resoluciones del C.N.Y

(3 Ver apertura de estas obligaciones financieras y préstamos entre corriente y no corriente a
continuación:

2017 2016

Corriente 159,199 89,652
Nocariente 25.017 93:/027

189,216 184.679

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2016,

Proveedores locales 114.351
Proveedores exterior 1942   139AAAAAAASÓKÑ
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IMPUESTOS

Composición:

Impuestos por ¿eeuperar 

Retenciones de la fuenta de Impuesto a da renta - 2,812

Retenciones de la tuenta de Impuesto al valor agregado 1,408

Retenciones de la fuenta de Impuesto a la renta 1,742

Impuesto al valor agregado por pagar 966_

 

4,116

Impuestos la renta por parar:

Impuesto ala renta por pagar 15,257 16,730
Retenciones de Impuesto a la renta (8,742) (9,656)

6,516 7,074
AAAos

Composición del gasto del impuesto a la renta:

201 2016

Impuesto ala renta corriente: 158,257 16,730

Im puesto a la renta diferido: (751 ) (414)

  

Conciliación tributaria - contable del impuesto ala renta del año -

A continuación se detalla ta determinación del impuesto a la renta corriente sobre por el años 2016:
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2012 2016

Utilidad aute< de inpuestoa late

 

yparticipación

 

laboral 28,585 60,036

 

 

 

Menos- Participación de los trabajadores en las utilidades (9.016)

Ulilidad antes de Unpuesto «la Lenta 51030
Más - Gastos10 deducibles (1) 37707
Menos - Otras deducciónes (12,782)
Más - Generación / uso de impuestos diferidos >

Utilidad hase tributaria 70,045

Impuesto de utilidad gravable 20

Trupuestea la renta 16,740

Menos - Retenciones enla fuente del año

Impuesto a la renta per pagar

(9.050)

Z
   
 

(D Incluye principalmente la provisión voluntaria de incobrables que excede límites legales,
depreriaciónacelerada de propiedades, planta y equipo, interés implícito de estcetro y provisiones
de ARCOTELsin sustento.

Siluación liscal

Ala fecha de emisión de estos estados financieros,los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible

fiscalización,

Al 31 de diciembre del 2017, la Sociedad mantiene las siguientes actas de determinaciónabiertas con la
autoridadtributaria: () acta de determinación impuesto a la renta 2009 por un valor de US$20 millones,
(11) acta de determinación impuesto a la renta 2010 por un valor de US$20.4 millones,(ii) acta de
delerminación impuesto a la renta 2011 por un valor de US$20 millones, (iv) acta de determinación
impuesto a la renta 2012 por un valor de US$14.3 millones, y acta de determinación IVA del año 2013 que
asciende a US$2.8 millones,

ln el 2017, la Compañía pagó a la autoridad tributaria US$2.7 millones por concepto de una
determinación de IVA del año 2012, cn conde se emitió una sentencia en su contra, Con este antecedente,
al g1 de diciembre del 2017 la Compañia provisionó US$2.6 millones correspondiente al acta de
determinarión de IVA del 2013. La Compañía ha determinado no registrar provisiones sobre ninguna de
las determinaciones de impuesto a la renta de los años 2009 a 2012 considerando los siguientes aspectos,
los cuales han sido analizados con sus asesores tributarios:

 

. Impuesto a la renta 2009: acta fue emitida en el 2014 y fue impugnada en el mismo año; a la fecha
está pendiente que el Tribunal dicto sentencia, la cual se estima será favorable para la Compañía.

. Iipuesto e la renta 2010: determinación emitida en el 2015,la cual fue impugnada en noviembre
del mísmo año. 2015. a la fecha está pendiente que el Tribunal dicte sentencia, la cual se estima
será favorable para la Compañía.

. Impuesto al a rente 2011: acta fue emitida en el 2016 e impugnadaporla Compañía en marzo del
mistno año. El Tribunal vemitió el proceso en consulta al Tribunal Andine de Justicia con el fin de
obtener una interpretaciónprejudicial; el procedimiento se encuentra suspendido hasta que el antes
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mencionado tribunal emita un pronunciamiento. La Compañía estima que la sentencia de este tema
será favorable.

. Impuesto a la renta 2012: determinación emitida en el 2017 e impugnada ante el Tribunal Distrital
de lo Contencioso Tributario en diciembre del 2017. A la fecha está pendiente que la autoridad
tributaria conteste la demanda.

De acuerdo a los asesores legal de la Compañía, la probabilidad de éxito de los juicios por impuesto ala
renta de los años 2009 al 2011 es razonablemente posible, quienes tanbién mencionan que estos juicios
deberán ser resueltos en el 2019. En cuanto a los juicios del 2012 por impuesto a la renta y 2013 de IVA

siguen su proceso en el Tribunal Distrital; se estima que es razonablemente posible que el resultado del
juicio del 2012 tenga un resultado exitoso y para el del 2013 se estima que es probable que el desenlace ses
favorable para la Compañía.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan cl principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remíta
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumuladosea
superior a US$15,000 (Anexo e Informe o US$3,000 solo presentar Anexo). Se ineluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mesde junio del 2018 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración
de impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengantransacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa

La Compañía ha presentado el antes mencionado informe dentro del plazo establecido porla normatía
vigente, sin identificar ajuste que reportar.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortaleciniento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivaciónde la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán envigencia en el 2018, están relacionadas conlos siguientes
aspectos:

. Eliminaciónde la obligación de contar conestudio actuarial para sustentarla deducibilidad de la
Jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos porestos conceptos siempre que no
provengande provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

 

Página 42 de 59

 



OTECELS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

. Aumentode la tarifa general de Impuestoa la renta del 22%al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenesfiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 23% en la parte correspondiente a dicha participación.

» Cambios en los criterios para la reducciónde tarifa de Impuesto a la renta porla reinversión de
utilidades. La reduccióndela tarifa de Impuestoa la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaría únicamentea: 1) sociedades exportadoras habituales; ¡1) a las que se dediquen
a la producción de bienes, incluidaslas del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional,y; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reducción de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 39 en la Larífa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolvertotal o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto ala venta pagado y el Impuesto a la renta cansado, siempre que se verifique que se ha
manlenido o incrementado ci empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Tmpuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos par pagar, 13? y 14? remuneración, así
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disininución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5 a US$1 el monto determinadoparala obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del
sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago clectrónico.

Se establecela devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea ulilizada como erédito
tributario.

 

La Administración de la Compañía considera que las antes mencionadas reformas po tendrá un impacto
significativo en sus operaciones.

Impuestoula renta diferido

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:
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Estado de situación financiera Estado de resultados

2017 2016 201 2016

Provisión para inventarios obsoletos 380 193 187 48

Provisión para programas de fidelización 3 17 (19) 11

Provisión benos ejecutivos 1,552 1,037 515 189
Provisión redondeo (1) 1,432 1,259 173

Otros - 277 277) d75)

Impuesto diferido ingreso 584 173

Otros ju al resultado del diferido - 241

Ajustes por eambios de tasa _ 166 -

750 414
Activa por impuesto diferido _ 2.367 __ 2,783

(1) El saldo reestablecido de! 2016 presentado en esta Nota no evtadra con el saldo presentado en el
estado de situación financiera del año 2017 ya que existió un cambio en normativa relacionado al
cambiode la tasa de Impuesto a la renta del 22%al 25%, lo que generó una incremento en
Impuesto poractivo diferido de US$166. Este valor no ha sido considerado en esta Nota.

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se mucstra
a continuación:

 

  

  

 

Zar 2016

Utilidad del año antes de impuesto a la renta 32,797 51,030

Un puesto a la renta - tasa nominal (22%) 7,215 11,227

Efecto fistal de los ingresos excentos/gastos no

deducib al eateudar la ganancia fiscal

Más - gastos no deducibles 8,318 8,315

Menos-«ledueciones especiales (455) (2,812)
Más - Generación / uso de im puestos diferidos 178 -

Gastos por impuesto 15,257 16.730

Tasa efectiva 475% 33%AA

SALDOS YTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesy saldos realizadas durante el año 2017 y 2016
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:
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Bebo

Relacionada extenor

Relacionada ederir
Retscronada extenor
Relacionado evtenar
Relicionada extenor

Refacionada externos

Relacionada exterior

Bubena

Casa hlairiz

Relsciuada exterajera

Kelsionada local
Relecwdada extranjera
Rebursada esternjera
Rebconada exuenjera
Reliormsda eramera

Rebicinada extiaajesa
Relacionada estiamcra
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Relcrsada omar
Rebesnada emmojera

Composiciónde tos saldos con compañías y partes relacionadas:

Página 45 de 5

Tinasacción

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Cameccal

Comercal

Campreni
Comercul

Comeren!
Comercsal
Conoreml
Comercal
Camercal

Comercal
Coment
Comercul
Comercul
Comecal
Comesen)
Comescul

Correr

Comercial
Comercal

Cumetcal

Comercul
Cumercal

ZO

58
4%
23

£05
750

2,01

RosAs

 

1484
Hao

7,148
2,617
2,05

16
1729

20

m7
18
20m
“Y
0d
1396

16,297

215

    

rá
»5

    



17.

OTECEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

  

 

Ecuador Celular Holly BY 33771 ya
Telefonica Jn rmato nal holes alo Servros 4,829 2,443
Lrgs Ecuador

  

 

 

a32
Vivo Us2 Comunicaciones - 070
Vetelamca de lPera SAA - 370
Tete! Peleco municiones Celulares CA 358 103
Tetefaraca Diales España S AU 624 159
Teletonica 02 Uk Lad Ares O2 (1) Lea - 154
Fedsdonís CeJalar da Nxuragua 150
Tek toma Moviles FS alvador ps -
Pegaso Rocuzos Himanas 1 -
Dues meno.es 534 302

1OS3, E

07 20%,
prpara

Telofomcr 5 A
"Lotefómica Imewación l SA
TVS Lenador
Telofomer de Uspanz, Sue
“elofomca Jntermatronal'Ahulesilo Serines
Tiara Neto tos Prá NA
Lefefonia lagunera de Segundid SA
Telofómca Usa be
Telefomsa Nónides Chulo Lanza Mistanio 5 A
Alyeca Contusisaces
Uclofomiea Móviles Argentina Hosp
Iutefónwa dritoráS AA
Telefonica U2 A Lid Ames 02 (o dad
Letefoma Voslstdi Nicaragua
Feletomes Amles EbSabados
Uttas

 

  

 

    
Remunetuiciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave constituidos porel Presidente Ejecutivo, la
Gerencia General y las Gerencias Administrativas. La Compañía cuenta con Directorio. El gobierno y
Administración están a cargo deJa Junta Gencral de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo,

 

Los costos por remuneraciones del personal clave son los siguientes:

2017. 2046,

Gatos de aómmna s beneficios a
ejecutros cla co de la Admans tración (1 31351 3781==

 

(1) Incluye gasto de sueldos, beneficios sociales y otros pagados a la Administración de la Compañía.

PASIVOS CONTINGENTES

  
Composiciá
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2017 2016

Municipales (1) 1,274 1,353
Redondeo(2) 7,782 7,782
Derechos arancelarios 450 450

9.506 9,586

(m

(2)

Enel 2007, se publicó una ordenaza municipal que solicitaba la obtención de permisos para cada
una de las estaciones de radio base de la Compañía así como para la obtenciónde una licencia
ambiental para cada estación radio base, con lo enal se puede obtener el permiso municipal final.
Subsecuentementese han emitido otras resolucionesfacilitando el proceso para obtención de
permisos así como ampliación de plazos para regularizar los trámites requerido por el Municipio de
Quito, En el 2013 se aprobó la Ordenanza Ambiental No. 404 la elimina períodos de regularización
de estaciones porlo que la Agencia Metropolitana de Control sancionó a la Compañía por ausencia
de permisos ambientales. Posteriormente en septiembre de 2016 se aprobó la Ordenanza138 que
no define un períado de regularización, por Jo que las estaciones que no cuenten eon autorizaciones
ambientales puedenser sujetas de juzgamiento y sanción. La Compañía mantiene abiertos 3
procesos cn su contra por ausencia de obtención de permisos parte del Municipio de Quito, No
exisle riego de suspensión de la operación de las radio bases ya que la normativa actual no lo
contempla. La Compañía ha estimado queel vafortotal de estos procesos asciende a USS1,274
(2016: US$1,354), monto que hasido provisionado en su totalidad.

Enct año 2013 el regulador de telecomunicaciones en el Ecuador (ARCOTEL) emitió un informe
acerca de los valores que la Compañía debia devolver a sus clientes por concepto de “redondeo”
originado entre 1999 y 2000. Según dicha comunicación, el valor a pagar asciende a USS19,000
millones. Posteriormente, en el año 2015, el ARCOTELnotificó a la Compañía que el monto fival a
pagar poreste concepto asciende a US$25,000 distribuidos entre capital USD$14,000 e interés por
US$1:,000. Al 31 de diciembre del 2016,los asesores legales de la Compañía habían determinado
que el monto máximo probable a ser pagado porlos antes mencionados casos ascendía a USS55,800
, tomando en cuentalos siguientes aspectos: (1) tasa de conversión de sueros a dólares americanos
de $25,000, (it)la jacousistencia de aplicar la larifa de redondeo ala pensiónbásica,y (110)
aplicación de la tasa de interés legal publicada por el Banco Central del Ecuadora la fecha de
entrada en vigencia de la Ley Orgánica de Telecomunicaciones. A dicha fecha la Sociedad mantenía
una demanda arbitral abierta en contra del ARCOTELpor: (1) no aplicaciónde la tasa de conversión
fija y legal paralas deudas de sueres a dólares vigentes en 1999 y 2000,(1) poraplicación del
coeficiente de redondeo sobre la pensión básica, (11) porla aplicación de una tasa de interés para el
crédito de consumo publicada por el Banco Central del Ecuador, que está en el orden del
16.4%,siendo muysuperiora la tasa de interés legal señalada en la Ley Orgánica de
Telecumunicaciones,y (iv) porla aplicación de interés desde el año 2010 y 10 desde el ¿8 de febrero
del 2015, que corresponde a la entrada en vigencia de la Ley Orgánica de Telecomunicacionos).

El 3 de octobre del 2017, el Tribunal Arbitral del Centro Internacional de Arbitraje (CIAM), con sede en
Quito, emitió el laudo ante la demanda arbitral interpuesta por OTECELa la ARCOTEL,señalando que (1)
que OTECELdebeal Estado por redondeo la suma de US$4,967, (ii)que los intereses se aplican a partir de
la vigencia de la Ley Orgánica de Telecomunicacionesala tasa de interés legal que corresponde a 7.41%,
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(hi) que ARCOTEL devuelva a OTECEL la diferencia de los valores cobrados(están retenidos por
ARCOTELenla cuenta de OFECEL) aplicándose la tasa de interés legal. Por ende, al 31 de diciembre del
2017 la Compañía ha provisionado el monto mencionado en el laudo arbitral.

Posteriormente la Procuraduría General del Estado y ARCOTEL presentaron Acción de Nulidad al Lando
Arbitral, pasando dicho proceso para ser resuelto al Presidente de la Corte Provincial de Pichincha, Previo
a ello la ARCOTELrindió la caución fijada porel Tribunal Arbitral y puesta en conocimiento de OTECEL
el 28 de diciembre del 2017, con lo cual se suspende la ejecucióndel laudo, Es decir queda sometido a lo
queresuelva el Presidente de la Corte Provincial de Justicia de Pichincha. La Compañía, en conjunto con
su asasorlegal han estimado quela afectación probable de este juicio asciende a US$4,968 más los
intereses generados desde febrero del 2015 a una tasa de 7.41%, tal como fue resuelto porel antes
mencionada

 

El movimiento de este rubro se presenta a continuación:

  

2017 2016

Saldo inicíal 1,835

Tnerementos 9,136

Reveusos/utilizaciones (1,385)

Saldo final 9.586

 

INGRISOS DIVERIDOS

Composición:

Ingresos diferidos por servicios pendientes de provecr (1)   
(1) Correspondena recargas prepagago efectuadas por los abonados de la Compañía, las cuales se

reconocen enel estado de resultados integrales de acuerdo al consumo efectuado porestos.

BENEFICIOS AEMPLEADOS

 

  

Composición:

201 2016

Beneficios sociales 1,077 503
Participación de los trabajadores en las utilidades 5.788 9,006

Otras provisiones y heneficios 346 736

7710
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BENEFICIOS A EMPLEADOS (NO CORRIENTES)

El movimiento de la provisión porjubilación patronal y desahucio enel pasivo hasidoel siguiente:

 

  

 

  
 

 

 

 

   

 

 

  

Jubilación patronal Desa hucio “Total

2017 2016 2017 2016 2017, 24

ali de viera 91737 8,198 3.097 2,928 12.844 31,425

Coslos por servicios corrientes 1,572 1,456 2,0851 1.951
Costo pur intereses 402 B7L 532 499

Pérdida (xonanera) aeluaria! veconocida (406) 1,078 (939) 627
Beneficios pagados (429) (479) - (3) (429) (479)
'Pritusferen cias de vtpleados a olra er presa - - - - -
Reducciones y hiquidaciones anticipadas (1,177) 2 - (665) (az)

Al31 de diciombe DIAr EN 4.007 12,394 22.845

Los imporles reconocidosenlas cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilación patronal Desaluero Potal

207 2m6 2017 2016 2016

Caslos por servicios corrientes 1,572 1,456 479 495 1,951

Costo por Íntereses 404 371 128 198 409
Liquidacion nticipadas - - - -

Al 30 de diviombre 1,976 1,927 607 CEN] 2.583 2,450

Las principules hipótesis actuarialos usadas fucron:

ZaLz 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%

Tasa de incremento salarial (ineluye ascensos laborales) 1.50% 3.00%

“Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Tabla de rutación (promedio) 11.30% 11.80%

“Tabla de mortalidad e invalidez (1) “TAML1ESS 2002 TM1ESS 2002

(D Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Tnstituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el año 2002.

PROVISIÓN DE DESMANTELAMIENTO

Esta provisión corresponde a la mejor estimación para restauracióny rehabilitación, la enal fue registrada en
base a un estudio realizado por un experto de la Administración para los años 2017 y 2016, La reversión
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periódica del descuento se reconoceen el estado de resultado integrales como un gasto financiero contra la
provisión desmantelamiento desitios arrendados a nivel nacional para poder proveerlos servicios de la
Conspañía.

 

El movimiento de la provisión por desmantelamiento es comosigue:

 

2017 2016

Saldo al inicio del año 7,1257 5.587
Ihnerementode provisión del aña - 1,670

Saldo al fini delaño   

Para el año2017 y 2016, las principales premisas consideradas fueron; costos de desmantelamiento por

sitio al g1 de diciembre del 2019 y 2016 realizado por el departamento técnico de la Compañía el cual
asciende a US$7,500 multiplicado por el número desitios arrendados en los cuales la Compañía ha
instalado infraestructura técnica. En adición se ha considerado para la determinaciónde la tasa de
descuento el promedio de las variables macroeconómicas que afectan al Euador (PIB, tasa de interés y
riesgo país).
INGRESOS

Composición:

2017 2016

Ingresos por servicios prestados 334,389 559,234

lagresos por ven tas de terminal 73,488 50,261

Otros ingresos 10,101 18,976
  

617,973 628,471

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Gastos de personal

Gastos por publicidad
Honorarios

Regalías
Castos de servicios prestadas

Depreciación
Venta de terminales y otros

Mantenimiento
Arrendamiento
Energía
Contingencias Legales y Multa

Gastos de Gustián
Seguros
Servicios M3 sicos
Incohrables
Tm puest

 

   

ZOJ6:

Castas de personal

Gastos pos publicidad
Honorarios
Regalías
Costos d rv icios prestados

Deprec di]

Venta de terminales y atros

Mantenimiento

Arrendanieato
Energía

Contingencias Legales y Multa

Gastos de Gestión
Seguros
Servicios Rá
Incobrables
Em puestos
Otrus gastos

   

CAPITAL SOCIAL

Costo de
Gastos de Gastos de

 

 

servicios administración ventas Fotal
prestados

- 45,059 - 45,059
- 14,427 - 14,427
- 18,842 9343 19.786

- 43,954 24,189 67,643
134,468 - - 134,468

109,916 19,228 - 129,143
63,894 - " 63.894

- 12,108 18,936 21,031

- 4,402 23,199 27,590
- 311 6,902 7.214

- 7,796 - 7,796
- 2,530 - 2,530

- 3,636 - 3.636
- 807 - 307
- - 14,506 14,566

- 3,967 - 3,967
- 387 - 387

308,278 176,051 88,731 573,960
 

Costo de
Gastos de

  
 

 

   

 

serv delos administración entas Lota
prestados

- 49,199 - 49,190
- 15,645 - 18,645
- (8,330 84z 19,172

- 27,352 23,459 50,814
159,980 - - 159,980

104,820 22,823 - 127,b4m
47,042 -

- 10,943 27,610

- 3,350 26,650
- 600 7.008 7,608

- 192 - 192

- 2,730 -
- 3,647 - 3,6
- 1,474 - 1.974
- - 15,263 15,263
- 3,804 - 4,804

- 4,1123 - 4,123

311,842 164,216 36.539 318,556
 

Las acciones comunesse elasilican en el patrimonio, El capital soserito y pagado al 31 de diciembre de 2017 y
2016 coraprende 182,885,967 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 tada una.
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RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta queel saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital y de valuación

De acuerdo a Resolución No. SC.ICLOPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías emitida el 9
de septiembre de 2011, el saldo acreedorde las reservas de capital y por valuación por US$135.3 millones y
US$11.8 millones respectivamente, generadas hasta el año anterioral período de transición de aplicación
de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) debensertransferidos al patrimonio ala
cuentaresultados acumulados y podránser capitalizados enla parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio concluido,si las hubieren; utilizados en absorberpérdidas; v
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

Confecha 29 de febrero de 2016 mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, se
resolvió compensarlas Reservas por Valuación de activos fijos y Reserva de Capital cuyo valor asciende a
US$146.5 millones con las pérdidas acamuladasde años anteriores al año 2002 para finos de presentación
alos entes de control locales.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIT”

La Superintendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC.G.ICI.CPATFRS. 11.007 del y de
septiembrede 2012, publicada en el Registro Oficial No, 566 del 28 de octubre de 2011 estableció que el
saldo acrecdorresultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de “NIT”y que se
vegistraron en el patrimonio en una suhenenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NUF” separada del resto de los resultados acumulados,no está sujeto a
distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado
para aumentarel capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas ylas del último
ejercicio económicosi las hubieren.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de Concesión con el Estado Ecuatoriano

El 20 de noviembre de 2008,la Secretaría Nacional de Teleconiunicaciones y la Compañía celebraronel
“Contrato de concesión para la prestación de servicio móvil avanzado, del servicio telefónico de larga

distancia internacional, los que podrán prestarse a través de terminales de telecomunieaciones de uso
público y concesión de las bandas de Frecuencias esenciales” el cual tiene una duración de 15 años
pudiéndose renovar previo solicitud y acuerdo de las partes.
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El servicio telefónico de larga distancia internacional, servicio móvil avanzado ylos servicios finales
podrán prestarse a través de terminales de telecomunicaciones de uso público. El espectro concesionado
es de 25 Miiz en la banda de 850 MEL y 10 Milz en la banda de 1900 MHz.

La concesión considera un pago de US$60 millonesa la firma del contrato (monto pagado en noviembre
de 2008) y US$30 millones un año después (pago realizado en el 2009); adicionalmente,incluyen pagos
anuales del 2,93% de los ingresos causados porel uso del servicio y recaudados (2017: US$15,806 y 2016:
US$13,904 miles). La Compañía también cancela el 19% de los ingresos recaudados al Fondo de Desarrollo
delas Telecomunicaciones (2017: US$5,651 y 2016: US$4,750 miles). Como requerimiento contratual la
Compañía contrató una póliza de fiel cunsplimiento de contrato por US$10.2 millones.

Otra obligacioens adicionales pava Otecel incluyen: (1) cobertura de 652 Km. en carreteras durante los 15
años, (ii) HLR (Base de datos central) y plataforma de prepago se mantengan enel país, (111) prohibición
de ceder o transferir el contrato sin autorización del ARCOTELexcepto cuando ello ocurra entre los
mismos accionistas de la Sociedad Concesionaria o del grupo empresarial Telefónica S.A,, y (iv) no
mantener ni adquirir acciones o participaciones o ejercer el control en otras empresas que presten el SMA.
oel Servicia de Telefonía Móvil Celular (STMO).

 

El 18 de febrero de 2015 mediante escritura pública la ARCOTELyla compañía suseribieron un adendum
para la concesión de 50 MHz adicionales en la banda de 1900 MHz, cuyo precio fue de US$150 millones;
la totalidad del valorfue liquidara entre el 2015 y diciembre del 2016. En este addendumque tiene la
mismavigencia que el contrato original, la Compañía se compromete a brindar cobertura en 450 km de
carreteras que no están cubiertos,

Acuerdos de Interconexión y Roaming Nacional Automático

Conecel S.A. - Contrato tráfico de interconexión voz móvil

El 30 de abril de 2003 se suscribió un acuerdo que establece los derechos y obligaciones de las partes para
la intercoruxión de sus redes y el intercambio de tráfico de telefonía celular, en especial lo relativo a las
condiciones de carácter técnico, operativo, jurídico y comercial, con el fin de completar las llamadas
originadas por sus abonados y que tienen como destino las redes del otro operador, Este acuerdo tuvo una
vigencia de 5 años a partir de su suscripción y puede ser renovado previo acuerdo entre las partes. Este
acuerdo venció el 30 de abril de 2008.

Ei 18 de marzo de 2010,el Reguladornotificó con una Disposición de Interconexión los nuevos cargos de
interconexión en US $0,04997 para Conccel 5,4. y US $0,0639 para Otecel S.A. Se fijó un cargo de
interconexión especial para el tráfico originado en telefonía pública de US $0,0166. Sobre este último eargo,
existe una medida cautelar interpuesta por parte de Conecel S.A,

El 17 de abril 2016, debido al terremoto ocurrido en las provincias de Manabí y Esmeraldas, mediante
Decreto Ejecutivo se declaró Estado de Excepción en el cual se redujeronloscar.gos de interconexión para
la terminación de llamadas en las redes públicas de telecomunicaciones del servicio móvil avanzado, Para
ConecelS.A. se fijó el nuevo cargo de US$0,024985.

El 15 de julio de 2016, el regulador dispuso los nuevos cargos de interconexión para la terminación de
llamadas en Jas redes públicas de telecomunicacionesdel servicio móvil avanzado, de acuerdo a la senda
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regulatoria de la resolución ARCOTEL-2016-0627. Los cargos para Conecel S.A. y Otecel 5.4. se presentan
a continuación (en US$):

 

10r Intervalo a

  
 

      

3 z valo a 3er
Carsoal a partir de ade Y] intervalo

» oo:00:00h de 99:90:00hde |00:00h de: Modelo a
Cargo . 16 julio 2016, > partir deOperador os 17 de abril Z noviembre 2016, an.

original |6 Hasta: Hasta Hasta 10:00:00h

julio 2016 "016 abril 2017 adelante

CONECEL
S.A.
RO) -
Móvil 0.04997. 0.02:4985, 0.024985 0.012493 0,01015
ELSA.

(MOVISTAR) |_0.06390 0.031950 Ll 0.031950 0.015975 0.01375    
 

El y de noviembre 2016, mediante resolución ARCOTEL-2016-0730,el regulador dispuso que los cargos de
interconexión establecidos en la resolución ARCOTEL-2016-0627 de 15 julio 2016, son también aplicables
para las llamadas originadas en los terminales de telecomimicaciones de uso público TTUP de los
prestadores del servicio móvil avanzado, exclusivamente a partir de la aplicación del segundo intervalo esto
es el 1 de noviembre del 2016 ysiguientes fases de la senda regulatoria aprobada en la citada resolución.

El 27 de abril de 2017, mediante resolución ARCOTEL- 2017-0331, el regulador dispone modificarlos cargos
de interconexión del tercerintervalo de la senda regulatoria, establecidos mediante la resolución ARCOTEL-
2016-0627 de 15 dejulio de 2016 parala terminación de todaslas llamadas en Jas redes públicas del servicio
móvil avanzado y telefonía fija de 1 de mayo 2017 de la siguiente manera (en US$):

 

 

  
   
  

Cargo de I'X a partirde Cargo de 1TX a partir
Operador las 00:00:00h de 1 mayo delas 00:00:00h de

Pp 2017 Hasta 23:59:59h de 1 mayo 2018 en
30 de abril 2018 adelante

CONECELS.A. CLARO) —
Red Móvil 0.01015 0.01015

OTECELS,A. ( MOVISTAR) 0.01086 0.01015   
 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene un proceso pendiente de resolución en relación a los

servicios de interconexión cursados con Conecel 8.A; más específicamente, la Compañía tiene un periodo
pendiente de liquidar porinterconexión con Conecel S.A., que no se sustenta ni en un contrato, ni en un
acuerdo, ni en una disposición de autoridad competente. En consecuencia, la resolución será por
negociación entre las partes o por un proceso arbitral, para cuyo efecto existe voluntad de las partes, pero
se requiere aún un acuerdo de la cláusula compromisoria. Tanto la negociación, cuanto el arbitraje puede
conllevar varios escenarios y varios meses para concluirse, sin que hasta la fecha Conecel S.A. haya
establecido disposición formal. Los asesores legales de la Compañía manifiestan que el desenlace de esta
situaciónes desconocido.

 

Página 54 de 59

 



OTECELS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Contrato «de Roaming Nacional Automático entre Otecel S.A. y Consorcio Ecuatoriano de
Telecominicaciones S.A.

Confecha 19 de junio de 2017, Otecel S.A. y Conecel S.A. procedieron a suscribir el Contrato de Roaming
Nacional Automático de acceso a la red de Otecel S.A. por parte de Conecel S.A para los servicios de tráfico
de voz, SMS y datos en las tecnologías 2G y 36 conel fin de que los abonados y usuarios de Conecel S.A.
pueda comarcon el Servicio Móvil Avanzado en las provincias de Cotopaxi, 'Pungurahua, Chimborazo, Cañar
y Azuay.

El presente contrato tendrá un plazo de dos (2) años y comenzará a regir a partir de la fecha de su
implementación; con una renovación automática por un plazo similar. Los cargos quese fijaron en este
Contrato son los siguientes: (3) porla suma total de minutos tasados al segundo causados porlas llamadas
completadas, salientes o entrantes, a y desde terminales de CONECELS.A. que usenla red de OTECELS.A.
en Roaming Nacional Automático en las provincias detalladas, CONECEL S.A. pagará a OTECEL S.A. por
minuto, entrante o saliente, un cargo de acceso a RNA de US$ 0.0158920, el mismo que no incluye los
impuestos de ley aplicables, (11) porel total del tráfico de mensajes cortos de texto (SMS), saliente o entrante
a y desde terminales de CONECELS.A, que usen la red de OFECEL S.A. en Roaming Nacional Automático,
CONECELS.A, pagará a OTECELS.A,, un cargo de acceso a RNA por cada SMS cursado de US$ 0.0004066,
el mismo que no incluye los impuestos de ley aplicables, (iii) por la suma total de Megabytes (up link más
down línk) cursados mensualmente por la transferencia de datos generados porlos dispositivos de los
abonados/clientes-usuarios de la red de CON£CELS.A., que utilizan la red de OTECELS.A., CONECIELS.A
pagará a OTECELS.A. el valor de US$ 0.0132851 por cada megabyte en 2G, el mismo que no incluye los
impuestos de ley aplicables, (iv) por la suma total de Megabytes (up link más down link) cursados
mensualmente por la transferencia de datos generados por los dispositivos de los abonados/clientes-
usuarios de la red de CONECELS.A., que utilizan la red de OTECELS.A., CONECELS,A. pagará a OTECEL
S.A. el valor de US$ 0.0092357 por cada megabyte en 3G, el mismo que no incluye los impuestos de ley
aplicables.

Confecha to de noviembre de 2017, se puso en funcionamientoel acceso de Roaming Nacional Automático
ada red de OT£CELS.A,

Contrato de Roaming Nacional Automático entre Otecel S.A. y Consorcio Ecuatoriano de
Teleconnnicaciones

Con fecha 19 de junio de 2017, Conecel 5.4. y Otecel S,A. procedieron a suscribir el Contrato de Roaming
Nacional Automático de aceeso a la red de Conecel S.A, porparte de Otecel S.A para los servicios de tráfico
de voz, SMSydatos en las tecnologías 2G y 3G conelfin de que los abonados y usuarios de Otecel S.A. pueda
contar eon el Servicio Móvil Avanzado en las provincias de Loja, Zamora Chinchipe, Santa Elena, Los Ríos
y Bolivar.

11 presente contrato tendrá un plazo de dos (2) años y comenzará a regir a partir de la fecha de su
implementación; con una renovación automática por un plazo similar. Los cargos que se fijaron en este
Contrato sun los siguientes: (1) por la suma total de minutos tasados al segundo causados por las llamadas
completadas, salientes o entrantes,a y desde terminales de OTECEL S.A que usen la red de CONECEL S.A.
en Roaming Nacional Automático en las provincias detalladas, OTECELS.A pagará a CONECELS.A. por
minuta, entrante o saliente, un cargo de acceso a RNA de US$ 0.0158920, el mismo que no incluye los

impuestosde ley aplicables,(11) por cl Lotal del tráfico de mensajes cortos de texto (5M8), saliente o entrante

Página 55 de 59

 



OTECEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

a y desde terminales de OTECELS.A que usen la red de CONECELS.A. en Roaming Nacional Automático,
OTECELS.A pagará a CONECELS.A., un cargo de acceso a RNA por cada SMS cursado de US$ 0.0004966,
el mismo que no incluye los impuestos de ley aplicables, (11) por la suma total de Megabytes (up link más
down link) cursados mensualmente por la transferencia de datos generados porlos dispositivos de los
abonados/clientes-usuarios de la red de OTECELS.A., que utilizan la red de CONECEL S.A., OTECEL S.A
pagurá a CONECEL S.A el valor de US$ 0.0132851 por cada megabyte en 26, el mismo que no incluye los
impuestos de ley aplicables, (iv) por la suma total de Megabytes (up link más down link) cursados
mensualmente por la transferencia de datos generados por los dispositivos de los abonados/elientes-
usuarios de la red de OTECEL S.A., que ulilizan la red de CONECEL S.A,, OTECEL S.A pagará a CONECEL
SA el valor de US$ 0.0092357 por cada megabyte en 3G, el mismo que no incluye los impuestos de ley
aplicables.

Confecha 19 de noviembre de 2017, se puso en funcionamiento el acceso de Roaming Nacional Automático
ala red de CONE

 

Corporación Nacional de Teleconunicaciones (CNTEP) - Contrato tráfico de interconexión
de voz móvil

El 6 de febrero de 2009,la Compañía suseribió un acuerdo con Telecsa S.A, (en la actualidad CNT EP.) el
mismo que tuvo una duración de 5 años. Una vez terminado el plazo de duración previsto, el acuerdo podrá
ser renovado previo convenio entre las partes intención que deberá ser comunicada por escrito con al menos
6 meses de anticipación a la fecha de su vencimiento,

Con fecha 10 de mayo de 2010 se fienó un acuerdo modificatorio con Telecsa S.A. (CNT EP) en el cual se
estableció el valor del eurgo de interconexión para el tráfico de voz de acuerdo a lo detallado a continuación:

(1) porel Lotal de tráfico de voz originado en terminales de abonado de Telecsa y terminado enla red de la
Compañía, Telecsa pagará un cargo de inlerconexión de $0,0639 dólares por minuto, sin incluir los
impuestos aplicables,(11) porel total de tráfico de voz originado en terminales de abonado de la Compañía
yterminado en la red de Telecsa, la Compañía pagará un cargo de interconexión de $0,0915 dólares por
minuto,sin incluir los impuestos aplicables, Asimismo, se establecieron Cargos por llamadas originadas en
Terminal e Uso Público de, que funcionan con tarjeta, monedas,locutorios o similares: (1) porel total de
tráfico de vez originado en Terminales de Uso Público de la Compañía y terminado en la red de Pelecsa, la
Compañía pagará un cargo de interconexión de $0,0166 por minuto, sin incluir los impuestos aplicables,
(1D) porel total del tráfico de voz originado en Terminales de Uso Público de Telecsa y terminado en la red
de la Compañía, Telecsá pagará un cargo de interconexión de $0,0166 por minuto, sin incluir los impuestos
aplicables, (11) para el tráfico de Terminales de Uso Público la modalidad de liquidación será “Bill and Keep”,
es decir cada parte facturará a sus abonados porlos servicios originados en sus respectivos terminales de
usopúblico.

  

El 21 de mayo de 2014, se firmó un nuevo acuerdo de interconexión el cual tiene una vigencia de 5 años.
Este acuerdo podrá ser renovado previo convenio entre las partes, intención que deberá ser comunicada por
escrito con al menos 6 meses de anticipación a la fecha de su vencimiento. En este nuevo acuerdo se ratifican
los cargos «de interconexión establecidos en el acuerdo del 2009 y su modificatorio en mayo de 2010,

El 17 de abril 2016, debido al terremoto ocurrido en las provincias de Manabí y Esmeraldas, mediante
Decreto Ejecutivo se declaró Estado de Excepción enel cual se redujeron los cargos de interconexión para

Página 56 de 59

 



OTECEL 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO FERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

la terminación de llamadas en las redes públicas de telecomunicaciones del servicio móvil avanzado, Para
CNTEP.se £ijó el nuevo cargo móvil de USS0,045750.

El 15 de julio de 2016, el Regulador dispuso los nuevos cargos de interconexión para la terminación de
llamadas enlas redes públicas de telecomunicaciones del servicio móvil avanzado, de acuerdo a la senda
regulatoria «le la resolución ARCOTEL-2016-0627. Los cargos para CNT EP y Oteccl S.A. sonlos siguientes
(on USS):

 

 

        

Cargo actual a terIntervalo 2e0 Intervalo a 3erartir de: a partir de artir de Intervalo

00:00:00hde 20:00:00h o00:00:00h des] Modelo
Cargo Sd ah de 16julio a partir de

Operador original 17 de abril 2016. Hasta noviembre 00:00:00h
2016. Hasta: 23:59:59h de 2016. Hasta de 1 mayo

23:59:59h de 31 octubre 23:59:59h de 2017 en
15julio 2016 2016 30 abril 2017 adelante

OUECELSA.
(MOVISTAR)| 0.06390 0.031950 0.031050 0.015975 0.01375

CNT. EP
Led Móvil) 0.00150 0.045750 0.045750 0,022875 0.01804
 

El 1 de noviembre 2016, mediante resolución ARCOTEL-2016-07309, el regulador dispuso que los cargos de
interconexión establecidos enla resolución ARCOTEL-2016-0627 de 15 julio 2016, son también aplicablos
para las llamadas originadas en los terminales de telecomunicaciones de uso público TYUP de los
prestadoresdel servicio móvil avanzado, exclusivamente a partir de la aplicación del segundo intervalo esto
es el 1 de noviembre del 2016 ysiguientes fases de la senda regulatoria aprobada enla citada resolución.

 

El 27 de abril de 2017, mediante resolución ARCOTEL- 2017-0331, el regulador dispone modificarlos cargos
de interconexión del tercerintervalo de la senda regulatoria, establecidos mediante la resolución ARCOTEL:
2016-0627 de 15 dejulio de 2016 para la terminación de todaslas llamadas enlas redes públicas del servicio
móvil avanzado ytelefonía fija de 1 de mayo 2017 de la siguiente manera (en US$):

 

 

 

 

     

Cargo de ITX a partir de Carga de MIX a partir
Operador las 00:00:00h de 1 mayo de las 00:00:00h de 1
pera 2017 Hasta 23:59:59h de mayo 2013 en adelante

30 de abril 2018 (USD)

OTECELS.A. (MOVISTAR) 0,01086 0.01015

CNT. EP (Red Móvil) 0.0134 0.0134
 

Acceso a Roaming Nacional Automático para el Servicio Móvil Avanzado entre las redes
Públicas de Telecomunicaciones de la Corporación Nacional de Telecomunicaciones (CNT
EP) y Otecel S.A.
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El 4 de diciembre de 2007, se ptiso en ejecución un contrato de roaming nacional sobre la red de tecnología
GSMde Otecel S.A., la que, para soportar el incremento del tráfico generado poreste convenio, accede
durante la vigencia del mismo,a una parte de los 10M11z del espectro radioeléctrico concesionado a Telecsa
S.A, en la banda de 1900MHz. Otocel S.A. pagó por el espacio en el espectro radioeléctrico concesionado a
Tetecsa S.A. El convenio tuvo una duración de cineo años.

 

El 16 de diciembre de 2009 se suscribió una adenda porla cual se estableció en 1S$0.018474 el valor por
minuto que debe pagar Telecsa S.A. a Otecel S.A.

El 18 de agosto de 2010,la Corporación Nacional de Teleeomunicaciones — CNT EP., absorbió a Telecsa
S.A., con lo cual asumió todas sus obligaciones, derechos y responsabilidades, manteniendo los procesos
comerciales y operativos vigentes u esa fecha.

El go de octubre de 2012, se firmó un convenio modificatorio del contrato eomercíal de uso de facilidades
de Red, bajo la modalidad de Roaming Nacional y acceso a espectro radioeléctrico con Telecsa S.A, (CNT-
EP) con una vigencia de dos años. Por la suscripción de este acuerdo, CNTE.P. se comprometió a pagar
US$0,0118 por cada megabyte cursado en forma mensual, por transferencia de datos generados por los
dispositivos de sus clientes en la red de la Compañía eo tecnología 26 (GSM y EDGE) y US$0,0085 cn
tecnología 3G (UMTS y HSDPA+), Por otro lado, la Compañía se comprometió a descontar en forma
mensual de la liquidación de tráfico correspondiente, la eantidad de US $200 mil por concepto de tráfico de
datos 36.

El 20 de agosto de 2015, el Regulador notificó mediante resolución la Disposición de Acceso a Romning
Nacional Automático No. ARCOTEL-01-2015, en la cual señalan los muevos cargos aplicarse: (1) por la suma
total de minutos tasados al segundo causadosporlas amadas completadas, saliente o entrantes, a y desde
terminales de CNT EP que usenla red de OTECEL en Roaming Nacional Aulomático, CNT EP pagará a
OTECELpor minuto, entrante o saliente, un cargo de acceso a RNA de US$0.0158, el mismo que no incluye
los impuestos de ley aplicables, (ii) porel total del tráfico de mensajes cortos de texto (SMS), saliente o
entrante a y desde terminales de CNT EP que usen la red de OTECEL en Roaming Nacional Automático,
CNTEPpagará a OTECELuncargo de aceeso a RNA de US$0.0002, el mismo que no incluye las impuestos
de ley aplienbles, (10) par la samatotal de Megabytes (up link más down link) cursados mensualmente por
la transferencia de datos generadosporlos dispositivos de los abonados/clientes-usuarios de la red de CNT
EP que utilizan la reed de OTECEL en tecnologías 2G y 36, la CNT EP pagará a OTECEL el valor de
US$0.0108.Dichovalor no incluye los impuestos deley.
El 7 de sepliembre de 2016, cl Reguladornotificó mediante resolución ARCOTEL-2016-0675 la Disposición
de Aceeso a Roaming Nacional Automático para el Servicio Móvil Avanzado entre las redes públicas de
Telecomunicaciones de la Corporación Nacional de Telecamunicaciones-CNT EP y OTECELS.A, enla cual
señalan los nuevos cargos aplicarse para los servicios de voz, SMS y datos: (1) porla suma total de minutos
tasados al segundo causados por las amadas completadas, salientes o entrantes, a y desde terminales de
CNTEP que usen la red de OTRECEL S.A. en Roaming Nacional Automático en las zonas y/o espacios
indoorfoulcooren las cuales CNTEPno tiene cobertura. CNT EP pagará a OTECEL por minuto, entrante o
saliente, un cargo de acceso a RNA de US$0.0158920, el mismo que no incluye los impuestos de ley
aplicables, (11) porfa sumatotal del tráfico de mensajes cortos de texto (SMS), saliente o entrante a y desde
terminales de CNT EP que usen la red de OTECEL en Roaming Nacional Automático, CNT EP pagará a
OTFECEL13 cargo de acceso a RNA por cada SMS cursado de USS0.0004966, el mismo que no incluye los
impuestos de ley aplicables, (310) por la suma tota] de Megabytes (up link más down link) cursados
mensualmente por la transferencia de datos generados por los dispositivos de los abonados/clientes-
usuarios de la red de CNT EP que utilizan Ja ved de OTECEL entecnologías 2G la CNT EP pagará a OTECEL

 

    
  

Página 58 de 59

 



OYTECEL S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

€l valor de US$0.0132851 USD/Megabyte, el mismo que no incluye los impuestos de ley aplicables, (iv) por
la suma total de Megabytes (up link más downlink) cursados mensualmente porla transferencia de dalos
gencrados porlos dispositivos de los abonados/clienies-usuarios de la red de CNT EP que utilizan la red de
OTECELcu tecnologías 3G la CNT EP pagará a OTECEL el valor de US$o.0092357 USD/Megabyte, el
mismo que no incluye los impuestos de ley aplicables.

Contrato tráfico de interconexión de vozfija

Ej 12 de mayo de 2009,se suscribió un acuerdo parala interconexión entro la red de telecomunicaciones de
telejonía fija de la Corporación Nacional de Telecomunicaciones S.A. (CNT EP) y la red de la Compañía. El
contrato tuvo una duración de un año desde la inscripción del mismo en el Registro Público de
Telecomunitaciones, con renovaciones automáticas por el mismo periodo, a menos que una o ambas partes,
expresen porescrito con al menos sesenta (60) días de anticipacióna la terminación del mísmo,su voluntad
de dar por terminado o modificar sus condiciones, En el mes de junio de 2009,las partes suscribieron una
adenda enla enal se modificaronlos cargos de interconexión establecidos en el Acuerdo del 12 de mayo de
2009. de la siguiente manera: : () para el tráfico originado en terminales de abonado de la red de CNTy
terminado en la red de la Compañía, CNTpagará un cargo de interconexión de $0,079 dólares por minuto,
sin incluir los impuestos aplicables, (11) para el tráfico de voz originado en terminales de abonado de la
Compañíay terminadoen la red de CNT,la Compañía pagará uncargo de interconexión de $0,0166 dólares
por minuto, sin incluirlos impuestos aplicables. Asimismo, se establecieron Cargos por amadas originadas
en Terminales de Uso Público, que funcionan contarjeta, monedas, locutorios o similares; (1) para el tráfico
originado en terminales de uso público de CNTy terminado enla red de la Compañía, CNT pagará un cargo
de interconexión de $0,0166 dólares por minuto,sin incluír los impuestos aplicables, (11) para el tráfico de
voz origin. en terminales de uso público de la Compañía y lerminado en la red de CNT, la Compañía
pagará un cargo de inlereonexión de $0,0166 dólares por minuto, sin incluir los impuestos aplicables

 

  

 

   

 

En el mes de junio de 2010, se firmó una segunda adendaal antes mencionado acuerdo, el eual estableció el
cambio de uno de los valores del cargo de interconexión: para el tráfico originado en terminales de abonado
de la red de CNT y terminado en la red de la Compañía, CNTpagará un cargo de interconexión de $0,0639
dólares por minuto,sin incluir los impuestos aplicables

El 17 de abril 2016, debido al terremoto ocurrido en las provincias de Manabí y Esmeraldas, mediante
Decreto Ejecutivo se declaró listado de Excepción, en el cual se redujeron los cargos de interconexión para
la terminaciónde llamadas en las redes públicas de telecomunicaciones del servicio móvil avanzado. Para
la terminación enlas redes fijas, incluida la red fija de CNT, no se fijaron nuevos cargos.

El 35 de julio de 2016, el Regulador dispuso los nuevos cargos de interconexión para la terminación de
llamadas en las redes públicas de telecomunicaciones del servicio móvil avanzado, de acuerdo a la senda
regulatoria de la resolución ARCOTEL-20:6-0627. Para Ja red fija de CNT noexistieron cambios en el cargo
de terminación, sin embargo, pura la Compañíase establecieron los cargos de la siguiente manera (en US$):
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O'FECELS.A.
(MOVISTAR) 

 

o.06990| O-O31950 0.031950 9,015975 001375 |

El de noviembre 2016, mediante resolución ARCOTEL-2016-0739,el Regulador dispuso que los cargos de
interconexión establecidos en la resolución ARCOTEL-2016-0627 de 15 julio 2016, son tambiénaplicables
para las llamadas originadas en los terminales de telecomunicaciones de uso público 'NTUP, de los
prestadores del servicio móvil avanzado, exclusivamente a partir de la aplicación del segundo intervalo, esto
es desde el 1 de noviembre del 2016 y siguientes fases de la senda regulatoria aprobada en la citada
resolución.

El 27 de abril de 2017, mediante resolución ARCO'TEL- 2017-0331, el regulador dispone modificar los cargos
de interconexióndel tercer intervalo de la sendaregulatoria, establecidos mediante la resolución ARCOTEL-
2016-0627 de 15 dejulio de 2016 para la terminación de todaslas llamadas enlas redes públicas del servicio
móvil avanzadoytelefonía fija de t de mayo 2017 de la siguiente manera (en US$):

 

Operador

Cargo de ISX a partir de
las 00:00:00h de 1 mayo
2017 Hasta 23:59:59h de

30 de abril 2018

Cargo de FIX a partir
de las 00:00:00h de £
mayo 2018 en adelante

(USD)
 

OTECEL S.A. ( MOVISTAR) 0,01086 0.01015
  CNT, EP (Red Fija)  0.008905  0.008943
  

GARANTÍAS

La Compañía ha entregadoa fuvar de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones SENATEL(ahora
denomianda Agencia de Regulación y Control de las Telecomunicaciones ARCOTEL), una garantía bancaria
de fiel camplimiento del eontrato,incondicional, irrevocable y de cobro inmediato por un valor de US$10.2
millones porel tiempo de duración y hasta 180 días de vencido el plazo del contrato de concesión con el
Estado Ecualoriano.

Así también la Compañía mantiene pólizas de seguros de responsabilidad civil por daños a terceros
ocasionados porla Compañía o porsus bienes debidamente probados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un ctecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.
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