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PncewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

’ Quito - Ecuador
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES | Teléfono: (593) 2 2562288

Fax: (593) 2.2567010

A los miembros del Directorio y accionistas de

Prismasa S.A.

Quito, 11 de febrero del 2005

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Prismasa S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003 y los correspondnentes estados de resultados, de cambios en el patrimonio 'y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una oplmén sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Prismasa S.A. al 31 de diciembre del
2004 y 2003 y los resultados de sus operaciones, fos cambios en su patrlmomo y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, las operaciones de Prismasa S.A.
corresponden fundamentalmente a la prestacién de servicios de impresiébn a una compafia
relacionada, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dicha entidad relacionada.

s i Gy Jen Lo s

No. de Registroen la N ~ José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: 011 ) No. de Licencia

Profesional: 14895
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PRISMASA S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Impuestos retenidos
Otras cuentas por cobrar

Total del activo corriente

INVERSIONES FINANCIERAS A
LARGO PLAZO

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

QTROS ACTIVOS

Referencia
a Notas

2004 2003
78,253 277,089
- 824,704
303 134,474
47,101 38,633
189,963 118,549
- 122,860
315,620 1,516,309
4,250,918 4,329,379
6,723,939 4,616,424
2,100 2,100
11,292,577 10,464,212

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Deuda 2 corto plazo y porcién
corriente deuda a largo plazo

Impuestos por pagar

Honorarios por pagar

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
(Véase estados adjuntos)

OB fun

Anthony Jafrin
Gerente General

Referencia
a Notas

~

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

2004 2003
1,343,921 1,956,807
251,857 223,275
51,957 103,913
1,647,735 2,283,995
2,073,818 1,010,727
7,571,024 7,169,490
11,292,577 10,464,212
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PRISMASA S.A.

ESTADO DE RESUI.TADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

 (Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos por servicios prestados
Costos por servicios y gastos de administracién
Depreciacion 5
| Utilidad operativa
Gastos financieros
Intereses ganados
Otros ingresos
Utilidad antes de impuestos
" impuesto a la renta ' 2h)

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

O o
Anthony Jarrn
Gerente General

2003

2004
3,079,250 2,916,000
a ,059,694) : (1,670,369)
(563,157) (540,607)
1,456,399 705,024
(275,815) <zoé,336)
157,043 186,681
2,214 4'99’
1,335,841 eas,3eé
(334,308) (171,527)
1,001,533 513,841




PRISMASA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal de capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2003 ) 900,000 251,398 489,609 5,614,642 7,255,649
Resolucién de la Junta General de Accionistas del '
12 de marzo del 2003:
Apropiacién para reserva legal - 175,980 - (175,980) -
Dividendos en efectivo - - - {600,000) (600,000)
Utilidad neta del afio - - - 513,841 513,841
Saldos al 1 de enero del 2004 900,000 427,378 489,609 5,352,503 7,169,490
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 12 de marzo del 2004:
Apropiacién para reserva legal - 51,385 - (51,385) -
Dividendos en efectivo - - - (599,999) {599,999)
Utilidad neta del aiio - - - 1,001,533 1,001,533
Saldos al 31 de diciembre del 2004 900,000 478,763 489,609 5,702,652 7,571,024

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

CF e

Anthdny Jarkin
Gerente General




PRISMASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECT VO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia D
a Notas 2004 2003 -
Flujo de efectivo de las actividades de operacién: ' S
* Utilidad neta del afio 11,001,533 .513,841
Més cargos a resultados que no representan '
movimiento de fondos: v »
Depreciacién 5 563,157 - 540,607
1,564,690 . 1,054,448
Cambios en activos y pasivos: '
Cuentas por cobrar 134,171 318,286
Otras cuentas por cobrar 122,860 (122,860)
Gastos pagados por anticipado (8,468) (13,743)
Impuestos retenidos (71,414) (101,877)
Deuda a corto plazo y porcién corriente deuda a largo plazo (612,886) 1,403,231
Impuestos por pagar 28,582 (255,240)
Honorarios por pagar (51,956) 103,913
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,105,579 2,386,158
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: | _
Adiciones de propiedad, planta y equipo fijo, neto 5 (2,670,672)  (1,138,585)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién _(2,670,672) _ (1,138,585)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de inversiones temporales 824,704 {101,456)
Disminucién (incremento) de inversiones financieras a
largo plazo ‘ 78,461 {109,092)
Incremento de pasivo a Iargo plazo 1,063,091 (553,576)
Pago de dividendos en efectivo {599,999) (600,000) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento 1,366,257 (1,364,124)
Aumento neto de efectivo (198,836)  (116,551)
Efectivo al principio del afio 277,089 393,640
Etectivo al tin del afo 78,253 277,089
Las notas explicativas anexas 1 a 10 e mtegrante de los estados fi nancieros.
Anthony Jhmn

Gerente General




PRISMASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

Prismasa S.A. fue constituida el 3 de agosto de 1993. Su objeto social es la impresién y publicacién

de todo tipo de impresos culturales, cientificos y educativos; la edicién, montaje y adaptacién de

textos e impresién de articulos; y el arrendamiento de maquinaria y prestacién de servicios de
impresi6n y editoriales, entre otros.

En la actualidad, la Compaiifa mantiene un contrato de servicios de impresién con C.A. El Comercio,
(compafifa relacionada - accionistas comunes), con el cual Prismasa S.A. genera la mayorfa de sus
ingresos por servicios prestados Este contrato fue firmado en enero de 1994 y la ditima renovaci6n
se realiz6 por siete afios a partir del 3 de enero del 2001. Adicionalmente mantiene otros contratos
por arrendamiento de maquinarias e instalaciones fisicas con Ediecuatorial S.A. (compafifa
relacionada - accionistas comunes). Estos contratos fueron firmados el 1 de julio del 2002. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en gran medida de la
vinculacién y acuerdos existentes con sus compaiifas relacionadas.

Durante el afio 2001, la Compaiifa realizé importantes adquisiciones de maquinaria y equipos de -

impresién de tecnologfa avanzada, con la finalidad de incrementar el volumen de sus operaciones y
mejorar la calidad de sus servicios de impresi6n. La adquisicion de estos activos, que llegaron al pais
y estuvieron totalmente en operaci6n a partir de mediados del afio 2002, fueron financiados con
deudas a largo plazo segin se exphca en la Nota 7.

Durante el afo 2003, la Compafifa arrendé maquinaria y equipos de encuadernacién en
US$752,658, por una operacién de Leasing (arrendamiento mercantil) con el Banco del Pichincha
C.A. (Ver ademés Nota 2 g)) (efectud la importacién de equipos adicionales por un monto de
aproximadamente US$753,967, financiados en su totalidad con deuda a corto plazo y cuya
operaci6n inici6é en marzo del afio 2004).

Durante el afio 2004, la Compafila adquirié un terreno aledafio a la planta industrial por
US$375,925 y concluyé el trdmite de importacién de maquinarias y equipos por un monto de
US$2,739,029 financiado con una deuda a corto y largo plazo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

- POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los reglstros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y .

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ingresos -
Los ingresos son registrados cuando se prestan los servicios.
Inversiones temporales -

Al 31 de diciembre del 2003, se reglstran al valor de los certificados de dep65|to o polizas de
acumulacién més los intereses devengados al-cierre del ejercicio.

Inversiones financieras a largo plazo -
Estdn representadas por un portafolio de inversiones registrado a su costo de adquisicién. Prismasa

S.A. mantendrd en su poder el portafolio de inversiones en bonos hasta su vencimiento y el
portafolio de inversiones en acciones lo mantendr a largo plazo.

Propiedad, planta y equipo -
Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecndo
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de la

propiedad, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

De acuerdo con los contratos de servicios de impresidn, los costos de mantenimiento y reparacnones '
mayores son asumidos por la Compaiifa.

@)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES'
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor de la propiedad, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o

retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los costos que incrementan la vida (til
de los activos son registrados como un mayor valor de los mismos.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Otros activos -

Las obras de arte se presentan al costo histérico.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son lmputados a los resultados con

base en su devengamlento En el afio 2003, la Compaiifa firmé un contrato de arrendamiento
mercantil de maquinarias. Segin este contrato, el valor de la maquinaria en leasing fue de

-aproximadamente US$752,000, los documentos por pagar eran de US$501,000 y los pagos

efectuados hasta el 31 de diciembre del 2003, que se muestran en el estado de resultados como

~ costos por servicios y gastos de administracién ascendieron a US$251,000. Durante el afio 2004 y al

término de este contrato, la Administracién de la Compariia decidié hacer uso de la opci6n de
compra, €l valor de la cuota residual pactada fue de US$3,354, y los pagos efectuados hasta el 31 de
diciembre del 2004, que se muestran en el estado de resultados como costos por servicios y gastos
de administracién ascendieron a aproximadamente US$448,000.

Provisi6n para impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto apliCable a las
utifidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa del 25% a las utilidades

- gravables.

A la fecha del presente informe, la Compaiifa mantiene pendiente la resolucién del reclamo por
un monto de US$38,491 determinado por el Servicio de Rentas Internas, por concepto de glosas
de Impuesto a la Renta del ejercicio econémico del afio 2000, este valor no incluye intereses ni
multas. La Administracién de la Compafifa, ha presentado las i |mpugnac10nes respectivas al Tribunal
Fiscal y no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos. Los afios 2001 al 2004 estdn
sujetos a una posible fiscalizacién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRlNCIPAI_ES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de -
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con Ppartes
relacionadas.

Participacién de los empleados en las utilidades -

Debido a que la Compafifa no tiene empleados, al 31 de diciembre del 2004 y 2003 no se ha
provisionado el 15% de la utilidad anual que se debe reconocer a los empleados de acuerdo con la
legislacion laboral.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por la inflacién y por correccién de brecha

~entre inflaci6n y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originado en el proceso de

conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.
El saldo acreedor de la Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta -
reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2003 incluye:

\ 2003
Banco de la Produccién PRODUBANCO S.A. (1) 554,306
Banco del Pichincha Limited - Nassau (2) ‘ 270,398
Total al 31 de diciembre 824,704
g —— ]

-(1) Correspondia a una péliza de acumulacién por US$520,000, que devengaba una tasa de

interés del 7.1%, la cual vencié el 21 de enero del 2004. Incluye ademds la provisi6n de.
intereses devengados por cobrar por US$34,305, los cuales fueron cobrados al vencimiento.

4)




NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES
{Continuacién)

(2) Al 31 de diciembre del 2003 correspondia a: i) un certificado de inversién por US$200,000,
el cual venci6 el 27 de diciembre del 2004 y que devengaba una tasa de interés de 7% anual,
y ii) un certificado de inversién por US$70,000, que vencié el 15 de marzo del 2004 y que
devengaba una tasa del interés del 7%. Ambas inversiones fueron pignoradas en favor del - -
Banco del Pichincha C.A. Adicionalmente el saldo al 31 de diciembre del 2003, incluye la
provisién de intereses devengados por cobrar por US$398, los cuales fueron cobrados al
vencimiento.

NOTA 4 - INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Las inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 por un monto de
US$4,250,918 y US$4,329,379, respectivamente, corresponden a un portafolio de .inversiones
administrado por el Northern Trust Bank, conformado por acciones, bonos corporativos,
obligaciones del Gobierno Americano y dep6sitos a plazo. La Compafifa mantendra en su poder
el portafolio de inversiones en bonos hasta su vencimiento y el portafolio de inversiones en
acciones los mantendrd a largo plazo. El valor de mercado de las inversiones segin informacién
proporcionada por el Northern Trust Bank al 31 de diciembre del 2004 y 2003 asciende a

~ aproximadamente US$3,862,940 y US$3,917,274, respectivamente. La Administracién de la

Compaiifa considera que la baja en el valor de mercado del portafolio de inversiones en acciones
es temporal, por lo tanto, al no ser una baja permanente, no se considera necesario constituir
provisiones para desvalorizacién de inversiones. Esta situacién se ve reflejada en la recuperaci6n
del valor de mercado del portafolio de inversiones en acciones durante el tltimo ao. '
NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre se compone de:

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

(Continuacién)

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Equipos electrénicos
Muebles y enseres

Menos: Depreciacién acumulada

Tetrenos (1)

Magquinaria, equipo en transito
y construcciones en proceso (2)

Total al 31 de diciembre

2004 2003
1,026,093 740,146
12,274,658 9,532,276
153,958 153,820
4,269 4,269
13,458,978 10,430,511
(7,853,104) (7,289,946)
5,605,874 3,140,565
1,118,065 742,140
- 733,719
6,723,939 4,616,424

Tasa anual de

depreciacién

(1) Al 31 de diciembre del 2003, la Compafifa entregé un anticipo por aproximadamente
US$120,000. Este monto fue registrado dentro del rubro Otras cuentas por cobrar en el
balance general al 31 de de diciembre del 2003. En el 2004, dicha compra se perfecciond y
el valor total del terreno ascendié a US$375,924. el cual se encuentra ubicado junto a la

planta industrial (Av. De los Granados e Isla Marchena).

(2) El saldo al 31 de diciembre del 2003 corresponde a importaciones en trnsito de
maquinaria, equipos y a construcciones en proceso. (Véase Notas 1y 7). :

Movimiento: -

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones, netas
Depreciacién del afio

Total al 31 de diciembre

2004 2003
4,616,424 4,018,446
2,670,672 1,138,585

(563,157) (540,607)
6,723,939 4,616,424

(6)




NOTA 6 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio 2004 y 2003 de las cuentas de provisiones: -

Saldo al Pagos y/o Saldo
2004
Impuestos por pagar 223,275 765,089 (736,507) 251,857
2003
Impuestos por pagar 478,515 - 752,043 (1,007,283) . 223,275

NOTA 7 - DEUDAA CORTOY LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2004 corresponde a las obligaciones mantenidas en el exterior con Tri-Link
international A.V.V., proveedor de maquinaria y equipos. La deuda se descompone en:

2004 - 2003
Tasa de Interés Saldos Tasa de Interés Saldos
% %

Capital de trabajo (1) .- 9.35 650,000
Importacién de maquinaria y equipos (2) 9.35 1,488,000 9.35 1,488,000
Importacién de maquinaria y equipos (3) 9.35 365,000 9.35 365,000
Capital de trabajo (4) 9.35 600,000 600,000
Importacién de maquinaria y equipos (5) - 664,300

Importacién de maquinaria y equipos (6) 9.35 1,800,000 -
intereses pendientes de pago ] 7,013 33,527
4,260,013 ‘ 3,800,827
Menos: porci6n corriente al 31 de diciembre (1,343,921) (1,956,807)
Menos: cuotas canceladas (842,274) (833,293)
Total a largo plazo 2,073,818 - 1,010,727

(1)  Préstamo suscrito el 13 de diciembre del 2001 con un plazo de 36 meses. Este préstamo se
cancel6 en cuotas cada cuatro meses a partir del 30 de abril del 2002 y fue cancelado a su
vencimiento en diciembre del 2004. .

(7)




NOTA 7 - DEUDA A CORTOY LARGO PLAZO

(Conti
(2)

3)

4)

(5)

(6)

Venci

2005
2006
2007
2008
2009

nuacion)

Préstamo suscrito el 27 de diciembre del 2001 con un plazo de 72 meses a partir del 15 de -
octubre del 2001. Este préstamo se cancelaréd en forma semestral a partir del 30 de junio del
2002. .

Corresponde al monto de facturas emitidas por Tri-Link International A.V.V. por la compra
de maquinaria y equipos de impresi6n. El 17 de.enero del 2002, se suscribi6 un préstamo
con dicha entidad para cubrir las facturas comerciales, con un plazo de 72 meses a partir
del 30 de junio del 2002. El capital se cancelard en forma semestral a partir del 31 de
diciembre del 2002.

Préstamo suscrito el 16 de diciembre del 2003 con un plazo de 11 meses. Ei capital se
debia cancelar al vencimiento y los intereses se pagé a partir del 15 de marzo del 2004. Al
vencimiento este crédito fue renovado por 12 meses y vence el 15 de noviembre del 2005.

Corresponde al monto de facturas emitidas por Tri-Link International A.V.V. por la compra
de maquinaria y equipos de impresién. El 15 de noviembre del 2003 se suscribi6 un -
préstamo con dicha entidad para cubrir las facturas comerciales, con un plazo de 12 meses
a partir del 15 de noviembre del 2003 con pagos semestrales. El préstamo se cance|6 en
noviembre del 2004.

Préstamo suscrito el 1 de julio del 2004 con un plazo de 60 meses. Este préstamo se
cancelard en forma semestral a partir del 31 de diciembre del 2004.

mientos anuales de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre:
2004 2003

- 336,909
736,909 336,909
736,909 336,909

400,000 ' -

200,000 ‘ -
2,073,818 : 1,010,727

Adicionalmente, el 8 de julio del 2003, la Compaiifa contraté un préstamo por US$400,000 para
capital de trabajo por un plazo de 4 meses y a una tasa de interés del 9.35%. Este préstamo fue
cancelado en noviembre de 2003.

Al 31

de diciembre del 2003, la Compaiifa no ha constituido garantias por las operaciones de

crédito antes mencionadas.

{8) .
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NOTA 8 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ests representado’

por 900,000 acciones de un valor nominal de US$1 cada una. (Ver adicionalmente Nota 1).

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. ‘

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (11 de

febrero del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos.
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