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A los miembros del Directorio 0 5 ABR. 20]2

y accionistas OPERADGCR 08
L QUITO )

Prismasa S.A.

Quito, 21 de marzo del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Prismasa S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Prismasa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideraci6n los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Prismasa S.A.
Quito, 21 de marzo de 2012.

Opinién

4.  Ennuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Prismasa S.A. al 31 de diciembre del 2011 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaiiia explica que en el 2011 Prismasa S.A. adoptd por primera vez las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del
2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiifas: 011

Supe

RINTEND) f\::

DE COMPARN{ag
Carlos R. Cruz OPE ,
R:;r:sentante Legal f;é I}% ;?R 68

No. de Licencia Profesional: 25984

Pagina 2 de 25



PRISMASA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar
Impuestos retenidos
Anticipos entregados

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos

Propiedades de inversién

Otros Activos

Total activos no corrientes

Total activos

10
11

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/i " AN
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Andrés Hidalgo
Gerente General

Al 31de Al 31 de Al1de
diciembre diciembre enero del
del 2011 del 2010 2010
283,986 112,630 58,326
- 50,814 50,814
25,050 24,251 43,042
1,720 1,734 1,598
310,756 189,429 153,780
15,558 30,936 46,314
2,976,133 3,015,060 3,053,987
- 1,000 1,000
2,991,601 3,046,996 3,101,301
3,302,447 3,236,425 3,255,081
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PRISMASA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[Pt PN

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 1de enero

Nota del 2011 del 2010 del 2010
12 - - 50,000
12 400,000 400,000 450,000
12 12,736 422 7,679
412,736 400,422 507,679
13 167,891 174,144 180,397
580,627 574,566 688,076
900,000 900,000 900,000
758,633 758,633 758,633
1,063,187 1,003,226 908,372
2,721,820 2,661,859 2,567,005
3,302,447 3,236,425 3,255,081

/" Andrés Hidalgo
Gerente General
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PRISMASA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en do6lares estadounidenses

Nota 2011 2010
Ingresos por servicios prestados - 280,684 273,199
Gastos administrativos 7 (139,251) (104,151)
Depreciacién 7 (54,305) (54,305)
(193,556) (158,456)
Utilidad operacional 87,128 114,743
Gasto financieros (66) (191)
Ingresos financieros - 483
(66) 292
Utilidad antes del impuesto a la renta 87,062 115,035
Impuesto a la renta 13 : (27,100) (20,181)
Utilidad neta y resultado integral del afio 59,962 94,854
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los es
AKdres Hldalgo ] Ln,n%ééidam‘/{w
L 17T Contadot: S
Gerente General }, ’\ Cortadora _/
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PRISMASA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital
Nota social
Saldos al 1 de enero del 2010 900,000
Transferencia de efectos de adopcién de NIIF
en los resultados del 2010 -
Utilidad neta y resultado integral del afio -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 900,000
Utilidad neta y resultado integral del afio - .
Saldos al 31 de diciembre del 2011 900,000

Las notas explicativas anexas son

Aufotti )

Andrés Hidalgo /
Gerente General
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PRISMASA S.A.

.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Mis cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos:
Depreciacion activos fijos
Depreciacién propiedades de inversion

Cambios en activos y pasivos:
Anticipos entregados
Otras cuentas por cobrar
Impuestos retenidos
Impuestos por pagar
Impuesto diferido
Cuentas por pagar
Otros activos

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos en efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

A S

/ AndrésHidalgo 7

Gerente General
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Notas 2011 2010
59,962 94,854
10 15,378 15,378
1 18,927 38,927
114,267 149,159
13 (136)
9 50,814 -
(799) 18,791
12,313 (7,257)
13 (6,253) (6,253)
12 - (50,000)
1,000 -
171,356 104,304
- (50,000)
- (50,000)
171,356 54,304
8 112,630 58,326
283,986 112,630

=1 lContadora :




2.1

PRISMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Prismasa S.A. fue constituida el 3 de agosto de 1993. Su objeto social es la impresién y publicacién de todo
tipo de impresos culturales, cientificos y educativos; la edicion, montaje y adaptacion de textos e impresién de
articulos; y el arrendamiento de maquinaria y prestacién de servicios de impresion y editoriales, entre otros.

En la actualidad, la Compafiia mantiene un contrato por arrendamiento de instalaciones fisicas con
Ediecuatorial (compaiiia relacionada - accionistas comunes) renovado el 1 de julio del 2010 por un lapso de 3
afios, habiendo generado por este concepto durante el afio 2011, ingresos por un monto de US$189,814 (2010:
US$184,595). La Junta General de accionistas se encuentra analizando la posibilidad de vender las acciones
de Prismasa S.A. a Ediecuatorial C.A. y proceder posteriormente a una fusion por absorcion en el 2012,

Adicionalmente, la Compafifa mantiene un contrato de arrendamiento de una bodega de su propiedad con
Grupo El Comercio C.A. el cual fue renovado el 1 de septiembre del 2010 por un lapso de cuatro afios

adicionales, habiendo generado por este concepto durante el afio 2011, ingresos por un monto de US$87,216
(2010: US$85,072).

Por lo que, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en gran medida de las vinculaciones y
acuerdos existentes con sus compaiiias relacionadas.

Déficit de capital de trabajo -
Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia present6 un déficit de capital de trabajo por US$101,979 (2010:

US$210,992) originado fundamentalmente por los dividendos por pagar que mantiene con los accionistas
de la empresa. La Administracion espera liquidar los indicados dividendos con los flujos de caja que se

estima recibir de los servicios prestados provenientes de su operacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes

al 31 de diciembre de 2011y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Prismasa S.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros de la Compafiia se prepararon de acuerdo con

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones
adoptadas para la transici6n a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al
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2.1.1

PRISMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2011.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2012 y no han sido adoptadas

anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de;

Enmienda. Exencién al principio existente para la valoracion de activos y
NIC 12 pasivos por impuestos diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2012
valoradas a valor razonable

Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas en €l otro
NIC1 resultado integral sobre la base de si son potencialmente reclasificables al 1 de julio del 2012
resultado del ejercicio con posterioridad

Enmienda. Eliminacién del enfoque del corredor y calculo de los costos
1 de enero del 2013

NIC19 financieros sobre una base neta

NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013

NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1de enero del 2013

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de instrumentos financieros 1de enero del 2015
Mejora. Principios para la presentacién y preparacién de estados

NIIF 10 financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas 1 de enero del 2013
entidades

NIIF 13 Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor razonable 1 de enero del 2013

Pagina g de 25



2.2

2.3

2.4

2.5

2.5.1

PRISMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

La Compafija estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6én de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde al Directorio. La
Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como el Directorio
monitorea el negocio, el que lo considera desde una perspectiva por tipo de servicio, que como se indica en
la Nota 1 constituye inicamente el arrendamiento de Inmuebles. La informacién del inico segmento
operacional revisada por el Directorio para el afio 2010 fue determinada sobre la base de las NEC, sin
embargo, no presenta variacion de importancia derivada de la adopci6n de las NIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y al ser cuentas de corto plazo no estan sujetas a riesgos
significativos de valor.

Activos y pasivos financieros

Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafija mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la

»

categoria de “proveedores”, “entidades relacionadas” y “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente

(a) Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por otras cuentas por cobrar. Son activos
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PRISMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Cuentas por pagar
Representados en el estado de situaciéon financiera por dividendos por pagar y otras cuentas por

pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores e
impuestos anticipados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar Accionistas y relacionadas: Son obligaciones de pago por dividendos
distribuidos a los accionistas, o por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere de su costo amortizado.
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PRISMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FiNAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Maquinaria y equipo 10
Mueblesy enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Para los activos fijos (equipos, muebles y enseres), se consideré como costo atribuido su valor en libros a la
fecha de transici6n, debido a que se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

Propiedades de inversiéon
Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las

propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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2.8

PRISMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. El costo de las propiedades de inversién se deprecia de acuerdo con sus
vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima un valor de realizacién de sus propiedades de inversion al termino
de su vida atil. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Activo Vida 1til
Edificaciones 40 - 60 afios

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

El valor razonable de las propiedades de inversion (terrenos y edificios), se determiné en funcién de
tasaciones efectuadas por tinica vez de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron
efectuadas a la fecha de transicién por un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias.
Ademas, la Compaiiia revisé y homologd la estimacion de vidas ttiles inmuebles a nivel de componentes
individuales. La aplicacion de los reavaliios antes sefialados gener6 un superavit de US$965,610 entre la
revalorizacién y el costo histérico a 1a fecha de transicion, asi como un incremento en la vida 1til.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el gasto o ingreso
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales del afio, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devoluci6én de este anticipo.
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Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Para el afio 2010 el impuesto fue liquidado sobre 1a base del 25%.

Ademés, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar, obtenidos por el arrendamiento de
las propiedades de inversion (planta industrial, oficinas, bodegas industriales, galpones), en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacién
al final del periodo sobre el que se informa. Los ingresos provenientes del arrendamiento de las

propiedades de inversi6n se reconocen por lo general cuando se han prestado los servicios a los clientes, y el
cobro est4 razonablemente asegurado.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes o como menor valor del efectivo en los estados financieros en el periodo en el que

los dividendos se declaran o cancelan, respectivamente por las resoluciones de la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. La estimacion de vidas ttiles, valor residual y el deterioro de Activos fijos, y Propiedades de
inversion se efectian segin se describe en la Notas 2.6 y 2.7.

. Impuesto a la renta diferido: 1a Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicién a las NIIF

Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Prismasa S.A., deben preparar sus primeros estados financieros
bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de 1a Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia emitia
sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los
estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y
principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.,

Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La siguiente exencion a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compafifa:

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado pbr NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de

Informaci6n Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
terrenos e inmuebles a la fecha de transicion a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por
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expertos independientes calificados, la depreciacion de los Inmuebles clasificados como propiedades de
inversion, consideran las vidas ttiles y los valores residuales indicados en las mencionadas tasaciones.

Al resto de los activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacion vigente al 1 de

enero del 2010 segiin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o
costo depreciado bajo NIIF.

Las demds exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiifa por no ser aplicables.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.

Conciliacion del patrimonio

31de diciembre 1de enero del
Conceptos Nota det 2010 2010
Total patrimonio segin NEC 1,841,971 1,781,793
Propiedades y equipo (a) 28,422 965,610
Impuesto a la Renta Diferido ®) 6,253 (180,397)
Efecto de la transici6n a las NIIF al 1 de enero del 2010 785,213
Efecto de las NIIF en el afio 2010 34,675 .
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 785,213 -
Total patrimonio segin NIIF 2,661,859 2,567,006

Conciliacion del estado de resultados

. 31de diciembre del

Conceptos Nota 2010
Utilidad neta segiin NEC 60,179
Depreciacion de propiedades, planta y equipos a) 28,422
Impuestos diferidos b) 6,253
Efecto de la transicién a las NIIF 34,675
Utilidad neta segtin NIIF 94,854
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(@)

(b)

Propiedades y equipo

Para efectos de la primera adopcidn de las NIIF, la Compaiifa aplic6 la exencién del valor razonable
como costo atribuido para sus bienes inmuebles, los cuales se determinaron en funcién de tasaciones
efectuadas por tnica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a
1a fecha de transicion, por especialistas independientes. Para el resto de activos fijos, como equipo de
oficina, muebles y enseres, equipos electronicos, no se considerd necesario el uso de la referida
exencion, debido a que su valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que
hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compafiia. La variacién de las diferencias temporales
entre NEC, correspondientes bisicamente a bases tributarias y NIIF generd un reconocimiento por
impuesto diferido de US$180,397 al momento de la transicién y un menor cargo a los resultados del
2010 de US$6,253 relacionado fundamentalmente con la valuacién de bienes inmuebles registrados
como propiedades de inversion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio, se encargada de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

(a)

)

Riesgos de mercado

La Compaiifa est4 expuesta a diferentes amenazas debido al incremento de nuevos competidores,
falta de crecimiento de mercado, y a la alta dependencia de sus compafifas relacionadas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas para la
venta. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los excedentes de liquidez de la Compaiiia.

El efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones y las otras cuentas por cobrar, tienen una

naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor
razonable.
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(¢) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.
Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la

administracién del capital de trabajo se colocaban en inversiones temporales de renta fija que
generaban intereses.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del Al1de enero
2011 2010 del 2010
Corriente Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 283,986 112,630 58,326
Activos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por cobrar - 50,814 50,814
Total activos financieros 283,986 163,444 109,140
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por pagar - - 50,000
Dividendos por pagar 400,000 400,000 450,000
Total pasivos financieros 400,000 400,000 500,000

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Depreciacién

Seguros

Impuestosy contribuciones
Publicidad

Asesorias y honorarios profesionales
Materiales y suministros

Licencias de software

Otros costosy gastos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Lloyds TSB Bank (Estados Unidos de Norteamérica)
Banco Pichincha C.A. (1)

Gastos
administrativos
2011 2010
54,305 54,305
3,620 3,511
15,647 12,567
- 144
64,981 64,925
340 202
30 30
54,633 22,772
193,556 158,456
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
- = 21932
283,986 112,630 55,394
283,086 112,630 5&&

(1) Comprende principalmente a depdsitos a la vista, que generan un interés promedio a una tasa del 2%

anual.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Otras cuentas por cobrar
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ACTIVO FIJO

Los activos fijos se presentan a continuacion:

Muebles y Instalaciones y
Descripcién Equipos Enseres Adecuaciones Total

Al 1 de enero del 2010

Costo histérico 148,424 2,926 4,306 155,656
Revalorizaciones -
Depreciacién acumulada (104,641) (1,901) (2,800) (109,342)
Valor en libros al 1 de enero del 2010 43,783 1,025 1,506 46,314
Movimiento 2010

Costo histérico 43,783 1,025 1,506 46,314
Depreciacién afio 2010 (14,655) (293) (430) (15,378)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 29,128 732 1,076 30,936
Movimiento 2011

Costo historico 20,128 732 1,076 30,936
Depreciacién del afio (14,655) (293) (430) (15.378)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 14,473 439 646 15,558
PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Descripcién Terrenos Edificaciones Total

Al 1 de enero del 2010

Costo histérico 1,118,065 970,312 2,088,377
Revalorizaciones 145,623 819,987 965,610
Depreciacion acumulada - - -
Valor en libros al 1 de enero del 2010 1,263,688 1,790,299 3,053,987
Movimiento 2010

Costo histérico 1,263,688 1,790,299 3,053,987
Depreciacién afio 2010 - (38,927) (38,927)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 1,263,688 1,751,372 3,015,060
Movimiento 2011

Costo histérico 1,263,688 1,751,372 3,015,060
Depreciacién del afio - (38,927) (38,927)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 1,263,688 1,712,445 2,976,133
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CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Dividendos por pagar 400,000 400,000 450,000
Otras cuentas por pagar - - 50000
Impuestos por pagar 12,735 422 7,679
412,735 400,422 507,679
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
2011 2010
Impuesto a la renta corriente: 33,353 26,434
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) (6,253) (6,253)
Total Impuesto Renta corriente y diferido 27,100 20,181

(1) Originado principalmente en las diferencias entre el costo atribuido a través de las tasaciones a las
propiedades y equipo en la fecha de transicién, 1 de enero del 2010, y el costo de estos activos bajo

NEC (ver Nota 4).

Por decreté el Gobierno en diciembre del 2010 entro en vigencia a partir del 2011 nuevas tasas
impositivas que se aplicardn para cada afio de la siguiente manera: 2011 el 24%, en el 2012 el 23% y

en el 2012 el 22%.
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Conciliaciéon contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2011y 2010:

2011 2010
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 87,062 86,613
Menos - Participacién a los trabajadores - -
Menos - Ingresos exentos - -
Menos (mas) - Otras partidas conciliatorias - -
Mas - Gastos no deducibles . 51,909 (1) 19,122 (1)
51,909 19,122
Base tributaria 138,971 105,735
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 33,353 26,434

(1) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por provisién por deterioro de cuentas por
cobrar, gastos no sustentados y bajas de impuestos anticipados vencidos, no deducibles.

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2008 al 2011 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Diciembre 31, 1de enero
2011 2010 2010
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperard después 174,144 180,397 180,397
de 12 meses
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro (6,253) (6,253) -
de 12 meses
167,891 174,144 180,397
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2010 180,397
Débitos a resultados por impuestos diferidos (6,253)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 174,144
Débitos a resultados por impuestos diferidos (6,253)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 167,801

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011y 2010 estd representado por 900,000
acciones de un valor nominal de US$1 cada una. El 18 de abril del afio 2007, la Junta General de Accionistas

aprobé el pago de dividendos por US$2,753,829.

Durante el 2010 se cancelaron dividendos a los accionistas por un monto de US$50,000 (2009:
US$150,000) correspondientes a la decisién de la Junta General de Accionistas del 2007.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el monto de los dividendos por pagar a los accionistas asciende a

US$400,000.

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribuci6én de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Pégina 23 de 25



16.

PRISMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

Reserva de capital

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podri capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado
y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no ser4 utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compafiia a sus accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

(a) Prismasa mantiene un Contrato de Arrendamiento con Ediecuatorial C. A. del inmueble ubicado en la
Isla Marchena y Granados, renovado el 1 de julio de 2010 por un plazo de 3 afios. La arrendataria paga
un canon mensual, los servicios basicos y los gastos comunales.

Durante el afio 2011, la Compaiiia reconocié arrendamientos por US$189,814 con cargo a los resultados
del gjercicio (2010: US$184,595).

(b) LacCompaiiia celebr6 el Contrato de Arrendamiento con Grupo El Comercio de las bodegas ubicadas en
el Tablén y Manglar Alto, renovado el 1 de septiembre de 2010 por un periodo de 4 afios. La
arrendataria paga un canon mensual, los servicios basicos.

La Compaiiia reconocit arrendamientos con cargo a los resultados del ejercicio del 2011 por US$87,216
y por el 2010: US$85,072.

()  Mediante escritura piiblica se realiz6 el Contrato de Arrendamiento con Otecel S. A. de los 45 m2 del
segundo galpon ubicada en el Tablén y Manglar Alto para la instalacién de los equipos (radio base)
para los servicios de telefonia celular, celebrado el 30 de abril de 2007 por un periodo de 5 afios. La
arrendataria paga un canon mensual y a partir del segundo afio se incrementa cada afio el porcentaje
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equivalente al indice de inflacion anual; instal6 una acometida de energia eléctrica con su medidor
propio.

La Compaiifa reconocié arrendamientos con cargo a los resultados del gjercicio del 2011 por US$3,654
y por el 2010 US$3,532.

Durante los afios 2011 y 2010 la Compaiiia ha dado cumplimiento a las obligaciones descritas en los parrafos
precedentes y ha mantenido vigentes los contratos, antes mencionados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011y la fecha de emision de estos estados financieros (21 de marzo del 2012) se
conocid que por decisién de la junta general de accionistas la Compaiiia estar4 siendo fusionada con su
relacionada Ediecuatorial C.A. durante el primer semestre del 2012, excepto por lo mencionado, en opinién de
la Administracion de la Compaiiia, no se produjeron eventos adicionales que pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

SUPERINTENDENCIA
DE COMPAN{AS

05 ABR. 2012
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