SERVICTOS MARITIMOS Y L.OGISTICOS SEMAROG,

NGQTAS A LOS STADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2011 20
INFORMACION GENERAL:

SERVICIOS MARITIMOS ¥ LOGISTICOS S8EMATOG S.A. fue constivida en Quito,
Ecvudor et 5 de marza de 1993, con ol abjeliva de realizar transporte marfime, fuvial v
adren, apenciamiento de barcos y maves v fletamenfo ¥ operacién de naves, fin 1
actualidad, realiza trabajos de agenciamiento marfiino ¥ presta transporte marflime en
lanchas para salisfacer las neccsidades logisticas de los buquos do propicdad de Flota
Petrolera Eeuntoniang (FLOPEC) ¥ de los buques charicados por este eliente; ¥ en gencral,
de¢ cualquisr buque de bandera nacional o extranjera que requiriera sus servicios. Las
aperaciones de la Compafifa se dosarrollan a través de sas ofieinas de logistica ubicadas en
las chudades de Esmeraldas y La Libertad,

La Compabifa gs poselda en ¢1 100% por Flota Petrolers Ecualoriana (FLOPLC)

Para ol desarrollo de sus actividades FLOPRC entregd a fa Compafiia, 12 lanchas FLOPEC
£y FLOPEC 1L, hajo la modalidad de fletamento v arrendamicnso a casco desnndo. (Ver
Nota 17,

Dararie fos afios 2011 y 2010, fas actividades de Ja Compafita que fueron efsctuadas con
su nien aceionista Flota Petrolera Leuatoriang (FLOPEC), represcntaron un 38% y 27%
respoctivamente. Las actividades de Ya Compaliia y sus respliudos dependen en gran
medida de los acuerdos comerciales existentes con la peferida entidad relacitnada: como
resultade de la aplicacién del plan de negosios de la Gerencia. se han inercmentado y
diversificado Jog servicios prestados. es asi que en los eontzatos de servicios se inclugen
clausulas tates coma: speceiones submarinas, agenciamiento de naves en ol tcaminal Tres
Boens, alquiler de [onders, desalojo de basura v aguas oleosas; y por ofra pane se ha
procurado ta ablencion de nuevos convenios con PI3VSA, Ursa Shipping, Panamax.

Con fecha 16 de octubre del 2009 medianie Repistro Oficial No. 48 g6 emitic la Ley de
Empresas Publicas la misma que en su cliusula (ransitoria terecra, se refiere a lus empresas
de lus Fuerzas Armadas y Policla Nacional que seiiala: “las empresas bajo la actual
dependencia o coltrol de las FIWAA. manlendrin su naturaleza juridica inalierads y
conservardn las mismas modalidades de orpanizacién, finclomamients y adsinistracion
hasta gue se consituya e Comité de Tudustria de Ja Defensa Nacional en un plazo ne
magor a 90 dias, ¢l misme que recomend:ng en un plazo no mayor de 180 dias al (obicmn
Naciaral mantencr el control ¢ administracidn de dichas emnpresas™; ¥ se cstablegicron dog
alternativas: 1) quedar bajo el control de Jus T.F.AA. y adecuar su matnralera juridica al
mareo de fn mencionada loy vz §i) on Ias que so devida que las FF.A.A, o cortinicen
participands = iniciar e} proceso de desinwersion.
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INFORMACLON GENERAL: (Continuacién

Mediante Decretn No. 1117 emitido el 26 de marzo del 2012, en las disposiciones
trangitorjas sc establece que

Primera: Fn ¢ plaze de fieinta dfas contades a partir de la cxpedicién de! Decrelo, las
saciedacdcs mercanliles nacionalos que sean de propiedad de la Frapresa Flota Petrolera
Feustorfana FLOPEC, se transformarin on crapresas subsidiarias de la Fmpresa Piblica
Flota Petrolera Revatoriana —E# FILOPEC;

segunml ¥n un plizo miximo de 90 dins contadas a partir de ln expedicién del Dectoto;
en aplicacién del ariiculo 48 de la Ley de Fmpresas Piblicas, el Directorio de ln
L.mprma Publica Flota Detrolera Comttoriana —FP FLOPEC- y Ia Junta CGioneral de
Acclomistas de la Fmpresa Sevvicios Marftimos y Logisiicos (SEMALOG S.A.) resolyeran
la fusion per absorién de SEMALOG $.A. por pute de lo Empresa Plblica Mot
Betrolera Ecualoriana -EP FLOPEC,

Los egtados Bnancieros adjuntos no incluye ningin ajusic quo pudicrs requeritse por las
referidas dispogiviones transitorias v dehen ser lefdos bajo estas eircunstancias.

Dusante los adios 2011 y 2010, bajo ¢l esquems de dolarizacién, Los precios de los biencs y
sorvicios Tocales han manteuido wn proceso de ajustes, lo cual determing un fudice de
influcién del 5,4% ¥ 3,4%, aproximadamente para éstos afios, Tospectivamente,

POLITICAS CONUABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1, Neelaracion de limi con Jas NTIN.-

A partir del 1 de enero del 2017, los estados finencieros de ta “Compaiiia® fueron
preparados de confrmidad con las Nommas luternacionales de Informacion
Finaneicra NUE's, tal coma o indican Yas disposicioncs coutenidas en fa Resalucitn
No.08 €.0SC.010 crmitida por la Superintendencia de Compabias en ¢l Ecuador

Tas NlUI's wiifivadas en ls preparasién de los sstados financieros individuates
correspondsn & la dltima version vigente, iraducida olieinlmente al idioma castellaue
por ¢l TASE ¥ do conformidad cen ¢l Lnstructivo No,SC.DS.(.09.006 emitido por Ia
Superintendencia de Comparias en ¢l Ecuador.

Los estados financieros ds SERVICIOS MARIITMOS ¥ LOGISTICOS SEMALOG
5.A. al 31 de diciembre del 2010 v 2009, previamentc emitides, fueran preparados de
acuerdo con Nogmas Feoatoriangs de Comtubilidad ~ N los cuales fucron
considerados como 1os pricipios de contabilidad previes (PCGA snteriores), tal
como s define en o NITF-1 Adopeidn do lax NIIF por primera vez; para la
peesentacién de los estados de situacion fnanciera af 1 de encro ¥ 31 de dicicmbie
del 2016 de conformidad con NUF-1. Tos PCOA anteriorss difieren en cierlos
aspactos de Jag NITF,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Conti cign}
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Conti i6n)

Declaracién de fmi con Jas NIIE.

Simgdendo los Yucamientos establecidos eu Ja NIF-1 Adopeidn de las NNF por
mera vez, para efeclos comparatives se emitieron los siguientos estados
Tinancieros:

a) Hstado de situacion financiera al 31 de dicicmbre ¥ 1 de anero del 2010

) Pxtado de resultados integral, el cstado de cambios on el patrimenia ¥ el ustado de
Fyjos de ciooliva corrospondientcs, par ol afie tenminado ol 31 de diciembre dol
2010

Juieiog v estimacis de la perencia

T4 preparaciin de los estados Ii adjuntos en conformidad con NITF requiste
que la Adiministracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuesios
inherentes & la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determingr la
valuacion ¥ presentacion de algunas partidas que forman parle de los estados
financieros, Fn opinidn de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvicron
basados en fa mejor atilizacien de la informacién disponible al motmenta, los cunles
podrian llepar a diferit de sus efectos finales. B detalie de Tas estimagiones y juicios
conlables criticos se resumen en las respectivas notas a los estados financicros

A confinuacién se doscriben las principakes puliticas confables adoptadas en la
preparacidn de estos esmdos fmancicres. Tab como lo requiere 1a NI 1, estas
politicay han sido definidas en [uncién de las NI vigentey af 31 de diclembre del
2010, uplicadas Je mangya upilorme 2 todos los perfudos que se presenian.

Cumplimicato_con [as NIJF

Lus estados financieros de SCRVICIOS MARITIMOS ¥ LOGISTICOS SEMALOG
S.A. comprenden Jos cstados de situacion lnanciera ai 31 de diciembre del 2010, asi
cama del 1 de enere del 2010 {fecha do trunsicidrd: ineluyen ademnas los estades de
resultado integral, de cambios e € patrimonio y de flujos de efectivo pot los afios
terminados el 31 de diclemibre del 2011 y 2010 Estos estados fnancieros han sido
preparados de acuerdo con la dlima traduceion vigenls de las Normas
lnternacionales de Tnformacién Finameiera (NIIF), emitida oficialmenic al idiowms
castellano por e] TASR.

Meneda de prosentacion
A menos que sc fodique Jo contrario, todas las cifras presentadas en las olas esidn
resadas en Dolwes de ETLA. que es la unidad monetnia adoprads por la
Repiibiica del Feuador,




2. POIATIC

S CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contil ion)

N
>

o

Bases de preparacién

Los estados finangicros de la Compaifa han sido prepatados sobre la base del costo
histérico o coste awibuido. Ll eosto historice sc besa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada x cambio de log actives reeibidos. El costo atribuido on
cambiv se obtuvo del valos asignado a lota, mehiliado y cquipo huego de la
. de ta NTTF-1; Adopeién por primera voz de las NIk,

Lfeetiva ¥ equivalentes

T ofectivo v equivalentes de efeclivo inclave uguellos activos finaneleros liguidos,

depdsitos o inversiones financicras Tiquidas, que se pueden trmsformar ripidamerte
cp. elective e un plare inferier & fres Ineses ¥ sobsegiros bancarios ne recurenics,
Los sobregiros buncarios recurxcntes son p\cse“iddos entno pasivos corrientes en <l

cstade de silaacion financicra.

Instrumentis Fi i depésitos a plaze

Los instrumatrtos financicros - depésitos a plaze worresponden a activos fnancieras
mantenidos hasta su vencimiento ¢on pagos fijos o vencimientos determinados log
cuales se repistan inicialmentc al valor razonubic y las varaciones se afoctan a
resultades del gjercicin

Cucntns par cobrar comercinles ¥ otras euentas por eobrar

Las cuenias por cobrar comercialgs § ottas cuentag por cobrar son activos finaneieros
no detivados con pagos Lijos & determinables, que no colizan en un mercads activa.

Después del recomocimicnto inicial, & valuy razmable, se miden ol costo amartizado
wijlizando ¢t mélodo de la tasa de inforés eloctiva, menos cualquier posible delerioro.
Los ingresos por intereses (inchiyendo los intereses iraplicitos) se reconocen § se
caleulan wtilizando la tasa de intorés efoctiva, excopto para Tas uentas por cobrar 2
coro plazo cueando el roconoeimionto del interés resulie inmaterial. Bl periodo de
crédito promedio sohre Ja prestacion de servicios cs de 30 dias que se pueden
extender Basta 90 dias,

I as cuentas someisiales por cobrar Incluyon tna provision para redusir su valor al de
prebable recuperacion. Dicha provisidy se constituys en funsion do wn analisis de la
prohahilidad de recuperacidn de las cusntas.
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2.8.

eiitas per cobrar comerciales y oftas cuenias por eobrar (Conti inn)

Las cuenigs comerciales por cabrar ¥ oiras cuentas por cobwar se clasifican en activos
sotricnies, cxoepio los veneimiontos superiares a 12 meses desde la facha dol estado
de situacién financiora, que se clasifican comme activas no corrcates

Flota, mobiliario v cquipo
1) Medicion inicial

Lag partidas de flota, nobiliario ¥ equipo se miden iniclalmente por su costo. Bi
costo el aetivo fijo somprende su precio de adequisicion mas Lodos los costos
directamente relacionados con la abicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin Jo previsto por la gerencia v lp esthmacién inieial de
cyalquicr gosto de desmantelamiento y retire del elemento o de rehabilitacion de
la uhicacion del aciive.

Adicionalmeste, s considorara como costa de las partidas de propiedades, panta
¥ #quipe, los coslos por préstamns de la finamelacidn direclamente atribuibies a la
adquisieion o constricoion de activos que requieren de un perfoda de tiempo
sustancial antes do estar liStos para su uzo o venta.

Alpunas patidas de activo fijo de la Compailia, requieren revisiones periddicas.
Las partes sustintidas son recenocidas separadamente del active fijo, de tal forna
y detalle que pepmite depreciarlos en el perfodo cstimado que transeursa entre la
actual v & stguiente roprracién.

Daspuéy del reconocimicnto inicial, los uetivos fijos, se muestran al costo menos
I depreciaciin acurulada v cl fmporte scumulade de las pérdidas por detrioro
de valor, en caso de existir

Los gastos de reparaciones que no inerementan su vide il estimada v
maplenimientos s¢ fmputan a resultados en el periodo e que se producen.

©) Depreciacion

El costo o casto atribuido de flota, mobiliario y equipo se deprecia de acuerdo con
sus vidas dliles estimadas mediante ¢l método de linca recta. La vida il
extimada, valor vesidual y métado de deprociacion son revisades at final de eada
a0, stendo el efecta de cualquicr camble en ol estimadn registrado sobre una base
prospectiva.
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¥Flota, mobifiarie v cquipo.- _(Couti on)

¢) Depreciacidn (Continuacion)

A contiuecién se presontan las principales pariides de Fota, mobiliario ¥ cquipos,
las vidas Uriles estimadas ¥ tasas usadias ot el célewlo de la depreciacin:

Active Vida nitil
Lanelie 20 afios 5%
Vehieulo 10 afios 10%
Equipos de compytacien 3 afios 33%
Mueblea y enscres 10afios  10%
Equipo ¢ maquinaria 10afos  10%
Equipo y repuestos de maquina  10afios  10%
Fyuipo de radio y comunieaciones 10 afios  10%
) Disposicion de activas fFjos

Ta uilidad o pérdida que surjs dol relivo o venta de una partida de flota,
mobiliario ¥ cquipe cs reconocida en los resuliados del periodo que se informa y
es caloulada como la difercucia entre el procio de venta y of valor en libros ded
activo a fa fechn ds la disposicien

) Medicién inicial

Tos activos [ntangibles sc miden inicialmente por su costo. EL costo de estos
activos intangibles compronde su preciv de adquisiciém mds todos los costos
directamenie: relacionados con la uhicacion del active, su picsta en condiciones de
fancionamiento segin lo previsto por la Cerencia.

b} Medicidn posterior al reeonogimiento inicial — modele de costey

Después del reconocimiento inicial, 103 activos intangibles, se musatran al costa
menos Ta depreciacion acumulada v el importe acurnylado de las pésdidas pox
detcrioro de valor, cn cao do existit,

Los pastos de i n imicntos que no merementan la vide Gtil
cstimada se mputan a umllndos en cl perinda en que se producert.
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2.9 Activ

ib (Continuacién)

¢} Amortizacién

Ll costo del acbvo latangible s¢ amortiza do acuerdo cot sus vidas dtiles
estimadas medianig el método de nea reela. La vida 0] estimada, valor residual
y métadn de depreciaciom san revisados gl fmal de cads afio, sieade el efects de
cuglyquier cambio en ¢l estimado regisirado sohre ina hase prospectiva

Ve vide Gl de un activo intangible es finita 0 no definida. La vida dtil de un
active muagible que suria de un dercebo cenfructual, lcgal o de ot fipe 1o
excederd ¢l perfode de esos dercchos pero pucde ser inferior, dopendicndo del
periods a Jo largo dol owal la enudad espera atilizar ¢l active, Se cstima que €]
valor residual de lodos las activos intapgibles de la Compaiiia son igual & coro.

A confinuacion 5o prescitan las principales pantidas de activos intangibles y lus
vidas Gtiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

Activg 1usas
Licensias de programas informdiicos 20%

2.10. Deteriorp del yaler de lus activos

Al final de cada periodo subre el que se informa, Ja Compaiifa evalta informacion
interna § externa del negocio con ¢l fin de establecer fu existencia de ndicios de
deterioro de los valores en Ebees de sus ectivos tangibles ¢ intangibles. Para los
activos ¢on indicios de deterioro, asl come para Tos actives intangibles con vida atil
po definida, se calowls ¢l fmporte recuperable del activo evaluado con a fin de
delerminar las posibles pérdidas por delesioro. Cuande no es posible estunar cl
imperte recupsrable de wn activo individual, la Compafifa caleulu el mpore
scupctable de la unidad generadora de ofectivo a Ja que pervtenecc dicho activo

Fl importe recupersblo es ol mayor enire el valor razenabie menos los costos
directamente relaeionadas a su potencial venta y el valor enuso. A1 estimar cl valor
1 uso, los Myjos de efectivo furros cstinudos son descontados utilizando wia ta
de descuentsy antes do impusste gue reflgja lus valoraciones uctasles dol merzado
respecto al valor temporal del dinero y 1og tiesgos especificos para ol active para los
cuales no 56 han gjustados Jos ostimados de flujo de efective faturas.

Se reconoce tna perdida por deterioro en los resultadus del affo cuando el importe
recaperable de un active o wnidad gensradoia de ofectivo es menor que su impotto en
fibros al final de cada periads sobre ol que sc infarma.
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2.10.

212,

Deterinro del yaloy de log aetivos (Cont ion)

Las pérdidas por deterioro reconogidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejare el importie recuperabls en of fulura. B estos cases, las reversiones de fas
pérdidas per deterioro aumenta ol valar on libros dol activo de 1al manera que no
excada 4l lmporte en libros que habria temide si no se hubictan repistrado tales
pérdidas en affos anteriores. Il reverse de una pérdida por deleriors es reconorido en
los resultados dej afio,

Cuentas por pagar comertiales ¥ otras cuntas por pagar

T.a5 cusntas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos (jos o determinables, que no cotizan en un mereado activo

Despucs del reconosimiento injedal, o valor razonable, sc niden a) costo amontizade
utilizande of metodo do la tasa de interés efactiva. £l gasto por interesos (inclayendo
Tos inlercses implicitos) 56 reconoce comno castos lmapcieras y se caleulan ulilizapdo
t tasa de interés cfgctiva, excepto para las cucntas por pagar a cortg plaze ctando &l
reconocimicnta del intescs resulte inmaterial. 1 peviodo de crédiLo promedio para el
pago a provesdorcs es de 30 dias que pueden cxtenderse husta 90 dias,

La Compalifa tiene implementadas pelilicas de mangjo de ricsgo financiero para
ascgurar que Lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los Lerminos
crediticios acordados.

Las cuertas comereialcs por pagar y ofras cucntas por pagar se clasilican en pasives
cortienics, xcepta los vencimiantos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de siluacin Hoanciera. que 36 clasificam como pasivos 1o corrioles,

Beneficiog definidos a empleadns

Los benefieios definidos a empleados comprenden odas Jas retribuciones [aborales,
legales @ implicitos que la Compaiia proporciona a sus empleados a cambio de sus
servicios.

Los principalcs beneficios proporcionados por la Compaiifa comprender:

#) Bepeficios u sorto plaze

fon benoficios 2 eorla plavo aquellos que se Jiquidan o ol 1érmine de 12 meses
siguicates al ciere de) perfods cn el que os copleados Trostaron sus Servicios.
Los benefivios corto plazo son reconovidos en los tesuliados del afio en la
medida on que e dovengan,




1 {Continuacion)

b} Beneficios posi-empleo

Son beneficios post-emples aquellos que se Bauidan despuds de que ¢l empleado
ha coneluido su relagién laborat con la Compafifa, diferentes de los beneficios
par temminacién. Los beneficios pest-emploo que poseen los cmpleados de la
Compafifa sen:

Plaves do aportacionss delinidas (aportes ] de Seguridad
Social - IHSSY: Fl costo de estos planes fueron determimados con base en en la
legislacion labora) vigente, la cual estableco que los empleadones deberan pagar
al [LSS el 12.15% do las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el periodo que s¢ informa.

DPlinag de beneticios delinidos (jubilacion patronal v desabugio): ef costo do tales
Teneficios fiueron determinados utilizando el Método ds la Unidad de Crédita
Prayectada, con valoracioncs actuariaics cfectuadas por peritos independientes.
realizadas ol final de cada periodo sobre el gue se nforma. Tas ganancias o
pérdidas aciuariales, a( como 103 coslos por servicios pasedos fucton
reconocidas de maners inmediata, Las obligaciones por concepta de

por retiro reconoeidas cn el estada de situacién finameicra reptusenmn cl \nlor
aglual de la obligacion por beneficios definides, sjustado por las ganancias ¥
pérdidas acluarlales, asi como por los costos dé servicios pasadus anfes
rogncionados.

Mandato _Cunstityyente No. 2 Donificacion_por Retiro: ol costo de la
bonificacion por terminacion de cualguier tipo de relacidn de trabajo, serd de
siele (7) salarios minimos basicos unificadoy del trabajudot privada por cada afio
de servisio y hasta un monto maximo de doscicntos dies (219) salacios minimos
bisicos unificados de) tubajador privide totl.

&) Benelicios pur enminagién

Son beneficios por (erminacitn aquellos que s¢ liquidan cuando wna de las partos
da por terminado ¢ contralo do trabujo. Los beneticios por teominavién son
reconosidas en los resultados del periodo que s fnfirna cuando se pagan
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2. POLITICAS CONTABLES STGNIFICATIVAS:

2.13. Lmpuestos (Continraciony

Ll pasto por impuesto o lag ganancias representa la smma del impuesto a las
manuncias corriontes y ol impuesto diferido,

a) Impuesto goricnte

A partir del afio 2010, ¢l impucste corrents reconocide en los resubtados del
petioda que se nforma se calowla estableciendo el mayor valar entre ¢l impucste
a la renta causade ¢ ¢l anticipe minimo del impuesio a 12 renta.

Cuando cl impocsto causado sea superior al aticipo minimo del impuesto a la
renta, el conrdbuycnte deberd cancclay la diferencia, para lo cual podva wtitizar
1z retenciongs en la fuente que le hayan xido efectuadas duragte ¢l periodo fiscal
que i hayan sido proviamenta wilizades para cancelar las cuolas del page del
valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta,

Cuando ¢ valor deteiminado como anticipo minimo del inpuesto a la renta sea
superior &l impussto eausado, éste so copvierte en impuesto minimo definitivo:
el contribuyonte podrd solicitar u la Administracion fiscal la devolucign del
anticipo pagado, cuande per caso ortuito o fuerza mavor, se haya vigro afictado
gravemente la nctividad econdmica del suicte pasivo; esta apoidn esta disponible
para los contribuyentes ¢ada tricnio. En case do que la Admumistracion de Ja
Compaiia decida na solicitar la devolucién del auticipo, este valar se constiluird
cn un pagoe delmitivo del Impuesto a ba ronfa.

Para ol ajfe 2011 ¥ 2010, ef mmpuesto a la ronra reconocido en resuttados duranie
&l periodn que se informa fc establecido con base en e) impuesto sausada ¢l
cizal fue meyor al anticipe minima del npoosto a la renla.

by Impucsto 4 la renta cansado

Fl Impuesto corrlente so basé cn las ganancias fiscalcs regisiradas duranie ok
wfio, es decir, sobre lox ingresas gravados de) periodo tisel menos log pasos
deducibles en ese mismo perfodo. La utilidad contable difiere de fa base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exeftos o ingresos quo serdn
gravables en el fitturo, 2} Gastos no deducibles o gastos que scran deducibles en
el futwro, 3) amortizacionss do pérdidas iributarias de hasta Jos dltimos 3
egjercicios iributarios ateriores, v, 4} olras parnidas deducibles establecidas en la
legislacion inbutaria vigente

Para Jos 2008 2011 v 2010, el impuesio a la renta causada fue caleulado con base
en la tarifa vigente del 24% y 25%; esta mnila sc pucde redueis 3l 14% ¥ 5%
respeclivamente para la bose impovible que se capiialice basta of 31 de

diciemibre def siguiente afio.
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2.13. lmpuestos (Continuacion,

b) Impuesio a la reat

c) Ant

d

Las pérdidas tributaias o hases imponibles negativas otorgan al contribuyonte el
derecho de amortizar ¢sas pérdidas darante los 5 perfados fscales siguienies, sin
que sohrepase en cada wio £] 24% ¥ 25% de las rospectivas hascs imponibles,
para gslos afos.

aticipe mingme del impuesto a la enty

A partiv del 2070, los contribiiyontes debea pagar wy anticipe minimo del

impaesto a Ja renta equivalente a la suma aritmética de T aplicacion de las

signicntes formulas

s EI(4% del Active total, menos cierias deduceiones.

o FI0.4% del total dc ingresos gravables para ol caleuln del iupuesio a la
Tentd.

e E10.2% del patrimonia, sin incluir pérdidas del afiv ¥ de afios anterores.

»  EL0.2% del total de costos y gastos deducibles para ef célcalo del
impuesto 4 la reuta, incluyende 1as deducciones por incremento nato de
empleados ¥ pagos 4l personal diseapaciaclo.

Bl valoy detenminado eimo unficipo minimo del impuesto 2 la remia ¥ ol
ipucsto cofrients serf cancelado por Los conlribuyentes de la siguicnte manera:

Primnera_cuota: Kn julio dol afiv siguiente, se pagaré ol squivalonie al $6% de la
diferencia cstableeida entre €l valor detcnpinado como anticipo wénimo del
impucsto 4 la renta y la totalidad de los retenciones en la fuente que Lo hayan
sido efectuadas a la Compariia en el afio anterfor.

cgunda cuota: En sepriembre del afio siguiente, se pagard ol 509 restamte de la
diferencia cstablecida entre el valor detcrminado como anticipe mimme del
impucsto a la renta y e wialidad de las retenciones en la (uenle que lo hayan
sido cfeciuadas a Jn Compafija en el afio anterior.

Lercera guote; Bn abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida
entie el valor dercrminado como Impuesle conienle menes el anticipo wimime
el impucsio a Ja repla segin s pagos efectuados en la primera y scgunda
cuntas. Este wemaznonte podrd ser eancelado con refenciones en la fucnte que le
hayan sido efcctuzdas a ln Compaiiis durante el periode gue se infortma y
remenentes de afios unteriores,

fn. Camercio & Inver

Cidisn Qrgdnico de fa Produg

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se provmlgd el Codige Organico de la
Droduccion, Comercio e lnversiones, el mismo gus establocid enwre ofros
aspoctus importantes, lag siguientes reformas tribvtarias:
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2.13. Impuestos (Coniignacion]
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GNIFICATIVAS; (Conti i6n)

oduceion, Comerclo e Loversiones [Contiacion)

+ Dxoncracion do retencion en Ju fuente de impuesto a la zenta on pago de
imereses de exéditos externos olorgados por mstimeiones fgncieras,
Excneracion del impussio & 1a sabida do divisas en los pagos de capital e

.
Inlereses por créditos otorpades por institwciones financieras destinados al
financiamiento de inversioges previstas en csie Codigo,

o Creacion del salarlo digno

®  Lareduccién de la tarifa del impuesto a 1a renta para sociedades de aci

con ¢l giguiente culendario: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 201
72% para o uflo 20173 y Ios afies siguicntes.

¢} Impuesios diferidos

I impuesto ditorido fue teconacido con base oa Tus diferenclas terporarias
entte ¢l Impante en libros de los uctivos y pasives do la Compafia v Tas bases
scales correspondicntes wilizadas part downainar la panancia fiscal, do la
siguiente manera:

fos pasives por jmpuestos diferidos fueron tecomogidos para tedas las
diforencias Woporarias imponibles.

Tos activos por impucstos diferidos fucton gesonocidos par todas lag
diferencias temporarias duducibles, en 1a medida on goe resulie probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales ffuras que permiiua su utilizacion,

Los activos por impucstos diferidos fueron seinetidos a una revision at tinal de
cada periodo sobre el que ss informe para reconocer cualquicr pérdida por
deteriore, en la medida que 5o estimd probable gue no se dispendrd de
suficienics ganancias fiscalos fururus que pertaitan su wiilizac) on.

T.a medicién de fos pasivos pos impuestos diferidos ¥ los activos por impucsios
ditoridos reflejard bas consecucncias fiseales que se derivarin de la forma en
que T entidad espere, al Gnal del perfodo sobre el gue se mfonng, recuperar o
liquidar ¢l imporic en fyros de sus aclivos y pasives. Ta twa vigente en ¢l
Eeuader para ¢] pago del inapuesto & lu renta de [os siguicnies afios serd del
24% para <] 2011, 23% pata of 2012 y 22% pura €l afio 2013 ¥ siguientes
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2.13, [mpuestos  (Continuueisn

©)  lmgpucstos difeddos

Fl impugsto diferido, cotrespondionte a cambios on Ja tasa de impuestos o en la
normaliva fbutarda, Ja reestimacion de la recupcrabilidad de los activos por
fpucstos diferidos o en la forma esperada de secuperar el valor en lfbres de un
attivo, se recouace ct el resullade del perioda, exeepto on la medida en que se
relacions con pastidas previamenle reconocides fusra de los resultades del
periodo

La Compafifa no compensa los activos por fmpuestos diferidos con les pagives
por impuestos diferidos, excepto cuando: i) existe ol derecho lepal de
conpensar estas partidas ante Ya misin autoridad (iscel, y, i) se derivan del
impuesta a las ganancias con la nisma autoridad fiscal y la Compatiia licne la
iniencion de Hauidar sus activos ¥ pasivos eomo netos,

©  hnpuestos comientes v diforidos

Los impuestos sormentes y diferidos, fieron reeonocidos ¢omo ingresos o
gaslos e mchudos cn el esiado de resultados, excepto en lu medida en que
hayan surgido de una transaccidu o suceso que se Teconoce fuera de dicho
estado, ya sea en offo resullado infegral o directametite en el patrimonio, en
cuya caso e impuesto Lambién se roconace [era del rosultada

. Provisiones

Tas provisiones s reconoeen cuando la Cotnpaliia tiens una oblisaciin presente
sea Jegal o implicita) como resultado de un snveso pasado, os probable gua par
cumgelar I obligacién tenga que despronderse de reomrsos que incluyan beneficios
econonicos, ¥, pucde hacerss una catiruaciin flable del importe de Ta obligacion.

FI imporie rocanocido como provisien cs la mejor estimacién del desembolso
neeesario para cancelar la obligacisn presente, al final del periodo sobre el gue se
{nforma, woniendo en cuenta los Desgas ¥ las incertidumbres corespondietites.

¥ imi de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos so reconoven al valor razonable de la cantraprestacion recibida o por
eeibir, teniendo en cuonla el importe estinado de cualquier descusnlo, bunifieacidn
& rebaja comersial que la Compafiia pueda otorgar,

Los Ingresos por servicios son recenacidos suamdo s cwmplen todas ¥ eada una de
las sigwientes condiciancs:
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i cimicnio de ingresos de aetividudes erdinurias (C

Fl importe & los ingresos ordiparios pude medirse com fiabifidad.

Es probable que la Compafila reciba los henelicios ccondmicos asuclados con la
fronsaceion,

£l grado de reatizacion de la ransaccion, al final del periodo sobre cl que se informa,
pueda scr modido con fiabilidad, ¥

Tos costos va incarridos en la prestacion, asf cormo los costos que quedan por ineurrir
hasta complelarla, puedan ser medidos con labilidad.

Costes y gastos

Lus costos y gastos se registran al costo histaeico. T.o8 costus y pastos se tecomocen
a medida que sou fnewrnides, independientemente do la fecha en que se haya
realizadn <l pago, y se repisiran en ol periodo mis coreana ea el que 56 conocen

Reservas pajrimoniales

) Rese

De apuerde con ta legistaciin vigente, la Compedlia debe apropiar por [ menos ¢]
10% de la atilidad neta del afio a una rexers 2l hasta que ¢l satdo de dicha
rescrva alesmce el 50% del capial suserilo. Ta reserva Jogal no #std disporuble
para distribucion de dividendes, pero puede ser capitalizada o utilizada paca
absorber pérdidas,

b) Rescrvi fagultativa
De acuerdo con el estatute de da compaiia, los acclgnistas de la Compafiia pueden
decidir realizar wna apropiacion de las wiilidades del wio para cosiituir ums
rescevi facultativa.  Ta rescrva facultativa es de libre disporibilidad de los
accionisiz

¢) Reserva de capital

Lsle mbre imcliye los saldos de Jas cuentas Rescrva por Revalorizacion del
Patrimonio ¥ Reexpresion monctaria v la confrapartida de los ajustes por inflacion
¥ por cotrescidn de hrecha eulre flacion y devaluacion de las cuemas Capltal y
Reservas originadas en el procese de conversién de los repistrog coutables de
sucres a GSlaves de £.TLA. al 3] de marzo dal 2000
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2,18,

¢) Reserva de capital_(Coniis

Fista reservat podré ser utilizada para compensar las pérdidas acumuladas, el saldo
dendar de Ja ¢uemra resuttados acumnlados provenientes de la adopion por
primera voz de kas NITF v el excedento sl hublerc podrd sex capitalizady. El saldo
do esta cuentn no esta disponible para ¢l pago de dividendos; no podrd utilivarse
parg, cucelay el capital suscrito 1o pagado ¥ solo podrd ser devuelto en el caso de
la Howidacion de la Compadis,

Activos financieros

L

ay

=

s activos fnancleros idontificados en los estades financicros son
Lifectivo dJSpOD]b]C

Aclivos fi & idos hasta cf

Cuentas por sobrar comereiales

Ctras cuentas por cobrar: selacionadas ¥ otras cusntas pot cobrar

hid imi injeial ¥ d

Tedos los activos finaucieros se reconocen v dan de baja en In fecha de
negeciacion, es decir, caando se observe la presencia de una compra o venta de
un activo tpamciero bajo un contrato cuyas condiciones requicren la entrega del
activo durante un perfedo que generalmente esid regulado por el mercado
cornrespondiente,

Los agtivos fnaneicros son medidos incialtnente al valor razomable, mds los
costos de la fransaceion. exeopto por aquellos actives financieros elasifieados al
valor razonable eon eambios en resnltados, los L\)aJc: son ipiclalmente manhdo»
al walor raronabic ¥ cuyos costos de la lransaceién s& reconocen ep. 1

Clasificacion de activos financieres

T.a Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorian: 1) Ed
calor razenuble con cembios en Itados, 1) activos i i

haswe su vencimiemto, i) préstamoes v cucntes por cobwar, ¥, iv] activos
tinangieros disponiblcs para lo veuta. La clasificacion depende del proposito com
el que se adquirieron los instrumentos financieros, La Adininistracidn determing
W clasifieacion  do sus  lnstumentos financieres on ¢l momosto  del

iento inicial
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2.18. Activus tinancieres (Continugeion
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3)

‘ucnlag par gobrar

Son aclivos flpancieras no derivados con pagos fijos o deteryinables, que no
cotizen en un mercado activo, Se clasifican op activos corgienies, oxoepty los
vencimientos superfores o 12 imeses desde la fecha del cstade do situacion
finapciora, que se clasifican como activos no cotrientes.

Lag cuentas por cobrar incluyen ¢l elective disponible, las cuentas por oobrar
comeyciales ¥ las otras cucntas por cobraz. Después del reconochmiento inicial,
esios activos mancieros se miden al costo umortizado viilizando el métado de la
lusa do tuterés efectivi, menos cualquier posible detorioro,  Los ingresos por
inigreses {Ipcluyendo los wtercses implicilos) se recomocen y se ealeulan
wilizando la tasa de interés ofectiva, excepwe para Ias cuenlas por eobrar a corto
pluzo cuando el seconocimients del interés resufte nmaterial.

Al final del periodo sebre &) que se informa, Jos activos fimuncieros que so miden
al coste anertizado, son evafuados por deterioro con base en las politicas
contables meneionadas sn el parrafo 2.10%

Fl Imports en libros do Jos activos financicros se redusen directamente por
caalquicr pérdida por deterioro, CXtepto para las coentas par cobrar comerciales,
donde ¢l bmporte en libros se reduce a travis de una cvenra de activo
“ponsinada provisién para cuentas incobrables, Cuando la Compaiia considera
que una ceonla por cebrar camercial no os recuperable, se da de baja afectando
1 cuentn provision para cuentas incobrables.

Baja en cusntas de un active finmciero

La Compahia da de baja va sctivo financicre dnfcamente cuando: 1) expiren lox
derechos contiacturles sobre los Najos de cfectivo del active Nnanciero, y, i)
iransfieran de manera sustancial [os siesgos ¥ ventmgas inherentes a la propiedad
del activo financicro.




2.1%,  Pasjvos fing

Los instrumentos de deuda sou clasificados como pasivos financicros o como
pattimenio de confirmidad con la esencia del acuerdo ¢omimactual. Los pasivus
financieros identificados en 10s estados {inancieros individuales son;

L Cuentas Tor pagar comelciales

2. Otras cuentas por pegar: cuenlas por pagar relacionadas.

2} Reconocimiento inigial
Los instrumenios financieros s¢ clasifican como pasivos fancieros medidos al
coste amortizado.  Lslos pasivos sc reconocen inicialmente  su coslo mds log
0stos que s¢ hayan incurrido en Ir ransaceion,
La Compafifa no repori pasives financieros medidos al valar razonable con
canibios en resuftados,
Los pasives Hoancieros se elasifican como pasivos comientes a menos que lu
Compailia tenga un derecho incordicianal a difesiv su liguidacion durante al
menns 12 meses después de Ja fecha del estado de situacion nancicra.

©) Medicion posterior
Desputs del reconccimicnio tnicial, cstos pasivos financieros se miden al costa
amorizado utilizendo el método de la tasa de nterds efectiva, menes cualquier
posible deteriorn.  Los gastes poy intereses (Incioyende los intereses implieitos)
¢ seconacen ¥ se calewlan utilizande |a tasa de interés efectiva, excepio para las
cuenias per pagar a sorlo plazo cuimdo el reconocimiento del nterés resulte
inmarcrial.

¢} Bojien cuenias de un pasivo Jingnciery
Se dan de baja los pasivos finuncieros cuando expriran, cancelan o cumplen las
abligaciones contractuales asamidas por iz Compafia

d) Instrumenwos de patrimonio

T Insirumento de patimonio censisic en cualquior contratn que evidenaie un
Imers residual o los activos de la Compafifa lusge de deducir iodos sus
pasivos.  Los mstrumenios de patrimenic cmitidos por la CompaBia se
recongeen por Jos ingresos recibidos, neto de Jog cosws de etnision directos.
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2.20. Nuevas NIIF que seran por la Cempadia en_los préximos aios

A comipumcién nelwimos un listado de wuevas Nermas lmtemacionales do
Informacitin Finencicra que han sido eutitidas por el LASB ¥ que no fucton adoptadas
por la Compagifa cn & emisién de los estados financieros individuales:

Hl TASB disefio una cstrategia de 3 fases para veemplovar la “NIC-39:
Tnstrumentos fnaneicros: reconocimienty v medieion” hasla el 30 de junio del
2014, Como resuliado de Y culminasion de Jas fases 1 y 2 del proyecto, s¢
emniiis fa “NTIE9: Instrumentos financieros - reconoeimiente ¢ medigion”, que
ceonticne los criterios para el reconacimicnto ¥ medicisn de uctivos y pasivos
financioras que seran de aplicacion sbligatoria a partiy del | de enero del 2013,
Se perntite su aphcacion antcipada.

Todos los activos financievos reconocidos gue estin deniro
1 “NIC-39 Tustrumentos financieros: reconochniento
modieién™, dehoran ser medidos posleriommente a su costo amortizado o a su
valor razonable. La medicion posterior dependerd de si los flujos esperados de
log aclivos fimatcieros sc mantichen dentro de un modelo de negocios cuy
ohjetivo es recoges los flujos de ofectivo conuaciuales, y ademds licnen coma
Nujos de cfective Anicamente los pagos del principal ¢ inlcreses sobre el
principal remaucnte.

Pasivos (inangigrus: Tedos los pasivos jinancieras recanotidos que estdn dontro
del alcance de la “NIC-39 Instrumentos linancierss: focomocimiento y
wedicién”, deberdn ser medidas posteriormente & su costo amertizado o a su
valor tounble, Los camblos en cl valor ravonable de pasivos fvensicros,
atcibuible a lus cambios en of rivsge de crédito de exe pasive. 38 reonocerdn en
et Otro Resultado Integeal.

[a Administracidn de la Compafia estima que ios estados (nancieros no tendrdn
cambios significativos derivados de 3a aplicecién de la *“NIIF-9: Instuanenlos
financieros - secongeuniento y medicion™, enmendada en of aiio 2014.

by NIC.
2009)

Lsta norma modifies la definicién do partes relacionadas y simplifica Lo
roquerimicaios de revelaciones de las onfidades telacionadas con o Gobiomo
que scran de aplicaci6n obligaroria a purtir del § de snero del 2011, Ss permits
s aplicacién auticipada,
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220, Nuevas NIIF gwe_serdin por la Compaiia_en_los_préximos afins

(Continuacién}

La Administacion de la Compafifa estima que los estados linancieros
indlvidualos no (endrdn cambios significativos derivados de la aplicacion de la
“NIC-24: Informacién 4 revelar sobre partes telacionadas™, eomendada en el afo
2009,

ADOQPCION POR PRIMERA VEZ DE 1.AS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACTON FINANCIERA (R1IF's),

La Superi ta do Compafifas ostablecie mediante Rosolugién No., 06.0.JCL004 det
2t de agosio del 2006, Ya adopuidn de las Nopmas Inernseionales de Infermacitn
Financiera NOU7s v su aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y cntidades
sujitass @ su coniral 'y vigilancia, & partir del 1 de enero de 2009, L cw fue ratificada con
Ia Resolucion No, ADM 08199 dol 3 de julie del 2008. Adicionabmente, se establecis el
cumplimiento do un cronograms de aplicacién segin lo dispucsia en la Resalucldn No.
08.G.DSC.U10 del 20 de noviembre del 2008, De acuerdo con osias resoluciones la
Campafita osié obligada a presentar sus estados fimancioros de acuerdo con NIF's  partis
del & de encro del 2013

Conforme a estas resoluciones, hasta of 31 do diciembre dol 2010, la Compadia prepart
sue estadoy financicros de scuerdn con Norma Beuatorianas de Contabilidad NEC como
principios de coutnbilidad generalments aceptadas en el Eouador. Desde e | de enera del
20171, los estados Bunncieros de la Compaiifa son preparados dc acucrdo a NUF's

De actierdo a la antes indicade, la Compafita defud como su periodn de ranwieidn o. las
NIUFs ¢l afie 2010, establecicndo ¢come focha para la medicion de los sfeclos de primera
aplicacion ¢l 1 de ensro del 2070,

La aplicacion de las NIIF's supome, con respecio a los prineipios do eomtabilidad
generalinente aceptadas en of Fevador (PCGA anteriores) que se encortraban vigenres al
mamento de prepararse los estados fnancieros comespondientes a) afis 2070:

v Cambios cat las politicas somtables, eriierios de medicién y forma de presentacion
de los estados financicros.

v La incorporacton de un mieve sstado finoanciero, ¢f ¢slado de resullade jntegral,

k4 Ui Ineremento signiticalivo de ba inforpacion iaclids on las notas a los estados
finaagieros.

Para la preparacién de los ados finuncierds adjuntos, se han aplicade zlgunas
peiomes obljgatorias ¥ exenciongs optalivas a la aplicacion setroactiva de lus NTI
quo se cstablecen en la NIF 1.
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das por Ja Compaiiia

E i a Ja aplicagién retroagtiva

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafifa realizadas segin lus NITF’s,
ot Ja fecha de transieiGn, serin colicrentes con Jas estimaciones heehas para la misma
lecha segim los PCOAS anteviores (después de realizar Jos ejustes necesarios para
reflejus cualquier diferencia en las politicas contables), & menos que exista evidencia
objeliva de que estas cstimagiones fircram crréneos

La Compaifia podria rcalizi evtimaciopes couforme a las NI
Lransicién, que no Jueran requeridas en csa fecha segiin los PCG
Tograr coberencia son la NIC 18 “Hechos ocurridos después del perinde snbre el que
se infonna®, dichas estimmaciones hechas scgvin lay NITF's reflejaran las condiciunes
existenles en la fecha de transicidn. Bn particular, las estimacioncs realizadas en la
fecha de tramsicion a lag NUE's, relativas a precios de mereado, tesas de interés o
tasas de cambio, reflejaran Jus condicivnes de mercado en esa fecha

Esta cxencion también se aplicaid a los perfodos comparatives presentados e los
primoras estzdos Muancicros segin NILK's.

Servicios Marfdmos v Togisiicos SEMAT.OG S.A. na ha modificado ainguna
estimacidn utilizada para ¢l edleudo de saldos previamente reportados bajo PCGA's
anteriores ni & la fecha de mansicion (§ de encro del 2010) i pura e primor periodo
compatativa (31 de diciembre del 2010}

Exenciongs a tu aplicacion petroactiva elegidas por la Compadia

a)  Uso de) valor razonable como costo atribuide

T.a exencién de la NI 1 permite opiar, en la fecha de wransicion a las NIF s,
para la medicion de una partida de flots, mobiliara ¥ equipe. activos
intasigbles por su valor rasonable, ¥ wtilizas este valor sazonable como e) costo
auribuido e esa focha, [a NITF 1 establece que la Compafiia podra uti
revaluacion segn POGA’s anicriores de una partide de flota, mobiliatio ¥
Cquipa, ya sea @ la fecha de transiciom o miterior, i
fecha de Ja revaluasion, s csta fue a exa fecha sustancialments comparable:

~ ol valot razonable.
v valor especifico. o
¥ alcoste, ¢ al coslo deprewiado segln las NIF's

icios Marftimos ¥ Logisticos SEMATOG $.A. opid por la medicidn del
frems flota al casto depreciado hajo PCGA’s auteriores como gosto atribuido a
ia fecha de transicidn. ¥a que este es comparable cem su cosio depreciade de
acuerdo a NITFs,
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Continnacifn’

Bencfitios A cmpleados

La exencion de la NIIF | permite 2 la Compalifa reconocer todas las pérdidas v
ganamelas acloariales acumuladas en la fecha de transicion a laz NIIF's,
Servicios Maritimos y Logfsticos SHMALOG §.A. aplies estn exencien y por
lo tanto reconocid ep vesubtados scurmulados el imporie de Lodas tas gamancias
(pérdidas) actuarales xoumuladas desde Ja fecha de inicio de todes les plancs
de heneficios defimidos hasia la fecha de transicion « las NIE s,

Designacién de lustrumentss financicros reconocidos previamente

Ta exencién de fa NAIF | permite que en hase a los hechos v eiretmstancias gue
exislan en la fecha de tunsicion a lay NIIPs, la Compafifa realice fa
designacion de sy instrementos financieros reconocides previamente de la
sigulente manera:

v Un pagive finmciere (sempre que compla ciertos erifetion) sea
designada como un pasive financiero a valor Tazenable gon cambios
ent rosultados,

¥ Ui agtivo finapcicro sca modida como a valor mzonable con cambios
en wsultados,

¥ Una jnversion en un instrumemto de patrimonio medida 2 valor
ravonahle can cambios en oteo vesullado intepyal.

Adicioalmente, la NIF 1 establece que si para la Compasila es impracticable
aplicar reloactivamente ¢f método del interés gloetivo o Yos requerimientos de
deterioro de wador de los activos financiercs, el valar razonable del acuve
lmapeicro a la fecha de la transicion a las NITF’s scrd of nacvo costo
amontizade de ege activo financiero.

enire ¢! pairimonit segin NLE's v_Prineipios de €

o

Aveptudos en ¢l Eewndor NEC's

Las copciliaciones que se presentan a coutinuaeion muesian b cwmtificacion del
impaeto de la ransicion a las NOF sobie Ju situacite financiera, resoliado nregral ¥
Hujos de electivo previamente nformados de Serviclos Maritimos ¥ Logisicos
SEMAT.OG S.A.
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3. ADQPCION POR PRIMERA VEZ DR LAS \'ORMAE INTERNACTONALES DE
INFORMACTON FINANCIERA (NHE’s): _(Conti )

33

Conciliagidn cntre el patrimonio scein NIFs y T'mlcmms de O
] almenie Accptades en ¢l Ecuador NEC's (Conth

Comeiliacion def patrimonio nelo, 2] | de eoero v al 31 de dicismbre de 2010
Diciembre 51,  knero 1,
2010 2010

Patrimonie de zcvecdn 3 PCGA anteriores

infarmade previamente 1,830,658  1.984,303

Ajustes por la conversién a NYUI sz

Provision por deletiors de crédiio tributario (13 (133,030

Baja de mobiliario y equipo @ (154,092

Recdlenlo de la depreciacion vehiculos a 31,

Registro de provision para relico agticipads (1) Q6645 210244
del personal

Baja. do provision para jubilacién patronal  (5) 4326 59,328

Raja do pasivos que no e van a cancelar (6 . 12,981

Cargos  diferidas por  mantenimiemnios

do actives alquilados Gl 102,071 209,
Reconoeimigntos de impuestos diferidos @®) (10.423y (25,
(346, 008) [ZD 833 )

332
7(3)

Patrimonio de acuerdo » NTI’s I 484 651 1.774,668

Expligaciée resumida de los ajasies por copversién a NIIPs
con efectos patrimoniales:

(1)  Provisitn por el deterioro del crédifo tributarie de afivs anterisres: De
acuerdo con las definicioncs v log eriterios de reconocitnicnto de activos,
pasivos, ingresos ¥ pastos establecidon cp ol Marco Conceplual, low estados
finapcicros de fi Compatiia inelufan en el nubvo de activos por Impuzstos
comisntes, Crédity Tribwario TVA do afios anierdores que cn base a la naeva
normativa tributaria vigenle no se peden recuperar; la Adminisacion registro
wuna provision por USST33,030 con cargo u utilidades rotenidas,




3. ADQPCION POR PRIMIRA VEZ DI LAS NORM—\Q INTERNACIONALES DI

INFORMACTON FINANCTERA (NITE’s

(Conti ci

3.3. Congiliacidn_catre el patrimonio segin NITF's ¢ T’rmclnlus de_Contahilidad
: : Acept:

G

dos ¢n el Eeaador NEC's {Conii

[e)

3

(5)

Baju de mobiliario ¥ cquipos: Las NUFs requisren Ta evaluacion do los
activos fifos que mantiene la Compailia 1 sus registro para el rgconocimients
contable, la delermimacién de su importe en lbros y los cargos
depreciacitn y pérdidas por delerioro que se deben regomocerse con tela
Tos mismos. La Compadia realizt 1as prusbas pertinentes, toma fisicn, vida 15!
v de valor razomable indicads en la normativa, <n base a la cunl s¢ conclayd
que cxiste astivos que posee la Compafiia que no generim flyjos futuros ¥ no
¢jerce coutrol sobre € wismo.

Far funcidn de ¥o anterjor es aplicable of realizar la baja ded activo por cuando
10 ge espeta ohtener beneficios ecundmicos futures por su use o disposicidn, la
pérdida o ganancia derivada de lu baja de active Rijo, se determing como Lo
diferencia entre gt importe neio que, oo $u easo, se oetenga por la disposicion y
cl fmporte en tibros del clemesta,

Recdleuto de ta depresiacion: NIIF's requieten que el valor residual y Ia vida
uti) de un active sca revigado, comn minime, al €rmino de cada periodo anual,
Al realizar esta evision Ja Compafifa realizo una estimacion do Iy meva vida
il de estos activos por ende 56 ajustaron los ciloulos de depreciacion,

Registro de prevision para retiro anticipade def personal: Segin NUF's, Ja
Compadila debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (bonificacitn por
vetieo) para todos sus cmpleados, con bage cn u edlowlo acivadal, el cual
constdera somo vanablos: siete (7) salarios minimos basicos wnificadas dal
wrabajador privado por cada afio de servicio v hasta un monto méximo do
dascientos dien (210) salatios mintmas bisicos unificados del irabigader
privado en tofal. Esia provision se crea desde el momente aug los trabajadores
de la Compahta pasaron a ser: do régimen luborar, Codige de Trabajo a Ley
Orginied del Servicio Pablice,

Baja de provision para Jubilacién Parconul: Te Compafila coma politica
contable posterior reconecerd inmediatanientc Jas ganoneias o pérdidas
actuariales en resaltados ded perivde, Bajo PCGA’s anleriores, o Compaiifs
roconnck) uma provigien para jubilaeian patronal Gnicamente para sus
empleados cap mas de dicz afios do servieio, debidn a que wido ¢l personal de
la Compafifa cambio de régimen labaral, Cddigo de Trabajo o Ley Orgdnica del
Serviclo Publice. bajo este huevo régimen po se reeonoce jubilucién patronal.




3. ADOPCION POR FRIMERA VE7 DE 1AS \'()RM \S INTERNACIONALES DE
T C

3.3. Conciliacion ontre el patrimonio scgin _NIIF's ¥ Prmcmms de C

Geperalmente dos en el Eeuador KEC's (C

)

@

(8)

Baja de pasivo que no «e van a cancelar: De seuerdo eon las definisiones v
fos criterios do reconocimiento de octivos, pasives, ingresos y gasios
cstablecidos en ol Marco Concepiual, los estados financieros de ln Compaiiia
fncladan cn el rebro de cuentas por pagar de afios anteriores qus segln la
adirinistracion mo s¢ vap a cencelar, por 1o cual los miswos no cumplen
prineipios NI 5 ¥ se dan de baja.

Capilalizacién de mantenimdento de activos fijos y setivos alquilados: La
Compaitia capitalizé tos mantenimento de las aclivos lanchas que manticnen
6o su poder por cwantoe considera que geperan beneficios scondmicos firlaros
cn s de wm periodo y posicrforntente s¢ amortizara con cargn al gasto usande
¢l método horas y flerpo de use de los mismos.

Reconocitniento  de  impuessos  diferides: Lag NIILs  pequicren el
recsmocimiento de inpuestos diferidos usando ol méledo del halance que estd
arfentada al caleylo de las difercoeias texporarias enue la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en e balance; Los ajustes en la valuacidn
de los aclives ¥y pasivos generados por la eplicacion de lns NUF, ban
significada la deteminacidn de diferencias temporarias quo fucron regisiradas
Ccomo activos o pasivos por impuesios diferidus. Al § de enero del 2010, los
ofevtos de las difercneias femporarias ocasionaror el regiswro de activas
pasivos por impuesios diferidos acumnlados y an acremento en las utilidades
retenidas de URS37,729, US$63,492 y US$IS5,763, respecireamente.

Al 31 de dictemlwe del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
veasioparon el yegistro de pasivos por impuestos diferidos acunmlados por
U8431,928 v regisro di activos por impuestos diferidos acumulados por
US$42.352. Los resulrados del afo 2010 ipclayea una adjvion de activos por
impucsios diferides ¥ una baja del pasivo por impuestos diferides peto ds
1.8536,188.




ADOPCION POR PRIVIERA VEX DE LAS VORMAS INTERNACIONALLES E
INFORMACION FINSNCIERA (NITF's):

33 Coneiliaciin _cntre ol imoni i

patrimonio_segin NIIF v Principies de Contabilidad
Generahnente Aceptados cn el Eenador NEC's (Contis iin)
Expli resigmidy de fos ajustes por conversion a NUIE con efectos patri
& R imiento de i diferidos;_(Conlinuacié
Un rosumien de las diferencias fomporarias son como signe:
Difere: emporariay
Activos por impugestos dieridos Diciembre 31, KEnere 1,
2010
Diferencias fempotarias deducibles:
Adicinnes:
Provision para refire antisipado del personal 6609 210249
6n para jubilacian patronal 14,998 59,328
(1641 {150,916)
Tasa net wtitizada pars el edlenio det
Impuesio diferide 2 A5%
Saldo inicial de activos por iwpuesto diferido 37,729 -
Adicidn Impuesto dilerido activo, pelo 9,154 37,729

Cansumo de impuesto diferido
Ajuste porcentaje de impussto a la renta

Saldo final activos por Impuesto diferido

37,72%

# pox: impuestos diferidos
Diferencias temporarias gravables:
Adieiones:

Cilowlo de la depreciacion. 2,179 31,653
Costo atrituido de otros activos 1o somicntes ¥ 1lota 47,145 209,132
Baja de cuenias pot pagar . 12,981
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ADQPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS N()R\/IAE INTERNACIONALES DIt
INVORMACION FINANGIERA (NITF’sk:(Conii

33 Coneiliaciou_entre o patrimowio_seafin NIF v Crincipios dc Contabilidad
Geserah Aceptaday en el Ecuador NEC's_ (€

Pasivos por inypuestos diferides

Costo utribuide, flota 68,973 -
Olros activos no corrietes §5,434 -

Baja de cuentas por pagar 12,981 -

Tasa nem wilizada para el caleulo del impuesto

diferida {segim corresponda) 25% al 22% 25%
Saldo inicial del pasivo por impuesto diferido 63,492 -
Adicitr impuesto difendo pastve at 23%, 12,331 83,492
Consmne deg impuesto diferido al 23% {11.847) -
Ajosle porcentaje de Impuesto a la renta
def 25% hasa el 22% (2,0d8) -

Saido final de pasive por impuesto diferido

Coneiliacion del Istegral por ¢l gio 1 i ab 31 de diciembre de
2019

2016
Resultado de acuerdo a POGA anteriores
infurmado previamente 584,240

Ajnstes por Ja conversion a NIIF:
Provision por deterioro de crédito uibutario {29,493)
Buja do egquipos entregades a la armadi 16,808
Cambio de vida it vehiculos
Regisire provision paga retiro anticipadae
Raja de jubilacion patronal
Cuentas poT pagar que no 8¢ vare a sancelar
Capttali zacion de manlemmientos de flotal
Reconocimiento de impuestos diferides

Resultado infegral de acuerdo & NEF
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AI)(M CIGN POR PRIMLRA VEZ DF_LA! N(JRMAS INTERNACIONALES BE

Coneiliucidn_eatre ¢t patrimonio_sepin NITF v Prlnclnlos de G hilid;
Generalmente Aceptados en el Teuador NEC's {Continuation

Ajustes significatives al estado de Mujos de efective

Los cfectas s de la conversion de PCGA®s anteriores a NITF's en of sstado

e rgsultados ntegral taunbiéy afectan al esiado de Aujos de cfectivo.

Estimaciones y juicios contables adopiados por la Compafia
En la aplicacion de las politicas comables de la Compafifa, deseritas o la Nota 2, la
Gerenciu debe hacer juicios, ostimadas y presunciones sobre los impertes en libros
de los activos ¥y pasivos que apatentemenie no proviench de ofras fuemtes, Las
estimaciones ¥ juicios asoeiados se busan en la experioncia historiea y owos factores
que se id como e . Los Irados reales pedglan diterir de dichos
egtimados,

Las esiimaciones y juicios subyacentes s revisan sobme una nase regular. Tus

2 lay cstimaci cotitables se en el periodo de la revisian y
periodos futuros st Ja revisiom afccta tanto al perfodo actual como & periodos
subsecucnies,

A contipuacién se presentan Ias cstimaciones ¥ juicios contables eritieos que la
Gerencia de Ju Compafifa ha wtilizado e el proccse de aplicacion dc Jos criterios
contables.

a)  Pérdida por deterioro del valor de Jos activos

A la feeha de cicre de cada periodo, o 2n aquella fecha que se considere
negesatio, se analiza &) valor de los activos para doterminar i existe algin
indicio de que diches actives bubieran sufiido wa péedida por deleriore. En
caso e gue oxista algim udicio se rcali«z una oslimacién del Impore
recuperable de dicha activo

St se trafa ds activos identificables que na peveran flujos de efeotive de forma
independicie, se oslina la recuperabilidad de la unidad generadorn de efectiver
alaque pettencoe cf activo,
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ Db LAS NORMAS INTERNACIONSLES DY

34, Estimaciones y juicios contables adoptados por la Campafita (Coptinuacién)
#)  Pérdida por deterioro del valor de las wetives (Coatinuacion)

Determinar si los activos hap sufyide deteriore implica cl calewlo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. Bl calento del valor en uso
requisTe quu Ya Compaftia determine los flujos de efectivo furaros que deberfan
surgir de Tas unidades pencradorns de efeciivo ¥ uma iesa de descuemo
apropiada para calenlar 2 valor presente,

En el easo de que el importc recuperable sea inferior al valor neto sn libros del
aetive, s wegistra Ta correspondiente provision por pérdida por deteriore par ta
diferencia, can cargo a rosultados.

Y.as pétdidas por deteriono recepacidus eén un activo én periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un canibio en lus ewtimaciones sobre su impaorie
recuperable ncremeniando e valor def activo cot abono a resuliados com gl
fimite del valor en libros que el activo hubiers teaido de no hahorse teconacida
Ja pérdida por deterioro,

b)  Vida #til de flota, mobiliario ¥ eqeips

Como se describe en la Mot (Nota 2), Ja Compahia rovisa la vida itil ostimads
dc flota, mobiliaio y cquipo al [inal de cada perfodo anual,

4, FFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resutnen del efective y eruivalentes de cfectivo es comu sigue

Diciembre 31, Engro 1,

2011 20 2019

20U 700 950

¢hincha C.A 60,783 445,756 433,824
chzr’\[ Rumifiahut S.AL 45 766 40,775

Cooperativa 29 de Octubre Cis. L,
[nversiones tsmporales




Al 31 de diclewmbre dei 2011 y 201, og Jnstrumnonos financioros mantewidos hasta su

vencimionios se integrabun por deptsilos a plazos de la siguionte mancra

2011

Cooperativa 29 do Ootubre (Ca. Tada
Cortificado a plaze fijo que pencra una tasa de Interds del
5.75% anual con vencimiento en cnero del 2012

Bance Tichincha C.4
Cestificada de depdsito que gencea upa fasa de interds
del 5.25% mual con venuimiento on abril del 2012

Certificado de depdsito que gencra una tasa de miercs
de! 4.50% anual con vepeimiento en abril del 2012

Cerificado de depOsity que gonera una tasa de interds
del 5.23% anual con vencimiento ew maye del 2012

Cenificado de deposito que geners una taga de interds
del 3.25% anual con vencimiento en agosto del 2012,

1
=

10

7

Bameo Pichimeha C.A

Celificado de depésito que genera una tasa do interés
del 4.50% anual con vengimiento en ahril del 2011

Certificade de depdsito gue penera una tasa de interds
del 4,50% mual con venchnienty e abril del 2011,

Depbsilo en garantia

21,632

3G0

11,668

1,692

187,260
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CUENTAS POR COBRAR COMIRCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR;

(T resumen de cuentas por eobrar comerciales y otras cuerstas pot cobrar fus eoma sigue:

" Clienres de menmvmmm (1)
Provision de ingresos por factarar {2)

Funcionarios y empliadns ®
Anticipo a proveedores
Otvas cuentas por cobrar

Deterioro de cuenta3 por cobrar Nota 12)

2

1,783 006G
138,039

oLt

1,923 02\)

0,797
15,478

Diciembre 31,

2010

1,116,045
80,300

1,205
74,907

145

1,340,777
(39.119)

Enerol,
2010

899,646
50,691
14.291
30,257

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2010, ¢of saldo clientes per agenciamiento incluye

US$1,708.667 ¢ US$10%6.475, que comespanden a 1o
servicios quo prosia la Compaifa y US§76,33

aymadores,

turacian propia do los

3 y US$TD,570 respoctivamente, quo
serdn Tecuperados de clientes por servicios de frémiies porwarios y provisicn de

Un detalle de Jos prineipales elicnics de la Compagiia e como sigue:

PDV 8.4

Iransrave

Ancap Refineria L Teja
Panamax Internatioual
Tsakos Shipping
Columbia Shipmanugement
Incheape Shipping UK.
Repsul 8.A

Oceanbat 5.A.

Emirates Trading
Hellespont Stcamslip
Marsan

Refineria la Pampiita

Pasan...

2011

449,555
204,601
119,563
119,498
62,083
50,748
46,741
44,958
36.763
338

20,326
16305

201

126,640
29,008
29.420

114,251
19,995
27,452
90,875
41,252
11,041
63,875

25
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6. 'AS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR:
Viene. 207,016 (46,273
Norient Procust - 63,174
Petrobras - 55,336
Petrochina Shipping - 5

‘Tesoro Peteoloum .
Caplial Ship Management -
030 Ship (Stelmar Lavkers) -

Columbia Ship )
Servamain -
Navestaiion $.A. -
Entesprives Ship )
Varios 377,984

1,785,000 1,116,0
(2)  Para los afios 2011 y 2010, corrssponden « la provisidu de ingresos pendientes de
facturar ] clesre, cop base al reporie del departamento de operaciones sobre los
sgrvicios prestadas,
(3) Para los afios 2011 y 2010, ¢sta cuenta no incluye operaciones individuales de
importaneia enire la Compadia ¥ sus funcionatios y smpleados.

7. FLOTA, MOBILIARIO Y EQUIPG:

Un resumen de flota, mobiliarie y equipy fue como sigue:

Diciembre 31, Euers 1,
NS 2010 2010
Losto 1,020,446 1,620,799 967,222

Pepreciacion acumulada (322.886)  (372,465)  (246,766)

Tengha 434,633

Carengje de lancha 72,309
Vehicalus 66743

Figuipn de computicisn 13,916 221
Muebles y ciseres 26,209 20489
Tquipo y mequinaria 7 : 15,768
Equipy ¥ repuestos maguina 18,583 18910 0,283
Fauifo de radin ¥ vomuhiction 580 11,384 3403
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_33.

QTROS ACITVOS NO CORRIENTES

resumen de 0os actives ao carmientes fue como sigue:

Dielembre31,  Encrol,

2011 20190 2010

Careramicnio I 29, 22,566 83,134
Overhoud i)

47,786 60,747

77,341

El mavimiento davarte &l 2011 y 2016 de otros activoes ho carmienies fue coma sigue:

Carenamienty Overhaui Total
Saldos al | de enero del 2000 85,034 36AG 120603
Adiciones 47,145 41,445
Gesto del o (62,568) (2286T) {85836

Saldys al 31 de diciembre e 2004 83313

Adicloncs 4,158 83,521
Gusto del wio (37,169) (89.493)

Satdos al 31 de diciembre de 203 |

(1) Cotresponden a roparaciones payores, las cuales s¢ realizan cada dos afios por
caneepto de carenamiento,

2} Le Compaiila. i

ne como politica efeetuar wi overhanl total de Jas Janchus gas
ruanticae en fumcionamicnla cstas reparaciones se las realiza cada SUO0 huvas de
usc,



Y _OTRAS

NTAS POR

U resuioen de custtas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagal (ue como

sigue:
Driciembre 31,  Enern I,
2e11 2010 2010
Abticipo de elientes b} 468,301 372,303 292,572
Proveedares 130,830 133,591 99,113
Inslintto de Seguridad Social — IESS 4 8,674 15,282
Contribucion a la Contealorfa
General def Estado @) 9,000 G000 8189
Otray 15,286 7937

541 641

1) Tar los aflos 2011 y 2010, corresponden a valores recibidos de cliemes

extranjeros y nacionales, para iniciar rfinites de ageuciamiento previn al axriho
de los bugques a los Puertos de Bsmeraldas, Guayaqail y Ta Libertad, dichns
valores se liquidan wna voz gue of servicio os prestado.

L1 dealle de los anticipos recibidos por los chientas delallumos a conlimuaciom:

2001 2010
Conocophillips 174,610 155,067
Rogargo Shipping 79,192 79,192
Utsa Shipping HE 76,964 33,363
Pauamax Intenational 47,609 -
Sigona Tankers Tic. 30 -
Seidmar Plsiades . 37,996
Arkainan - 16,023
Vasios 59,507

50,463

468,301

2y De acuerds a la Ley Orpinica de Admimstraciém Financieva v Control

LOAFYC, las conpaiifas privadas cieyo capital sovial sc encuenirs conforinado
con aportes de cmpresas o [nstitugiones del seciar piblice sc encuentran sujelas
al control de la Coniralogia Genaral def Estado y con Ja finalidad de financiar las
aperacioncs de esle Qrgapisno. eitas compafiius debert realizar un aporte snual
equivatente al § par mif dg log ingrosas prosupuestados, Ta Compaiifa an su
calidad de subsidiaria de Flota Petrolera Eeuatosiana (I'TOPEC), para cumpli
con ¢ste Yequerimienta ha realiad lu provision respectiva,




9. cul

LNTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR: {Confinuacién

Ll movhmienty de esta provision fue como sigue

Saldo tnicial al T de epero del

Adiciones, new
Pagas

Saldo fingt af 31 de diciembre del

10.  IMPUESTOS:

Activos y pasivos por impuestos

Wit
9,000

9,000
(5,000

Diciemhre 31, Enero |,
2010 2019

8,189 4,000

9,000 8,189

(8.189)

L resuenen de activas y pasivos por Tupuestos corrientes e como sigue:

Activos por impuests corriente:
Crédito tributario
Antieips impuesto a [a renia
Eetenciones en [a fuente
Provision pérdidas isibutarias (433

Tusivos por impuesios corvientes:
Tramuicslo a a reata por pagar
Retonciones en Jn foewte del mapuesio a

lerenta e IVA
IVA en ventas

Dicferabre 31,

2011 2010
208,592 162,253
25678

268,863

12,003
8,009

295,360

£,189

{9,000)

Enere 1,

2010

133,082
106,190

t
(13

9,817
3,032)




10, IMPUESTOS: (Continuacion

Fl novimienta do esta provisién para pérdidas tibutarias (e como sipue:

Diciembre 31, Faera 3,

2011 2010 2010

Saldo iniciul al | de encro dol 162,253 133,032 -
Adiciones, neto 65924
Buja (31,267

Suldo final 4} 31 de deiombre del 196,910

Impuests a la renta reconocido en resultados
Tl gasto dal fmpueslo a 12 rente inclaye:

Dicieabre 31,
2010

Ttpucsto cortietite 286,152

286,152

Tpuesio dilerido relacionada con ¢l origen
y teverse de diferencias temporarias -

CGrasto de unpuestos

T roconciliacion entre Ia utilidad segln estados fipancicros ¥ 1a utilidad pravable. es
<omo sigae:

2001 2010
Utitidad antos ds provisidn para conizibusién
a fa Contralorfa ¢ fmpuesio a 1a renra 981203 107,033
Monos contribmeioncs  la. Contralotia General
de) Bsiado (9,000) (2,000}

Base waponibia

998,033

Ffeeios d2 conversion NIIF s, antes de Impuestos diferides - 172,359



{iifidad antes de provi
impuesto a a ronta segin POCLA's antoriores

ién pars,
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973,223

Més gagtos po deducibles que afectan al impuesto a ta reoti

geuorados cn i pais

Tnerementa neta de trabajadores

Deduceion abajadores con discapaci dad

Base imponible

Tenpuesta causada tasa del 24% y 25%

1 to @ Lz renta r

AL 1 de enera del 2010, ol efecto de impucsios diferidos, derivado de los aj

eomyersidn a NJTF
Al 3t de dicismbre del 201]
diferiday fus cotno sigue:

s
=

Difercacias temporarias
deducibles:
Reserva para jubilagion

Diferencias temporarius
gravables:

Cosio alrbuido

Otros activos no Sortientes

Saldos al
Enero 1

100,638
(20,6300
(40 16 ))

101) 088
243,141

1 144 603
286,1

en el prerimonin

Hesultados del efereicio

Impuesto Diferencia en
Diferido Tasus

790 -

tos por
gish«dns con cargo a wiilidades retenidas asciende a US$25,763.

2080, ol movintenio en of saldo anual de impuestos

Saldos af
Digiembre 31,




Lnrpuesto a la reuta reconucide dirgctamente ¢n o} patrimenio

2016

Activos

Dilercucias temporarias
dedueibles:

Reserva para jubilacion

Pagives

Diferencias temporarias
gravabl

Costo atribuida

Baja de coentas por pagar

Otros activos po corrientos

Contingencias

_35-

Saldos ul
Lnero 1.

29,846
3,245
30,401

63,492

(25,763)

Resultados del e

Fnpuesto
Diferide

9,154

(16,698)
(3,245)
(9.573)

Diferencia cn
Tasas

(4.531)

(1,004)

(1,048

-7(2,43 33

Saldos al

12,44

19,784

e acuerdo con la legislactdn vigenre, los ajfins 2008 al 2011, afin estan sujctos a una
pasible liscalizasién por parte do lus auteridades uibutarias

Divideadus

A pactit del aio 2010, los dividendus sn elclivo due 5¢ paguon a petsonas natusales

enclpals ¥

10% adicional.

ociedades domiciliadas en paraisos liscales sobre lag utilidades
calsan fmpueswos adicionales, de acuerdo con una wabla quo va de 1% al
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11 BENESFICIONS DEFTNIDOS 4 CORLO PLAZQ:

Los benefleios defimidos a corto plazo que presenla ln Compatifa al cieme de los
petiodes g conformaha eomo sigue:

Diciembre 31,  Enero §,

Bencfieios sociiles 2011 2010 2016
Deécima cuaste sueldo 9,908 2 7,394
Décumne tereer suckdo 3,508 3,038
Fondo de reserva 443

592

13,856 13,463 11,024

Gestidn de riesgos financieras

Fn el curso normal de sus negocios y actividades de financismiento, la Compaiiiu esld
sxpnesta a distintos tiesgos de naturalesn financiera que pugden afectar de manera
sipnilicativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos y, en consccuenciy, sus
resullados.

A contiruaciin se prasenta una definicién de dos desgos que enfrento la Compafifa,
wa caaclerzeciin ¥ cuamificacidn de éstos y una descripeidn de lus medidas
actuglmente en uso por paree de la Compailia para mitigar tales tesgos, i es el cuso.

2)  Riesgo de crédiio

Ll riesgo de eridil se reflore al riesgo de que upa de las partes incunpla cosr sus
ohligaciones contractuales wesultando cn uma pérdida laanciera para la
Compaiifs

A continuacion so inehuyo ut detalle por categoria los activos finapcicres que
representan <f viespo de erédito, La maxima exposieidn e ricsge de erédite que
posce la Compalifa a ln fecha de preseutacion som:
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12, INSTRUMENTOS FINANCTERQS: (Conti

) Riesgo de erédiso: (Continuacién)

Diciembre 31, Eaero 1,
2011 2610 2010
Efectivo ¥ equivalentes de efoctivo 261,762 147216 477,749
Instrumentos financieros mantenidos hasig
su vepcimiento- depdsitos & plaze 187,260 22250 -
Cuenias por cobrar comererales v
olras gusntas por cobla:
Clicnls: 1,785,000 3.L16,045 825,265
Provisién de ingresos por faclurar 138,029 89300 74,381
Anticipos entregad AL 14,291
Funcionarios y empleados 74907 30,691
Otras cuentas por cobrar 18,714 30,257

40,777

994,885
242,063 188,316

Cormpafifas reavionadas

Decterigro de cuentas por cobrav

U detalte del estimado del deterioro de las cuentas por cobray comerciales y
otras cuentns pox cobrar s establece a continuacién

Diciembre 31, 2011 Diciesnbre 31, 201 Epero 1,201¢
Afios __ Lortera_Detevioro_Cartera  Deterioro | _Cartera Dereriuro
1.625.911 - - - - -
114,664 (24,142) 1,666,789 -
(38,733} 39,733 (29.596)
{5,652y 6,737 (6,737

2005-2007 (2.7%6)




17, INSTRUMENTOS FINANCTER():

Dderiore de cuenias par cohrar; (Conti ion)

b}

El movimiente de Ja provisidn pev deterioro de las cuenias por cobrar
comerciales y atras cuetitas por cobrar (e coma sigue:

Dieiembre 31,

2010

Saldo inicial al 1 de enero 20,199
Adiciones 27,790
Baja (8,870}

Ajusie recuperacidn

Suldo finalal 31 de diclembre

Riosgo de liyaidez

L Gerencia licne ln responsabilidad final por i gestion de liquider v ha
establecido un marce de trabajo adecuado para la pestion de lquidex de mancra
que Ja Gerengia pueda manejar los requerimienios de finmciamisnto a corto,
ediang ¥ large plazo ast como la gestion de liquides de ta Compafia, La

Compafifa maneja el riesmo de lvqmd&z ma_nk,mcm(o reservas, facilidades
financieras y de préstamo ad ado continuaments los fujos
electivos proyectados ¥ reales ¥ conciliande los perfiles de vencimicnto de los
activos v pasivos fuancieros,

A coulinuacion se presemta un restmen del nivel de liquidez en un perode de 12
meses dasde la focha de fos estados financicos

Disierubre 31,  Enerol,
2011 20,

Activo cotrierte 2,724,138
Pasivo cortiente 1,476,668
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12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Conti 61

©) Riesgo de capitai

Lat Gerenclu gestiona sn cupital \eadicnte parg asegurar que la Compaitia estard
on capacidad de continuar conto empresa en marcha mientras busca maximizar
el rendinento a sis acciowstas a tavés de Iu optinizacion de los gastos, denda
¥ patrimonio,

Al31 de diciembre del 2011 y 2010, fos estados [mancieros adjunlos presentan
g puirioomio pasifive de 188 1,804,116 y USH1,484.63) respeciivamente,

13, BENIFICIQS DEFINIDOS POST - EMPLEOQ Y OTRS

U resumen de los bemeficios definddos postemples, v oftos gue manticae Ja
Compafiia al cictre sou Jos siguientes:

Diciembre 31, Enere 1,

2014 2040

Bonificacién por retira &) 266,853 210244
Jubilacion patzonal @ B -

Indemnizacién por desahusio  (5)

210,244

189,859

Mediente Rosolucion No. SENRLS 2008 - 600298 smitido por la Secrelaria Nacional
Téenica dz Desamollo de Recursos Humanos y Remuneraciones del Sector Publien
SENRES el 10 diciembre del 2008, en la cual resuelve: establecer la estructurs,
duscripeian, valoracidn y olastficacion de puestos de Servicies Marltimos ¥ Logiaticos
SEMAT.OG; & inglultle en ¢ Sisioma Geners) de Clusificacion de Puestos det Servieio
cil

Con focha 30 de diclombre del 2011 y mediante Reseluciou Ne, MRL-2011 del
Minisierio de Relacioves Laborales of Viceministes del Servicio Plblico establece:
Aril “Culificar 4 ks ohreras y obreros, amparados por e} Cadigo dof Trabajo v a las
servidoras y servidorsw sujcios a la Ley Orgdpiea del Scrvicio Publico, de
conformidad con b [ista de avignacion adjouia™, A parli de la fecha de expedicion de
dicha Resolucidn, la Compufiia al texming de 45 dins, elaborara los contralos
indefinidos para el caco de aquellas obreras ¥ obreves, servidores ¥ servidores que poy
efecto del cambio de régimen laboral deban sujciarse al Cédign del Trabajo o 2 la Fey
Orgavica del Servicio Pablice,
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13, BENLFICYOS DEFINIDQS POST - EVIPLECQ ¥ OTROS: {Conti ion)

(1) Bawificacion pursetize

De acuerdo al mandato constisyente Noo 2 articolo 8, liquidaciones ¢
indemuizaciones, “Las bonificaciones o contribuciones por terrinacion de
coalquier tipe do relacion individesl do tabajo, sers de sicte (7 salarios
minfmos bisicoy uniticades del trabajedor privade por cada afio de servicio y
asta un mente de doscientos dies (210) salarios minimos wnificados del
wabajador privacde™ y para ¢l afis 2070 “Tas boniicaciones o contribaciones por
termimaeién de cualquier tipo de relacion individual de trabajo, serd de sicte (73
salatios minimos basicos unificades del trabajador privado per cada gilo de
servicio y hasta un monw de doscientos diez (210) salarios minimos unilicades
del trabsudor privido.”

Bl movimiento para osli prosision fae como signe:

Diciembre 31, Fuero 1,
2011 2010 2010
Satdo inteial al § de enero det 266,853 210,244 -

Adiciones, neto (134,549)

Saldo final al 31 de diciembre del

2y Jubilasion patronal

De acucrdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veite afog o mAs bubieren pregtado sug servicios en forma contiiuada o
intorrumpida, tendran dercebo a sor jubilados por sus emplcadores sin petyuicio
de la jubilacidn que los soresponde e su condicion de afiiiados al Iostituto
Leuatoriane de Seguridad Social.

Ll movimiento para asta provision fue gomo sigae:

Diciembre 31, Eoero 1,
2011 2019 200

Saldo inicial 4 | de enero dej -

Adiciencs, noto 23,843 - -

Saido final al 31 de diciembre del
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BENEFICIOS DEFTNIDOS POST -

L0 Y OTROS: (Centi, i

(3)  Ipdemnizacion por desahucio

Ds acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabuje, cn los casos de
torminacion de la relacion labutal por desahusio solicitado por el empleador o
por el travajador, ln Compafila enregard al irabajador el 25% de la Wtima
remneracion mensual por vada ane de servicio

1) movimicnis de osta provision por desahucio fue como sigue
Diciembre 31,
2011 2010
Salde iniciel, al ¥ de enero del - -

Adiclones

Saldo final, af 31 de dicienibre del

1,05 chiculos actuarlales det valor presente de Ja obligacion devengada por concepto de
bensfivios definidos fueron rcalizades al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y sl 1 de
sneen del 2010 por un actuario indspendiente. 1 valor presente de las oblgaciones
por concepto de bepeficios definides 3 los costos def servicio actual [ueron saleilados
wiitizmde el métode do ta wnidad de crédito proyeciada. Bajo csie método los
benelicios dofinidos deben ser ntribuidos al periode de servicio del empleade y
busados en Ju formula del plag, de tal manera que se awibuye la misma cantidad do
bencfivio a cada afio de servicio, considerando el wse de hipétesis actogriales para
caleular el valor prescate de dichos beneficios. Fstas hipotesis reflgjan el valor de
dincro a ravés del fiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de cstos
bencficios.

Las gunameins y pérdidas acmariales que sumjan de los ajustes por la cxporiencia y
cambios en log supucsios actuarialcs se cargan o shoman a resuliados durante ef
remanente de vida laboeal promedio ssperado da log empleados cotrespondientes, con
Puse en ef enfoque de s banda de Quetracian




14,

PATRIMONIO:

Cawital sogial

Wediainte pscritura piiblica del 28 de diciembre del 2011 s inseribia un aumeato de
capital de fa Campatiéa por US$ $00,000 con Lo cual <! capital soial se inerementa a
13S$1,150,200, divididos en 11,502 acciones ardinatias o comunes ¥ pominativas de
US5100 de valor pominal unitarin cada une wialmenre pagadas. Al 31 de diciembre
de1 2010, ¢l capital social osid compuesto por 3.502 acviones ordinarias o comunes ¥
nominativas de 85100 de volor pominal unitario, totalmonle pagadas.

Re: Tegal

L Loy de Compafitas requiere que al menos cf 10% do fa wilidad amal sea apropiado
coma reserva Jegal hasta que ésta camo minimo aleance el 50% del capital soclal. Ksta
reserva uo estd disponible para of pago de dividendos ca efective poro pueds wilizar
‘para cubric pérdidas de operaciones o set capitalizada en s tatidad.

Reserya facullativa y voluntaria

A {nad

Coresponden u reservas espegial por el aceionista do La Compasita en

perfodos anteriorcs

Reserya de Capital

Esta tesorva podrd ser ulitizada para compensar los pérdidas acumiladas, e} saldo
deudoy dc L cuenta resuliados acumulados provenientos de la adopeiém por primera
vz de Jus NIF y o cxcedente si hublere podra ser capitalizado. Bl saldo de csta
cuenea o esti disponibie pura ef papo de dividendos; no podré nlilizarse para cancolar
¢l capita} suscrito no pagado y podid ser devuelio tmicamente en el caso de la
liguidacidn de la Compailia

Resultados acemulades

bl saldo de esta cuenta esté a disposicisn de les accionisias de ja Compaifa ¥ puede
sev wiiliaado para Ja disibueiin de dividendos y cicrtos pagos dales como
religuidacion de impuestos.

Como se delalld anteriomenle Los ajustes resuftantes del proceso de conversion & las
Normas de Inlormacion Finaneiers NIIF's fugron registrados con cargo a esta cuenta
como lo delemning ln NUF 1 “Adopeisn por primera vez de lns Normas
Inlesnacionales de Informacion Financiera™
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¥ fucton como sigue:

2011 2010
Servicios de Jancha 1,606,024 1,639.235
Cumisiones por agenciamierin 1,206,157 1,122,223
Otros servicios 340,444 329,046

COMPARIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, Jos saldos vy transacciones omm compedifss
refaejonadas son con Flota Petrolers Bovatorana (FLOPEC), tnico accionista de la
Compafin y s (ommaban Je i siguiente mancra:

Diciembre 31,  Fncro I,
2011 010 2000
Cuentas por_cobray ientes;
Tramites portuarios
Frovision arinadores
Par scrviclos de agenciamjesto

271,664 33,427
8,059 133715
12939 141,574

242,062

Cuening por pagay corrientes;

Thividendos por pagac 442758 - -
Cuentus por liquida - clicntes 148,006 194,009 13,300
Sesvicios @ 1,536 1,009 403

195,108

13,703

(1) Mediante Acta de Sesién Exuuordinaria de lunla Unjversal de Accicnistas
celebrada ¢} 19 de diciembre del 2011, se resuelve la entrega de las utilidades
correspondienies al afio ferminado el 31 de diciembie del 2010,

Parz los afios 2011 y 2070, 2stos saldos por cobuar v pagat o devengan inlereses y no

ticnen plazos definidos de venelmisnio,
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16, COMPANIAS RELACIONADAS: (C

Durante los atios 2011 y 2010, las prineipalss ransacciones que s¢ realizaton con la
compafifa relacionada fueron como sigue:

2911 204D
[rgresos por sorvicios:

Servicios de taucha 836,600
Comisionts por agensiamiento 300,583 155,089

Otros servicios 140,900 72,843

Caslos de los fcias prestados:
Alquiler de Junichas (1 165,013

(rastos adminishrativog y pencrales:
Arriendo ds oficinas (&) 5,914

Dividondos pagacos

(1) VerNota 17.

() Castos por arendamicnte de las oficinas y taller wilizados por fa Compafiin en
[ ciudades de Esmeraldas y Quito, de propiedad de FLOPLC, segiin convenio
SUGLITO entre Jas partes.

Para los afios 2011 y 2010, los témiinos y las condiciones bajo Tos cuales se realizaton
aperaciones 1o son. en gensral, tquiparables a otras wansacciopes do igual
ecie realizadas con wreeros, especialmeire pava los servicios de agenciamiento, va
que las larifas para Tos bugues del exrerior generalmente son mayares por su condicion
de exiranjeros.




17. CONIRATOS:

Pars ¢l desarollo de sus actividades, FLOPUC cnfregd a la Compafifa, las fanchas
FLOPEC [y VLOPEC I hajo la modalidad de flctamiento y arrendamiento a casco
desnudo en afios anteriores.

Coun fecha 1 de noviembre del 2008, las paries firmaron dus ademdums a los referidos
contralos, mediane los cuales SEMALOG $,A. se comprometia, entra otros aspeclos

i) rnautenur vigentes todas los permisos de operacién ¢ dar cumplinpento a todas
las disposiciones Jegales que rcgulan o mancfo de operacién do Jas
cmbarcaciones marilimas;

i), cubrit todes los gastos de operacion y realizay el mantenimiento técnico
periddica de las Janchas, y;

i) conlratar un sepuro contra todo Tiesgo, para 6l vasco y maquinaria de las lanchas
por un monto total de US$L50,000 pars la FLOPEC [y 1.

En dichos contralos se establece que el canon de arendatiiento de lag paves FLOFLC
Ty FLOPEC Ui para los ahos 2008 hasta el afio 2011, sora do US$5,580 v 1S$7,200,
por cada lancha respecitvameme.

Con fecha 16 de marzo dol 2017 ¥ 2010, ls Comparia renovd fas polizas de sepuro
conita wda riesgo, para ol casco ¥ maquinaria de las lanchas por un manta istal de
US$300,060

CONTINGENCLAS

En hase a la confinmicion de los asesores legales de Ja Coppahia se detallan lay
siguiemes litigios que enfrenta a Compatia:

), Bxiste upa demanda puesta por ok Sindicato Estibadores Navales y Anexos de La
Libertad; reolamando el pugo de las remuneracioncs mepsaales y adicionales
tales como Decimio lcreera renmineracion, Décimo cuarta Remunsracion, incluso
el pago fondos de rcservas, sueldos o salarios o jornales a cada wne do Jos
frabajadores gue nos han dewandado.

Como prueba a favor de SEMALOG S.A constan documenros dinde se
establocen que e leabajo que realiza cada upo de los Estibadores, n conlleva
ninguny clase de relacidn obrero puironal, ya qnc elloy 1. hacen hahitualnente y
independiente y que sus servicios lo prestan 2 coalgaier

Ageucia Naviers del



8.

CONTINGENCIAS:

Cn delinitiva, no cxiste subordinacion ni dependencia entre Tos Estibadores del
andido Sindiealo para con SEMATOG §.A , ni exisic un paga de sucldo o
salario que pague SLMATOG SA, a los estibadores cuando realizan sus
labores en las bayas y mono hoyas, no cxiste un Loranio de fabores, ni entrada y
salida ni cumplen ninguna clasc de hararios, ademis que Tos precios que cobra of
Sindicato por vada rabajo Jo cstipulan ollos y no SEMALOG S.A., en
comsecuencias, no se cumplen los Tequisites quo sehala el Atl, 8 del eodigo dsl
\rabajo, pura gue se considere wia relacion contractual laboral o wn contrato de
trabajo, por ko cual al CGerencia cstima la decision serd en favor de la Compafia,

Degde ei punto de wisia del Asesor legal, y segin su eritorio no existe relacion
laboral ¥ con Yas pruchas que se han solicitado v presentado. se espera que on
esivicto derecho, las sentencias de Jos 17 juicios laborales contengan en la pare
vesolutivi que: declaran sin lagar las demandas, es decir sentenclas [avorahles
parg SEMALOG S.A., sin emburgo no asegura nads delingtivo, porque esa
decision s notamente del jues

Debe tenersc presente, que las partes (actor y demandados) pueden apelar la
sentencia que se dicte en cadu proceso kboral, 2 fin de que 1a Sala Unica de Ja
Corte Provincial de Justicia de Sanfa Elens avogue conocimiens do estos
procesos. Incluse, i las partes no ostin de acuerdu con las scoicnciss de
sepunda instancia, sc puede presentar el Recurso Fatraordinarie de Casacién
para hacer valer los derechos en la Corte Nacional de Josticia

A continuacion se detallan 1a3 personas demandantes y el valor de cuantfa:

Demangante

Cristobal Panchana Fersetn
Lorfirio Carlos de fa Sotiano
Ranald Alexis Rodtlgues Aquine
Cosme Eduardo Gome? Panchana
Fedro Antonio Morales Lainez
Jarge Enrique Panchana Briones
Pedro Cruz Vera Soriane

Tavier Ganzalo Reyes Reyes
Waltce Alipio de la Oreala

Ramén Bollvar Tumbacs Malave
Carlos Javier Tigrero Chalen
Alvaro Leonel Figueroa Morales
Claudio Dusiderio Motales Borbor
Williams Kfrain Vera Reves
Roberta Mareelino Vilehe Alvarsdo
Pt Javier Vera Pigueroa

Jubio Cesar Mejiflén Tumbaco

54,977
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). Recurso do casacién planteado por la SENAE dentro del Juicie No. 16-201]
radicado en lo Sala  Lspecializada de lo Contenciose Tubutatio de la Corte
Nacional de Justicia (Quilo), sobre wetificagitin de tihutos en importacion de
lancha MiSS DEBBY por concepi de IVA por un monto de USD73.893,
siendo ¢l estado de la causa de cstar 3 Ja cspera de resolucian final,

19. HECIIOS OCURRIDOS DESPULS DEL. PERIODO SOBRE EL QUE SE

20,

ENFORM

Entre gl 31 de diciembee del 2011 ¥ Ja [echa de emisién de cste informe {26 de marzo
del 2012) mo s han praducide eventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la
Compadia pudictan tener an sfesto importante sobre los estades finaneieros que no se
hayan tevelado en 1o mismes o en sus notas

APROBACTON D)i £.0% ESTADOS FINANCIEROS!
Los estados financieros por ol afio terminudo of 31 de diciembre del 2011 han sido
aprohades por la Gereneia y serdn presentados a los Acciontslas para si aprobacién.
En opinion de lu Gorencia, los estados financleros scrdn aprobados por la Junta sin
odificaciones,



