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Quito, 12 de Marzo del 2007
CA-029-2007

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Junta General de los Miembros del Directoric de SERVICIOS
MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A.

Hemos auditado el Balance General de SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS
SEMALOG S.A. Al 31 de diciembre del afio 2006 vy los correspondientes Estados

de Resultados, Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo, por el aho
terminado a esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de lz/
Administracién de ia Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinié
sobre la razonabilidad de los mencionados estados, basados en la auditoria

practicada. /
Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con normmas de auditoria
generaimente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada

y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de ias /
estimaciones relevantes hechas por Ia Administracion, asi como una evaiuacion

de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

AN

En nuestra opinion los referidos estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A. Al 31 de
diciembre del ano 2006 el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio  y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Alentamente
CONTAPREX CIA

Geren ra
REG. ClA_No. SC-RNAE-287

Casilla 17-03-1620 Quito - Ecuador  Telf. / Fax 566-553
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BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE Motas 2008 2005
Caja y Equivalentes de Caja 3 502.837 1.111.688 5({
Inversiones Financieras 20000 -
Depésitos en garantia 651 801
Clientes 4 507.344 408.703
provision para incehrables 4.b -17.863 -18.363
Otras cuentas por cobrar 4 130.170 130.866
Pagos Anticipados 5 112.382 128.227
Créditos Fiscales 8.270 7.370
Total Activo Corriente: 1.261.791 1.769.213
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD B
Depreciables:
Bienes de Operacion 753.723 727.858
Bienes de Administracién 87.842 85.918
(~) Depreciacion Acumulada B,C -165.070 -110.845
Total Propiedad Planta y Equipo 676.296 702.933
ACTIVO DIFERIDO 7 - -
intereses bancarios 5349
LARGO PLAZO
Cuentas por cobrar 2 71.817
TOTAL ACTIVOS 2.015 253 2.472.146 Qu 56 893 )

a%.%/’c-

( )Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

% & /o6 1T -y horio o Tnes..
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PASIVO Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS

PASNOS
CORRIENTE Notas
Cuentas por pagar 9
Cuenfas por pagar clientes 10
Retenciohes 11
Provisiones Legales
Documentos por pagar Corto plazo 12

Total Pazivo Comriente:

PASNO LARGO PLAZO
Clias por pagar L/PL 13
Provision Patronal 14

Documentos por pagar. Largo plazo
Totsl pasivo Largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social pagado ) is
Reservas legal 16
Reserva Facullativa

Reserva Voluntaria

Ulilidad de Ejercicios anteriores 17

Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio
TOTAL PASIVO + PATRIMONIC

CPFG-SP Walter Avalos Hidalgo
Representanie Legal

2006 2005
247 949 275586
112.565 296.030
218577 160.363
17.314 171.895
155.349 150.000
751.754 1.053.874

262.768

15.000 15.000
- 150.000
277.768 165.000
1.029.521 1.218.874

50300 5% gp.300

45.150 19.142
10.296 10.396
21472 2173
3M791 1.131.260
519.802
985.732 1.253.271
2.015.253 ~ 2.472.145

Ing.Mariuxi Fernandez
Contadora General

( )Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ‘/
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

INGRESOS Notas 2006 2005
Transporte maritimo 1.223.621 973927
Comision de agencia 738 467
Servicios adicionales de agencia 302.715 725621
Ofros Servicios - 217.611
{=} ¥entas de servicios de agencia 18 2.265.803 1.917.158
{-} COSTODS DE OPERACION 777.142 632.909
{=} Utilidad bruta en vias de servicios | 1.488.669 | 1.234.250 |
{-) GASTOS OPERATIVOS

Gastos de administracion 225.648 508.343

Gaslos Generales 316834

542.481 508.343

{=) UTILIDAD OPERACIONAL 846.179 725.907

{+/-} OTROS INGRESOS O GASTOS

{(+) Oftros ingresos no operacionales 28.944 16.845
{-) Gaslos Financieros 15234 -15.695
{(-) Aportes a la Coniraloria - 5.247
{=) UTILIDAD DEL EJERCICIO $59.889 721.840
(-) Participacion Trabajadores Sti)a 143.823 108.276
{+) Gastos no deducibles 21893 27.889
{=) UTILIDAD GRAVABLE | $37.798 641.453
{-) Impuesio a la Renta 11 209450 160.363
(-) Aportes al ISSFA 9{t)c 60.646 45.320
{-} Reserva Legal 16 26.008

{=} UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 519.802 407.881
CPFG-5P Walter Avalos Hidalgo Ing.Mariuxi Fernandez
Representante Legal Contadora General.

{ ) Las nolas explicativas son parie integrante de los Estados Financieros
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG §.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. /
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

CAPITAL SOCIAL 2.006 2.005
Saldo Inicial 50.200 90.200
saldo final 96.300 50.3690
RESERVA LEGAL

Saldo Inicial 19.142 19.142
mas: incremento reserva legal 26.008

Saldo final 45150 19.142
RESERVA FACULTATIVA

Saldo Inicial 10.296 10.296
incrementos del periodo - -
Sado final 10.386 10.396

RESERVA VOLUNTARIA

saldo iniciat 2173 2473
incrementos del periodo -
Saldo final 2973 2173

UTILIDAD DE ANOS ANTERIORES

saldo inicial 1.131.260 999674
Declaracion de dividendos anos 2003 : -276.295
Pago dividendos afo 2004 -593.249
Pago dividendos afo 2005 -220.000
Saldo Final: 3M7.914 723.379

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Utilidad neta del ejercicio 519.802 407 .881
519.802 407.381
TOTAL PATRIMONIO: 31 Diciemb.2.008 y 2005 885.731,82 1.253.271,00
CPFG-5P Walter Avalos Hidalgo ing.Mariuxi Fernandez
Representante Legal Contadora General.

() Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS A0S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

FLUJO DE CAJA PARA OPERACIONES:
Utifidad Neta en el afio 2.008 518.802.00

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CONLA
CAJA NETA PROVISTA PARA OPERACIONES

Provision Cuentas Incobrables 7.05342
Depreciacienes 54.225,00
61.278.42
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Inversiones - 20.000,00
depdsitos en garartia - 150,00 -
Cuentas por Cobrar - 100.337 .42
Otras cuentas por cobrar 816,00
Fagos Anticipados 15.845,00
Créditos Fiscales 1.100,00
Cuentas por Pagar - 323.687.00
cuentas por pagar dientes 112.565,00
Retenciones 52.214.00
Provisiones legales - 154.581,00
Decurnentas por pagar corta plaza 5.349,00
- - 3B4.50842
|CAJA NETA PROVISTA PARA OPERACIONES: | ' | 196.484.00 |
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
efectivo pagado en adquisicién de Activos Fijos - 27.588.00
incremento de Actives no Corrientes - 77.187,00
JCAJA NETA PROVISTA EN ACTIVID. DE INVERSION | {-  104.75500 }
FLUJO DE CA.JA EN ACTIVID. DE FINANCIAMIENTO
incremento ctas por pagar largo plazo 142.768,00 arﬂ*;é’ )
efectivo utilizado en ia cancelacion de dividendos - 213.348.00 ?d /Z” g‘
{CAJA NETA USADA EN ACTIVID. DE FINANCIACION | i- 700.531,&91
Aumento (Disminucion) de Caja y Equivalente 3 Caja - 608.852.00
Caja y Equivalents de Caja a Principio de afio 1.141.689,00
{CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINDE ANO | | 502.837,00 |
b
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 v

2005.

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

SERVICIOS MARITIMOS Y LOCGISTICOS SEMALOG S§.A.
Fue constituida en la ciudad Sn Francisco de Quito capital de la
Repiiblica del Ecuador el 02 de marzo de 1993, e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de Junio de 1993.

El objetivo principal de la Compaiiia es el transporte maritimo, fluvial y
aéreo, agencia de barcos y naves, fletamento y operacién de naves.

La Compania podra representar a Compafiias navieras nacionales o
exiranjeras respecto de Ia actividad maritima y portuaria en el pais.

La Compaiia se constituyé como una Sociedad Anénima y su Unico
accionista es FLOTA PETROLERA ECUATORIANA (FLOPEC) con
propiedad del 100% del capital social pagado.

El plazo de duracion de esta sociedad es de CIEN afios, pero este
plazo podra ser prorrogado o disminuido inclusive disuelta y liquidada
la Compaiiia antes de cumplirse el plazo, por resolucion expresa de la
Junta General de Accionistas o por los demas causales legales.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Preparacion de los Estados Financieros.-

C.

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histérico. Todas las cifras contables se encuentran expresados en
dolares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de
Contabilidad involucra (3 realizacidon de estimaciones confables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de resultados. Dichas estimaciones fueron las adecuadas
en cada circunstancia.

Provision para cuentas incobrables.-

La Empresa realiza la provision anual por concepto de cuentas
incobrables. Lo cual no supera el 10% del valor total de clientes.

Propiedad planta y Equipo.-

Este rubro esta registrado al costo historico de adquisicién, o al valor
ajustado y convertidos a la dolarizacion de acuerdo con [os

7
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procedimientos establecidos en la NEC-17 tomando en consideracion
las fechas en que fueron adquiridos, menos la respectiva depreciacion
acumulada.

El valor de los activos vendidos o dados de baja y su correspondiente
depreciacion acumufada se descargan de [as respectivas cuentas
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de estas
transacciones cuando se efectia.

Los costos por gastos de mantenimiento y reparacion menores se
cargan a los resuitados del periodo.

¢i. Depreciaciones.-

La depreciacion de los aclivos se registran con cargo a los resuitados
del ejercicio utilizando tasas de depreciaciéon de acuerdo a las
disposiciones legales y siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes para cada rubro:

Lancha 5%
Equipo oficina y Muebles 10%
Equipo de radio y comunicacion 10%
Vehiculos ' 20%
Equipos de computacion 33%
hermamienfas 10%
fibros y colecciones 10%

d. Provision de Beneficios Sociailes.-

&,

d.1. Provision por Jubilacion Patronal vy bonificacidon _por
desahucio.

En el ejercicio 2006 y 2005 la Compaitia no tiene por politica
provisionar en concepto de jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio para sus trabajadores. Sin embargo existe un estudio
actuarial actualizado al 2006 en el que ya se determina los valores

agumulados y deducibles de los trabajadores que superan los 10
ahos de servicio vy la Compatiia realizara estas provisiones para el
ano siguiente.

d.2. Provision beneficios sociales:
Se realiza |a provision por beneficios sociales de los empleados,
de acuerdo a fas regulaciones de Ley, establecidas en el Codigo
de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los calculos matematicos se encuentran razonablemente
realizados, son contabilizados mensualmente y pagados en las
fechas correspondientes.

Reconocimiento del ingreso.-

8
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Los servicios coniratados por agenciamiento se contabilizan a ingresos
del periodo una vez gue se ha concluido con la prestacion del servicio y
elaborada la cotrespondiente liquidacion definitiva, incluyéndose las
comisiones por el servicio.

NOTA 3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro esta compuesto por:

DETALLE 2006 2005
Caja
Caja chica 700 600
7600 600
Bancos
Banco del Pichincha 495955 1.111.089
Banco dei Pichincha Cuito 3413
La libertad 2.769
5021371 1.111.089
Suman: 502,837 | 1.111.G89

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR.

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2006 y 2005

DETALLE 2006 2005

Clientes de agenciamiento {1) 507 .344 367.765
Varios Clientes {2) 75095 65.782
Tr{amite portuario y provisidn armadores 28435 47.293
Empleados (3} 25.921 15.508
Otros 720 169.5D5

637.514 665.853
{-) Provision Incobrables -17.863 -19.262
suman: 619.651 §46.450

(1) Es el saldo de clientes por cobrar del ejercicio 2006 y 2005 y
corresponde a 1a facturacidon que ha realizado la Compaiifa por el
servicio de agenciamiento.

{2) Este saldo incluye al 31 de diciembre del 2006 el valor de
$72.133,23 en concepto de crédito tributario del fva que se acumuia

desde afios anteriores. Y el valor de $1148,65 por cobrar a
FLOPEC.

(3YAl 31 de diciembre del 2006 y 2005 esta cuenta no incluye
transacciones importantes entre sus empleados y funcionarios.
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{(4) El movimiento de Ia provision para incobrables es el siguiente:

saldo al inicio del periodo

bajas
provision del ejercicio

saldo al final del periodo:

NOTA 5. PAGOS ANTICIPADOS

Corresponde a:

DETALLE

Retencién en la fuente
Anticipo contratos

Seguros pagados por adelanatado

Contratos prepagados
total rubro:

Suman:

NOTA 6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

2008 2005
19.363 17.279
-7.413 -3.719

5913 5803

17.863 19.363

2006 2005
82.003
19.227
10474
678
117.294
112.382 117.294

El siguiente es el movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2006 Y
2005, lo cual incluye las adquisiciones y bajas de activos fijos que se

han generado.

CUENTA 2005 2006 INCREM/BAJAS
DEPRECIABLES
BIENES DE OPERACION - - -
LANCHA 647.869 647.899 -
EQUIPOS Y REPUESTOS MAQUIN. 21.8688 - 21.888
VEHICULOS 88.831 68.6831 u}
EQUIPOS DE RADIO ¥ COMUNICAC 13.817 14.228 2.280
LIBROS Y COLECCIONES 1.424 1.424
HERRAMIENTAS 284 284
Total bienes de operacion: 783.723 729.568 24.158
BIENES DE ADMINISTRACION
MUEBLES Y ENSERES 27.725 27.278 448
EQUIPO ¥ MAQUINARIA 33.085 31,158 1.825
EQUIPC DE COMPUTO 28.833 25772 1.081
Total bienes de Administracion 87.643 84.211 3.432
TOTAL ACTIVOS FLIOS 841.366 813.778 27.588
DEPREC. ACUMUL.BIENES OPERAC. 111470 - 111470
DEPREC. ACUMUL.BIENES ADMINIS] £3.800 - £3.6800
Deprec. Total del 2005 110.845 -110.845
165.070 110.845 54.225
TOTAL ACTIVOS F1JOS NETOS 676.296 702.933 £83.881 ]
10
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Durante el presente ejercicio se ha realizado adquisiciones de repuestos para la
lancha MISS DEBBY, por el valor de $21.868 para su adecuado funcionamiento.
Y en equipos de radio y comunicaciones para la Unidad Centralizada, el valor de
$1.485.72 y par la libertad el valor de $802.68.

En bienes de Administracion se ha realizado adquisiciones por el valor de
$3.432.00

El valor aplicado a gastos por depreciacion total en el presente ejercicio, es de
$54.225. que es igual al movimiento que refleja [a cuenta depraciacion
acumulada.

NOTA 7. PAGOS ADELANTADOS
El saido de esta cuenta al 31 de diciembre del 20006, es de $5.348.97 y

corresponde a los intereses por pagar de {a obligacidn bancaria Que
mantiene la Compaitia a esa fecha con el Banco Atlantico de Panama.

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
El siguiente es el anexo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006.

SALDOS PENDIENTES DE COBRO DE ANOS
ANTERIORES: DESDE EL 2002 AL 2005 74.263

Este valor se ha reclasificado de la cuenta clientes corriente, por ser
cartera antigua desde ef afio 2002 al 2005, vy que esta ain pendiente
de cobro, porlo que ya no se considera parte corriente.

En el presente ejercicio se ha recuperado el valor de § 15.2346 de
clientes en mora de afios anteriores.

E! 24 de Enero del 2007 se recibe el valor de $6.602 de Petrobras.
NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR.

DETALLE 2006 2005
Otras cuentas por pagar &) 219.025 53.602
Impueste al valor agregado IVA 5.080 22735
Servicios por pagar FLOPEC 2485 110.886
Varios 21.358 -
Superint.del terminal petrolero Balao 87.262
suman: 247.94% 275.586

(1) a. Para el afio 2006 de acuerdo con las leyes laborales la Compafiia
debe segregar el 15% de las utilidades para distribuirio entre sus
trabajadores.

11
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El movimiento de la cuenta 15% participacion utifidades es:

2.006 2.005

saldo al inicio del pericdo 108.276 155895
pagos efectuados -108.276  -155.898
provision del afo 143.983 108.276
Saldo al final de diciembne 2006 y2005 143.8383 108.276

{H)

b.incluye deniro este pasivo, la provision por pagar_a la
Contraloria General del Estado por el valor de $6.400 que de

acuerdo con el Art.2 de la Ley QOrganica de Administracion
Financiera y Control LOAFYC, indica que ~ El presupuesto de la
Contraloria General del Estado se financiara con la transferencia
del cinco por mil de los ingresos presupuestados, de todas las
instituciones del Estado, y en la parte proporcional de fas
personas juridicas de derecho privado, cuyo capital social esté
ingresado piblicos, y que de conformidad con esta Ley, se
encuentran sometidas al control de la Contraloria General del
Estado.”

En razon de que SEMALOG S.A. es subsidiaria de FLOTA
PETROLERA ECUATORIANA (FLOPEC), cumple con este
requisito legal y provisiona el valor por pagar indicado.

{1)c. De acuerdo a la Ley de Seguridad Social de las Fuerzas

Armadas, 1as pensiones de reliro, invalidez y muerte se
financiaran en parte con los recursos provenientes de los aportes
del 10% de las utilidades después de [a participacion de
trabajadores e impuesto a la Renta de las empresas que
pertenecen a las Fuerzas Armadas. En virtud de lo cual ia
Empresa realiza la provision por pagar del 10% de la utilidad
después de las deducciones mencionadas.

El valor provisionado por el ejercicio 2006 y 2005 es como sigue:

2006 20045
saldo al inicio del periodo 45320 65.928
pagos efectuados -45.320 -65.928
provision del ano 60.646 45320
saldo al final del periodo: 60.646 45.320

NOTA 10. ANTICIPO DE CLIENTES.

El sa
2005

ido de esta cuenta al 31 de diciembre de los ejercicios 2006 y

12
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DETALLE
Clas. Por liquidar clientes

Saldo al 31 dic-20606

2006 2005
112.565 296.030
112.565 296.030

Se registra por los valores recibidos de los clientes para poder
otorgarles el servicio de agenciamiento que presta la Empresa antes
de 13 llegada de los buques a los diferentes puertos.

NOTA 11. RETENCIONES POR PAGAR

DETALLE

impto a la renta Empresa {1)

FLOPEC

MISS DEBBY

FLOPEC I

UNIDAD CENTRALIZADA

Saldo al 31 Diciemb-2006 y 20605

(1) IMPUESTO A LA RENTA DE LA EMPRESA. -

2006 2005
208 450 160.363
13
8
32
323
209.826 160.363

La Compaiiia provisiona de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento el 25% del impuesto a la renta
vigente para los afios 2006 y 2005 y el 15% sobre las utilidades

reinvertidas.

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

KMovimiento:
saldo al inicio del periodo

Compens con imstos retenidos y anticipo

Pagos
Provision del periodo

2006 2005
160.363 224.148
-110.248 -85.791
-50.116 -158.357
209 826 160.363
209.826 160.363

Saldo al final del periodo a pagar impto rla.

NOTA 12. OBLIGACION BANCARIA A CORTO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la obligacion bancaria de la Empresa se

compone del siguiente delalle:

BANCO ATLANTICO DE PANAMA

capital
intereses
Saldo al 31 de diciembre 2008 y 2005

13

L1
150.000
5.345

185.348

% Interes
6.50

4}

2005
150.000

160.000
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NOTA 13.

NOTA 14.

La parte que commesponde a la deuda porcicn corriente que se vence al 31 de
diciembre del 2007, se trastadd a corto plaze con la contabilizacion de los
intereses por pagar de la deuda. Genera un inferés del 6.50% y son
cancelados en dividendos mensuales los cuales son pagados medianie
transferancias al Banco Attantico de Panama.

CUENTAS POR LIQUIDAR CLIENTES-

Ei siguiente es el detalle de cuentas por pagar a terceros:

DETALLE 200 2005
CUENTAS POR LIGUIDAR CLIENTES 262.768 {1) -
Saido al 31 de Diciembre del 2006 ¥ 2005 262.768 -

{1} Comesponde a saldo de anlicipos de clientes de anos anieriores,
pendientes por liguidar, entre los mas imporiantes fenemos: Los
anticipos de URSHA SHIPPING por el valor de § 148.033 vy de
VALERO MARKETING por § 91.377 lo cual suma § 239410, lo que
representa el 91.11 % del total de Ia cuenta.

De URSA SHIPING se tiene saldos por cobrar al 31 de Diciembre del

2006, por el valor de $ 148.529 los cuales seran liquidados en el
siguiente periodo.

PROVISION PATRONAL.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el detalle de esta cuenta es como
sigue:

DETALLE 2006 2005
Jubilacion Patronal 7.500 7.500
Bonificacion por deshaucio 7.500 7.500
Saldo al 31 de diciembre 2006 y 2005 15.000 15.000

De acuerdo al codigo de trabajo los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal a partir de los 20 afios de servicio continuo.
Actualmente existen empleados con mas de 10 afios de servicios
cuyas provisiones ya se consideran deducibles para el gasto.

En el presente ejercicio la Compaiiia no ha realizado una provision
por jubilacién patronal para sus empleados, ni por bonificacion por
desahucio. Al respecto existe un estudio actuarial actualizado para ¢f
aio 2006 el cual se lo va a aplicar a partir del ejercicio siguiente.

14
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Urbanizacion Matovelle, calle G 106-8, entre Azunos v Ayala. E-mail: confapre @quik.com.ec

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

La Compaiia se constituyo el 3 de Marzo de 1993 con un capital
inicial de $10.000.000 ( diez millones de sucres) , luego fue convertido
a la dolarizacion e incrementado a § 800.00 saldo al 31 de diciembre
del 2003. El 2 de diciembre del 2004 se realiza un incremento de
capital de § 89.500, utilizando el 25% de las utilidades netas del
ejercicio econdmico 2003, por el valor de $89.415, las cuales son
reinvertidas en la misma Compafia, acogiéndose al beneficio
fributario que esto implica . Para completar el incremento se utiliza
$84 .29 de la reserva legal.

En el ejercicio 2006 la Compaiiia tiene un capital social pagado al
equivalenie de $90.300 representado por 803 acciones ordinarias y

nominativas de CIEN DOLARES cada una. Siendo su unico accionista
La FLOTA PETROLERA ECUATORIANA ( FLOPEC )

NOTA 16. RESERVA LEGAL.
El siguiente es el detalle al 21 de diciembre del 2006 y 2005

{1} La Ley de Compaiiias establece que las sociedades andnimas
reserven el 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar un
maximo del 50% del capital social, las cuales pueden ser
capitalizables pero no pueden ser distribuidas excepto en caso de
liquidacion de la Empresa, esta puede ser utilizada para cubrir

pérdidas.

2006 2005
salde inicial del periodo 19.142 19.142
incremento de las utilidades del ejercicio {i) 26.008 -
saldo al final del periodo 2006 ¥ 2005 45.150 19.142

En el presente ejercicio la Compaiiia provisioné hasta alcanzar el
tope del 509% del capital por el valor de $ 26.008.

NOTA 17. UTILIDADES RETENIDAS.
El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

UTILIDADES DE AROS

ANTERIORES 2006 2005
saido inicial 1.131.260 999 674
Declaracion de dividendos
afos 2003 -276.295

Pago dividendos afic 2004  -593.349  {4)

Pago dividendos afio 2005  -220.000 (2}

Utilidad del ejercicio 2005 407 891
Saldo Final: 317.944 1.131.26¢
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{1} En la Junta Universal de Accionistas de SEMALOG S.A

NOTA 18.

NOTA 19.

(2)

celebrada el 22 de Marzo del 2006 se resolvio sobre las
utiidades del afio 2004 y 2005 y el Gerente de la Empresa
informa que a partir del mes de Enero del 2006 se empieza a
cancelar las utilidades del afio 2004 al accionista FLOPEC hasta
el mes de Octubre del afio 2006.

En relacion a las ufilidades del ano 2005, se retinen en Junta
Universal de Accionistas el iro de Agosto del 2006 para aprobar
el plan de pagos de los dividendos cotrespondientes a las
utilidades del aio 2005.Empezandose a cancelar desde el mes

de Agosto del 2006 y vence en el mes de Abril del 2007.

Hasta el 31 de diciembre del 2006 se ha cancelado un total de
dividendos por $813.349 de los dos afios.

INGRESOS POR AGENCIAMIENTO.

El siguiente es el detalle de los ingresos operacionales:

25 25
Transpotte maritimo 1.223.624 413.880
Cornision de Agencia 739467 223714
Servicios adidonales de Agencia 302.715 86.041
Total Ingresos operacionales: 22685 803 ‘ 724 535 }

CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA:

La siguiente es ia conciliacién tributaria del ejercicio 2006 y 2005

16
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CALCULC DE LA PARTICIPACION A TRABAJADORES 2008 2005
UTILIDAD CONTABLE 050 880 721.840
15% PARTICIFACION TRABAJADORES -143.983 -108.276
UTILIDAD LIQINDA ANTES DE IMPTO & LA RENTA 815,805 §13.564

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO:

UTILIDAD LIQUIDA ANTES DE IMPUESTO 815.805 613.564
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 21.883 27.888
UTILIDAD GRAVABLE 837.798 641.453
25% IMPTO A LA RENTA -208.450 -180.2683
{-) GASTOS NO DEDUCIBLES -21.883 -27.888
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ANTES DE CONTRIBUC.

ISSFA Y RESERVA LEGAL 606.456 453.201

CALCULO DE LA CONTRIBUC. ISSFA Y RES.LEGAL

{-}10% DE CONTRIBUCION AL ISSFA -60.646 -45.320
{-) RESERVA LEGAL -26.008 -
UTILIDAD HETA DEL EJERCICIO 519.802 407 381

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR:

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 208.450 160.3683
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA -70.848 -100.814
RETENCIONES EN LA FUENTE -11.155 -8.334
SALDO IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR: 127.447 50.116
NOTA 20. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

La Empresa realiza transacciones con su relacionada que es Ia
FLOTA PETROLERA ECUATORIANA (FLOPEC).

Contrato de arrendamiento a casco desnudo.

Para el desarrollo de las aclividades de SEMALOG, FLOPEC
entregd a la Empresa dos lanchas FLOPEC | Y FLOPEC Il bajo
contrato de arrendamiento a casco desnudo, renovado el primer dia
del mes de enero del 2005 fijandose el valor mensual de
arrendamiento por el valor de $ 6.080 para FLOPEC | y de § 7.700
mensuales para FLOPEC . El valor del arrendamiento sera
revisado cuando las partes lo estimen conveniente y dependiendo de
la actividad comercial de la nave.

El plazo de los coniratos de amrendamiento a casco desnudo tiene
vigencia de tres afios a partir del 1ro de Enero del 2005.

SEMALOG S.A. se obliga ha realizar los costos de mantenimiento y

reparacion de las lanchas recibidas en fietamento. Contratar un
seguro de riesgo para el casco y la maquinaria por el valor de
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$150.00D0, mantener vigente los permisos de operacion. Asi como
asumir los gastos operativos de las lanchas.

NOTA 21. GARANTIAS BANCARIAS.

Al 311212008
Deseripeion OPERAC. FECHA FECHA Valor
EMISION VENCIMTO. Ush §
OTRFIANZAS BANKTRAD{1) 12354100 12/01/2006} 07/04/2007 20.0a0
OTRFIANZAS BANKTRAD(2) 12356000 12)/01/2006 } 07/01/20G7 10.000 |
TOTAL GARANTIAS: 30.600

{1) La garantia fue constituida para responder por una eventual falta
de pago de tasas de faros y boyas, por servicios prestados por la
direccion general de la Marina Mercante y capitanias de puerto o
Superintendencias de Terminales petroleros o multas impuestas a
ias naves agenciadas.

{2} Para el cumplimiento de pago de servicios portuarios.
NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006, y la fecha de preparacion de este
informe, posterior al cierre del ejercicio, no se produjeron eventos,
que en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo en Ia posicion financiera de los Estados
Financieros.
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