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PRICEWATERHOUSE(CQOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

Teléfonos: (593} 2 2562288 /2525100

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Servicios Maritimos y Logisticos SEMALOG S.A.
15 de marzo del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Servicios Maritimos y Logisticos SEMALOG
S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Servicios Maritimos y Logisticos
SEMALOG S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1, 6 y 7 a los estados financieros, las operaciones de Servicios
Maritimos y Logisticos SEMALOG S.A. y sus resultados dependen en gran medida de los acuerdos
comerciales existentes con su compaiifa relacionada y dnico accionista.

Seg(n se indica en la Nota 12, en el afio 2000 la Compaiiia modificé los saldos de los rubros activo
fijo y patrimonio para corregir errores en la aplicacién de la depreciacién y reexpresién monetaria de
ejercicios anteriores.
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' Servicios Maritimos y Logisticos SEMALOG S. A.
.~ 15 de marzo del 2002
o 6.  Segin se explica en la Nota 6, al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compaiiia solo ha contratado
una cobertura parcial de seguros para las lanchas de propiedad de su Gnico accionista.
p—
A 7. Enla Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
p— ~ . . . s P
! durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
p— estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
f aln deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
p— tenerse en el futuro.
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”’] SERVICIOS MARITIMOS YLOGISTI_COS
- SEMALOE S.A,
AGENCIA NAVIERA
B
1 BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
1 (Expresado en délares estadounidenses)
. ‘ Reterencia Referencia
Activo anotas 2001 2000 Pasivo y patrimonio a notas 2001 2000
B ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 148,244 121,438 Cuentas por pagar
] Documentos y cuentas por cobrar Anticipos de clientes 149,665 15,201
Clientes 3 478,176 334,078 Compaiifa relacionada 7 33,909 9,847
Compaiifa relacionada 7 100,178 48,796 Proveedores 165,528 49,093
A impuestos 45108 10360  Otras 43,380 3,683
Empleados 22,287 21,834
l ) Otras 53:127 7,116 392,482 77,824
698,876 422,184 Pasivos acumulados
l Provisién para cuentas incobrables 3y5 (14,452) (12,362) Benetficios sociales 2e)y 5 56,845 59,409
impuestos 2f), 2g), 5,8y 9 _ 119,015 115,600
) 684,424 409,822
175,860 175,009
Inventarios 136 13 ——
] Gastos pagados por anticipado 5156 6,588 Total del pasivo corriente 568,342 252,833
] Total del activo corriente 837,960 537,984
PATRIMONIO
ACTIVOS FlJOS, menos depre- (Véase estado adjunto) 344,960 357,573
} ciacién acumulada 2d)y4 74,725 71,305
] CARGOS DIFERIDOS Y OTROS
ACTIVOS 1,117 ——
l ; 610,406 “ 913,302 610,400 .
] Liis notas expliCatjéas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados finghcieros.
] ) F 2 72:
) < Ledb. Oscar tvan Montafio
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS
EENRNAT AL (SR & 4
SEMALSE S.A.

AGENCIA NAVIERA

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a notas
Ingresos por servicios de agenciamiento
Servicios de lancha : 20y7
Comisiones por agenciamiento 20y7
Otros servicios 20y7
Costo de los servicios prestados 7
Utilidad bruta
Gastos
Administrativos y generales 7
Utilidad en operacién
Otros ingresos y egresos
Financieros, intereses ganados
Diferencia en cambio, neta
Resultado por exposicién a la inflacién (REI) 13
Otros
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades, del impuesto a la renta y de la
aportacion al ISSFA
Participacién de los trabajadores en lgs, utili 2e)
Impuesto a la renta 2f),5y9
Aportes al ISSFA 2g),5y8

Utilidad neta del aito

2001 2000
507,673 415,072
427,965 428,087
287,330 253,071
1,222,968 1,096,230
(669,487) (518,149)
553,481 578,081
(233,229) (220,308)
320,252 357,773
5,540 10,435
- 49,331
- (53,227)
10,015 3,086
15,555 9,625
335,807 367,398
(50,371) (55,110)
(71,359) (82,312)
(2¥,408) (24,694)

ﬁ2,669 / 205,282




SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS

SEMALO@ S.A.

AGENCIA NAVIERA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva por
Referencia Capital Reserva Reservas Reserva revalorizacion Reexpresion Reserva de Utilidades
_aNotas _social() _ legal(2) _facubativa _ voluntaia  _ del patrimonio  __ monetaria  __ capital _ _ acumuladas __ Towl

Saldos al 1 de enero del 2000 400 20,220 10,396 2173 27,103 - - 106,519 166,811
Ajuste a la presi ia de ahos L 12 - (594) - - (50,844) (104,464) - 124,058 (31,844)
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos fijos y

del patrmanio, provenlentes de ejercick

por el indice corrector de brecha entre inflacién y

devaluacion del sucre, segin lo requerido por la NEC 17 13 - - - - 476 70,800 - 52,567 123,843
Transferencia a la cuenta Reserva de capital

requerida por la NEC 17 2i) - - - - 23,265 33,664 (56,929) - -
Resoluci6n de la Junta General de Accionistas del

29 de marzo del 2000

Dividendos en efectivo 7 - - - - . - (106,519) (106,519)
Utilidad neta del aho - - - - . - 205,282 205,282
Saldos al 31 de diciembre del 2000 400 19,626 10,396 2,173 . - (56,929 381,907 357,573
Resolucién de la Junta Ceneral de Accionistas del

11 de abril del 2001

Dividendos en efectivo 7 - - (205,282) (205,282)
Utilidad neta del afio - - - - 192,669 192,669
Saldos al 31 de diciembre del 2001 400 19,626 10,396 2,173 - - (56,929) 3(&}04 344 960
(1) Nota 10
(2) Nota 11

Las notas explicativag/arfexas 1 a 14 son parte integrante.de los esfa

E—
/ cdo Qscar tvan

Contadoi~




17 1 1

9

J

SERVIC'_{,OS MARITIMOS Y LOGISTICOS

RiEA /A (= &

EEMALSE S.A.
AGENCIA NAVIERA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reterencia
a notas 2001 2000
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio 192,669 205,282
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién 4 22,889 18,342

Provisién para cuentas incobrables 5 2,090 11,382

Resultado por exposicién a la inflacién de activos

tijos y patrimonio 13 - 53,227

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (276,692) (104,524)
Gastos pagados por anticipado 1,432 (3,851)
Cuentas por pagar 336,066 (235,726)
Pasivos acumulados (20,557) 165,087
Etectivo neto provisto por las actividades de operacién 257,897 109,219
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:

Incremento de activos fijos - neto 4 (26,309) (11,758)

(Disminucién) incremento de cargos diteridos y otros activos 500 (792)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (25,809) (12,550)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos 7 (205,282) (106,519)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (205,282) (106,519)
Incremento (disminucién) neta de etectivo 26,806 (9,850)
Diterencia por conversién de los saldos iniciales de etectivo - (36,815)
Etectivo al principio del afio 121,438 168,103
Efectivo al fin del afio 48,244 121,438

Las notas explicativas ane: a 14 son parte integragte-de I

D tzee) >
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SERVICIOS MARITIMOS YLOGISTICOS
SEMALSES S.A.

AGENCIA NAVIERA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Servicios Maritimos y Logisticos Semalog S. A. es una compaifa constituida el 3 de marzo de 1993,
con el objeto social de realizar transporte maritimo, fluvial y aéreo, agenciamiento de barcos y naves
y fletamento y operacién de naves. En la actualidad, realiza trabajos de agenciamiento maritimo y
presta transporte maritimo en lanchas para satisfacer las necesidades logisticas de los buques de
propiedad de Flota Petrolera Ecuatoriana-FLOPEC (Gnico accionista) y de los buques charteados por
la referida Compaiiia; y en general, de cualquier buque de bandera nacional o extranjera que
requiriera sus servicios.

Para el desarrollo de las actividades de SEMALOG, FLOPEC entreg6 a esta Compaiiia las lanchas
Flopec | y Flopec Hl bajo la modalidad de fletamento y arrendamiento a casco desnudo. Ver Nota 6.

Durante el afio 2001, aproximadamente el 51% (2000 — 42%) de las actividades de la Compaiiia
fueron efectuadas con su Gnico accionista Flota Petrolera Ecuatoriana - FLOPEC. En consecuencia,
las actividades de la Compariia y sus resultados dependen en gran medida de los acuerdos
comerciales existentes con la referida Compaiiia relacionada.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual establecié6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizaci6n”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La consolidaci6n y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversién y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creaci6n y canalizacién de su ahorro interno.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversion a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compariia al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas a délares
estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresién
monetaria) al 31 de marzo del 2000.

reexpresién de los activos fijos y del patrimonio (excepto la Reexpresibn monetaria)
mediante la aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y
devaluacién del sucre con respecto al dblar estadounidense acumulada entre el 31 de
diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de
marzo del 2000.

reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectia a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el péarrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresi6n monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresi6n por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6é con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio
2000 y a los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los
montos en sucres por la tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1, excepto el saldo del rubro Caja y
bancos para el cual utilizé la tasa de cambio vigente al 31 de diciembre de 1999, 5/.19,525 por
US$1.

Ingresos por servicios de agenciamiento -

Los ingresos y gastos operacionales por servicios de agenciamiento se contabilizan en los resultados
del ejercicio en que se completa cada servicio de agenciamiento contratado, en cuyo momento se
efectda su liquidacién final en la que se incluyen las comisiones por servicio de agenciamiento que
cobra la Compaiiia. Hasta tanto el servicio de agenciamiento se complete, todos los costos y gastos
efectuados por cuenta de los clientes son acumulados en el rubro Documentos y cuentas por cobrar
— Clientes.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los
activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuaci6n)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
Aportes con destino al Instituto de Servicios Sociales de las Fuerzas Armadas (ISSFA) -

Los aportes al ISSFA son provisionados con cargo a los resultados del afio a la tasa del 10%. Dicha
tasa se aplica a la utilidad neta del afio, luego de deducir las provisiones para participacién laboral
e impuesto a la renta.

Jubilacién patronal -

La Compadia no constituyé una provisién para este rubro porque considera que el nimero de
empleados y su antigiiedad no justifica una provisi6n cuyo monto, por otra parte, no seria
significativo.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podréd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

(4)
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

Chevron
Denholm Ship
Equiva Trading International
Exxon Corporation
Enrod Liquid
Global Petroleum
NYK Bulkship
Repsol
Tsakos Shipping
0s

Provisién para cuentas dudosas

NOTA 4 - ACTIVOS FIJOS

Composicién:

Vehiculos

Equipos de oficina
Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Herramientas

Libros y colecciones

Menos: Depreciacién acumulada

Saldos al 31 de diciembre

2001 2000

- 34,469

53,869 -
- 19,757
19,556 41,448
- 31,824
- 20,500

45,377 -
94,415 20,702
8,201 41,054
256,758 124,324
478,176 334,078
(14,452) (12,362)
463,724 321,716

Tasa anual de
62,005 58,743 20
97,398 95,464 10
15,490 15,490 10
13,684 11,169 10
2,638 2,638 10
1,424 1,424
192,639 184,928

(117,914) (113,623)

74,725 71,305
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NOTA 4 - ACTIVOS FIjOS
(Continuacion)

Movimiento:

Saldos al 1 de enero

Ajustes de aiios anteriores
Ajustes requeridos por la NEC 17:

Correccion de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la

cuenta Reexpresiéon monetaria)

Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién

y devaluacién (imputado al Resultado por exposici6n a la inflacién)

Adiciones netas del afio
Depreciacién del afio

Saldos al 31 de diciembre

NOTA 5 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2001

Provisién para cuentas incobrables
Beneficios sociales (1)

Impuesto a la renta (2)

Aportes al ISSFA (2)

2000

Provisi6n para cuentas incobrables
Beneficios sociales (1)

Impuesto a la renta (2)

Aportes al ISSFA (2)

(1) Incluye la participaci6n de los trabajadores en las utilidades.
(2)  Incluido dentro del rubro Pasivos acumulados - Impuestos.

2001 2000
71,305 39,118
- (31,844)
- 54,948
- 15,667
26,309 11,758
(22,889) (18,342)
74,725 71,305
inicio Incrementos  utilizaciones final
12,362 2,090 - 14,452
59,409 18,469 21,033 56,845
82,312 71,359 82,312 71,359
24,694 21,408 24,694 21,408
980 12,362 980 12,362
31,467 65,264 37,322 59,409
15,303 82,312 15,303 82,312
13,315 24,694 13,315 24,694
(6)
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NOTA 6 - CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Con fecha 1 de enero del 2002 la Compaiiia renové los contratos de fletamento a casco desnudo
de las lanchas Flopec | y Flopec Il en condiciones similares a las contempladas en los contratos
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2001 con un plazo de tres afios adicionales contados a
partir de la fecha de suscripcién de dichos convenios.

Con base en los referidos contratos SEMALOG se comprometié entre otros aspectos a: i)
mantener vigentes todos los permisos de operacién y dar cumplimiento a todas las disposiciones
legales que regulan el manejo y operacién de las embarcaciones maritimas, ii) cubrir todos los
gastos de operaci6n y realizar el mantenimiento técnico periédico de las lanchas, y iii) contratar
un seguro contra todo riesgo, para el casco y maquinaria de las lanchas por un monto total de
US$645,000. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compaiiia contraté seguros por un valor de
US$525,000.

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2001 y 2000
con Flota Petrolera Ecuatoriana — FLOPEC, dnico accionista de la Compaiifa:

2001 2000
Ingresos por servicios de agenciamiento (1)
Servicios de lancha 341,038 276,000
Comisiones por agenciamiento 123,080 135,429
Otros servicios 179,110 44,212

643,228 455,641

Costos de los servicios prestados (1)

Alquiler de lanchas (1) 328,960 254,178
Gastos administrativos y generales (1)

Arriendo de oficinas y otros (2) 13,835 12,560
Pago de dividendos 205,282 106,519

(1) Incluidos en los rubros respectivos del estado de resultados.
(2) Ver Nota 6.

(3) Gastos por arrendamiento de las oficinas y taller utilizados por la Compaiiia en las
ciudades de Esmeraldas y Quito, de propiedad de FLOPEC, segiin convenio suscrito entre

las partes.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

(7)
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

Composicién de los saldos con Flota Petrolera Ecuatoriana — FLOPEC al 31 de diciembre del 2001 y
2000:

2001 2000
Documentos y cuentas por cobrar
Por servicios de agenciamiento 90,779 30,052
Otras 9,399 18,744
' 100,178 48,796
Cuentas por pagar 33,909 9,847

Los saldos por cobrar y pagar a FLOPEC no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
cobro y/o pago.

NOTA 8 - APORTES AL INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL
DE LAS FUERZAS ARMADAS - ISSFA

Segin la ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, las pensiones de retiro, invalidez y muerte
se financiardn en parte con los recursos provenientes de los aportes del 10% de las utilidades de las
empresas de las Fuerzas Armadas.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Los afios 1998 al 2001 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende 10,000
acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una. A la fecha de emisién de estos
estados financieros, y segin lo dispuesto en acta de Junta General de Accionistas de fecha 14 de
septiembre del 2000, se encuentra en trdmite el incremento del capital social de la Compaiiia a
US$800, representado por ocho acciones de US$100 cada una, aumento que serd realizado
mediante capitalizaci6n de la Reserva legal. Con motivo del incremento de capital antes
mencionado se cambiaran la denominacio6n del capital social y el valor nominal de las acciones de
sucres a déblares estadounidenses.

(8)
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NOTA 11 - RESERVA LEGAL

La Compaiifa no ha apropiado cargos adicionales a la Reserva legal en vista de que el saldo de la
reserva constituida en afios anteriores, supera el minimo establecido en las disposiciones legales
vigentes. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 12 - AJUSTES A SALDOS DE ANOS ANTERIORES

En el afio 2000 la Compaiiia ajust6 el célculo de la depreciacién acumulada de los activos fijos y de
la reexpresién monetaria de este rubro y del patrimonio contabilizados en afios anteriores. Como
resultado de dicho célculo registr6 una disminucién de US$31,844 en el rubro Activos fijos, un
incremento de US$124,058 en Utilidades acumuladas y disminuciones de US$594, US$50,844 y
US$104,464 en las cuentas Reserva legal, Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria, respectivamente.

NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17

Al 31 de diciembre del 2000 se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los
siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

(Débitos)
créditos

Activo fijo 54,948
Patrimonio (1) 15,852

70,800

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién

(Débitos)
di

Activo fijo 15,667
Patrimonio (1) (68,894)

(53,227)

9)
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NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
(Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2000 los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron
incluidos en las siguientes cuentas segin se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

Reserva por revalorizacién del patrimonio 476
Utilidades acumuladas 52,567
NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(10)




