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PRICEWATERHOUSE(COPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía Ltda. 
Almagro N32-48 y Whymper 
Casilla: 17-21-1915 
Quito - Ecuador 

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 567-010 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 

Servicios Marítimos y Logísticos SEMALOG S.A. 

16 de marzo del 2001 

Hemos auditado el balance general adjunto de Servicios Marítimos y Logísticos SEMALOG S.A. al 31 
de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas 
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de Servicios Marítimos y Logísticos SEMALOG S.A. al 
31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

Tal como se explica en las Notas 1 y 7 a los estados financieros, las operaciones de Servicios 
Marítimos y Logísticos SEMALOG S.A. y sus resultados dependen en gran medida de los acuerdos 
comerciales existentes con una compañía relacionada. 

Tal como se explica en la Nota 12, en el año 2000 la Compañía modificó los saldos de los rubros 
activo fijo y patrimonio para corregir errores en la aplicación de la depreciación y reexpresión 

monetaria de ejercicios anteriores. 
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6. Según se explica en la Nota 6, al 31 de diciembre del 2000 la Compañía ha contratado en forma 
parcial la cobertura de seguros para las lanchas de propiedad de su único accionista. 

7. En la Nota 1 la Administración describe las condiciones económicas imperantes en el país y las 
medidas adoptadas por las autoridades durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y 
convertir la contabilidad a dólares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no 
se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de 
la economía nacional y su eventual incidencia en la posición económica y financiera de la 
Compañía, los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias que allí se 
describen. 

Bertha Proaño 
Apoderada 
No. de Licencia 
Profesional: 18370 

(2) 
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG $. A. 

BALANCE GENERAL 

31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo Pasivo y patrimonio 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 121,438 Cuentas por pagar 
Documentos y cuentas por cobrar Anticipos de clientes 15,201 
Clientes 334,078 Compañía relacionada 9,847 
Compañía relacionada 48,796 Proveedores 49,093 

Impuestos 10,360 Otras 3,683 77,824 
Empleados 21,834 
Otras 7,116 Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 59,409 
422,184 Impuestos 115,600 175,009 

Provisión para cuentas incobrables (12,362) 409,822 

Total del pasivo corriente 252,833 
Inventarios 136 
Gastos pagados por anticipado 6,588 

PATRIMONIO 
Total del activo corriente 537,984 (Véase estado adjunto) 357,573 

ACTIVOS FIJOS, menos depre- 

ciación acumulada 71,305 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS 

ACTIVOS 1,117 

610,406 
ss 

  

   
as notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de lose 

Di cert! 
CPNV (SP) Diógenes/Fernández 

Gerente Ge 
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGÍSTICOS SEMALOG S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos por servicios de agenciamiento 
Servicios de lancha 
Comisiones por agenciamiento 
Otros servicios 

Costo de los servicios prestados 

Utilidad bruta 

Gastos 
Administrativos y generales 

Utilidad en operación 

Otros ingresos y egresos 
Financieros, intereses ganados 
Diferencia en cambio, neta 
Resultado por exposición a la inflación (REI) 
Otros 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades, del impuesto a la renta y de la 
aportación al ISSFA 

Participación de los trabajadores en las utilidades 
Impuesto a la renta 
Aportes al ISSFA 

Utilidad neta del año 

Las notas explicativayanexas 1 a 14 son parte integrante de los estádos finaficieros. 

ner Rer ff 
er > - LC 

: ar Iván Mon PA) 
Date) 
CPNV (SP) Dió 

erente General 
   

    

  

  

    

   

  

415,072 
428,087 
253,071 1,096,230 

(518,149) 

578,081 

(220,308) 

357,773 

10,435 
49,331 

(53,227) 
3,086 9,625 

367,398 

(55,110) 
(82,312) 
(24,694) 

205,282 
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Reserva por 
Capital Reserva Reservas Reserva revalorización Reexpresión  Reservade Utilidades 
social legal facultativa voluntaria del patrimonio monetaria capital acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2000 400 20,220 10,396 2,173 27,103 - - 106,519 166,811 

Ajuste a la reexpresión monetaria de años anteriores - (594) - - (50,844) (104,464) 124,058 (31,844) 

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos 
fijos y del patrimonio, provenientes 
de ejercicios anteriores, por el Índice corrector 
de brecha entre inflación y devaluación del 
sucre, según lo requerido por la NEC 17 - - 476 70,800 - 52,567 123,843 

Transferencia a la cuenta Reserva de capital 
requerida por la NEC 17 23,265 33,664 (56,929) - - 

Resolución de la Junta General de Accionistas del 
29 de marzo del 2000 
Dividendos en efectivo - - - - - - (106,519) (106,519) 

Utilidad neta del año - - - - - - 205,282 205,282 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 400 19,626 10,396 (1) 2,173 (1) - - (56,929) 381,907 357,573 

(1) Las condiciones para la utilización de estos saldos deberán ser aprobadas por la Junta General de Accionistas. 
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGÍSTICOS SEMALOG $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta del año 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 
Depreciación 
Provisión para cuentas incobrables 
Resultados por exposición a la inflación de activos 
fijos y patrimonio 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Gastos pagados por anticipado 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Incremento de activos fijos - neto 
Incremento de cargos diferidos y otros activos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Pago de dividendos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Disminución neta de efectivo 

Diferencia por conversión de los saldos iniciales de efectivo 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al fin del año 

Las n 

Dr 
  

(104,524) 
(3,851) 

(235,726) 
165,087 

205,282 

18,342 
11,382 

53,227 

288,233 

(179,014) 
  

109,219 

(11,758) 
(792) 

(12,550) 

(106,519) 

(106,519) 

(9,850) 

(36,815) 

168,103 

  

121,438 
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Servicios Marítimos y Logísticos Semalog S. A. es una compañía constituida el 3 de marzo de 1993, 
con el objeto social de realizar transporte marítimo, fluvial y aéreo, agenciamiento de barcos y naves 
y fletamento y operación de naves. En la actualidad, realiza trabajos de agenciamiento marítimo y 
presta transporte marítimo en lanchas para satisfacer las necesidades logísticas de los buques de 
propiedad de Flota Petrolera Ecuatoriana-FLOPEC (único accionista) y de los buques charteados por 
la referida Compañía, a los precios y bajo las condiciones establecidas por esta entidad relacionada; 
y en general, de cualquier buque de bandera nacional o extranjera que requiriera sus servicios. 

Para el desarrollo de las actividades de SEMALOG, FLOPEC entregó a esta Compañía las lanchas 
Flopec | y Flopec Il bajo la modalidad de fletamento y arrendamiento a casco desnudo. Ver Nota 6. 

Durante el año 2000, aproximadamente el 42% de las actividades de la Compañía fueron 
efectuadas con su único accionista Flota Petrolera Ecuatoriana - FLOPEC. En consecuencia, las 
actividades de la Compañía y sus resultados dependen en gran medida de los acuerdos comerciales 
existentes con la referida Compañía relacionada. 

En los últimos años las condiciones económicas del país han sufrido un proceso de deterioro 
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis 

generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a líneas internacionales de 
crédito, fuerte caída de la actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de 
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobó la Ley de 
Transformación Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en 
circulación por dólares estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedó 
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversión de la 
contabilidad a dólares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios 
y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación local y la 
devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el 
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 
“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”. Con 
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados 
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento 
en el índice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las 
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el índice de inflación se 
reducirá gradualmente en los próximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en 
que se prevé una recuperación de la actividad económica global del país. No se cuenta aún con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la economía 
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. 
Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias descritas en este 
párrafo. 
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NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado para activos fijos y patrimonio de acuerdo 
con las pautas de ajuste y conversión a dólares estadounidenses establecidas en la NEC 17, según 
se describe más adelante. 

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros 

adjuntos expresados en dólares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del 
ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compañía no cuenta con y no presenta 
en los estados financieros adjuntos la información comparativa del ejercicio anterior requerida por la 
NEC 1. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses - 

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han 
sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 
17 - “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”. 
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

* ajuste por inflación de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000. 

reexpresión de los activos fijos y del patrimonio mediante la aplicación de un índice 
especial de corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con respecto al 
dólar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de 
cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000. 

. reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los 
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de 
ser éstos inferiores. 

conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y 
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado 
en dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1, 

establecida oficialmente. 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputadas a la cuenta 
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la corrección del efecto de 
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta 
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por 
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los 
primeros tres meses del año 2000. 

(2) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Para fines de conversión a dólares, los cargos a los resultados del período comprendido entre el 1 
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del 
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el período y la amortización o depreciación 
del período de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999, se basan en el 
valor histórico o reexpresado monetariamente que dichos activos tenían al cierre del ejercicio 
anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha. 

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en la 
conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la 

contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres) al inicio del 
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el 
período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de 
información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compañía asignó 
equivalentes estimados en dólares a los saldos iniciales y a los movimientos del referido período, 
expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en sucres a la tasa de cambio de S/.25,000 por 
US$1, excepto el saldo del rubro Caja y bancos para el cual se utilizó la tasa de cambio vigente al 31 
de diciembre de 1999, $/.19,525 por US$1. 

Ingresos por servicios de agenciamiento - 

Los ingresos y gastos operacionales por servicios de agenciamiento se contabilizan en los resultados 
del ejercicio en que se completa cada servicio de agenciamiento contratado, en cuyo momento se 
efectúa su liquidación final en la que se incluyen las comisiones por servicio de agenciamiento que 
cobra la Compañía. Hasta tanto el servicio de agenciamiento se complete, todos los costos y gastos 
directos e indirectos así como los ingresos por servicios de lancha facturados son acumulados en el 
rubro Documentos y cuentas por cobrar — Clientes. 

Activos fijos - 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada. 

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de la línea recta. 

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

La depreciación correspondiente al período comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en 
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones monetarias hasta el 31 de diciembre de 1999 
convertidos a dólares a la tasa de S/.25,000 por US$1. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base 
en las sumas por pagar exigibles. 

Provisión para impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Aportes con destino al Instituto de Servicios Sociales de las Fuerzas Armadas (ISSFA) - 

Los aportes al ISSFA son provisionados con cargo a los resultados del año a la tasa del 10%. Dicha 
tasa se aplica a la utilidad neta del año, luego de deducir las provisiones para participación laboral e 
impuesto a la renta. 

Jubilación patronal - 

La Compañía no constituyó una provisión para este rubro porque considera que el número de 
empleados y su antigiedad no justifica una provisión cuyo monto, por otra parte, no sería 
significativo. 

Reserva de capital - 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva 
por revalorización del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta 
Reexpresión monetaria, a la cuenta Reserva de capital. 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros los Organismos de Control no han emitido un 
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva. 

(4)
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los saldos de Documentos y cuentas por cobrar a los clientes más importantes del año 2000, se 
detallan a continuación: 

Saldo por 

cobrar al 

cierre 

del año 

US$ 

Chevron 34,469 
Equiva Trading internactional 19,757 
Exxon Corporation 41,448 
Enrod Liquid 31,824 
Global Petroleum 20,500 
Repsol 20,702 
Tsakos Shipping 41,054 
Otros 124,324 

334,078 

Provisión para cuentas dudosas (12,362) 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 321,716 

NOTA 4 - ACTIVOS FIJOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(5)
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NOTA 4 - ACTIVOS FIJOS 
(Continuación) 

Vehículos 
Equipos de oficina 
Maquinaria y equipos 
Muebles y enseres 
Herramientas 
Libros y colecciones 

Menos: Depreciación acumulada 

Total al 31 de diciembre del 2000 

Movimiento: 

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 

Ajustes de años anteriores 
Ajustes requeridos por la NEC 17: 

US$ 

58,743 
95,464 
15,490 
11,169 
2,638 
1,424 

184,928 
(113,623) 

71,305 

Corrección de brecha entre inflación y devaluación (imputado a la 
cuenta Reexpresión monetaria) 
Ajuste por inflación y por corrección de brecha entre inflación 
y devaluación (imputado al Resultado por exposición a la inflación) 

Adiciones netas del año 
Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 

NOTA 5 - PROVISIONES 

(Véase página siguiente) 

Tasa anual de 
depreciación A 

20 
10 
10 
10 
10 

US$ 

39,118 

(31,844) 

54,948 

15,667 
11,758 

(18,342) 

71,305
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NOTA 5 - PROVISIONES 

(Continuación) 

Composición y movimiento: 

  

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio incrementos utilizaciones final 

US$ US$ US$ US$ 

Provisión para cuentas incobrables 980 12,362 980 12,362 

Beneficios sociales 2,279 65,264 8,134 59,409 

Impuesto a la renta (1) 15,303 82,312 15,303 82,312 

(1) Incluido dentro del rubro Pasivos acumulados - Impuestos. 

NOTA 6 - CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO 

Para el desarrollo de las actividades de SEMALOG, FLOPEC ha entregado en arrendamiento las 
lanchas Flopec | y Flopec Il. Con fecha 8 de enero de 1998 se renovaron los contratos de 
fletamento a casco desnudo de las referidas lanchas por tres años adicionales a partir del 1 de 
enero de 1999. Los cánones de arrendamiento son fijados anualmente. 

Con base en los referidos contratos SEMALOG se comprometió entre otros aspectos a: i) 
mantener vigentes todos los permisos de operación y dar cumplimiento a todas las disposiciones 
legales que regulan el manejo y operación de las embarcaciones marítimas, ¡i) cubrir todos los 
gastos de operación y realizar el mantenimiento técnico periódico de las lanchas, y iii) contratar 
un seguro contra todo riesgo, para el casco y maquinaria de las lanchas por un monto total de 
US$645,000. Al 31 de diciembre del 2000 la Compañía contrató seguros por un valor de 
US$525,000. 

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
Y PARTES RELACIONADAS 

En adición a lo mencionado en la Nota 6, el siguiente es un resumen de las principales transacciones 
realizadas durante el 2000 con Flota Petrolera Ecuatoriana — FLOPEC, único accionista de la 

Compañía: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

US$ 

Ingresos por servicios prestados 
Servicios de lancha 276,000 
Comisiones por agenciamiento 135,429 
Otros servicios 44,212 

455,641 

Alquiler de lanchas (1) 254,178 

Arriendo de oficinas y otros (2) 12,560 

Pago de dividendos 106,519 

(1 Ver Nota 6. 

(2) Gastos por arrendamiento de las oficinas y taller utilizados por la Compañía en las ciudades 
de Esmeraldas y Quito, de propiedad de FLOPEC, según convenio suscrito entre las partes. 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general, 
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

Composición de los saldos con Flota Petrolera Ecuatoriana — FLOPEC al 31 de diciembre del 2000: 

US$ 

Documentos y cuentas por cobrar 

Por servicios de agenciamiento 30,052 

Otras 18,744 

48,796 

Cuentas por pagar 9,847 

Los saldos por cobrar y pagar a FLOPEC no devengan intereses y no tienen plazos definidos de 
cobro y/o pago. 
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NOTA 8 - APORTES AL INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL 
DE LAS FUERZAS ARMADAS - ISSFA 

Según la ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, las pensiones de retiro, invalidez y muerte 
se financiarán en parte con los recursos provenientes de los aportes del 10% de las utilidades de las 
empresas de las Fuerzas Armadas. 

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 

Los años 1997 al 2000 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
correspondientes. 

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2000 comprende 10,000 
acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una. A la fecha de emisión de estos 
estados financieros y según lo dispuesto en acta de Junta General de Accionistas de fecha 14 de 
septiembre del 2000, se encuentra en trámite el incremento del capital social de la Compañía a 
US$800, representado por ocho acciones de US$100 cada una, aumento que será realizado 
mediante capitalización de la Reserva legal y/o Reserva voluntaria. Con motivo del incremento de 
capital antes mencionado se cambiarán la denominación del capital social y el valor nominal de las 
acciones de sucres a dólares estadounidenses. 

NOTA 11 - RESERVA LEGAL 

La Compañía no ha apropiado cargos adicionales a la Reserva legal en vista de que el saldo de la 
reserva constituida en años anteriores, supera el mínimo establecido en las disposiciones legales 
vigentes. La reserva legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 12 - AJUSTES A SALDOS DE AÑOS ANTERIORES 

En el año 2000 la Compañía ajustó el cálculo de la depreciación acumulada de los activos fijos y de 
la reexpresión monetaria de este rubro y del patrimonio contabilizados en años anteriores. Como 
resultado de dicho cálculo registró una disminución de US$31,844 en el rubro Activos fijos, un 
incremento de US$124,058 en Utilidades acumuladas y una disminución de US$594, US$50,844 y 
US$104,464 en las cuentas Reserva legal, Reserva por revalorización del patrimonio y Reexpresión 
monetaria, respectivamente. 

(9) 
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NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17 

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros: 

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresión monetaria 

US$ 
(Débitos) 

créditos 

Activo fijo 54,948 
Patrimonio (1) 15,852 

70,800 

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposición a la inflación 

US$ 
(Débitos) 
créditos 

Activo fijo 15,667 
Patrimonio (1) (68,894) 

(53,227) 

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes 
cuentas según se expone en el estado de cambios en el patrimonio: 

US$ 

Reserva por revalorización del patrimonio 476 

Utilidades acumuladas 52,567 

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisión de estos estados financieros (16 de marzo 
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos. 

(10) 

 


