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Garcia-Zurita & Asociados

Informe de los Auditores Independientes \

A los Miembros del Directorio y al Accionista de
SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A.

Informe sobre los estados financieros \

I.  Hemos auditado los estados financieros adjunto de SERVICIOS MARITIMC,
LOGISTICOS SEMALOG S.A. (Una Sociedad Andnima constituida en el Ecui
poseida en el 100% por Flota Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC)) que comprenden
balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultad
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, &
como el resumen de politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

e

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros. !

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién%*e§
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad !
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, |
implementaciéon y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y 3
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes |
debido a fraude o error; seleccidon y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la |

determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.
: z

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjunto§
basados en nuestra auditoria. Excepto por los asuntos mencionados en los parrafos cuarto y
quinto, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y

realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
. . . B i
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los ’
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable /
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo |
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la|
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye la;‘
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si lag
estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como ung
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

e

e e e

e \\{f\i\ﬁe&\\m\\\%\\ /
ik %’@ /
1o/

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es G kh”\whjﬁ%
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Garcia-Zurita & Asociados

Bases para la opinion calificada

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia realizé un estudio actuarial a través des
independiente para estimar la provision para jubilacion patronal; debido a que I
definido el derecho que tienen o no los trabajadores de la Compafiia a pCI‘Clbh
beneficio, por el cambio en el régimen laboral, sujetos anteriormente al Codigo de Tra
actualmente a la Ley Orgénica del Servidor Publico LOSEP, la Administracion &
parcialmente la mencionada provision sin embargo ésta no alcanza los valores determm\
en dicho estudio tal como lo requieren los Principios de Contabilidad Generalm(
Aceptados en el Ecuador. En estas circunstancias no nos fue posible determinar los efec
sobre los estados financieros adjuntos derivados por la falta de una definicién en cuanto ax
obligacién que tendria o no la Compafiia por este concepto. \
Como se menciona en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, con fecha 16 de octubré:
del 2009 mediante Registro Oficial No. 48 se emitié la “Ley de empresas publicas”, la}i
misma que en su cldusula transitoria tercera se refiere a las empresas de las Fuerzas!
Armadas y Policia Nacional que sefiala: “las empresas bajo la actual dependencia o control |

de las F.F.A.A. mantendran su naturaleza juridica inalterada y conservaran las mismas |

modalidades de organizacién, funcionamiento y administracién hasta que se constituya el
Comité de Industria de la Defensa Nacional en un plazo no mayor a 90 dias, del mismo se
esperaba que recomiende en un plazo no mayor de 180 dias al Gobierno Nacional
mantener el control o administraciéon de dichas empresas™;, y se establecieron dos
alternativas: 1) quedar bajo el control de las F.F.A.A. y adecuar su naturaleza juridica al
marco de la mencionada ley o; ii) en las que se decida que las F.F.A.A. no contintien
participando e iniciar el proceso de desinversion; en estas circunstancias se considera que
la Compafiia se encuentra en una etapa de transformacién y definiciéon de politicas a su
nueva condicion juridica. Hasta la fecha de este informe, el Gobierno Central no ha
definido la normativa referente al nuevo marco legal que regira para la Compaiiia en los
proximos periodos. Los estados financieros adjuntos no incluye ninglin ajuste de sus
activos, pasivos y resultados que pudieran requerirse por esta situaciéon ya que ciertos
aspectos como: jubilacidn patronal y desahucio y crédito tributario, entre otros, podrian ser
afectados por la referida disposicion. En razén de estas circunstancias no nos fue posible
determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos derivados de esta situacion.

Opinién Calificada

6.  En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguna i

y que pudieron haberse determinado como necesarios si no hubieran existido las ;
limitaciones mencionadas en los parrafos cuarto y quinto, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos;
importantes, la situacién financiera de SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOSf
SEMALOG S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, loé
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en_ g @@ha, df
conformidad con principios de contabilidad generalmente accptados g@@@“ %‘3‘4 S /
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Garcia-Zurita & Asociados

Aspectos de énfasis

Como se menciona en las Notas 1, 10 y 11 a los estados financieros, las open,

7.
Compaiiia y sus resultados dependen en gran medida de los acuerdos \

existentes con su compaifiia matriz y unico accionista Flota Petrolera B
“E\

(FLOPEC).
8. Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este i
la Compafiia prepara sus estados “financieros con base a las Normas Ecuatoriah
Contabilidad NEC's las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Ng
Internacionales de Informacién Financiera NIIF s los cambios en el patrimonio. Po,
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la situag

financiera, los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los ﬂu_]OS?
SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A. ‘\!

efectivo  de
conformidad con principios de contabilidad y précticas generalmente aceptadas en palsesﬁ

jurisdicciones diferentes a las de la Republica del Ecuador.

PAtelle

RNAE No. 358
20 de Febrero del 2011

Quito, Ecuador

"A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS
SEMALOG S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A))

ACTIVO
201 2009
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 447,216 475,498
Inversiones temporales (Nota 3) 22,251 2,251
Cuentas por cobrar (Nota 4) 1,731,920 1,422,041
Gastos pagados por anticipado ) 6,007 7,266
Total del activo corriente 2,207,394 1,907,056
FLOTA, MOBILIARIO Y EQUIPO (Nota 5) 733,028 755,144
2,940,422 2,662,200
PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 6) 720,142 406,574
Impuesto a la renta (Nota 7) 286,152 192,581
Pasivos acumulados (Nota 8) 29,144 19,214
Total del pasivo corriente 1,035,438 618,369
RESERVA PARA JUBILACION E
INDEMNIZACIONES (Nota 9) 74,326 59,327
Total pasivo 1,109,764 677,696
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social (Nota 12) 350,200 350,200
Reserva legal ' \"@N (Nota 13) 175,100 175,100
Reserva de capital . AN (Nota 14) 130,031 -
- Reserva facultativa g\\w\.\\ (Nota 15) 10,396 10,396
Reserva voluntaria I (Nota 15) 2,173 2,173
Utilidades retenidas (Nota 16) 1,162,758 1,446,635
% %XBO ______________________
E 4 1,830,658 1,984,504

2,940,422 2,662,200

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS

SEMALOG S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

- (Expresados en Dolares de E.U.A.)

INGRESOS POR SERVICIOS:
Servicios de lancha
Comisiones por agenciamiento
Otros servicios

COSTOS DE SERVICIOS
Utilidad bruta en ventas

GASTOS DE OPERACION:
Administracion y generales

Utilidad en operacién
OTROS INGRESOS, neto:
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de provision para contribuciones a
la Contraloria € impuesto a la renta.

CONSTRIBUCION A LA CONTRALORIA
GENERAL DEL ESTADO

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

(Nota 8)
(Nota 7)

e
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados AalEs.

2010 2009
1639235 1,266,956
1,122,223 988,566

529,046 470,487
3,290,504 2,726,009
1274421 1,203,825
2,016,083 1,522,184

887,060 717,528
1,129,023 804,656

50,369 24,632
1,179,392 829,288

9,000 8,189

286,152 192,581

884,240 628,518
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

MAS (MENOS):
Ajuste reversion aportes [SSFA
Utilidad neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

MAS (MENOS)
Pagos de dividendos
Reclasificacion (Nota 14)
Utilidad neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en Dodlares de E.U.A.)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA RESERVA  UTILIDADES

SOCIAL LEGAL CAPITAL FACULTATIVA VOLUNTARIA RETENIDAS TOTAL
350,200 175,100 - 10,396 2,173 742,340 1,280,209

- . . - - 75,777 75,777

- . . - - 628,518 628,518

350,200 175,100 . 10,396 2,173 1,446,635 1,984,504

- - . - - (1,038,086) (1,038,086)

. - 130,031 - - (130,031) -

. § . - - 884,240 884,240

350,200 175,100 130,031 10,396 2,173 1,162,758 1,830,658

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS

SEMALOG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

( Expresadés en Doélares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios, compafiias relacionadas,
anticipo de clientes y otras cuentas por pagar
Efectivo pagado por impuesto a la renta y contribucién a la Contraloria.
Efectivo (utilizado en) otros gastos, netos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo (utilizado en) inversiones temporales

Efectivo (utilizado en) por la adquisicién de mobiliario y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo utilizado en el pago de dividendos al accionista
Efectivo utilizado en la constituciéon del fondo de cesantia

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financie

2010 2009
14,086,894 14,976,998
(12,873,570)  (14,917,926)

(74,763) (145,785)
(55,180) (13,897)
1,083,381 (100,610)
(20,000) (1,600)
(53,577) (114,945)
(73,577) (116,545)
(1,038,086)  (212,226)
- (4,084)
(1,038,086) (216,310)
(28,282) (433,465)
475,498 908,963
447216 475,498
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS
SEMALOG S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

2010 2009
UTILIDAD NETA 884,240 628,518
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de flota, mobiliario y equipo 75,693 71,416
Provisién para cuentas incobrables 27,790 7,218
Baja de cuentas por cobrar - 3,151
Provision, contribucion a la Contraloria 9,000 8,189
~ Baja de mobiliario y equipo - 13,403
Provision jubilacion patronal e indemnizaciones 14,999 -
Ajuste de mobiliario y equipo, neto - 4,502
Provisién de impuesto a la renta 286,152 192,581
Provisién de ingresos (89,300) (74,381)
1,208,574 854,597
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar (15,121,622) (17,764,303)
Disminucién (Aumento) en gastos pagados por anticipado 1,259 6,587
(Disminucion) Aumento en las cuentas por pagar 15,060,813 16,981,136
Disminucién en impuesto a la renta, obligaciones con trabajadores
contribucion a la Contraloria (65,643) (178,627)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,083,381 (100,610)
vl
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SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS
SEMALOG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Délares de E.U.A))

OPERACIONES:

SERVICIOS MARITIMOS Y LOGISTICOS SEMALOG S.A. fue constituida en Quito,
Ecuador el 3 de marzo de 1993, con el objetivo de realizar transporte maritimo, fluvial y
aéreo, agenciamiento de barcos y naves y fletamento y operacion de naves. En la
actualidad, realiza trabajos de agenciamiento maritimo y presta transporte maritimo en
lanchas para satisfacer las necesidades logisticas de los buques de propiedad de Flota
Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC) y de los buques charteados este cliente; y en general, de
cualquier buque de bandera nacional o extranjera que requiriera sus servicios. Las
operaciones de la Compaiiia se desarrollan a través de sus oficinas de logistica ubicadas en
las ciudades de Esmeraldas y La Libertad.

La Compafiia es poseida en el 100% por Flota Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC).

Para el desarrollo de sus actividades FLOPEC entregé a la Compaiiia, las lanchas FLOPEC
I, FLOPEC II, bajo la modalidad de fletamiento y arrendamiento a casco desnudo. (Ver
Nota 11).

Durante los afios 2010 y 2009, las actividades de la Compaiiia fueron efectuadas con su
Unico accionista Flota Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC), en un 27% y 25%
respectivamente. Las actividades de la Compaifiia y sus resultados dependen en gran
medida de los acuerdos comerciales existentes con la referida entidad relacionada, como
resultado de la aplicacion del plan de negocios de la Compaiiia, se ha incrementado y
debido a la diversificacion de los servicios prestados, tales como: inspecciones submarinas,
agenciamiento de naves en el terminal Tres Bocas, alquiler de fenders, desalojo de basura y
aguas oleosas, obtencion de nuevos convenios celebrados entre otros clientes con PDVSA,
Ursa Shipping, Panama

Con fecha 16 de octubre del 2009 mediante Registro Oficial No. 48 se emitio la Ley de
Empresas Publicas la misma que en su clausula transitoria tercera, se refiere a las empresas
de las Fuerzas Armadas y Policia Nacional que sefiala: “las empresas bajo la actual
dependencia o control de las F.F.A.A. mantendran su naturaleza juridica inalterada y
conservaran las mismas modalidades de organizacién, funcionamiento y administracion
hasta que se constituya el Comité de Industria de la Defensa Nacional en un plazo no
mayor a 90 dias, el mismo que recomendara en un plazo no mayor de 180 dias al Gobierno
Nacional mantener el control o administracion de dichas empresas™; y se establecieron dos
alternativas: 1) quedar bajo el control de las F.F.A.A. y adecuar su naturaleza ju { jdica al
marco de la mencionada ley o; ii) en las que se decida que las F. F@H.@%\\’&“ ‘%‘@ginﬁen
participando iniciar el proceso de desinversion. !




OPERACIONES: (Continuacion)

Hasta la fecha de este informe el Gobierno Central no ha definido la normativa referente al
nuevo marco legal que regird para la Compaiflia en los proximos periodos. La
Administracion de la Compaiiia considera que mientras se encuentra en ésta etapa de
transformacion y definicién debe regirse a la Ley de Compafiias y demas normas que
aplican a las sociedades bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias. Los estados
financieros adjuntos no incluye ningiin ajuste que pudiera requerirse por la referida
disposicion transitoria y deben ser leidos bajo estas circunstancias.

Durante los afios 2010 y 2009 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacion del 3.4% y 4.3%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacién se resumen las principales politicas de Contabilidad que sigue la
Compafiia, éstas estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se
planea adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF ‘s,
Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC
proveeran los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad aplicables en el
Ecuador. Estas Normas requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacidén

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico.

b. Flota, mobiliario y Equipo

Se muestra al costo historico o al valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la correspondiente
depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de
utilizacién economica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento, reparaciones y overhall se cargan a los resultados del afio,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados e\&k\\gﬁo,
1vos

utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el Vﬁk\‘ﬁ‘-\ He 2
: ,oe . . . , , . AR I ey
durante su vida 1til estimada, siguiendo el método de la lmcm 3 \k}“‘ i N
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

c. Reconocimiento del ingreso v costos de agenciamiento

Los ingresos, costos y gastos operacionales por servicios de agenciamiento se
registran en los resultados del ejercicio, una vez que se completa cada servicio de
agenciamiento contratado, en ese momento se efectiia una liquidacion final en la que
se incluyen las comisiones por servicio que cobra la Compafifa. Hasta tanto el
servicio de agenciamiento se complete, todos los costos y gastos efectuados por
cuenta de los clientes son acumulados en Cuentas por cobrar y Anticipos de clientes,
segun corresponda.

d. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

e. Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan implementar
dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo
con este cronograma, la Compaiiia, debe cumplir con este requerimiento a partir del
afio 2011 y para efectos comparativos el afio 2010.

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01, la
Superintendencia de Compaiiias considerando entre otros, que el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en espaiiol la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y preparacion de
estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas que cumplan las
siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
c) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos parametros se consideraran con base a los estados financieros del ejercicio
econémico anterior al periodo de transicidon, es decir 2010. Todas aquellas
compaiiias que cumplan con las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las
PYMES y se establece el afio 2011 como periodo de transicion y como tales éstas
deberan elaborar y presentar sus estado financieros comparativos con %mh dichas
normas. i “’m\m




RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

f. Registros contables v unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las inversiones temporales se integraban de la
siguiente manera:

201
Banco Pichincha C.A.
Certificado de depésito que genera una tasa de interés
del 4.50% anual con vencimiento en abril del 201 1. 20,000
Certificado de depdsito que genera una tasa de interés
del 4.50% anual con vencimiento en abril del 2011. 1,600
Depésito en garantia 651
22,251
2009
Banco Pichincha C.A.

Certificado de depdsito que genera una tasa de interés
del 4.50% anual con vencimiento en marzo del 2010
Depdsito en garantia




4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente

manera:
2010 2009

Clientes de agenciamiento eY) 1,116,045 825,265
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 10) 242,062 188,316
Crédito tributario [IVA 168,573 133,032
Provision de ingresos por facturar 89,300 74,381
Funcionarios y empleados ) (2) 74,907 50,691
Anticipo a proveedores 42,411 14,291
Impuestos retenidos y anticipos 25,678 126,007
Otros 12,063 30,257

1,771,039 1,442,240
Menos - Provision para cuentas
incobrables ' 3) (39,119) (20,199)

1,731,920 1,422,041

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de clientes por agenciamiento incluye
US$1,036,475 y US$726,108, que corresponden a la facturaciéon propia de los
servicios que presta la Compaiiia y US$79,570 y US$99,157 respectivamente, que
seran recuperados de clientes por servicios de tramites portuarios y provision de
armadores.

Un detalle de los principales clientes de la Compaiiia es como sigue:

2010 2009
PDV S.A. 126,640 35,089
Panamax International 114,251 3,338
Inchcape Shipping UK 90,875 34,515
Refineria la Pampilla WA 67,549 53,977
Emirates Trading 65,875 -
Norient Product 63,174 -
Petrobras 55,336 18,870
Petrochina Shipping ) 0 48,554 -
Repsol S.A. & f""f:.‘\‘D 41,252 1,375

Tesoro Petroleum ?\EC’\‘;’ 30,771 -

Pasan... 704,277 147,164



4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

2010 2009

_ Vienen... 704,277 147,164
Ancap Refineria La Teja 29,420 -
Transnave 29,108 36,458
Capital Ship Management 24,949 -
Columbia Shipmanagement 27,452 -
Hellespont Steamship 20,325 20,326
Tsakos Shipping 19,905 55,121
OSG Ship (Stelmar Tankers) 18,677 70,415
Columbia Ship 18,438 -
Oceanbat S.A. 11,041 41,298
Marzan . 2,580 21,763
Servamain 2,721 7,577
Navestation S.A. 1,513 3,245
Enterprises Ship 432 2,194
Enap - 101,301
Shell Internacional - 99,038
BP Shipping - 44,628
Petroecuador - 26,311
Stentex Houston - 9,138
Inciar S.A. - 8,870
Andriaki Shipping Co. Ltd. - 8,638
Dlen S.A. - 1,951
Varios 205,207 119,829
1,116,045 825,265

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta cuenta no incluye operaciones individuales
de importancia entre la Compaiiia y sus funcionarios y empleados.

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 20,199 16,132
Provision del afio 27,790 7,218
Bajas y utilizaciones - (8,870) (3,151)
, BT\ U
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y, 2@ Wik 39,119 20,199
%\\V:&‘\V;‘\?’l === =

e



S.

6.

FLOTA, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, flota, mobiliario y equipo se conformaba de la

siguiente manera:

Tasa
anual de
2010 2009 depreciacién
Lancha 647,899 647,899 5%
Vehiculos 120,261 99,213 20%
Equipo de computacion 38,769 31,832 10%y 33%
Muebles y enseres 43,487 36,470 10%
Equipo y maquinaria 39,442 29,782 10%
Equipo de buceo 168,077 168,077 10%
Equipo y repuestos maquina 24,933 24,933 5%
Equipo de radio y comunicacidn 18,277 9,362 10%
1,101,145 1,047,568
Menos - Depreciacion acumulada (368,117) (292,424)
733,028 755,144
El movimiento de flota, mobiliario y equipo fue como sigue:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 755,144 716,117
Adiciones 53,577 114,945
Bajas - (4,502)
Depreciacion del afio (75,693) (71,416)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 733,028 755,144
CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se conformaban de la siguiente
manera:
2010 2009
Anticipo de clientes (1) 372,303 242,572
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 10) 195,108 13,703
Proveedores de bienes y servicios 126,912 112,094
Retenciones en la fuente e IVA 9,208 16,698
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social I 8,674 15,282
Otras 7,937 6,225
720,142 406,574
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CUENTAS POR PAGAR: (Continuacién)

D

Para los afios 2010 y 2009, corresponden a valores recibidos de clientes para iniciar
tramites de agenciamiento previo al arribo de los buques a los Puertos de Esmeraldas
y La Libertad, dichos valores se liquidan una vez que €l servicio es prestado.

IMPUESTO A LA RENTA:
a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2007 al 2010 ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario y su Reglamento, se establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

El impuesto a la renta para los afios 2010 y 2009 fue calculado a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables. De acuerdo con nuevas regulaciones se establece una
reduccion de la tarifa del impuesto a la renta de sociedades que se aplicara en forma
progresiva en los siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva sera
del 24%,; para el afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% y a partir del afio 2013,
en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%.

Dividendos en efectivo

A vpartir del 2010, los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales
residentes en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales sobre las
utilidades declaradas, causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va
del 1% al 10% adicional.

Movimiento v conciliacion tributaria

2010 2009

Utilidad antes de provisiéon para contribucion a
la Contraloria e impuesto a la renta 1,179,392 829,288

Menos contribuciones a la Contraloria General
del Estado 9,000 (8,189)
Base imponible 1,170,392 821,099
Gastos no deducibles 38,738 28,000
Utilidad gravable 1,209,130 849,099
Deduccién por incremento neto de empleados - (17,422)
Deduccion trabajadores con discapacidad (64,521) (61,349)

m‘&&\%w 770,3- 28
289 52 192.581

Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado (Tasa del 25%) .
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

d.

J-

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Saldo por pagar:

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 192,581 248,086
Provisidn del afio 286,152 192,581
Compensacién con anticipos realizados (106,190) (93,447)

Compensacion con retenciones que le han

efectuado en el periodo (19,817) (17,854)
Pago o liquidacion (66,574) (136,785)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 286,152 192,581

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién correspondiente al
gjercicio econdémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al gjercicio fiscal
corriente equivalente a la sumatoria que resulte del siguiente cdlculo:

v’ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total;

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito
del Registro Unico de Contribuyentes RUC seglin corresponda en julio y septiembre.
El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto causado es menor al anticipo,
este se determina como impuesto minimo definitivo.

Declaracion impuesto a la renta, afio 2010

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdémico 2010, la Gerencia tiene previsto presentar
la declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley, esto es hasta abril del
2011.
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PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, pasivos acumulados se formaban de la siguiente

manera:
2010 2009

Obligaciones con los trabajadores 20,144 11,025
Contribucioén a la Contraloria General del Estado (1) 9,000 8,189
29,144 19,214

(1) De acuerdo a la Ley Orgénica de Administracion Financiera y Control LOAFYC, las

compafifas privadas cuyo capital social se encuentre conformado con aportes de
empresas o instituciones del sector publico se encuentran sujetas al control de la
Contraloria General del Estado y con la finalidad de financiar las operaciones de este
organismo, estas compafiias deben realizar un aporte anual equivalente al 5 por mil
de los ingresos presupuestados. La Compaiiia en su calidad de subsidiaria de Flota
Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC), para cumplir con este requerimiento ha realizado la
provision respectiva.

El movimiento de esta provision fue como sigue:

: 2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 8,189 9,000
Pagos (8,189) (9,000)
Provisién del afio 9,000 8,189
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 9,000 8,189

RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACIONES:

a.

Reserva para jubilacion.

De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

Reserva para indemnizacion.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados.

El movimiento de la reserva para jubilaciéon e indemnizacion, fue
S

\ W\Wgue:
A
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RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACIONES: (Continuacién)

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 59,327 63,411
Ajuste desahucio - (4,084)
Provision del afio 14,999 -
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 74,326 59,327

El personal bajo relacién de dependencia anteriormente se encontraba regido por los
lineamientos determinados en el Cédigo de Trabajo; con base a una aceptacion voluntaria a
partir del 2010 se acogeran a las disposiciones determinadas en la Ley Organica del
Servidor Publico (LOSEP). Como se menciona en la Nota 1 los organismos de control de
la Compafiia y de la Armada se encuentran analizando la situaciéon de transferencia por lo
que se ha dispuesto que mientras se define tal situacion, se registren las provisiones
parcialmente.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia realizé un estudio actuarial a través de un perito
independiente para estimar la provisién para jubilacion patronal; debido a que no se ha
definido el derecho que tienen o no los trabajadores de la Compaiifa a percibir dicho
beneficio, por el cambio en el régimen laboral, sujetos anteriormente el Cédigo de Trabajo y
actualmente a la Ley Organica del Servidor Publico LOSEP, la Administracién no ajusto la
mencionada provision a los valores determinados en dicho estudio tal como lo requieren los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. En estas circunstancias
la Gerencia considera que no es posible determinar los efectos sobre los estados financieros
adjuntos derivados por la falta de una definicién en cuanto a la obligacidon que tendria o no la
Compaiiia por este concepto.

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
son con Flota Petrolera Ecuatoriana (FLOPEC), tnico accionista de la Compailia y se
formaban de la siguiente manera:

201 009
Cuentas por cobrar: (Nota 4)
Tramites portuarios 221,064 33,427
Por servicios de agenciamiento 12,939 141,574
Provisién armadores - 8,059 13,315
L
i 242,062 188,316
W ' ’ ’
it

Cuentas por pagar: (Nota 6) O
Cuentas por liquidar — clientes Pttt 194,099 13,300
Otras EC}\Q“D 1,009 403
195,108 13,703

Estos saldos por cobrar y pagar no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
vencimiento.
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COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacion)

Durante los afios 2010 y 2009, las principales transacciones que se realizaron con la
compaiiia relacionada fueron como sigue:

2010 009
Ingresos por servicios:
Servicios de lancha 636,600 430,860
Comisiones por agenciamiento 165,089 170,474
Otros servicios 72,843 83,745
874,192 685,079
Costos de los servicios prestados:
Alquiler de lanchas (1) 171,763 153,360
Gastos administrativos v generales:
Arriendo de oficinas (2) 15,456 13,800
- 11,880
15,456 25,680
Dividendos pagados 1,038,086 212,226

(1) VerNotall.

(2) Gastos por arrendamiento de las oficinas utilizados por la Compaiiia en las ciudades
de Esmeraldas y Quito, de propiedad de FLOPEC, segun convenio suscrito entre las
partes.

Para los aflos 2010 y 2009, los térrhinos y las condiciones bajo los cuales se realizaron
estas operaciones no son, en general, equiparables a otras transacciones de igual especie
realizadas con terceros, especialmente para los servicios de agenciamiento, ya que las
tarifas para los buques del exterior generalmente son mayores por su condicién de
extranjeros.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO LANCHAS FLOPEC1Y FLOPEC II:

Para el desarrollo de sus actividades, FLOPEC entreg6 a la Compaiiia, las lanchas
FLOPEC I y FLOPEC II bajo la modalidad de fletamiento y arrendamiento a casco
desnudo en afios anteriores.

Con fecha 1 de noviembre del 2008, las partes firmaron dos ademdumf{qm\%%.&efendos

contratos, mediante los cuales SEMALOG S.A. se comprometio ﬁ%tq@m\‘ 8 %os a:
W W

g
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CONTRATO DE ARRENDAMIENTO LANCHAS FLOPEC1Y FLOPEC 1I:

{Continuacién)

i).  mantener vigentes todos los permisos de operacién y dar cumplimiento a todas las
disposiciones legales que regulan el manejo de operacion de las embarcaciones
maritimas;

if).  cubrir todos los gastos de operacion y realizar el mantenimiento técnico periédico de
las lanchas, y;

ili) contratar un seguro contra todo riesgo, para el casco y maquinaria de las lanchas por
un monto total de US$150,000 para la FLOPEC Iy IL.

En dichos contratos se establece que’el canon de arrendamiento de las naves FLOPEC [ y
FLOPEC II para los afio 2008 hasta ¢l afio 2010, sera de US$5,580 y US$7,200, por cada
lancha respectivamente.

Con fecha 16 de marzo del 2010 y 2009, la Compafiia renové las pdlizas de seguro contra

todo riesgo, para el casco y maquinaria de las lanchas por un monto total de US$500,000.

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el capital social esta representado por 3.502 acciones
ordinarias o comunes y nominativas con un valor de US$100, cada una totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la Compatiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL:

Hasta el aflo 2009 el resultado neto del proceso de conversién a délares de E.U.A,,
efectuado en marzo del 2000 se presentaba como parte de las utilidades retenidas; para el
afio 2010, considerando que ésta no estdn a disposicion del accionista, se decidié
presentarlo como Reserva de Capital sin que modifique el patrimonio del accionista por
este concepto.

RESERVA FACULTATIVA Y VOLUNTARIA:

Corresponde a reservas especiales determinadas por el accionista de la Compafiia en
periodos anteriores.
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UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién del accionista de la Compafiia y es quien decide
su finalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre el 2010 y la fecha de emision de este informe (20 de febrero del
2011) no se produjeron eventos que, en opiniéon de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas.




