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Incrementan K2%, 1o usl ba eniiiones y estructimdon gue se rdicen en 2.4 y <2.5%
respoctiviamente. of ol e ingrosrs ropresenta el 24.0% dob woml, 1 %4 mas gue el ato anenor

L califichicranes de Saguron wilvieron a tener ingnesis csic alo y s exporn o un nibeo de
oy immportancin en los proximon al vonto bas calificaciones de Administradors de fondos y



e de Valores, de acoerdo 0 kas roformns de fn moeva Ley de Mercado de Valores,
rockennomente aprobuds,

el 2007 s provesaron 106 scgimicnitos @ lus: Calificaciangs globales de Instituciones
Financicras distribuidas. ot 9 bhancos privados y 4 Estatales; 12 Cooperativas de Abormo y
L nemm.d Fiessncierun v 2 Mutyalistas, en total 32 1115, 4 idicionales ul 2012, adsclonaliwente en
fors e do e val se procesanw 22 seguimientis relacionados con 12
fidescomeon en 7 [Flx y 10 ssguimiemon ¢n 1% eoniviooes a 3 115

Lits primcigtabes Tastltuciones §inancieras del 1Mals, siguen siemdo cufificade por BWR. it por
Wi tamaflo como por i repre T | i, sin embarge dependemos de la
wterlzacion amaal de ke Superinbetdencin de Bancos, para califivar oguellay istitucions que
Tum sl calificndas por mis 3¢ ineo abos ton nosetros, de scoerdo a b Tisitacidn que b 1oy
dtermia. Regwlachnes emitiday durange este atw, han ukc!adn o channlh de ALy

S papel Wl oniiones  generales »
nmnluuln. gl comportsmien se espera para of afo W14,
Calificagiones corporativas

Los Digrosim por eenbsknes de obligaciones se edujeron en 16.3% 3 lox titularizaciones §.3%,
buscammons crever en ode sepmyntn va gue e el que mayor estahilidad oftece. debido 4 qug sou
(ogresin recurrentes a mayor ple siendo el mereado mis competido,

L este afio 2013 ¢f socior corporstihvo facturo (USD 216.700L enire emisiomes geoerales ¥
tinslurizaciones, Fnocusnly o emisones muatuvines |4 cmishares oo doce  emprisas,
realiando 22 sepubmiention avsides 3 on vperacones edricturadas  se amitaron 1)
tdeicomisos con 7 engirean v se real 18 seguimi

Ve <N pueovapeownt pars B compatiin, ane menor participocion 0 of mercado, la
wnwmwmcln amkm-lcmm\ehcm dundo como resultado I reduscion

de prochn v gque e 2l cmo o pafiodo de calblivociones nus
Mmdm)phm‘ewmmhm&UMmbM-hntﬂmmthhmmhln
3 profesional de i calificadora, pero of p de aducacion en e comprenion de ln
Calificacion, condiua comm v obstigulo pam T caliBicudione serim.

EGRESON

Lo gisio del atho wsderon un incremento general del 1.2%, influgnciadon poe giston opsragivis
won L7 paro especialimenie por gastos de rimocion y venties gue srecen importaicinctic
E385.7 %eh, en vista de lon horranion pagados o Filch por la ivoclacion evtraléghes win vee s

m*mmwhmtmwwddﬂiahmm
las deprociacivnes debido 1 adquisiciones par b oficia.

Con exceparin del page reulizado u Fich, los gasios de severdo wl
umnmwmmwkhmywwjmmquwhmum
eables, Tomndo en cuents que ety empresis @3 de servluion 3 gue s mUsOr Costi estd en
persomal especializada qoe avcesita par ¢ cumplimientn de s agtividades comn Califivadars
de Iiesgn, consideny goe ks gastos presontodos en halance. reflejun s situacion sostenibie,

10
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L I T T
RESULTADOS

Conm T explicads autetomente, s reultados se vieron fectadon por el ncremento de los
penlon menconadus, que sl hien no serin recurrentes este i, debilitaron fas atilidades  del

perioda,

S obituvo utilklades atites de bpuestos, participacion o wibgiadorss y cancelocion de bono, de
LISD 156206, que proceden del gl parmal del negocio, estas resultiin correspiaden ol
1R 1% diel wotal de ingresos y 62.5 % def Patrinwnio

A la stlidald operativa se dedocen USD 18000 de grgo e booi 1751 21439 de pago del 15%
o los eoplesdons 1780 27.308 o pago de impocsios & L renta dejondo ura utilidad neta de
LISE 44179 a Sisposicion do lox sccsonistin

Wiespecwn u b disposiciones en o A 121 de fa Ley de Comparlas, po ha Hegado a necsimo
conocimicoty algim monto que deta s informado, por 10 o ¢ roconenda o s Sedores
Acclotistas, proceder o la sprobacion del Rafence General al 31 de dlciembre de 2013 v <l
Larado de Pérdiday y Ganunclus coerespondiente,

o ESTRATEGIAN v perspectivas pors of 20040

Fatritegias para of 2004

Objetive Gesernl: Lo nuevs Ley de Mercudo de Valares, revidn aprobado por 1 Assinbles
Nl (mazm 2014) y nievas reguifaciones que enimarcan la scuacion de las CollBeadors,
now han exigsdo qoe los estralegtas para este ano 2014, exién divigidan a yolidificar ain mas los
procesos de calificacion ¥ nevisar ke estruciirn bntema de I compaiia, en cusato mevodologin 5
enfixjue de mercado.

Nin prevcupa de o nmeva Ley Los limaes al tempo que i calificador pueds trabajir con
elienss (3 s, dudo o pequeto di muestro mercado ¥ 1a autorizacion do micvis cafificadoras,
que @n o sctualilad wm sels, Tn competencin se tormarn mis bnteosn, sin embargl vemos con
optimismn que mevas oportmidades s abren en el mercado, von las calificaciones de
Administrsdons de Fondos, Fideicomis INidlicis, Cises de Valoees y Balsas de Valones

{ ’( Lo | srategin gae bemos estruchirndo s L sigusente.

n



Aumento de vincuwlos con i comunidad finsnciers ecuntoriana inclayendo o lodos T
particlipantes del meccadn de sakires

Fonalecer los conocimmiontos de Calificacson de rigsen y do muestra metodologia entra lin
Uistiirliny particy det b, ftecionde  capacition 3 explicacion de  noested
metodologia u:

o Fatses de 4 ontral

o Inversionstas (UESS SO, ISSEA, CFNC o

o Bolsas de Velores
F1 ubjetivi de esta estrategla oo particular ex geneesr b mecesidad de diferenciar las
calificaciones por Calificador, exighr que so mlentifigue @ b ealificadons que emitki una
calificackin,

1 hshnter imfoemmnes secsoriales y opiniones oo vasor apregindo (mayie moniioroe B¢ mercado )
( apecitacioaes ¢ invitaclones Ioaicis (charkes, disusiones. @c) a bos pringipales

imversionistay imttucivaales (REESS, ISPOL, ISSFALCEN e ).
< Uapocitaciones i través de las Holsn de Vakires

n. M'joms smpliar b gestion comercial:
Vinttas y I o fickmty a1 menos une sl con neestros ¢lientes
: Pl do visitas @ emisoces thel sierendo de valiees guc o son niestros clizats pero que
tigoen of perfil para serio,
Vo e de visitan o cusas do vadores paes explicar vermtafay competitivas die BWR freme o
et calificndons.
A Phan de vasiie it adsimtrsdonts de Tondos, par vender preoducios de califivocion,
S Dhan de visitas a asegurdonns par vender producios de calificacion.
Coe Aprovechinr los wichos de meccidn asim oo exphitindos:
1 Admnistradons y fondas de inverin.
20 Casan de Vakorss
b Aseguradoras
A Cooperativas noregilisk
1 Ampliar los productos afrecidis por BWR:
I Capacitacim
= Talkeres de lmtugu,
P Pasiciomue ks oprinion e BW R en of mercalo
1 Relastones con o opink entrevistas.  Definir en qué queremos opfar 3
geograr b informacion gerencitl parm posder dur ppRLones poctus.
2 Olreser cuirsiy ¥ capaciinciion al mibloo en genen
B Ry Iar cotmirsciciones a e sobve opaiones § evenus,
Foo Futrar on of mercado guay aguileio
- Evaluar estentegion wlos en dicho meron




L Anllent el mercado para conocet los mayones particpes del mimmo (casas de vidores,
administdores, estructunadores financiors y legales, holsa de vadorss, regniadorss,
o)
Co= Conover nuestra Competencis
Conecimiento profimido de los rep de ta comp - [ODA
Cenocimiento de gue ¢Henses non comparten y Coi que omprest
1 ntender los casos de fracasen de s competencis y ncumentarios
Diferencin entre metodologios ’

P

CLIENTE INTERNO

Oljetivos:

Fromover un equipe proteskimal y eficiente denteo de un ambieite e de hiesestar, de
respeto ¥ compafierisn,

La Calificacion e Ricvgo ha tenido wn imp B de entendinmiento § aceptacion en
wiercude, pero vermes con irach posocupacion que no s da todo et vator al mbajo, la seredad
v ¢ compromisa de Las diferenies coliticodory punicipuntes, croando wia dificl sitcion pars
fas Califiendoets que trabainms tansprememente, en vista e une competenvia desleal, uf
exnidlir instituciones que foman decirlones  geogrosas ) menos  professonsles ptivgandn
collficaciones que no refieian o reatidnd de evas inntiuciones, ofreciendo procsss en tiempos
e o son compatibles con g metodalogls Inmnspanente.

et hacer uima mencion especial al equipo de professonalies & ta companin, grsio & quates
heris podido cumplie S st CompeomTiag en este cado. Lo o mis
dificties e Ia presente la entrega, ieiciativa 3 creativsbnd pama Hevar a cabio of tatijes, lonhy
de Tom plizees extablocidos,

D fon seffores neckonistan, alentamente,

y LL
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