Quatey, abril 15 del 2,015

Senores

Accionistias

CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS S.A
Ciundaael

De mi consaderncion:

Eavmi calidud de Comisario Principal de Calificadors de Riesgos. BANKWATCH RATINGS S.A, doy
cumplimiento a las disposiciones legales pertinentes, me permito paner o conssderscion de los seikores
accionistas el preseute informie sobre la situacion financiern ul 31 de diciembre de 2004 v los resultados
alcanzades en el periodo.

En este mformie se revisaron los bakimees del 2013 - 2014, en base ul Balance General, al Estado de
Pérdidas v Ganancins y a kos detalles proporcionados por bn empresa, los mismos que se ajustan o los
principios de Contabilidad generalimente aceptados v o disposiciones legales aplicadas parn ¢l caso
Orientad o complic con s obligaciones y funciones de Comisario de CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS S.A. del Ecuador. en virud de Iy aplicacién de tales procediniientos
infomunmos a usiedes ko sigiiente:

1= La administracion ha cumplido con las ngrmas legabes, estitutarias y reglunentarins, psi como kas
Resolsciones de la Junta General de Aceionistas.

2 Los estdos financieros concuerdan con os importes registrcdos en los libeos de contbilidad, ks
cunles han sido preparados de acuerdo con las normas contables establecidas por I Supenmendencin de
Companias, y con los principios de contabilidad generalmente aceptados, La compaii hin designado o
bt firma Wil Bamiherger & Asociados C Lida,, como Auditor Externo.

3.+ Consideno gue | estrvctura del control intermo contable, on sus aspectos importantes, s sdveudi,
.- La correspondencia, los libros de actas v expedientes de ictas y los libros de acciones v accionistas
se einemtean al dia y cumplen con las disposiciones Jegales comespondicntes.

S Durante el egercicio del 2014 se ha celebrado dos Juntas Generales Ordinurias y Universales de
accionistas.

No hun sado presentidas peopuestas para la remocion de administradores, ni denuncins sobre su gestion.
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INFO L DE LA SITUAC 1ERA 20

TIVOS USSP §7.

Ls activos totales varian positivamente en 9.38%, respecto al 2013, Este meremento obedece al
meremento de saldo en bancos por 19.19%, al no concretarse ln compra de un petivo Tijo gue <
encomtrabia en proceso de escriturarse, vecibiendo la devolucion del amticipo ¥ u recuperaciones g
feturs por ventis del giro normal del negocio.

E) balance general se distribuye por 90.23% en activos corrientes (USD 521 839) v ¢l saldo 9.77%
(LISD 36.520), cormesponde o activos ijos netos. Los aclivos corrientes son de alia Diguidez y de el
realizacion

Cuentas por Coberr (USD 40.800), corresponden u T fncturacion de fin de ailo especilnente por
segnimientos a instituciones financieras, las mismas que no registenn morossdind ¥ no- fepresentan
rieago pari L copariia,

Cuentis por Cobear empleados (USD36.459), esth compuesta por un saldo a cobrar de la compra det
activo negociado ul 2013 y el traspaso dominio de un vehiculo adguirido por la compaiii. para wa de
un Direcior,

Impuestos mticipados y otrs cuentas por cobrar por LISD 84.728, ¢s cl mayor mubro y corresponde o
retenciones de impnestos de VA e Impuesto a In Renta pagados por I compania, que s devengann
enel 2005

E1 Mujo de enga cubre con amplitud las necesidudes de la empresa. numteniendo i superavit de
fondos.

PASIVOS USD 229.058
Lax obligaciones de la compadiia estin cubiertas. por lo haquidez existente la misma que cubre

Iolwsdamente estos pasivos que se distribuyen de I siguiemte maner;

Los Pasivos corrientes suman  USD 141,831, y estin conformados por cuentas por pagar USD
42271 Utilidad para los empleados USD 21.954: Impuesto s b renta USD 27648, 1ESS. retenciomes
en i Toeme v otros USD 49.956.

Laos pusivos de Largo Plazo. corresponden a las Provisiones por Desahucio v Jubilacion Patronal
que de acuerdo al cileulo actuarial realizado para este efecto suman USD 87,227, sienddo el pasivo de
mayor importinei de ls compaiiia

No se registrn obligaciones bancarias ni deudits o 1erCeros. que no sean las mencionadas, Los
finicas ubligaciones son contingentes, por avales solicitados, purn cubeir requerimientos de
instituciones Estatales, que exigen ln presentacion de Garantias bancarias de Buen uso de antieipo,
seredadl de oferta v fiel cumplimiento de contrato, Estas garantios han sido otorgadus con la firma
solidarin del Gesente de la compaiiin.

lLos pasivos pucden ser satisfactorinmente eubiertos con los activos realizables (368 veees).
posicion pasivos a patrimonio es 65.57 %. Las deudas existentes son del giro cornente del negocio.
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B cuanto # solvencia la empresa muestr una situacion estable v solida,

PAT NIO USD 349.

E1 Patrmvonio incluye los wtilidades del periodo a diciembre de 2014, la compatin manisene con un ihee de
solvencia de 1,520 L0, cubriende cuslquier potencel niesgo. Las reservas Legales (USD |14 030), representan
<l 32.64% del Parnanonio y 900 del Capital Pagado, por lo cual de ewerdo o la Ley para los siguienees anes,

10 S PECESIANA MERCIentan e3ia cuents, a menos que ka Junte General Jo decida,

S AT | Pt | auoer | pan | avem | ean
PATRIMONIO 2012 % 2013 % 2013 %
Copvtad Pogoy 126.510 33,2% 176510 36,5%] 126.510 36,20
Reservs de Capital 939 03|  3s3s|  anaw|  39330|  1,ww
Meserva Legal 114,000 30,0%| 114.030 32.9% 1314000 32,6%)
Hesult Acum Tea Adop NiFs (27 21 7,25 (27 11| ~7,5%, 27.321)] 78]
Utillad del Ejercecio 120043 33465 94179 27,20 96762 27,7%|
TOTAL PATRIMONIO 180591 %) 346727 | 1000w 30310

Fumen Boawvas matesss

En conplimiento con Lo regulacion gque demanda que las empeesas panicipanics én el Mercado de vilares, bajo ¢
conrol de Superimendencin de Compedios, debon presentar s balances con observancia de Tas Nomms
|/ miles de Ink sn Financiera “NIF, a pantir del 2009, Bank Watch Ratings, registeo en Pnranonso bes
wastos de Jubiticion Paronal y Desahucio

INGRESOS TOTALES USD 840.659

Los Ingresos registrados se distribuyen de la siguiente manera®

| avort | pan | avorm | ean | avor | pan | varscion
INGRESOS 2012 % 2013 » 2014 % 20132014
Ermiasanes Corporadives I21000| 3A0W| 303000 | 310N 142 200 n.g% 33005
Ermivones 1615 1ESO00 | IREN| 0050 | sk annooo| 13w -30,71%
Futructwadoy Comporativas 124000 | saas| 513700 | 13,2% 82,500 965 RAFL
[ atructuradios RIS Lanto| 5wl worsoo| 125 91500 |  10.9% -1a88%
CActates 1F15S LS| AN ASERI0 | s 104,353 47,0% 054N
| Cacmales Separos oo Jnooo | 23 as00 05N 20,00
Foewdon Adwniustraidos - | oo - 0,0%] 12,800 1A% miowvfer
INGRESOS OPERATIVOS $27.028 | woon|  esioso | weoom|  asrsss | 1eoow 1,96
Otrns Ingresos 11,336 1643 3300 B8, 29%)
TOTAL INGRESOS AL 661 £34.70% R10659 -2,
Foarse Daues audtaces

Los Ingresos de la Compadia reyistran una disminucion de -2,7%, respecto al 2013 v estan divididas
en dos seg 15 delinidos de mereado, que es el de Instituciones Financieras (1F1S) y operaciones
Corporativas. Bl principal cambio se da en operaciones con Instituciones Fuuncicris, tnto en
Emision de Oblignciones como  en Tiwlarizaciones, que  disminuyen, -30.7% y -149%.
Fespectivamente,  no asi las Calificaciones Globales a IFIS que son las mds representativas en los
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nyresos (47.3%%) ¥ que numentan en 10.5% en el ailo, compensando ¢n parte la disminucion de los

otres mbeos udicados, sin embargo en el balance de Jos Ingresos por 1FIS. se disminuyd en USD
27.505.

Las calificaciones de Emisiones Comparntivas reportan un interesante crecimicmo snual del 38% pens
disminuyen en las calificaciones de Titularizaciones en 20%, dando un neto positivo de USD 6,000

La calificacion de Compaiias de Sepuros. histéricamente variable no tuvo mayor incidencia en log
MEsOs ya que no se coneretaron nuevas calilicaciones en el periodo de este mlome. ¢l vitlor
reportudo de USD 4,000 fue un saldo del aio 2013, cobrado ¢] 2014,

Se volvid a obtener ingresos por calificacion de Fondos Administradas por USD 12,000, UPCHICIONES
ue e habian realizado en sios anterores,

Los mpresos tienen wi concentracion en  calificaciones IFIS. serin nids saludable wng mepor
diversificacion. para disminuir estn dependencin en los ingresos,

Lus mgresos reportidos son producto del giro del negocio, es decie de acuerdo a su rzdn social,

Lo cnentar de otros ingresos. no operativos (USD 3.104), provienen especialmente de  intereses
wianados por mverssones,

S USD
Detalle y desglose comparativo de los gastos:

Avoir | pan | Avorr | pan | auonm | par | vadack
EGRESOS 2012 % 2013 % 2014 % |2013- 2014
Gnos Cprertraas. saosa| vasel seaan| woow]  sseim|  reas a03nf
Gasia Adririsiratros a0l o] 27| 1ol ssees| s 3,250
Ganaon Promodion y Vemas 5163 l.l!lj 5TO1E 5% 5an 0.8% 89,93%
anion Depetisciones wi17] 2ad | 2wl esse|  22W aeaes
Gur40n Genarates ram| iowd  esosl oe  sae| L smam
Gt dutstacion as2| sl 2| oad 1yl oml  segew
R — nom| 1 T0M wns| e s
Farscipacon Trabopdores N4 X 21453 2, 11955 S.Old l.uﬂl
rpnirins b 1 freka aaz| sed  2am venl  aml s
{101t eanesos resic0| 1o0ps] ywsm| smes|  rams]| woos|  aaed
LR ST RN

Lo vawiacion anunl en egresos €3 menor en <3,5%, siendo los costos mis representativos los gastos
Operativos con 76.1% v Gastos Administeativos con 11.4%,

Hna variacion significotiva fue ln de Gasto de Promocion v Ventus. In cual se redujo de una

participacion del 7.5% en ¢l 2013 a 0.8% en el 2014, ¢n vista de haber conclondo el acuendo con
Fuch Ratings Lo

Con exeepeidn de los egresos anteriormente mencionados. s¢ matuvo un registro de costos, bago
patimetivos acordes al negocio, demostrando wn buen uso de los recursos, que se han conservado
estahbes y o lienen mayor incidencia, Tomando en cuenta que esta empresa €3 de Servicios v que su
HENOE coslo esti en personal especializado que necesitn parn ¢l cumplimiento de sus actividides



como Califieadors de Riesgo. considero que los gastos presentadas ¢n balance, rellefan una sitiac ion
real,
RE S US

La dismmucion de  los costos por Promocion v Ventas, las utilidades tuvieron Uik
meremento del 2.74%, obteniéndase una utilidad antes de impuestos v participacian Irabuydores
de USD 146,635, que proceden del giro normal del negocio,

A estos resultidos se deducen: USD 21 954,77 de pago del 15% a los empleados; USD 27648 64 de
page de impuestos a b renin, dejondo una utilidad ames de la reserva legal de LUSD 96 761 2
disposiciin de tos accionistas, Estos resultados repeesentun ¢l | 1.5% del total de ingresos v 27.7 %%
del Patsmmonio, weluido las wiilidades del perindo.

| auoit | pan | auoir | pan | auorr | part | variscion
|RESULTADOS 2012 % | 201 | % 2014 % |2013.2014
INGRESOS OPERATIVOS 877325 | 100,0% 863060 | 1000%| 33188 2968,
Otros logresos 11.33% 1049 3304 2813
TOTAL INGRESOS RES06) ) 100%| Beavod |  100%| sadess |  1eom 2
Guster Operativony Adminisaiar w6 oow  sw6en | Taws|  esvasal  7nem 3,.66%
Ganstos Promocion y Ventay 15441 17l e2ms 7.3% 1408 L% 77,57
Gastos Jublaticn y Cesahuoo 15302 17| 9506 11% 12.160 1A 214,010
Gas1os Dupreciaciones 18377 | 20w 22503 2,64 16598 2,07 26, M%)
UtiTidad astes de g v Part 218097 162.92% 136365

Panicigpacion frabajsdme: .74 37% 1am 2,5%) 21955 2.0 21N
[piuesto a b Reowa aanl 4wl nam 3,2%| 27009 3,30 1.25%)

UTILIDAD NETA 12271 | 160w  9a379| 109w 96761 | 10 274

Fornts A snies saibiabe

Respecto o las disposiciones en ¢l Art 319 de I Ley de Compaiins. no ha llegado a nuestne
conocimiento algim aswto que deba ser imformado, por ko tamo se recomienda a los Sedores
Accionistiny procedes i b sprobacion del Balance General al 31 de diciembie de 2 014 voel Esiado de
Perdidas ¥ Ganancins correspondi

Atentinenie, :

SR
Fiveia 8% paree—A———
Conmisario C“'/

Calificadora de Rieszos Bank Watch Ratings S.A.
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