Ouitn, mawrzo 25 del 2014

Sefires

Acchonistas

CALIFICADORA DI RIESGOS BANKWATCH RATINGS SA,
Cindad -

De mi consideracan:

En mi calidad de Comisario Principal de Calificadora de Riesgos, BANKWA TCH RATINGS §.A. dov
curnplimiento a lis disposiciones legalos pertinenses, me permin pooer i comssdemeain de los soties
sy of presemte mforme sobre fn situacon Tinancien al 31 de dicicmbes de 2013 y los resnltados
abcameados wn e periodo

Fan este wforme se revisaron fos balances def 2012 — 2013, en base al Balance Genertl, al Fstado &
Pérdidas y Gasancias v a los detalles proporcionados por I conpresa, ks nsios que s upistan o los
prmsipios de Contabilidad geoeralmente sceptidos y o dsposiciomes begales apliciudis par ¢f G
Orentida a cumplit coer L obligaciones § ncicaes g Comisanio de CALIFICADORA DE RIESA
HANKWATUH RATINGS SA. &l Ecosdor, en virtud de la aplcackim de tabes procedummimns
informmos i ustedes o shgiviente

1+ Lo adimiistrocion ba complido con las moemas legales, estarutarias v replamentacins, asd como lis
Resobughes de La Jnta Geneen) do Accionistas

2 Low entadon financi fan con los impories registados en ko Bibeos de contabiistad, los
Cotibes buan o prepmrmbos de acucedo con las nonmas contables establecidas por In Superimendemia fe
Compatias. y con los principios de contabifided genendmente sceptados, La compaitin b desigmadi &
La firma WK Bamberger & Asockados C Lida . como Auditor Exeerno

3.« Considern gue b estroctura del congrol § conguble, ¢ s i oy o
A La cormespomboncia. Tos libros do acras v expodicntes do octis v ks Hbvos de acciones ) acconiniins
s eocuentran al din y cumplen con las disposiciones jeyales coarespondicnes

5.« Durade ef giercicn del 2003w i oclehendo dos  Juntas Genersles Ondinarnas y Universales de
DOCHMINLE

No han sido peosentadas propucstis pors b r son de admmistrad i & A sobre < pediin

Yl
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ACTIVOS USD 828764

Fa ¢l ato aanlizado la empres reduce sus activis ttakes en -16%, Esta reduccion se s especabiente
o Ls Coenton bancos ¢ inversiones, las que entrin a Ginaociar ks compra o sctive fjo goe se bl on
proceso de escrituranse. L eoduceion total suma USD 230y oo afect fa posicion & b compoii, 1
e manmiene indices de liquides salodabies.

11 budance esta compaiestin por 8854 de activos corrientes ¥ el aabdo 12% (LSD 61.082), conenponde
a activos fijos, deducidus la depreciacion, los sctivas del halance son ecalizables ya goe son de T
Liguidacion.

Las Caentas por Cobrar USD 22352, se reducen on 57% ¥ spoaden 4 la facturacida de fin de
abn ewpeculingnte por segimicolos 3 instituciones  linancicnes, las mismies que no reghdrm
morosidod. Lus coontas 10 représentan resgo para s compariia,

El flujn de cajn cubre con amplitud s nevesidudes de b empresa, manteniendo wn saperayvit Je
fondos,

Los Pasivos comentes suman UST 100971, una disminociin del 43.4%, respocto al afe anteror y
we desglosan de fa siguiente maner: Coentas por pagar USD 24480; Utilidad paca ks emplendos
UISEY 21439, Impuesto o T renta USD 27307, Provision Beneficios Socules USD 11220, Ly
Tiquides existente, cubre holgadamente estos pasivos.

Eo pasivos de Lango Mazo, tenemos las Provishones por Desahocio v Jubilacion Patronal 1SD
150065, de ncucedo al calenlo actuanial realizado par este efeco.

No s registra obligaciones buncarias 1l dewbas conl tern, que mo sean las meocksdis 1as
unicas obligac W contingentes, por avales sobicitados, pora onbeir  reguerinentin de
Istaciones Lstatales, que exigen lo presentacin de Garantias bancarins de Buen wao de anticipo,
senedad de oferta y fiel complimicnto de contrato, Estas garanting han sado olorgadas con Iy firma
soldaria del Gereate de n compaia,

Lam pasivos puesden ser satisfactonamento cubivros con kn activos reafizables (437 veces) I
ekl et i patrimonio es 325 %, Las dendas existentes son del gito corvente del iegocio

En coardo o solvencia b emp L dn estible y sdlida.

1 Putrononio lecluye fa unilidades del petinds o diciombee de 2013, e compafita e muntione oo wna
solvencin de 1900 1,0, cobricnda cunfquier p il riesgn. Lam rescrvin Legates (USD 1140100, cepimsonion
of TV del Patrnmonie y 9075 def Capital Pagido, por I cuml S acocrio n la 1oy pars s siguscmes alon, i s
SN LTI ICTOMWRLAr Cxa coenti, & menos que |n Tata CGeoeral b decida.
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En cunsph con 1 negnacion gue demndt qoe by empeesin participantes on ol Mercado de vakore, I
cotrel e Superintondencin de Comguiiia deban ws alinces con obwenaeca ¢ be Novien

Niterracionstes de Tnformacion Finsecienn NI, a partic del 2000, BankWinch Rasings. segniu en Patnmni oy
gaon e Jubsitacion Parroral y Desabaca

INGRESOS TOTALES USD 864.709
Los ingrasos regstrados se distribuyen de la siguente manera

_AUDIT | Pat Aot Part | AUDAT | Pant | Variacion
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TOTAL INGRESOS w0354 o) 16e300 2.9

£ notal de Tngresis al 2013 de 18ank Watch registra un docrecimiento o -2.7% respects al 2012 ¢l
cual se dn espectalinenie  en opericiones corporativiie (<16.3%), Timlarizaciones [FIS 1940 o
Titularizaciones comporativas (-8.3%) Lis calificaciones globates conty en parte la reduceitn
do ingrowos 1l crecer on 8.2% y ser el peodiscto de mayor imy foen el halance ya que ropresents
cf 42% de o ingress

Fate a0 se volvio o teser ingresos por calificacion de Compafling de Segiro, reportandao un 2.3%%
del total de bngresos

L digreses tenen g coneentracion en calificaciones IF1S, se csperarin uma mejor divessificocion.
sivegorando a distribucson parm disminiir exta dependencia en los iogresos.

Low ingresos reportades son prsticio def gieo del segocin, os decir de aceenda @ s razn wocial
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Mespoows o las disposicioncs on et An. 321 e la Ley de Compation, 1o ha IREIK @ Mo Cono imento slgin
sty que Seba ser mformado, por ki o e o ienids @ los Schores Accl | $ir o 1a aprobacin det
Walance Grevernl Al 11 de diciembre de 2,015 y ¢l Extado de Prdidas y Canancias cormespomdions
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