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RAZON SOCIAL géblig}é\ggl}A DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL
|IDIRECCION ||PASAJE JOSE PUERTA 39-201 Y AV. ELOY ALFARO
SUPERLNTENDENCIA .|EXPED|ENTE ||47961
DE COMPARIAS |ruc 1791252799001

[ANO . J[2011

I|FORMULARIO SC.NIIF.47961.2011.1

|[INUMERO DE INGRESO  |{8048 ]

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO |
SALDOS BALANCE
(En US$)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 95 49.417.75
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAM '
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501 208.868,36I
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 950101 76.733,92I
‘Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios | 95010101 76.378,62'
ICobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 95010102 355,30
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propositos de intermediacion o para negociar 95010103‘
.Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de polizas suscritas 95010104
IOtros cobros por actividades ¢e operacion I 95010105 r
CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION : | 950102 -93.502,84
Pagos a proveedores por el smjxministro de bienes y servicios - 95010201 -53.625,00
‘Pagos procedentes de contrai’ps mantenidos para intermediacién o para negociar 95010202
Pagos a y por cuenta de los ehpl%dos 95010203]| - -39.877,84
st!;;é)"st ap;)r primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas 95010204
Otros pagos por actividades de operacion 95010205 l
Dividendos pagados | 950103
Dividendos recibidos : 950104
Intereses pagados 950105
Intereses recibidos """ " 950106
impuestos a las ganancr RGeS 0s 1L: T OMADR A 1‘:} ‘i/f\ S '[ 950107
Otras entradas (salidas) [de i o \ 950108 225.637,28
[FLuJOS DE EFECTIVO PROCEDENTGSBERUTA%ADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 -6.470,00|
Efectivo procedentes de veﬁw%s&w@y@s@@os négocios 950201 ]
Efectivo.utilizado para adbuirir acciones eqpGisidibriak u otros negocios para tener ef control 950202" I
lEfectivo utilizado en fa cor‘npra de partici;;;iones no controladoras ” 950203
[Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades " 950204
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950205” I
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 950206” ]
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 950207
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 950208
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950209 -6.470,00
Importes procedentes de ventas de activos intangibles ’ 950210
Compras de activos intangibles 950211
Importes procedentes de otros activos a largo plazo " 950212”
Compras de otros activos a largo plazo " 950213”
I|mpones procedentes de subvenciones del gobiemo 950214”
[Anticipos de efectivo efectuados a terceros 950215 L

R | | I 1 //

]’\f"ﬂ(“//‘l"l?‘l' &‘I‘!‘\AFI‘;OOJ [aZa )14 QI‘/‘IY‘S“\/ﬂ";‘fﬂfl(\/ﬂvffoﬂﬂ"/l‘"; /l‘l;o“fﬂ“/l‘] avtranat I’\')IO“I‘Q(‘ ’)O/nq /’)n] ’)



Sl_)PER'INTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR Page 2 of 3
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros “ 950216"
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera IL 950217 I
.Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950218
‘Dividendos recibidos 950219
‘Intereses recibidos 950220
.Otras entradas (salidas) de efectivo 950221
Er#:SgIESIgEECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 9503 -152.980 61
Aporte en efectivo por aumento de capital 950301 |
Financiamiento por emision de titulos valores 950302 |
.Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 950303 I
Financiacion por préstamos a largo plazo 950304 I
‘Pagos de préstamos 950305
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 950306
[importes procedentes de subvenciones del gobierno 950307
Dividendos pagados 950308
Intereses recibidos 950309
Ofras entradas (salidas) de efectivo 9503 ﬂ[ -152.980,61
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y 9504 0.00
EQUIVALENTES AL EFECTIVO '
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 950401
‘INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505 49.417,75
[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO ” 9506 446,534,eo|
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO I 9507 495.952,35
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 96 180.731 ,98‘
[AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 97 113.642,67
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 9701 15.454 46
.Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del perio 9702 —]
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 9703|L
lPérdidas en cambio de moneda extranjera 9704"
Ajustes por gastos en provisiones 9705
‘Ajusle por participaciones no controladoras 9706
IAjuste por pagos basados en acciones . " 9707 | 12.443,84
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 9708
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9709 39.761,00
[Ajustes por gasto por participacion trabajadores " 9710 28.976,37
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo " 9711 17.007,00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS [ 98 -85.506,29
(Incremento) disminucion en ARG CE NN 9801 76.378,62
I(Incremento) disminucion en o8 : tﬁ@r‘gam ABA &f AS 9802
(Incremento) disminucion en|antiéqros de proveedores 9803 355,30
(Incremento) disminucion enlinventarios | ﬁﬁk LulL 9804
I(Incremento) disminucion en otromt'pp RADOR O [23 9805| 1
Incremento (disminucién) enlcuentas por pagiip FonieTigds ) 9806 -53.625,00
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 9807 -39.761,00
‘lncremento (disminuci6n) en beneficios empleados 9808 -68.854,21
incremento (disminucién) en anticipos de clientes 9809
Incremento (disminucion) en otros pasivos 981 0‘
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[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION |f

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
NCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJOANORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1,
PARRAFO 16)

9820 208.868,36,

LOS ESTADO

STRATEGA BDS §.4.
o [
FIRMA DEL Regys’ENT TE LEGAL FIRMA DEL CONTADOR
NOMBRE: BAUS'HERRERA PATRICIO VICENTE nomere: MARTHA RUIZ
ciruc: 1705356309001

CI/RUC: 1703431021
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