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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A., que comprende el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Administracion de la Comparfiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error;, seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia
relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener ew?dencza de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados tr@ﬁyae’ros 0s
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye l@ e,ﬁ%‘luaczon [
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de impor. an&a’r‘e‘latzva debido .
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor ma%n\é:ons acion los .
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacj jﬁ}fre:sent i razoizablex‘/
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimien ;Waudltorée ggyerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una:oj on sakwe la gfectkvzdad del
control interno de la Compariia. Una auditoria también mcluyé la evalqu)on de. que los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables r.ealiz&das por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentaczon general de los estados
financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de audiforia.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinidén
6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la situacion financiera de CALIFICADORA DE RIESGOS

BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
y los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

7. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR

S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, se emite por separado.
Quito, 25 de marzo de 2013

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Registro C.P.4 No. 11.405
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR

Estados de Situacion Financiera

Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar
Anticipo a Terceros

Total Activo Corriente
Activo no Corriente:
Mobiliario y Equipos
(Depreciacién Acumulada)
Total Activo no Corriente
TOTAL ACTIVOS

Pasivos

Pasivo corriente:

Cuentas por Pagar

Cunetas por Pagar Partes Relacionadas
Beneficios Sociales

Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Jubilacién Patronal y Desahucio
TOTAL PASIVOS

Patrimonio
Capital y Reservas
Capital Social
Reserva Legal
Reserva de Capital

NOTAS

10

11
12

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por

primera vez de las NIIF’s
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Gerepite General

Al 31 de diciembre de

2012 2011
476472 ¢ 495.952
81277 7 69.778
- 853
557.749 566.583
217.081 < 144.986
-134.076 7 -115.899
83.005 29.087
640.754 7 595.670
72296 / 83.894
81.786 / 61.606
34910 35.008
188.992 / 180.508
71.172 52.402
260.164 232.910
126.510 ' 126.510
114.030 99.803
39.329 39.329
27.321 27.321
128.042 124.439
380.590 362.760
640.754 595,670




CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR
Estado de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre de

NOTAS 2012 2011
Ingresos netos por:

Servicios Prestados 877.325 819.617
Costo de ventas por:

Costos Operativos -560.766 -467.297
Utilidad bruta 316.559 352.320
Gastos de operacion

Gastos de Administracién -76.180 -117.390

Gastos de Ventas -26.340 -43.093
Utilidad de operacién 214.039 191.837
Otros Ingresos, (Gastos), neto 4.057.00 1.339
Utilidad antes de impuestos y Participacion 218.096,00 193.176
(-) Participacién Trabajadores 13 32.714 28.976
(-) Impuesto sobre la renta 13 43.113 39.761
Utilidad antes de reservas ...—— 142.269 124.439
(-) Reserva Le - 14.227 -

—128.042  ____124.439

STR DS S.A.

i Martha Ruiz
Gerente General Contador General
Registro C.P.A. No. 23398




CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR
Estados de Cambios en el Patrimonio

Resultados

Descripcion Capital Social Reserva Legal a d::lizg:I:::s;)‘::n::ra Reserva de Capital Resultado del Ejercicio Pat’:iox:na:nio
vez de las
NIIF
Saldo al 31 de diciembre de 2010 126.510 99.803 (27.321) 39.329 152.981 391.302
Pago de Dividendos (152.981) (152.981)
Resultado del Ejercicio 193.176 193.176
Participacién Trabajadores (28.976) (28.976)
Impuesto a la Renta (39.761) (39.761)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 126.510 99.803 (27.321) 39.329 124.439 362.760
Pago de Dividendos (124.439) (124.439)
Resultado del Ejercicio 218.096 218.096
Participacion Trabajadores (32.714) (32.714)
Impuesto a la Renta (43.113) (43.113)
g 14227 (14.227) -
126.510 114.030 (27.321) 39.329 128.042 380.590

Sr. Patrj€io Baus
Gereyte General

STR BDS S.A.

Martha Ruiz
Contador General
Registro C.P.A. No. 23398




CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados el
31 de diciembre de
2012 2011

Actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 128.042 124.439
Ajustes para conciliar la utilidad neta con

el efectivo provisto por las actividades de operacidn:

Depreciacion y amortizacion 18.177 15.455
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 18.770 17.007
Baja Cuentas por Cobrar - 2.004
Participacion Trabajadores 32.714 28.976
Impuesto a la Renta 43.113 39.761
Reserva Legal 14.227
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas
antes de cambios en el Capital de Trabajo 255.043 227.642
Cambios en activos y pasivos operacionales:
(Aumento) Disminucion de las Cuentas por cobrar (28.193) 5.991
(Disminucién) Cuentas por Pagar (16.984) (13.864)
(Disminucidn) Beneficios Sociales (32.812) (10.901)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion: 177.054 208.868

Actividades de inversién:
Adquisicion de activos fijos (72.095) (6:470)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (72.095) :

Actividades de financiamiento:

Distribucién de Dividendos (124.439) (152.981)
Efectivo neto usado por las actividades de financiamiento . .
(Disminucién) Aumento neto del efectivo (19.480) 49417
Efectivo al inicio del afio 495.952 446.535
Efectivo al final del aﬁ% _476.472 — 495952

S—/ STRATEGA BDS S.A.
T -

Sr. Pa icio Baus Martha Ruiz

Gerente General Contador General

Registro C.P.A. No. 23398




CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012
(En ddlares)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafiia fue constituida con un capital de S/. 5.000.000 (cinco miliones de sucres) bajo la
denominacion de Calificadora de Riesgos Ratings S.A. mediante escritura publica otorgada en la
provincia de Pichincha ante el notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, el 25 de mayo de 1993 e
inscrita en el Registro Mercantil el 5 de julio del mismo afio y aprobada mediante Resolucién No.
93.1.1.1.1222 de la Superintendencia de Compaiiias el 24 de junio del 1993. Posteriormente hubo
otros aumentos de capital. Con fecha 19 de agosto de 1999, mediante escritura publica otorgada
por el Notario Undécimo Dr. Dario Espinosa e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de agosto de
1999 y aprobaciéon mediante Resolucion No. 99.1.1.1.1470 de la Superintendencia de Compaiiias
el 21 de junio del 2009, se realiza el cambio de denominacién y se reforma los estatutos sociales
de la compaiiia quedando con el nombre de CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH
RATINGS DEL ECUADOR S.A. En enero del afio 2003 se efectio un aumento de capital,
quedando como capital actual el valor de US$ 126.510,00

La actividad principal de la compaiiia es la calificacion de riesgo y de la solvencia de los emisores,
o de los valores que se negocien en el mercado de valores. Para la calificaciéon de riesgos en que
intervenga la compaiiia podra esta solicitar informacion al emisor de los valores, verificar y revisar
las calificaciones que realizan segun las normas aplicables para cumplir con su objeto social.

La compaiiia podra adquirir acciones y participaciones sociales, asociarse o fusionarse y dar o
recibir fondos en cuentas de participacion, salvo de las prohibiciones expresamente por las
disposiciones legales pertinentes y las actividades que la ley otorga.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, entre otros se establece el cronograma de
aplicacion obligatoria de fas Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF” por parte de
las companias y entes sujetos a su control, en la que se establece que a partir del 1ro. de enero del
2010 las compaiiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas
las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Por los motivos antes expuestos la CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL
ECUADOR S.A. cumplié su periodo de transicién en el afio 2009 y a partir del afio 2010 presenta el
estado de situacion financiera, el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y los flujos de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion



CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR §.A.

Notas u fos estados financieras (Continunacion)

Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas
por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés).

2.2 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

23 Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histoérico,
excepto por las inversiones en equivalentes de efectivo, las cuales estan valuadas a su valor
razonable.

24 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion.

25 Periodo Econémico

El periodo econémico de la Companiia para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Uso de estimaciones y juicios

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.7 Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobados por la Junta de Accionistas
de fecha 29 de marzo del 2012.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
éstos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y

los depositos a plazos en entidades financieras con un vencimiento original de doce meses o
menos.



CALIFICADORA DE RIESGOS
BANEWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Neotas a los estados finencieros (Continnacion)

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificaciéon, reconocimiento y medicion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos o
los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no corrientes.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

s Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (pdlizas de acumulacion,
certificados de depositos)

Son valorizados al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a término con
vencimientos fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su vencimiento.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
¢ Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes.

e  Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se
incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

3.3 Propiedad, mobiliario y equipo

3.3.1 Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por
la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el
valor de los bienes.



CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Naotas a los estados financieros (Continnacion)

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resuitados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.3.2 Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio
en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribuciéon del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida datil
estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

La vida util de los inmuebles, maquinaria y equipo se detallan como sigue:

% %
2012 2011
Instaciones y Adecuaciones 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipos de Computacién 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

3.4 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el
patrimonio.

3.4.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afic 2012, y del 22% para el afio 2013, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion
de diez puntos porcentuales.
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CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL FCUADOR S.A.

Naotas a los estados financieros (Continuacién)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este uitimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.4.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodoiogia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.5 Beneficios a los empleados
3.5.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de Trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

¢ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada..

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

3.5.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal
La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pensién

a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de

11



CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR 8.4,

Notus a los estados financievos (Continuacion)

pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que el
trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera relacionado con el beneficio de pension
es el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera. La obligacion es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 7%.

Provisiéon por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiiia constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un
calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por Ila
Superintendencia de Compaiiias.

3.6 Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

« la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

. El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.7 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

3.8 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacidon son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros
costos directos propios del giro del negocio.

3.9 Distribucion de dividendos
Los dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido aprobados
por los accionistas de la compaiiia
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3.10 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaifiias, el 10% en caso de sociedades andnimas limitada de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
netas anuales.

3.11 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los principios
de consolidacién cuando una entidad controla una o mas entidades.

NHF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de las partes
que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.
NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NiIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios de los
estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades; y los
efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para medir el

13



CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR 8.4,

Netas a los estados financieros (Confinuacion)

valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta NIIF aplica a
otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones requeridas para
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara estados financieros
separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en asociadas y
determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion patrimonial al
contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado
de resultados o en Otros resultados integrales. L.a nueva NIC 19 requerird que los cambios en las
mediciones se incluyan en Ofros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos
se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 2012.
Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con la
presentacién de los Otros resuitados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros resultados
integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al
Estado de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de resultado
si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012.
Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los cambios proveen un
enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al valor razonable
las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de los
periocdos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.
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El IFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que
haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de caja que,
de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion. La
Compaiiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendra
efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrén un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido proporcionar
una estimacién razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

2012 2011
Caja Chica 80 25
Caja General 30.000 30.000
Bancos 286.392 342.810
Inversiones 160.000 (1) 123.117
Efectivo y equivalentes de efectivo. 476.472 495.952

(1) Corresponde a un certificado de depdsito a plazo con un vencimiento en enero del 2013 a
una tasa de interés anual del 5,75%.

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a saldos por cobrar de los servicios de
calificacién que se efectian a las compaiiias del sector financiero y comercial.

2012 2011
Clientes 51.189 29.821
Cuentas por Cobrar Empleados 5.817 6.000
Otras cuentas por cobrar 1.500 72
Impuestos anticipados 22.771 33.885
Cuentas por Cobrar 81.277 69.778
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Nota 6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los movimientos ocurridos en este afo son los siguientes:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
DESCRIPCION SALDO AL | MOVIMIENTO [ SALDOAL | SALDOAL | MOVIMIENTO [SALDOAL [ VALOR
31-12-2011 | Adiciomes |  Bajas |  Ajustes |  31-12-2012 31-12-2011 [ Adiciones | Bajas | Ajustes | 31-12-2012 NETO
Instalaciones y Adecuaciones 11.088 19.673 30.761 (9.214) (2.407) (11.621) 19.140
Muebles y Enseres 21113 10.708 31821 (20.063) (1.070) (21.133) 10.688
Equipo de Oficina 6.492 1340 7832 (5.420) (403) (5.823) 2,009
Equipo de Computacion 49387 1981 51368 (43.421) (2959) (46.380) 4.988
Telefonia Celular 164 164 (164) (164) -
Linea Teleforica 1394 1394 (1.394) (1.394) -
Vehiculos 55.348 38.393 93.741 (36223)  (11.338) (47.561) 46.180
Total Activos 144.986 72.095 - - 217081 (1i5899)  (18177) - - (134.076) 83.005
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Nota 7. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Descripcion 2012 2011

Acreedores Varios US$ 5.812 3.971
IESS por Pagar 3.940 4.599
Fondo de Reserva 86 525
Préstamo Quirografario 3.326 1.108
12% Servicios Facturados 9.252 13.907
Retencién IVA e Impuesto a la Renta 24314 20.023
Impuesto a la Renta Empresa 25.566 39.761

72.296 83.894

Nota 8. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS
El detalle es el siguiente:

Cuentas por Pagar

Ing. Patricio Baus 72.825 53.056
Sra. Patricia Pinto 8.961 8.550
81.786 61.606

Nota 9. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Sueldos por Pagar USs$ 166 3.805
15% Participacién Trabajadores 32.714 28.976
Decimo Tercer Sueldo 1.178 1.457
Decimo Cuarto Sueldo 852 770
34.910 35.008
Nota 10. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
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base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

. ., 2012 2011
Descripcion
Saldo Inicial 40.341 28.589
Incrementos 14.602 11.752
Pagos/ Bajas - -
USS 54.943 40.341

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Caédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provisién fue:

o . 2012 2011
Descripcion
Saldo Inicial 12.061 6.806
Incrementos 4.168 5.255
Pagos/ Bajas - -
USS 16.229 12.061

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por fa Superintendencia de Compafiias. Se ha registrado la totalidad
de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Nota 11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital es de US $ 126,510 dividido en 126,510 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.
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Nota 12. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias exige que las sociedades anénimas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
que por lo menos represente el 50% de! capital social pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

Nota 13. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compairiia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ario.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaifiia calculé y registré la provision para impuesto de dicho
afio a la tasa del 23%.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compatiia calcul6 y registro la provision para impuesto de dicho
afo a la tasa del 24%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Debe anotarse que a partir del afio 2010, sobre la base del Cédigo de [a Produccién aun en
vigencia, se determiné la reduccion de la tarifa de Impuesto a la Renta a razén de un punto
porcentual hasta llegar al 22%, consecuentemente las tarifas vigentes para el afio 2012 y 2011,
eran del 23% y 24%.

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto a la
renta por los ejercicios terminados Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presenta a continuacion:

Descripcion 2012 2011

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 218.096 193.176
15% Participacion Trabajadores 32.714 28.976

Determinacion del Impuesto a {a Renta:

Utilidad Contable 185.382 164.200
(+) Gastos No Deducibles 2.064 1.471
Base Gravada de Impuesto a la Renta 187.446 165.671

Tarifa del Impuesto a la Renta vigente 43113 39.761
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Nota 14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las transacciones con partes relacionadas durante los afios
2012 y 2011;
2012 2011
Us$ US$
Honorarios 208.513 206.721
Arriendo oficinas 27.500 -
Nota 15. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes

que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

Nota 16. AUTORIZACION PARA EMITIR ESTADOS FINANCIEROS

La administracién de la Compafia autorizé la emision de los estados financieros al 31 de

Diciembre de 2012, el 25 de Marzo del 2013.
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