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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de: 
CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CALIFICADORA DE RIESGOS 
BANKWATCI RATINGS DEL ECUADOR 5.A. (Una Socicdad Anónima constituida 
em el Ecuador), que comprenden. el estado de stuación financiera al 31 de diciembre del 

2017 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 

Financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

  

En nuestra opinión, los estados financícrs adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matenales, la situación financiera de CALIFICADORA DE RIESGOS 
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2017, el 
resultado de sus operaciones y sus fluos de efectivo por el año terminado cn esa fecha, de 
conformidad con Normas Intemacionales de Información Financicra NIF y con 
disposiciones de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros par la aplicación 

de las provisiones por beneficios los empleados hujo NIC 19 según el oficio No. SCVS- 
INMV-2017-00060421-0€ de fecha 28 de diciembre del 2017 

Aspecto de énfasis . 

Sw modificar nuestra opinión, tal como se describe en la Resolución de la Junta de Política 
Monetaria y Financiera 231 del 16 de mayo de 2016 las calificadoras de riesgos deben 
“sumentar su capital social 4 US$150,000 en el plazo de dos años, al 31 de diciembre del 
2017 la Compañia presenta un capital social de US$126,510 por lo cual la Admnnistración 

está analizando el cumplimiento de dicha normativa. Los estados financieros adjuntos deben 
ser Icidos considerando esta crcunstancia 

Fundamentos de la opinión 

"Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA, 
¡Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección Responsabilidades del Auditor — Somos independientes de la 
Compañia, de conformidad con los requermientos de áica para profestonales de Contaduria 

Pública que son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de éuca de conformidad con dichos 
requenmientos — Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es. 
Suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 
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Información presentada en adición u los estados financieros 

   
   
   

  

    

     

    

  

    
     
   

   
    

     

    

  

     

    

La Administración es responsable por ls preparación de información adicional, misma. 
incluye el Informe Anual delos Admmstradores ala Junta de Accionistas, pero no 1 
ecesarmmente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria 

Nuestra opimión sobre los estados financieros de la Compañia, no cubre dicha información: 
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma. 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionista, cuando esté disponible, y 

al hacerlo, considerar s esta información contiene inconsistencias materiales en relación con 
los estados financicros o con nuestro conocimiento obteniendo durante la auditoria, v sí, de 

tra forma, parecería estar materialmente incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, sí 
concluimos que existe un error matenal en esta información, tenemos la obligación de 
reportar este asunto 

Responsabilidades de la Adminstración sobre los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de: 
los estados financieros adjumos de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF. y con disposiciones de la Superntendencia de Compañías, Valores y 

Seguros para la aplicación de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 
según el oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017. 

y del control interno determinado como necesario para permunr la preparación de los estados 
financieros libres de erores maíeniales, debido a fruude o ervor 

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para contmuar como negocio en marcha, revelando, según 
Corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable 
de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no exista ota alternativa realista que hacerlo 

Los accionistas son los encargados del Gobiemo Corporativo y en conjunto con la 
Administración, responsables de la supervisión del proceso de la información financiera de: 

la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor 

El objetivo de nuestra suditoria es obtener una seguridad razonable acerca de silos estados. 
financierosen su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude 0. ervor, y emitir 
un nforme de auditor que meluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado. 

de segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas. 
Intemuacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error maternal cuando éste exista 

candor ri rd us ser
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Esrores pueden surgir debido a ftaude o error y som considerados, mater 
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan. 

decisiones económicas que los usuanos tomen basándose en los estados financieros 

   

  

    
   
    

   

                    

    
    

    
   

    

     

                

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Interacionales 
Auditoria NIA, aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud. 
«escepticismo profesional durante toda la auditoría. También. 
+ Idemtficamos y evaluamos los nesgos de error matenal en los estados financieros. 

debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para muestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
"material debudo a fruude es mayor que en el caso de una incorrección matenal debido 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas. 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno, 

+ Obtuvimos conocimiento del control ¡meno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero. 
mo con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control itemo de 
la Compañía. 

+ Fvaluamos si las políticas contables uplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada. por la Admimstración cs 
razonable. 

+ Concluumos sobre lo adecuado de la utilización, por purte dela Gerencia, de la base 
comable de negocio en marcha y, basados en la evdencia de suditora obtenda, 
concluir si exite 9 no una incerudumbre matenal relacionada con cvertos 0 
condiciones que pueden generar dudas signilicawas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marche. Si concluimos que existe una 

incerudambre matenal, e requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
<ucitoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros 0, si dichas 
sevelaciones no son adecuadas, expresar una opmión modificada. — Nuestras 

conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de ete 
¿informe de sudiora, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar 

¿ue la Compañía deje deser una empresa cn funcionamiento 
+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contemdo de los estados 

financieros, incluyendo las revelaciones, y las estados financieros representan las 
lransaceiones y eventos subyacemes de un modo que logren una. presentación 
razonable: 

+ Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a. 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada
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CALIFIC, ¿0S BANKWATCH GS DEL ECUADOR SA. 

  

LACIÓN FIN 
AL3LDE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en Dólares de EUA) 

ota 2017 2006 
ACIVO. CORRIENTE 
Instrumentos financieros 
Efectvo y equivalentes de efectivo mM 24022 311727 
Inversiones mantenadas hata su sencomerto ( 6250 600 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — (5) 38519 50,528 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 5 200 
caro por impuestos. comente o 19951 40870 

Total acto corriente Sa 11696S 

NO CORRIENTE 
Vehículos. instalaciones, mobiliario y equipo. (6) 49,119 69671 

Total activo no corriente    
Total activo 

    

ContadorwGeneral 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



'S DEL ECUADOR 

  

CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RAT! 

  

SN CIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en Dólares de EUA, 

  

Nota 2017 2016 PASIVO 
CORRIENTE 
Instrumentos financieros 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. (7) 19% 20604 
Cuentas por pagar parte relacionadas e 4 4 

Pasivo por impuestos, comente o 24686 31602 
Beneficios definidos para empicados cm 6,779 18,645 

Total pasivo corriente 544aS  7688S 
NO CORRIENTE 

(10) 150274 137,327 

  

  

Total pasivo no comente 150,274 137,327 

  

   

Total pasivo 204719 214212 

PATRIMONIO a 
Capital social 16510 126510 

Reserva legal 114.030. 114.030 
Resultados acumulados 
Reserva de capital : 39329 3909 

Efectos aplicación NIF (73M) 073) 
tros resultados integrales GÍ0IS) (10:66) 
Ulilidades retenidas 40,109 30742 

    

Total putrumonto 289,642 
  

  

Total pasivo y patrimonio 480.639    

Las notas adjuntas son parte mtegrante de estos estados financieros.



  

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRA! 

  

POR Sos AL3LDICI EL, 2017 Y 2016 

apresados en Dólares de EUA) 

Nota 2017. 2016 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Venta de servi as 697526 787404   

  

    
COSTO DE LOS SERVICIOS Us (564,970) 

Margen Bruto 193,34 

GASTOS. 
Administración y venta as (89.593) — (95/80) 

Parucipación a trabajadores o (419) (9908) 
Depreciación (5 (24) 3250) 
Gastos bancanos y otros (6 SIS) 
Otros ingresos. 1109 

  

  

(116334) (0100     
Utilidad antes de provisión pura impuesto ula renta 61910 

IMPUESTO A LA RENTA 0) 16.544) 

  

UTILIDAD DEL AÑO. 9367 5067s 
   

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0) 7851 (1066) 

  

39,809 UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 

  

   
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SALDOS ALI DE DICIEM 

  

E DEL 201S 
MÁS (MENOS) 

Lolidad del año y resultado migra! 

SALDOS ALI DE DICIEMBRE DEL 2016 

MÁS (MENOS) 
Lilbdad del año y resultado negra! 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL     

  

Coetados Cenerl 

CAPITAL 
SOCIAL 

126.10 

        

RESERVA 
LEGAL 

114930 

  

  

114.0 

MIN, 

RATIN 

mE y 
MBR 

Expiesados en Dólares ELA. 

  

RVA 
DE 

CAPITAL 

  

RESULTADOS 4 
EFECTOS 

APLICACIÓN RI 
suE e 

        

  LG 
Pao Ha 

Gerghte Gen 
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en Dolares de £:U,AJ 

  

2017 2016 
  

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

  

TEftctivo recibido de clientes y oros vos30 71.08 
Efectivo pagalo a proveedores, partes relacionadas y empleados (654872) (630224) 
Efectivo recibido por oros imgresos 095) 119 

Efectivo neto provisto por netividades de operación sosis 108,980. 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Efectivo pagado por adquisición de mobiliario y equipo. 11.900) (162) 
Efecto pagado por mnverssonos mantenidas hasta mu vencimiento eso) 0.000)     

Efectivo meto utilizado en ) actividades de inversión 5) 67) 
   

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

fctivn   en actividades de financiamiento 

Aumento neto del efec     y equivalentes de efectivo 40.008 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

   
Saldo l inicio del año 211,509 

Saldo al final del año MD 
= A 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

 



CALIFIC, UESGOS BANKWATC INGS DEL ECUADOR SA. 

     

  

EFECTIVO NETO 

(Expresadas en Dólares de EUA) 

          

2016 
UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 17218 39.309 
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON El 
DESEMBOLSO DE EFECTIVO 
Depreciación .4s2 2250 
Jubxlaciónpatsoal e vndermnzación por desahucio 22%: 32945 
Proviscn parucipacion a trabajadores 4193 3.008 

Provisión para impuesto la renta es 123s 
tos resaltados integrales ás) 10,866 

289 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
Dismmnución (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales, 
parts, relacionadas y tras cuentas por cobrar 19749 2400) 

(Aumento) en acto por impuestos corriente LOSI7 (8860) 
Aumento cn cuentas por pagar comerciales, parts relacionad. 

tras cuentas por pagar 237 sao 
(Disminución) en pasivo por rgpuestos cores (1359 00m) 

(Disminución) en beneficios defimos para empleados aa 40) 
  

  

Efectivo neta provisto por actividades de operación 50,54s 108,980 

       
—Contadorgeneral Gerente General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones



ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresadas en Dolares de EUA.) 

IN )N Gl PE s: 

  

CALIFICADORA DE RIESGOS RATINGS S.A,, la Compañía, fue constituida el 25 de 
mayo del 1993 en Quito, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de julio de mismo. 
año 11 14 de mayo de 1999 cambio su denominación y CALIFICADORA DE RIESGOS 
BANKWATCH DEL ECUADOR S.A. La actividad principal de la Compañía es la 
calificación de nesgos y de la solvencia de los emisores o de los valores que se negocien en 
el mercado de valores. Para la calificación de riespos en que intervenga la Compañía, podrá 
ésta solicitar información al emisor de los valores y verificar y revisar las calificaciones que. 
ealice segun las normas aplicables. 

Para cumplir con su objeto social la Compañía podrá celebrar todos los actos y contratos 
esviles, laborales y de cualquier indole permitidos. por las leyes ecuatorianas, adquirir 
acciones y participaciones soctales, asociarse o fustonarse y dar recibir fondos cn cuentas 
de participación. 

¡Com fecha 10 de febrero del 2015 la Compañía celebró un Convemo de Asistencia Técnica 
con AESA RATINGS S.A. CALIFICADORA DE RIESGOS PANAMA, el cual tene por 
objeto la umión de los esfuerzos y servicios de BANKWATCH RATINOS Y AESA 
RATINGS para la prestación individual o conjunta de sus servicios a clientes nacionales o 
extranjeros; la asesoría y asistencia técnica recíproca. en todos los temas relacionados a la 
calificación de riesgos de instituciones financicras y no financieras, compañías de seguros, 

Compañias mercantiles, micro, pequeñas y medianas empresas, micro finanzas, emisiones de 
valores, fondos de inversión y en general la asistencia técnica acerca de cualquier proceso 
que involucre calificación de nesgos o la ejecución de las actividades previstas en la 
normativa vigente del país de residencia de cada una de las partes. 

   
  

  

  

Desde su constitución la Compañía ha realizado varios aumentos de capital en enero del 
2003 se efectuó el último aumento y desde csu fecha su capital social está conformado por 
126 S10 acciones ordinarias y nominativas de USSI cada uno. 

  

  Con fecha 7 de julio del 2016, mediante Resolución No. SCVS-IRQ-DRSP-SNR-2016- 
001599 se resuelve calificar la idonerdad legal y expenencia, de la Compañía para ejercer 
actvidades de firma calificadora de nesgos en las entidades del sistema de seguro pavado. 

  

¡Con fecha 16 de mayo del 2016 en el Registro Oficial No. 755 mediante Resolución de la 
Junta de Política Monetaria 231 se expide la norma para la determinación de capuales 
mínimos de las bolsas de valores, casas de valores, cal1ficadoras de riesgos, administradoras 
¿de fondos y fidercomisos, de los depéstos centralizados de compensación y liquidación de 
valores y de la sociedad proveedora y administradora del sistema único bursátil SIUB. La 
Gerencia está cvaluando el cumplimiento de esta normativa — De acuerdo con esta 
Resolución, las calificadoras de nesgos para su constitución o funcionamiento deberán 

acreditar un capital mínimo suscnto y pagado en numerario en su totalidad por un monto de 
US$ 150,000.



  

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: (Continuación) 

  

Durante el 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarización, los precios de los brenes y 
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determinó, un indice de 
inflación del 0.20% y 1 12%, para éstos años, respectivamente 

    
24. 

RESUMEN DE PO! ÍTICAS CONTABLES SI 

  

Declaración de cumplimiento 

  Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera NIIF sin ninguna restricción 

A continuación se resumen las polítcas contables sugmficativas adoptadas por la 
Compañía, para la preparación y presentación de sus estados financieros, éstas están 

de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, emitidas por 
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad LASB y adoptadas por la 
Superimtendencia de Compañías, Valores y Seguras del Ecuador, estas politicas han. 
sido definidas en función de las NIIF (traducidas al espuñol) vigentes al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 aplicadas de manera uniforme a. los periodos que se 
presentan 

  

  

Cualquier información adicional requerida por las Normas. Internacionales. de 
Información Financiera NIJE y la Supermiendencia de Compañías, Valores y Seguros 
del Ecuador que contenga comentarios de la Gerencia de carácter general serán 
expuestos en cl Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados 
financieros adjuntos debe ser realizada cn conjunto con dicho informe   

  

Bases de presentación 

Los estados financieros de CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH 
RATINGS DEL ECUADOR S.A. comprenden: los estados de situación financiera al 
31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultados integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados. 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales. de 
Información Financiera NIF 

22.1 Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo Instónco, 

22.2 Moneda de presentación 

  

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de EU-A., que es 
la unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador 

223, Estimaciones efectuadas por la Gerencia 

La preparación de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF



RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación! 

22.Bases de presentación (Continuación) 

23. 

2. 

2.23. Estimaciones efectuadas por la Gerencia. (Continuación) 
requiere que la Gerencia de la Compañía realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
Compañía, com el propóstto de determinar a valuación y presentación de algunas. 
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales. 
pueden dife de estas estmaciones, 

  

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, así como las 
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las 
ctrcunstancias y que cumplen can los requerimientos de NILF 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pertodo en que la 
estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado, 
La información sobre juicios criticos en a aplicación de politicas contables que 
"enen un electo importante sobre el monto reconocido en los principales 
elementos de los estados financieros, se describe en las notas siguientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de eftenvo incluye aquellos activos financieros liquidos. 
depósitos o Inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente. 
en efectivo en un plazo de hasta tres meses desde el inicio de la inversión o desde la 
echa de medición. 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

  

Las cuentas por cobrar comerctales y otras cuentas por cobrar son activos financieros 
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Estos activos. 
inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción 
directamente atribuible. Postenor al reconocimiento imicil, se valoran al costo 
“amortzado usando cl método de la tasa de imerés clictiva, excepto para las cuentas 

por cobrar corto plazo cuando el reconocimiento dl interés resulte inmaterial, menos. 
las pérdidas por deterioro. 
La Compañía revonoee el activo financiero que se origina de un acuerdo de prestación 
de servicios hasta el cierne cuando tien el derecho contractual incondicional de recibir 
efectivo u otro activo financiero de parte del beneficiano de los servicios 

  

  

Adicionalmente, la Compañís reconoce cl activo financiero con sus partes 
relacionadas el momento del otorgamiento del crédito. Los activos financieros. 
derivados de préstamos a partes relacionadas se valoran al valor del cródito otorgado 
al reconocimiento imcral Posterior al reconocimiento imcial, estos activos financieros 
se valoran al costo amortizado. 
Cuando exste evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar, el importante de estas se reducen mediante una provisión por la 
diferencia entre su valor en libros menos cl importe recuperable de las mismas con 
base 1 la antiguedad y análisis mdividual de su recuperación 
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25 

26. 

y LICAS CON a ASS 1 ón] 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o. 
detcrminables que no cotizan en un mercado activo. La Compañia reconoce el activo 
inicialmente al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por 
actividades ordinanas, las cuales para el reconocimiento inictal se cuantfican al valor 
razonable del monto recibido o por recibir por la prestación de servicios o préstamos 
otorgados según las condiciones previamente acordadas en los contratos. Posterior 11 
reconocimiento inicial los activos financieros se valoran al costo amortzado. 

Vehículos, instalaciones, mobiliario y equipo. 

Las pardas de vehiculos, instalaciones, mobiliano y equipo son valoradas al costo 
menos depreciación acumulada y pérdidas por detenoro. 

El costo de vehículos, mstalaciones, mobiliano y equipo comprende su precio de 
“adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia 

y cuando aplique, la estrmación iuctal de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 
¿del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo 

Adicionalmente se considerará, cuando aplique, como costo de las partidas de 
vehículos, instalaciones, mobiliano y equipo, los costos por préstamos de la 
financiación directamente atribuibles a la udquisición o construcción de activos que: 
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta. 

  

246.1 Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento micial vehiculos, instalaciones, mobiliario y equipo. 
+s regsstrado al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado. 
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de vehículos, 

instalaciones, mobiliario y equipo son reconocidos en resultados cuando se 
incurren 

262 Métodos de depreciación y vida útil 

La depreciación sc calcula sobre cl monto depreciable, que corresponde al costo 
de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual 

ón es reconocida en resultados con base en el método de 
lineal sobre la vida útil estimada de cada parte de una partida de 

vehiculos, instalaciones, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflezan con 
mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios económicos. 

Fitaros relacionados con cl activo. 

   

La vida útil estimada para los periodos actuales y comparativos son las 
siguientes. 
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26 Vehiculos, instalaciones, mobiliario y equipo (Continuación) 

2.6.1 Métodos de deprecia: 

  

ón y vida útil (Continuación) 

  

Activo. Vida ús se 
Vehículos S años 20% 

Instalaciones y adecuaciones 10 años 10% 
Equipo de computación 3 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipo de oficina 10 años. 10% 

  

El método de depreciación, vida útil y valor residual son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan ses necesario. 

2.63 Retiro o venta de vehículos, instalaciones, motiliario y eq 

  

La utilidad o perdida que surja del reto o venta de una partida de vehículos, 
instalaciones, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio. 
de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados. 

  

En caso de venta o retiro pastenor de propiedades revaluadas inclurdo como. 
costo atmibuido, el suldo de la reserva de revalunción será transferido. 
directamente a resultados acumulados 

27. Arrendamiento operativo. 

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compañía actu como arrendatano y 
el contrato califica como arrendamiento operativo, el valor de los pagos es reconocido. 
lincalmente como ¡aso en los resultados del período. 

28 Deterioro de activos 

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de 
sus unidades generadoras de cfcctivo, cuando su valor contable excede el importante 
recuperable correspondiente. Las pérdidas por detenoro se contabilizan dentro de la 
cuenta de resultados. El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha: 
del estado de situación financiera fin de determinar sy hay indicios de la existencia 
de detenoro, En caso de extstencia de estos indicios, se estima entonces cl valor 
recuperable de estos activos 

  

El importe recuperble es cl mayor del precio neto de venta a su valor cn uso. A fin de 
determinar el valor cn uso, los Mujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor 
presente utilizando tipos de descuentos antes de impuestos que rellejan las 
estimaciones actuales del mercado de la valoración temporal del dinero y delos nesgos 
específicos usociados con el activo. Para aquellos acuvos que no generan flujos de 
tesoreria altamente dependientes, el importe recuperable se determina para las 
unidades generadoras de efctvo a las que pertenecen los activos valorados. 
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28 Deterioro de nctivos. (Continuación) 
Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios cn las estimaciones 
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversión de una pérdida por 
detemoro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que cl activo 
correspondiente esté registrado por su valor de revaloración, en cuyo caso la reversión 

des esta pérdida se contabiliza como un meremento de la reserva de revalorización. Una: 
pérdida por deterioro sólo puede ser revertida hasta el punto cn el queel valor contable 
¿el activo no exceda el importe que habría sido determinado, neto de depreciaciones o 
“AmOrtzACIONES, si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida por deterioro 

2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Estos pasivos intcialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inical, se valoran al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 
El gasto por itereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costo 
financiero y se calculan utilizando la tasa de interés efechva, excepto para las cuentas 
por pagara corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte material 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
crediticios pre acordados. 
Las cuentas por pagay comercules y otras cuentas por pegar. se clasifican en pasivos 
úcormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación Ananciera, que se clasifican como pasivos no comente. 

  

  

2.10 Provisiones 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implicia) como resultado de un suceso pasado y es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, 
para caneclar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de la 
obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso. 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, tentendo en 
cuenta los riespos y las incertidumbres correspondientes cuando se made ura provisión 
usando el flujo de efectivo estado para cancelar la obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
Activo si es virtualmente cierto que se recibir el desembolso y el valor de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad
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2.10 Provisiones. (Continuación) 

201 

212 

Y Beneficios definidos para empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patrona! )n por desahucio. El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de ln Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas ul fin de cada periodo, Las 
ganancias y pérdidas actuaniales se reconocen inmedistamente en os resultados. 
del año 0.en otro resultado imegral 

    

Los costos de los servicios pasudos se reconocen inmediatamente en la medida: 
en la que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contario, son amortizados. 
utilizando el método de línea recta en el periodo promedio hasta que dichos 
beneficios son otorgados. 

Cuentas por pagar partes relacionadas 

Las cuentas por pagar u partes relacionadas son pasivos financieros corrientes com 
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compañía 
reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable más cualquier costo de transacción 
directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan peincipalmente de. 
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos 
financieros con sus partes relacionadas al momento de la recepción de préstamos Los 
pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se valoran al valor 
¿el prestamo recibido al reconocimiento inicial, Posterior al reconocimiento imcral, 
estos pasivos financieras sc valoran al costo amorizado, 

  

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta comment y 
«el impuesto a la rema diferido. 

2.12.1 Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la rento cornente se basa en la utilidad gravable (tributan) 
registrada durante cl año. La utilidad gravable difcre de la utilidad contable, 
¡debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles u deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de 
cada periodo 

2.122 Impuesto a la renta diferido. 

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
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2.12: Impuesto n la renta (Continuación) 

202 

203 

2.13 Recomocimie 
Los ingresos se calculan al valor razonable de 

Impuesto a la renta diferido (Continuación) 
uilidad gravable El pasivo por impuestos diferidos sc reconoce generalmente 

para todas las diferencias temporaris impontbles. Se reconocerá un activo por 
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, 
en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
ravables futuras contra las que se podria cargar sas diferencias temporanas 
deducibles 

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación cn el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele: 

  

El impuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en 
la normativa tributan, la recstrmación de la rocuperabilidad de actvo por 
impuestos diferidos o cn la forma esperada de recuperar el valor en libros de 
un activo, Se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que 
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
periodo. 

La Compañía debe compensar el activo por impuestos difendos con el pasivo 
por impuestos diferidos sí y sólo sí cnc reconocido legalmente el derecho de 
compensar, fiente 4 la autoridad fiscal, los importes reconocidos cn esas 
partidas, y el actvo por impuestos difendos y el pasivo por impuestos diferidos. 
se denvan del impuesto la rea y la Compañía tiene la intención de liquidar 
su activo y pasivo como netos. 

  

Impuestos corriente y diferidos 

El impuestos ula renta corriente y diferdo, se reconocen como ingreso o gasto, 
y son incluidos en cl resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado 

  

   de ingresos 
  contmprestación cobrada o por cobras 

reniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, o rebaja comercial que 
la Compañía pueda otorgar 

21 Ingresos por prestación de servicios 

El impreso por prestación de servicios es reconocido en el resultado en 
proporción al grado del servicio prestado o la realización de la transacción a la 
Fecha del estado financiero. El grado de realización es evaluado de acuerdo a 
estudios del trabajo llevado a cabo y/o aprobados mediante actas de entrega de 
los informes alos clientes.  



  

2 ESUMEN MÍTICO ¡NIFICATIVAS: (Conti 

2.14 Costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son 
ncumndos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en 
el periodo más cercano en el que se conocen 

  

Instrumentos financieros activos 
“Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la fecha de negociación 
cuando virtualmente exista una transacción de compra o venta de un activo financiero 
yo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un período 

que generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y son medidos 
inucialmente al valor razonuble, más los costos de la transacción, excepto para aquellos. 
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los 
¿cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos dela transacción se 
reconocen en resultados. 

  

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad 
al costo amortízado o al valor razonable 
La Compañía clasifica sus activos financieros, cuando aplique, en las siguientes 

categorías a valor razonable con cambios en resultados, activos. financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y acuvos financieros. 

dispomibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se 
dguiricron los instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificación de sus 
instrumentos financiros en el momento del reconocimiento inicial la fecha de los 

estados financscros, la Compañía mantiene básicamente cuentas por cobrar onginados. 
de actividades ordinanas. 
215.1 Cuentas por cobrar. 

Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijas 0. 
descrmiables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos 
comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como activo no comente 

  

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras 
¿ucmtas por cobrar 

2.182 Baja de un activo financiero 
La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expire los 
derechos contractuales sobre los flujos de clcctvo del activo financiero, y 
ransficra de manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere mu retiene 

sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes 4 la propredad y 
continúa reteniendo el control del actrvo transfendo, la Compañía reconocera 

su participación en l activo yla obligación asoctada por los valores que tendria 
qué pagar 1 la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes ala propicdad de un activo financiero transferido, 
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2.16. Instrumento financieros pasivos 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 
como patrimonio de conformidad con la sustancra del acuerdo contractual 

2.16.1. Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financieros medidos al 
costo amortizado. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga un derecho incondicional a dilera su Inqurdación durante al 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.16.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Los pasivos financieros se reconocen inicialmente asu costo, neto de los costos 
¿que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente. se miden a su costo, 
“mortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 

ú"necesanos para su obicnción) y el valor del reembolso, sc reconoce en el estado. 
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de 
efecuva 

  

  

2.163 Baja en cuentas de pasivo financiero 
La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero sí, y sólo sí, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

  

2.17. Clasificación de activos y pasivos corrientes 
En el estado de situación financiera, los activos son clasificados como comente 
cuando: 
Y Sesesperarcalizar el activo, y ene la intención de vender o consumir en su caclo 

normal de operación: 
Y Mantienc.el activo principalmente con fines de negociación; 
Y Espera realizar el activo dentro de los 12 meses suguientes después del periodo. 

sobre el cual se informa, 
Y EsLacuivo es efectivo o equivalente de cfectivo, sin ningún upo de restricción 
La Compañía clasifica un pasivo como corriente cuando: 
Y Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
Y Mantiene un pasivo principalmente con fines de negociación. 
Y Espera liquidar el pasivo dentro de los 12 meses sigurentes después del periodo 

sobre el cual se informa. 
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y LÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: 2 

Clasificación de activos y pasivos corrientes (Continuación) 

Y La Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del período sobre el 
que se informa. 

Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
equenda o permitida por alguna norma y esta presentación sea elreflejo de la esencia 
de la transacción 

  

Pronunciamientos contables y su aplicación 
Los pronunciamientos contables, Normas Intemacionales de Información Financiera 
NUF adoptados cn los estados financieros adjuntos, según corresponda, fueron. 
consistentemente aplicados con relación al año anterior 

A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Internacionales de Información 
Financiera, merpretaciones y/o modificaciones a continuación se enumeran aquellas 
que tienen vigencia a partir de o posterior al ejercicio económico que comienzan el 1 
de enero del 2017: 

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicios 

Normas. ota —— emisión —— iniciados a partir de 

NUF2 Pagos basados cnacciones. 2016 1 de Enero de 2018 
NES Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018 
NIF AS Ingreso. de actividades. ordinarias 

procedentes de contratos de clientes — 2014 1 de Enero de 2018 
NIF 16 — Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019 
NIC7 Estado de flujos de efóctivo 2016 1 de Enero de 2017 
NIC39 — Instrumentos financieros: 

Reconocimiento y medición (aplica 
con NIIF 9) 2013 1 de Enero de 2018 

NIC40 Propiedades de inversión 2014 | de Enero de 2018 

Debido la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones la adopción 
de las normas y sus modificaciones aplicables a la Compañia a partir del | de enero. 
del 2017 no tuvieron un impacto sigruficativo en su posición financiera y resultados, 
y no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía 
por los efectos de la aplicación de dichas modificaciones. 

La Gerencia de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas, 
mejoras 0 Interpretaciones, que entrarán en vigencia en ejercicios posteriores que no. 
han sido aplicadas con anterioridad, no tendrán un impacto significativo en los estados. 
financieros en el ejercicio de su aplicación inical 
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vo fue   Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle del efectivo y equivalentes de efec 
como sigue 

   

  

207 a06 
Cas Cola ponen m 30.000 30/00 
Caja Cinca. 2 7 

30082 30070, 

Bancos 
Banco de la Producción Produbanco S.A. 210969 208.425 
Procredit S.A. 40974 32922 
Pacifico S.A. 48197 40310 

330,140 — 281,687 
  

  

36022 311,727 

(1) Parnel2017 y 2016 corresponde a un fondo en efectivo que mantiene la Compañía en 
jun casillero de seguridad del Banco Internacional S.A. como medida de precaución 
ante los cambios que puede suftr la situación económica del país 

UERRIÓNES: bi NE 

  

rro: 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a un certificado de depósito del Banco de 
la Producción S.A. Produbanco por US$6250 y U/S$6.000 con un plazo de 370 y 365 dias 
con vencimientos en mayuudel 2018 y del 2017 respectivamente. Este certificado fue: 
entregado en garantia a favor del Banco de Desarrollo del Ecuador B3.P. para garantizar cl 
uen uso de anticipo del contrato de calificación de riesgos global año 2017 y 2016. 

  

      < 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras. 
cuentas por cobrar fue como sigue 

2917 206 Cuentas por cobrar comerciales Mm 20,997 
Anticipos a proveedores a 10783 
Empleados 7,09 

35819 

  

(1) Para cl 2017 y 2016,, las cuentas por cobrar comerciales corresponde a los siguientes 
llenos 

 



  

LEN COME $ CUENTAS POR COBRAR: 
(Continuación) 

Cliente 
Banco del Estado 
Conduit del Ecuador S.A 
Banco General Rumiñahui SA. 
Servicio de Rentas Intormas 
Corporación de Desarrollo Secundano de Hipotecas CTH 
Citibank N-A, Sucursal Ecuador 
Seguros Sucre S.A. 
Rocafuene Seguros S.A 
Agripac S.A 
AG Metropolitana Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. 
Fondo Admumustrado de Inversson Fondo Real 
Intervisatrade S.A 
Banco del Pacifico S.A. 
Cooperativa de Ahorro y Crédito Padre Julián Lorente Cia. Lada 
Banco del Bank S.A. 
¡Coopertivo de Ahorro y Crédito La Dolorosa Cía. Lada 
Fondo Administrado de Inversión Fondo Dinámico 
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cotocollao Cía: Lida. 
Oros.    

(2) Para el 2017 y 2016 corresponde a amicipos entregados por US$9,500 al Banco 
Ecuatoriano de la Vivienda como garantia para la firma del contrato de Calificación de 
ú"nespos, el cual la Gerencia espera será recuperado una vez finalizado el contrato 

VEMÍCUI )NES, MOBILIARIO Y EQU 
A 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de vehiculos, instalaciones, mobiliario y 
equipo fue como sigue 

  

  

     
   

2017 206 
Costo 28LAN 279986 
Depreciación acumulada 767) 315) 

49,119 69,57 

Clasificación 
Vehículos 24982 40,626 
Instalaciones y adecuaciones: 7,639 9,606 
Equipo de computacion 7200 7.06 

Mucbles y enseres 403 6212 
Equipo de oficina 4,495 $621 

 



      

6. — VEHÍCULOS, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO: 
Durante el 2017 y 2016 cl movimiento de vehículos, mstalaciones, mobiliario y equipo fue 
como sigue 

Tastalaciones — Equipode — Muebles Equipo 
costo Vehiculos y adecuaciones computación. y cmerer de eficina To 

Saldos al 3 de diciembre del 2015 135565 MORAS Alcores + 782 276 
    

  

  

      
      

lost 31 de diciembre det2016 133565 3070 sa ms 
Viciones S . 105 bes 

Saldos al 31 de diciembre del2017 139565 5 mas 
DEPRECIACIÓN ACUMULADA. Saldos 231 de diciembre del 012 A O os 
Deparciación del ño, sea nn AS 0 o 

      Saldos al31 de diciembre del2016 (0293 OLI (82 GIN (A Depreciación del ño, (56 den a 0 
(045) 0 10)    Saldos al31 de diciembre del2017 — (HORSE) 25 

  

AL3Í de diciembre del 2016 s052% 006 7606 ha 

  

td su 24% 720 430s 

  

AL de diciembre del     

  

CUENTAS POR PAGAR COME] 

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar fue como sigue: 

  

2007 2016 
Proveedores - 4203 342 
Anticipo de clientes 11,294 0.344 
Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 747 10638 

  

2297 20.504 

    

PARTES RELACIONADAS: 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue 
como sigue 

0) 16 
Cuentas por 1 

Paricio Baus a 540 
Juan Sebastián Bas Panto 3 1,500 

  

- 2040 

 



C1ONADAS: (Continuación 

'Megaia Baws Pinto 
Juan Sebastián Haus Pinto 
María Cristina Bas Pinto. 

  

a
 

E 

   

Durante el 2017 y 2016 la Compañía realizó entre otras, las siguientes transacciones 
«comerciales con partes relacionadas. 

  

20 

Patricio. Patricia Pimo 
Vicente Baus — Choriboga 

Servicios recibidos. — (106,000) (69,000) 
Arriendo. ) G0po) 
IVA compras. (17320) (5,780) 
Retenciones 30.20 15,680 
Liquidación de anticipos (496) - 

Pagos 122.956 62100 
  

  

Puticio — Patnicia Pinto Juan Sebastián 
  

  

. Vicente Baus Chiriboga Baus 
Servicios recibidos. (86.400) (54,000) = 
Ammiendo. 0) (65.000) 
IVA compras (4,500) - 

Retenciones 7,400 - 
Liquidación de anticipos 7,200 - - 
Pagos 100.562 54.000 1.500. 

  

(1). Para el 2017 y 2016 el edificio e instalaciones en donde opera la Compañía son 
arrendadas por su principal acciorusta, el contrato fue firmado en febrero del 201 
se estableció un canón de arrendamuento de US$2.500 más ajustes por inflación. Para 
el 2017 y 2016, debido a las condiciones económicas se han acordado reajustes, y se 
registró US$3O,000 y USS35.000 respectivamente de arrendamiento anual más 
USS110 de condominio mensual 

  

ESTOS: 

Astivo y pasivo por impuestos, corriente 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuestos, comente 
fue como srgue



    

  

9. — IMPUESTOS: (Continuación) 

Activo y pasivo por impuestos, corriente (Continuación) 

2007 2016 
Activo 
Retenciones en la fuente 20814 21,098 
Crediwo Tributario IVA 16.137 19,572 

39.951 

Pasivo 
Impuesto a la renta por pags 6.544 
IVA por pagar 6.159 
Retenciones de impuestos por pagar 1083 

  

24,586 

  

Movimiento 

  

Para cl 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sugue 

  

2007 2006 Activo 
Saldo iical a Y ensro del 21098 42 
Compensación (1239 036) 
Retenciones en la fuente del año. 0] 

  

EA 

  

Saldo Inicial al 1de enero del 11255 
Compensación (11,235) 

  

Provisión del año 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 

  

Impuesto la renta reconocido en resultados 

Para el 2017 y 2016 cl gasto impuesto a la renta incluye 

  

Gasto impuesto a la renta cormiente 6544 
Gasto (Ingreso) impuesto la renta diferido. - 

  

Gasto impuesto ala renta dl año 6344 11235
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Para el 2017 y 2016 una reconciliación entr la utilidad contable y la utilidad gravable fue como 
sue 

  

2017 2006 
Ubihdad antes de provisión pasa mpuesto a l renta IS 0952 
15% parmespacion trabajadores (4193) 9.008) 

DI 10 
Más (Menos) 
Gastos no deducibles 9 26 

hase impomble 24,162. — 5107 

Impuesto causado (Tasa del 5316 12as 

Anucipo mimo defino ess 

Tasa de impuesto yla renta 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, lu tasa de impuesto a la renta utilizada según la 
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medición del activo (pasivo) por impuestos 
diferidos, cuando aplique, la Compañía también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 

Declaración impuesto ala renta año 2017 
A la fecha de este inform, se encuenta cn proceso de preparacion la declaracion de puesto 
a la renta del ejercicio económico 2017, la Admimstración tene programado presentar la 
declaración en los plazos previstos en la normativa tributaria. 

Contingencias 
De acuerdo con la legislación vigente, los años 2014 al 2017, aún están sujetos una posible 
fiscalización por parte delas autondades tributarias. 

Dividendos 
Las soctedades constituidas o establecidas cn Ecuador que distribuyan dividendos a personas 
naturales residentes en Ecuador v a sociedades residentes en el exteror, que se encuentren 
sen paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regímenes fiscales preferents. o 
¿que tengan un benefician efectivo resudente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas 
+ dividendos retendrán impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de 
impuesto a la renta 1 que se encuentran suyetas las personas naturales menos la tasa de 
soctedades que va del 10% al 13% adicional según corresponda. 

  

  

 



G
U
T
I
 
T
E
T
U
 

T
L
U
U
L
U
L
E
S
 

s. IMPUESTOS; 

  

Determinación del anticipo del impuesto a la renta 

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas 
públicas sujctas al pago del impuesto a la renta, deberán doterminar en su declaración 
«orrespondiente al ejerccio económico corriente, cl amicipo a pagars con cargo al jrer 
fiscal guiente, equivalent a la sumatoria de os resultados quese obtengan dela aplicación 
de la siguiente fórmula. 

  

Y El cero punto dos por ciemto (0 2%) del patrimonio total 
Y El cero punto des por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 

impuesto la renta. 
El cero punto cuatro por ciento (0-49) del acuvo total. y 

Y El cero punto custro por ciento (049%) del total de ingresos gravables a efecto del 
impuesto a la renta. 

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año. 
'cormente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda, 
en juho y septiembre del siguiente año, El anticipo es credito tributario cuando cl impuesto 
causado es superior, caso contrario, cuando el impuesto causado sca menor 4l anticipo, éste 
último se establece como impuesto minimo definitivo 

Ley Orgánica ivación de Economía, —Fortal 
in y Mi de la Gestión Financiera “1 

2018 
Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley. publicada en el RO. Segundo 
Suplemento Año 1 No. 1507se realizaron, entre otra, las siguientes reformas que entraron. 
en vigencra el 1 de enero del 2018 

Y Las entidades del sector financiero popular y solidano resultantes de procesos de 
fusión de cooperativas de los dos últimos segmentos (y otros segmentos) y que 
cumplan con los requisttos y condiciones establecidas por la Junta de Política y 
Regulación Monctana y Financiera, gozarán de una exoneración del pago del 
impuesto a la renta durante S años, desde cl primer año en el que se produzca la fusión. 
El Comité de Política Tributana autorzará esta exoneración y su duración 

Y Las nuevas microcmpresas que inicien su actividad económica a part dela vigencia 
de esta Ley, gozarán de la exoneración del impuesto la renta durante 3 años contados 
a parts del primer ejercicio fiscal e el que se generen ingresos, siempre que generen 
empleo neto e incarporen. valor agregado nacional en sus procesos productivos, de 
conformidad con los límites y condiciones que se establezca por reglamento 

  

 



. 

De las deducciones 
Y Será deducible (únicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares 

patronales, conforme lo dispuesto en el Código de Trabajo, que no provengan de 
provistones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sm perjuicio de la obligación 

del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su 
úbligación de pago de estos beneficios 

La adquisición de bienes 0 servicios a organizaciones de la economía popular y 
solidaria incluidos los artesanos que scan parte de dicha forma de organización 
económica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como 
microempresas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto del 

valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicación de este beneficio 
se establecerán en Reglamento. 

Tarifa para impuesto ala renta 
Y Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras 

domiciliadas en el puís y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras 
mo domiciliadas aplicarán la tara del 2594 sobre su base imponible. 
Esta tarifa será más 3% (total 28%) cuando la sociodad tenga accionistas, socios, 

participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o régimenes de menor imposición con una participación directa 0 
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%% del capital 
Cuando la participación de paraios fiscales u regimenes de menor imposición sea 
inferior al S0%, atari será del 28% (29% 3%) se aplicará a la proporción dela 
base imponible qe corespondaa dicha participación 
Asimismo, se aplicará la taifa del 28% (25%! 3%) a toda la base imponible, a la 
sociedad que incumpla el deber de mformar sobre la parucipeción de sus accromstas. 
ocios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sin perjuicio de otras 
sanciones que fueren aplicables. 

  En caso de que una soctedad informe como último nivel de su cadena de propiedad a 
vna persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un 

titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectvo, n revele. 
la real propiedad del capital 

El deber de imformar establecido, e emtenderá cumplido, sólo si cs que la — socicdad 
demuestra que dicha persona naturales el beneliciano efectivo. 
Sólo las soctedades exportadoras habituales, las qué se dediquen a la producción de 
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que poscan 50% o más de componente
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Tanfa para impuesto la senta (Continuación) 

nacional y aquellas sociedades de tersmo receto, que rermicran us unlidades cn el 
pais, podrán obtener ana reducción de dez 10% dela tana del impuesto la rea, es 
decir 13% sobre cl monto remiemado cn actos productivos, stempre y cuando lo 
destinen la adquisción de maquinarias nuevas o Equipos nero, activos paa nego, 
imatenal vegetativo, plamuls y odo sumo vegetal para producción agrícola, acuiola 
forestal, ganadera y de Moncultura, quese utliccn par su actvdad productiva y en la 

adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnologia que mejoren 

productividad. generen diversificación productiva e incremento de empleo, cl aumento. 
de capital debe cumplir con lus requisitos que establezca el Reglamento y perfeccionarse 
<on la inscripción en el Registro Mercanul hasta el 31 de diciembre del rocio 

impo siguente 
Y Los sujetos pusivos que reinviertan sus utilidades, en cl Ecuador, en proyectos o 
programas de imestgación cientifica responsable o de desarollo tecnológico 
acreditados por la Secretaria de Educación Supero, Ciencia, Tecrologsa e Innovación 
tendrán una reducción del 107 cuando operen en un termorio dl conocimiento, del 1% 
cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% pur el resto de actores, Esto 
aplica Únicamente para sociedades productora de bienes sobre l monto revertido, en 
las condiciones que lo establezca cl Reglamento 

€ nero y poeta morsa: erp tal tod a de 
enla mai de impuro. e ec l 22% 

Para exportadores habituales, esta taria se aplicará siempre que en el correspondiente 
ejercicro fiscal se mamtenga o incremente cl empleo 

El procedimiento para la aplicación de este beneficio será establecido. por el Comite 
de Política Tmbutara. 

Anticipo de impuesto la renta 

+ Las sociedades, las sucesiones incavisas y las personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad no considerarán cn el cálculo del antcpo, exclusivamente enel rubro de 
costos y gastos, los sucidos y salanos, la decimotercera y decimocuarta remuneración, 
si como los aportes patronales al seguro social obligatorio. 

Y EL SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrá conceder la reducción o 
exoneración del pago del anticipo del impuesto la renta de conformidad con los casos. 
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.



  

Anucipo de impuesto ala renta (Continuación) 

El SRI podrá disponer la devolución del anticipo, cuando se haya visto afectada 
signuficativamente la acuvidad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico. 
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda cl tipo. 
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos 
(se establece mediante resolución). Sin embargo, el exceso sujeto 1 devolución no 
podrá ser mayor que la diferencia resultante enre el unticipo y el impuesto causado. 

“El contribuyente presentará su petición debidamente justificada”. 

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de 
oser autorizada su devolución e constiturá en pago defimmvo de impuesto la renta 

sin derecho a crédito nbutano postenor 

El SRI podrá devolver total o parcialmente cl excedente entre el anticipo pagado y cl 
impuesto u la renta causado, siempre que se venifíque que sc ha mantenido o 
incrementado el empleo neto. 

S1 el SRI encontrase inducios de defraudación, si perjuicio delas acciones legales que 
«correspondan, aplicará un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente 

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la 
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunsenpción termtorial, 
hayan sufrido una dismnución significativa de sus ingresos y utilidades, a petición 
fundamentada del Mimsteno del ramo, con informe del Director General del SRI y 
dictamen del ente rector de las finanzas públicas, el Presideme de la República, 
"mediante decreto, podrá reducir o exonerar el valor del antcapo. 

La reducción, exoneración o devolución antes referidas podran ser autorizadas sólo 
por un ejercicio fiscal la vez 

  

Para el cálculo del anticipo, se excluirán de los rubros correspondientes, cuando 
corresponda, los montos referidos a gastos ¡ncrementales por generación de muevo. 
empleo, la adquisición de muevos activos producuvos que permitan ampliar la 
capacidad productiva futura, generar un muyor nivel de producción de bienes 0. 
provisión de servicio. 

Bancarización 

Y Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (ames USS 5.000) se establece la



IMPUESTOS: (Continuación) 

  

Bancasización (Continuación) 

obligatoriedad de utilizara cualquier insutución del sistema financicro pura realizar el 
pago. através de giros, transferencias de fondos, tasjern de crédito y débio, cheques. 
o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Y Para que el costo o gasto, por cado caso, superior u US$ 1,000 sea deducible para el 
cálculo del impuesto a la renta y el credito tributario para el IVA sea aplicable, se 
requiere la utilización de cualquiera de los medios de pogo antes referidos, con cuya. 
constancia y el comprobante de venta se justificará la deducción o el crédito 

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicación de la de 
Solidaridad y de Cors bilidad Cludadama para la ón 
Reactivación de las Zonas Af y el Terremoto de 16 de Abril de 2016 

2016 
  

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la República emitió la Ley Orgánica de 
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactrvación de 

las Zonas Afectudas por el Terremoto de 16 de Abri de 2016, en el Registro Oficial No. 759 
y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, medíame Decreto Ejecutivo No 
1073. A continuación un resumen de las principales disposiciones. 

  

  

+ Contribución solidaria sobre remuneración: La ley establece que las personas 
naturales bajo relación de dependencia, que durante los £ meses suguientes a ln 
vigencia de esta ley, perciban una remuncración mensual igual o mayor mil dólares, 
pagará una contribución igual a un día de remuneración. 

  

4 Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de 
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos 
fiscales v en otras jurisdicciones del exterior Se establece la contribución solidaria 
del 1 89% del avalúo catastral del año 2016 sobre los brenes inmucbles existentes en el 
Ecuador, y sobre el valor patsimomal proporcional de los derechos representativos de 
capital de sociedades residentes cn cl Ecuador, cn la parte que, a la fecha de entrada 
de vigencia de esta ley, petencaca de manera directa a un sociedad residente en un 
paraíso fiscal junsdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

  

Contribución solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la rema, pagerán una. 
¡contribución del 3% a sus utilidades que se calculará temiendo como relerencia la 
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015 
 



Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y aos 1 16 
(Contingación) 
2016 (Continuación 

Aumento del IVA. En la disposición transitoria primera, se incrementa la tarifa del 
IVA al 149%, durante el periodo de hasta un año contado a part del primer día del mes 
siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales que. 
scan consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes w servicios de las 
zonas afectadas, recibirán del Estado un descuemo equivalente de dos puntos 
porcentuales del IVA pagado en sus consumos. 

Incentivos para zoras afectadas 

1 Las muevas inversiones que se ejecuten cn los próximos tres años, en las 
Provincias de Manabí y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto 
estarán exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco años. 

  

Las emtdades del sustema financiero tendrán una rebaya cn el valor del antcipo. 
al impuesto a la renta del año 2016, en proporción de los montos de los créditos 
¡otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016. siempre y cuando su 
destino sean las zonas afectadas. 

  

3. Los imgresos obtenidos por las entidades del sistema financiero cn los años 2017 
y 2018, por los créditos otorgados a parur del 16 de abril hasta diciembre del 
2016. se encuéntran exentos del pago de impuesto ala renta 

4. Masta por unaño posterior la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del 
pago del impuesto ala salida de divisas y aranceles aduaneros, lax importaciones 
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufíido afectación cconómica 

directa en sus activos productivos como consecuencia del terremoto 

5. Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos denvados de 
oda obligación tributan y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para 
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación económica directa cn sus 
actvos como consecuencia del desastre 

  

6. Sesexonera el pago del saldo del impuesto ala renta correspondiente al ejercicio 
fiscal 2015 

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la 
renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores económicos de los siguientes 
camiones de la provincia de Manabr. 24 de Mayo, Jupyapa, Olmedo, Paján y Puerto 
López
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%. IMPUESTOS: (Conti 

Otros aspectos tributarios vigentes para cl 2017 y 2016 

  

¡Se manticne cl limite del 4% para costos y gastos de publicidad, ijado por la Ley de: 
Incentivos a la Producción, no será aplicable para cl caso de erogaciones incurridas 
por patrocinio y organización de actividades deportivas, artisticas y culturales 

La depreciación correspondiente al. valor activado por desmantelamiento. será 
considerada como po deducible en el periodo que se registre contablemente. se 
reconocerá el impuesto diferido por este concepto, que podrá ser utilizado en el 

momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la 
obligación contractual de hacerlo. 

  

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medición de activos no corrientes 
mantenados para la venta no serán sujetos a impuesto a la renta en cl periodo de su 
registro contable, se reconocerá el impuesto difendo por ete concepto, que podra ser 

útlizado en cl momento de la venta ser pagado en el caso de que la valoración haya. 
penerado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto la renta 

Se entenderá producida una enajenación indirecta de socicdades no residemes en 
Ecuador propictanas de sociedades locales, para efectos de la aplicación del impuesto 

a la enajenación de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las. 
“SIgwentes condiciones de manera concurrente 

1 Que en cualquier mowento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos. 
Tepresemtativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, 
representen directa o indirectamente cl 10% u más de los derechos de la sociedad 
o residente en Ecuador que son enayenados. 

¡Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, l enajenación realizada por una misma. 
persona natural o soctedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o 
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones básicas 
despravadas. 

En el cuso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la 
enajenación de derechos representativos de capatal, podrá solicitar al SRI um 
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda cr utilizado en el exterior como. 
sustento para evitar la doble imposición. 
Se considera como ingresos de fuente ccustoriana y gravados con el impuesto ala renta 
la ganancia provemente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de 
caputal 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior 
pagarán la taria general prevista para socidades previa la deducción de los créditos 
tributarios alos que tenga derecho. 

De la misma manera se considera ingreso gravado el: incremento patrimonial no 
justificado



  

IMPUESTOS: (Continuación) 

os putarios y a el 2017 y 2016 

  

Exenciones. 

Y Seclimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de 
acciones o participaciones, Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones 
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del 
valor real de la transacción. 

Y Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos 
determinados como “tndustnas hásicas”, la exoneración será de 10 años contados a 
parir del primer año en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión. Si las 
inversión es se realizan en camiones fronterizos del pus el plazo se amplia dos años 

  

Deducibilidad de gastos 

vos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no 

  

Y Vinreglamento se establecerán los límites para la deducibilidad: de gastos de regalías 
servicios técnicos, admmmistrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes 
relacionadas, que posteriormente fue establecido como máximo en el 20% de la buse 
Imposible del impuesto a la renta más dichos gastos. 

  

permite cl reconocimiento de activos y pusivos por impuestos difendos, 
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas 
ibutanas prevalecerán sobre las contables financieras. 

Y No se aceptará la deducción por perdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

Anticipo de impuesto ala renta 

Y Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta. no se deberá inclur en la 
formula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para cl 

rubro del activo y del patrimonio. 

Y Seexcluirá del cálculo del anucipo de impuesto ala renta los montos referidos. gastos 
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos 
desunados a la mejora de productividad ' innovación tecnolóica y aquellas 
inversiones muevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen 
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el 
Cóxigo de la Producción. 

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estrica aplicación de la técnica 
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difendos, la 
Gerencia consadera que a futuro se podra tener efectos por ste concepto inicamente en los 
siguientes casos y condiciones: 
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% IMPUESTOS: (Continuación) 

Y La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento será. 
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente. 

sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual podra. 
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y 
unicamente cn los casos cn que exista la obligación contractual pura hacerlo. 

Y Elvalor del detensoro de propiedades, planta y equipo que scan utilizados en el proceso. 
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el pertodo. 
en el que se registre contablemente, sm embargo, se reconocerá un impuesto diferido 
por este concepto, cl cual podrá ser utilizado en el momento en que se transficra el 
activo 0 a la finalización de su vida útil 

Y Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento 
desahucio. y pensiones jubilares patronales, scrán consideradas como no deducibles 

en el periodo en el que se registren contablemente, sin embargo, se reconocerá un 
Impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que 
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación 

por la cual se efectuó la provisión 

  

Y Los valores por concepto de gastos estados para la venta de activos no corrieme 
mamtnados para la venta, serán considerados como no deducibles en el periodo 
en el que se registren contablemente, sín embargo, se reconocerá un Impuesto 
diendo por este concept, el cual podrá ser utilizado en el momento de la vena, 
sempre y cuando la venta coresponda 1 un ingreso gravado con impuesto la renta 

Y Las pérdidas declaradas Juego de la conciliación tributaria, de ejercicios anteriores, en 
los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento 

Y Losertcitosnbutaris mo unilizados, generados cn periodos anteriores, os términos 
y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento 

10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: 
AL 31 de diciembre 2017 y 2016 un resumen de beneficios definidos para empleados fue 
como sigue 

Corriente 2017 

Parucipución a trabajadores m 4586 
Obligaciones con trabajadores 2.193 
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NEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

    

2007 2016 
No corriente 
Provisión para jubilación patronal m 116.383 
Provisión para indemnización por desahucio — (3) 33891 

150,274 

  

Participación a trabajadores 

De acuerdo a las es   es laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 19% de su 
tidad anual antes del impuesto la renta, para repartirlo.entre sus trabajadores   

Paura el 2017 y 2016 cl movimiento de la provisión para parucipación a trabajadores 
Tue como sigue 

     

  

2017 2016 
¡Saldo micial al 1 de cnero del 3401 
Pagos (9,008) S 
Provisión del año. 4.193 9.008 

Saldo final al 31 de diciembre del 4586 0401 

Provisión para jubilación patronal 

De acuerdo con la legislación laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la 
jubilación patronal, a parur de los 20 años de trabajo contmuo. 

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provisión para jubilación patronal fue como. 
sigue 

207 2016 
Saldo inicial al1 de enero del 106,860. — 79,105 

Adición 17925 12,046 
Costos financieros 774 4897 
or (16,196) 10812 

  

Saldo final al 31 de diciembre del



» 

10. BENEFICIOS DEFIN 'ARA EMPL 

(5) Provisión para indemnización por desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía mantiene un pasivo para 
mdemmzaciones por desahucio, en los casos de terminación de la relación laboral 
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compañía deberá pagar el 25% de la 
última remuneración mensual por cada año de servicio 

  

  

  

Para cl 2017 y 2016 el movi 
fue como sigue 

lo dela provisión para indemnización por desahucro 

207 2016 
Saldo incl a de enero del 20407 252 

Adición 435 3515 
Costos financieros 2219 11 
OR 15 ss 

Pagos (11,465) 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 

La Compañía registra la provisión para estos conceptos con base 4 un estudio actuanial 
realizado. por el perito indcpendiente Actuaria Consultores Cia. Lida. con Registro 
Profesional Supermiendencia de Bancos PE-A-2006-002 quien presentó su informe con fecha. 
19 de enero del 2018 

Los cálculos actuanalos del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por et actuano 

independiente La Compañía realizo el estudio actuarial para registrar la provisión para 
reconocer los beneficios post empleo por jubilación patronal e indemnrzación por desahucio 
con corte al 31 de diciembre del 2017 y 2016, para el cálculo, entre otras vanables, el 
especialista utilizó una tasa de descuento del 727% y 7.46% respectivamente que 
corresponde a un promedio de los rendimienos que generan bonos corporativos de alta 
calidad, considerando que mediante o 7 

    

105 de fecha 28 de diciembre y 7 de febrero del 2017 
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros concluye que el Ecuador cuenta con 
un mercado de bonos corporativos de alt calidad. cuyas características se pueden asociar a 
un mercado amplio, a efectos de la aplicación de la norma NIC 19 deben ser las de los 
rendimientos de los bonos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que se 
cotizan en el mercado de valores del Ecuador El valor presente de las obligaciones por 
¡concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando 
«el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios defimdos 
deben ser atribuudos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, 
de tal manera que se stribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuanales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento. 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

 



10. BENEFICIO 

  

$ DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuació 

  

Las ganancias o pérdidas actuariles que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados -A continuación se resumen las 

principales variables ublizados por el espectalsta 
  

  

  

2 2016 Número de trabajadores 
13210 < 291008 7 personas 7 personas 
TS 10 años 4 personas $ personas 
Salidas respecto al úllmo estudio 2 personas 2 personas 

Tasa de descuento 727 Yoamal — 746 %amal 
Tasa de incremento salaial 250 Moamal 3 namal 

SIÓN DE se 
Encl curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta 
a distntos nesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor 
económico de sus Mujos y activos y en consecuencia sus resultados 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una: 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas actualmente en 
so por parte de la Gerencia pura mitigar tales nesgos, s es el aso 

  

  

1.1. Políticas de administración de riesgos. 
La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a ncsgos de crédito 
tasa de iterés y liquidez, los cuales son monntorcados constantemente a fin de 
identificar y medir y sus impactos y establecer los límutes y controles que reduzcan los 
efectos en los resultados de la Compañía. El proceso de cvaluación y control de los 
esos en el negocig es critico para la rentabilidad, la Gerencia de la Compañía es 
responsable por las exposiciones de nesgo. El proceso de control de nesgos incluye: 
riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e mdustria 

  

  

La gestión de nesgos tiene como base los Accionista, Directores y la Gerencia de 
Compañía, que son los responsables de idemificar y controlar los riesgos en 
úcoordimación com áreas como se explica a continuación 
(0 Acciomstas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de 
riesgos quienes proporcionan los principís generales para cl manejo de esgos 

(1) Gerencia General 
La Gerencia General es responsuble del enfoque general para el manejo de 
esos, la cual proporciona los principios para el mancjo de riesgos, así como 
las políticas elaboradas para áreas especificas, como riesgo de taa de imerés, 
riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros 

 



11. GESTIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 

11.1 Políticas de administración de riesgos (Continuación) 
(1) Gerencia financiera 

Gerencia financiera es responsable del cono! y ademimstración del Mujo de 
fondos de la Compañía en base a las políticas, procedimientos y limites 

establecidos por los accionistas y la Gerencia ncluyendo el seguimiento dichos 
procedimientos para mejorar la administración de nesgos de la Compañía 

112 Gestión de riesgos financieros 
11.21 Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de las instrumentos financieros por 
los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las varsactones 
dela tasa de mterés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, ente los cuales 
está el riesgo de patrimonio. Los instrumentos Financieros afectados por el 
riesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos y las obligaciones con 

11.22 Riesgo de tasa de interés 
El nesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorcar e valor justo de los 
instrumentos financieras, debido a cambros cn las tasas de mterés de mercado 
La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de imterés del 
mercado está principalmente relacionada con las oblrgactones de la Compañía 
de deuda de largo plazo por las tasas de interés fijas 

  

  

  

  

La Compañía evalúa penódicamente la exposición de la deuda de corto y largo 
plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas 
propias respecto de la evolución futura de tasas. 

112.3 Riesgo de liquidez 

  

La Gerencia bene la responsabilidad final por la gestión de líguidez y ha 
establecido un marco de trabajo para la gestión de liquidez de manera que 
pueda admimstrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
Targo plazo. La Gerencia administra el nesgo de liquidez manteniendo reservas, 
facilidades financieras y de préstamo, montoreando continuamente los Mujos 
efictwos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. 

   

  

A continuación se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 
12 moses desde la fecha de los estados financieros: 

  

2016 
Activo comente 416,965 
Pasivo comente 76.885 

Índice de Inquidez 218 54 
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1. GESTIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 

  

112.4 Riesgo de gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los 
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuación del capital dela Compañía. 
es monitorcada usando, entre otras medidas, los ratios establccidos por la 
Gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capial, que es un concepto más 
amplio que el "Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son 

  

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de 
manera que continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a 
los otros participantes, y 

) Mantener uns fuerte base de capital para apoyar cl desarrollo de sus 
actuvidades, 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las 
actividades y políticas de manejo de capital en la Compañía. 

112.5 Riesgo de crédito 
1 nesgo de crédito se refiere al nesgo de que uno de las pares incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañia. 

  A continuación se mcluye un detalle por categoria los activos financieros que 
representan riesgo de crédito. La máximas exposición de riesgo de crédito que 
mantene la Compañía ala fecha de presentación son 

  

Activos financieros 
Efectivo y equivalemes de efectivo 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

  

  

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas porcobrar 38 SI9 56.52% 
Cuentas por cobrar partes relacionadas - 2,040 

405201 376295 

12. PATRIMONIO: 

Capital social 
AA131 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estaba compuesto por 126.510 acciones 
úordinanas y nominativas de US$! cada una, totalmente pagadas, dstriburdas como sigue



2 

1 

  

    
  

        

PATRIMONIO: (Continusción) 
No, 

Accionistas Nacionalidad — Acciones Capital % 
Baus Herrera Patricio Vicente. Ecuatorama 126507 120507 999% 
Pus Pinto Alegría María —— Ecustorana 1 1 003% 
aus Pinto Juan Sebastián —— Ecuatoriana 1 1 
Bas Pinto Maria Cristina. Fcustoraa 1 1 

Resto 126510 

Reserva legal 
La Ley de Compañias requiere que so transfiere al reserva legal el 10% de la utilidad neta 
“mal, hasta que ésa llegue por lo menos al. 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
¿istibue como dividendo en efecto, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede utilizarse para cubnir pérdidas de operaciones v pura capalizrse 

Hesultados acumulados 
Y Reserva de capital 

Eta reservas podr ser total o parcialmente capializada Juego de absorber pérdidas 
acumuladas. El aldo de esta cuenta no puede distribuirse como divdendo en efectivo 
zo podrá utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podrá ser devuelto 
solo en caso de liquidación de la Compañía 

Y Efectos aplicación NIF 
Los ajustes resulames del proceso de conversión a Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF, aplicado por la Compañia al incio delaño de trnsición 
fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NI! 1 Adopción por 
primera vez de las NGrnas Internacionales de Información Financiera 

Y Otros resaltados integrales 
Corresponden las ganancias o pérdidas actuanalos según estudios para la provisión 
delos beneficios a empleados por ubalación patronal < indemnización por desahucio 

e des retenidas 
El saldo de esta cuenta, cuando es positivo, está a disposición delos accionistas dela 
Compañia y puede ser utilizado par la distribución de dividendos y ciertos pagos tales 
como reliquidación de impuestos 

INGRESOS DE ACTIVIDADES JAS: 
Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordmarias fueron como sigue: 

  

2017 2016 
Vent m 

Honoranos, 697,526 757.404 
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Para cl 2017 y 2016 corresponde principalmente servicios de calificación de nesgos para 
entidades que han realizado emisión de obligaciones, titularizaciones y valores de deuda 

14. COSTOS Y GASTOS: 

Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos y gastos fue como sigue 

  

  

    
  

2017 
Costo de los servicios 

Nómina personal 368.401 
Honorarios 196,683 

565.084 

G inistración y venta 
Arriendo m 
Seguros 
Mantenmuento de activos. 
Suministros y refiigenos. 11940 
Servicios básicos 8307 
Combustibles. 466 
De ventas. 285 
Generales. 1987 

Susenpesones 1445 
Impuesto, tasas y contribuciones 91 

(1) (VerNota 8), 

  

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de este informe (26 de marzo del 
2018) nose han producido eventos adicionales que en opinión de la Gerencia de la Compañía. 
pudieran tener un efcto importante sobre los estados financicros que no se hayan revelado, 
en los mismos 0 en sus notas 
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16, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados 
por la Gerencia y serán presentados a la Junta General de Accronistas para su aprobación 

Le 
Acikca. 

  

co E 
¡Gerente General    
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