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Informe de los Auditores Independientes

A los Accronistas de
CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR 5
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Hemos asditado los estados Oinancieros adjuntos de CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A. (Una Sociedad Andmima constibunda
en el Fewador), que comprenden: el estado de situaciom Ginanciern al 31 de diciembre del
217 v los comespondientes estados de resultados integral, de cambios en el patnmomio y
de flujos de efectivo por ¢l afio terminado ¢n esa fecha, asi como las notas & los esiados
financicros que incluyen un resumen de las polincas contables significativas.

En nuestra opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales, o situacion financiern de CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus opersciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con MNormas Inlemacionales de Informacion Financiera NIIF v con
disposiciones de la Superintendencin de Compafias, Valores y Seguros pare la aplicecion
de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 segin el oficio No. SCVS-
[NMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembwe del 2017,

Aspecto de énfasiz *

Sin modificar nuestra opinidn, tal como se desenbe en fn Resolucion de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera 231 del 16 de mayo de 2016 las calificadorss de nesgos deben
aumentar su capial soctal a US$150.000 en ¢l plazo de dos aftos; al 11 de diciembre del
27 la Compafia presenta un capital social de USS126,510 por lo cual la Admimstracion
esta analizando el cumplimiento de dicha normativa. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considemndo esta circunstancia

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este
mforme en la seccion Responsabilidades del Awditor  Somos independientes de |
Compaifiia, de conformidad con los requenmienios de ética pam profesionales de Contaduria
Pablica que son aphicables para nuestre anditoria de los estados financieros en Ecuador, v
hemos cumplido las demas responsabilidades de éuca de conformidad con dichos
requenmienios.  Consideramos que la evidencin de auditoria que hemos oblemido es
suficienic y apropiada para proporcionar una base par noestra opimdn de audiiorna
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Informaciion presentada en adiciin a los estados Minancieros

La Admumistracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, misma of
incluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incorpol
necesanamente ¢l juego completo de estados fnancieres y nuestro informe de auditoria

Nuestra opimon sobre |os estados financicros de la Compaiia, no cubre dicha informacion
v no expresamaos ninguna forma de ascguramiento concluyente sobre fn mismi

En conexion con ln auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad cs leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junts de Accionistas, cuando esté disponible, v
al hacerlo, considerar 51 esta informacion contiene mconsistencias matenales en relacion con
los estados financicros o con nuestro conocimiento obteniendo durante T auditoria, o i, de
oira forma, pareceria estar materialmente incorrecta. Lina ver que leamos dicho informe, si
conclutmos gque existe un ermor matenal en esta informacion, tenemos la obhigacwon de
reporiar esle asunto

Responsabilidades de ln Administracion sobre los esindos lnancieros

La Gerencin de fa Compailia es responsable de la preparacion v presentacion rzonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NHF vy con disposiciones de la Supenntendencia de Compafilas, Valores y . i
Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 i

segun el oficio No. SCVS-INMV-2010 7-iH006042 1 OC de fecha 28 de diciembre del 2017; till
v del control interno determinado como necesanio para permanr la preparacion de los estados .

financieros libres de ermores mateniales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados linancieros, Ia Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaftia pars continuar como negocio en mincha, revelando, scpn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable
de negocio en marchia. a menos que la Admimstracidon tengs la intencion de liguidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, 0 bien, no exisia otra alternativa realista que hacerlo

Los sccionisme son los encarpados del Gobierno Corporative v en conjunto con la
Administracion, responsables de la supervision del proceso de la infonnacion financicra de
[ Compadiin

Responsabifidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es oblener uni segundad razonable acerca de 51 los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores matenales, detndo o frinade o ermor, y emitr
un informe de auditorin gue incluya nuestra opinidn. Seguridad mezonable es un alto grado
de segundad, pero no parantiza que vno aoditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error matenal cuando éste #xista
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irores pueden surgir debndo @ fravde o ermor v son considerndos  maic
individualmente o en su conjunto, puede preverse rmzonablemente que influyan
decisiones econdmicas que los wsuanos tomen basindose en los estados financieros

Como puirte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales
Auditorin NIA, aplicamos nuestro juicwo profesional vy manienemos una actifud
escepticismo profesional durmnte woda (a audrioria. Tambicn

o Idenuificamos y evaluamos los riespos de emor material en los estados financiero,
debido a fraude o error, disefinmos y gecutamos procedimientos de auditona par
responder a dichos niesgos v oblenemos evidencia de auditoria suliciente y adecuada
para proporcionar una base pam noestra opimion. El nesgo de no detectar un ermor
matenal debido a fraude es mavor que en ¢l caso de una incorreccion matenal debido
o ervor, va gue ¢l fraude puede implicar colusiom, falsificacion, omisones deliheradas,
mani festaciones intencionsdamente errdneas o vulneracion del control intema.

«  Obtuvimos conocimiento del conirol intemo relevante para la suditonia con el fin de
disefiar procedimicntos de audstoria que sean apropiados en las circunstancs, pero
no con el proposito de expresar una opimon sobre la efectvidad del control intermo de
Ia Compafia

o  Evaluamos i los polincas contables aphicadas son apropiadas y st [as estrmaciones
contubles v la correspondiente mformacion revelada por la Admimistracion es
mazonible

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de ln Gerencra, de la base
contable de nepocic en marcha v, basados en ln evidencia de suditoria ohtenida,
conclir st existe o no una incertidumbre material relasgonada con eventos o
condiciones que pucden pencrar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. 51 concluimos que exisic una
cerhidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
suditorin 8 las respectivas revelaciones en los estados financieros o, s dichas
wvelaciones no son adecuadss, expresat una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de audioria obtenida hasta lo fecha de este
nforme de suditoria, sin embargo, eventos o condiciones futurms pueden ocasionar
que la Compaiia deje de ser una empresa cn funcionamiento.

o Pvaluamos la presentacion general, ln estructura v el contemdo de los estndos
financieros, incluvendo las revelaciones, v s Jos estados financicros represenian (s
wensaccones ¥ evenlos subyacentes de un modo gque logren uns presentacion
razpnable

s  Comumcamos a los responsables de le Admimistracion de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, ¢l alcance v el momento de realizacion de La anditoria plamficads
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v, cuando aplique, los hallazgos sigmificativos de la auditoria identificados, as Gom
cualguier  deficiencia sigmificativa de control intemno  quc identificamos r.'ﬂ--i-

transcursy de noestra ba auditoria
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ACTIVO
CORRIENTE
Instrumenios [inanciens
Elective v eguivalenies de elective
[oversones mancmidas hasta sy vencumiento
Cuentas por cobrar comerviales v otras cuenalas pot cobrr
Cucntas por cobrar paries relacionadas
ACITVD pof IMPUCSIos, cormenie

Total sctivo cormenic

NOCORRIENTE
Vehtculos, mstalaciones, mobilano v equipo

T ol activo o cormionic

Total active

i
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)
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%)
%
(L)

(6)

w17 2016
W 3T
6,250 o O
K K19 56,528
- o (gl

19 951 40,670
445 242 416,043
49,119 69,671
49,119 #9671
494361 4BB.63G
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Las nots sdyuntas son parte integrante de estos estudos financienons



CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresuados en Dolares de E.UA)

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financienos
Luenias por pagar comerciales v olras coentas por pagas
Cuenias por pagur partes relncionadas
Pasivoe por impucsios, corrente
Beneficios defimidos parn empleados

Total pasivo comente

NO CORRIENTE
Heneficios defindos pura empleados

Total pasive no comente

Total pasivo

FATRIMONIO
Capital soqal

Reserva legal

Kesuhados scumulados
Reserva de capainl
Efectod aplicacion NITF
Uitros resullados integrales
Utilidades retemdas

lotal patrmonio

Total pasivo v patnimonio

MNotn

(7)
(#)
()
(1

(10)

(12)

21017 2016
22876 201,604
4 4
24 686 3632
6,779 | E 645
54,445 ThH. B85
F50 274 13T.327
150,274 137.327
204719 214212
126,510 126510
114 030 114,030
39,329 39,329
(27321} (27321)
(2.015) {10 866 )
40,109 30,742
289,642 272.424
494 361 4RE,636

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estndos financieros
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SOS TE NADOS AL 31 DICER!

{(Expressdos en Dalaresde F LA )

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios

COSTO DE LOS SERVICIOS
Margen Bruto

GASTOS
Adminisiracion ¥ venia
Paricipacion a rabamdorss
[ epreciactin
Ciastos hancarnos v otros
CRros ingresas

Utilidad amtes de provision pars impuesio n ka rents
IMPUESTO A LA RENTA

ITILIBAD DEL AND

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

1. 2017 Y 2016

Nota 017 016
(13 697 516 787 404
(14) | 565,084) i S (T )
132442 |93 154
{14) (K9.591) (95 GBI}
(") (4. 193) 900K )
(&) (22.452) (13.250)
ML.116) i4615)
B3 1.129
i116534) (L% 4243
13,911 Al ain
() (65,544 i11.21%8)
g AT L A/RTE
RLL 1.851 i 11 K66 )
17218 9 i
( fe )

ecteer

Patrcan Haus

Cierenie Genetal

Las notas adjunias son parte iniegrante de éstos estados financieros
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CALIFICADORA DE RIESCOS BANRWATCOH RATINGS |

ESTADOS DE CAN  EN K MO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expoesndas en Dolares E LA |

RESULTADOS A

RESERVA LFECTOS
CAPITAL RESERVA DE APLICACION Rl
SOMCLAL LEGAL  CAPITAI MITF
SALDWES AL 31 DE DN TEMBRE DEL s |25 511 1 14 Qi3 1 5 27 321)
RAS [ MENDS)
Uphicdad del afio v nesubado mteyral -
SALIDNFS AL 31 DE IMUTEMBRE DEL I0ié I3, 510 I 14030 9.1 375N
YMiAS | MENDS)
Ltihalad ded atio v pesilimdo imegml = . ; "
SALDOS AL 31 DE MCIEMHERE DEL 2017 19.39 (27221
- — e N "’lr
= _f.-r
==— el
e I £ F:u_ﬂn-ﬂ';
ContadorGeneral Gergnte Gen

&

Las notas adjuntas son pane inkegranic de csios extados financieros



CALIFICADORA DE RIESCOS BANKWATCH RATINGS DEL ECLADMR 5 A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolaes de £U. A

2017 2016

FLUMMS DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE OFERACION

Efective recibido de cliontes v olros TOSH10 747,078

Efectivo pagmdo a proveedores, panes relacionadas v empleados (654.872) (h39.224)

Efectivo recilndo por obros ingresos (2593} 1. 129

Efectiva neto provistoe por actividades de operaciin Bl 645 140M, SR}
FLULOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo pagado por adguisicidn de mobilinno v équipo { 1,901} (4, Tbk)

Efective pagado por myversionss manfenidas lnsts ai vencimiento {250) {6, 00N

Efectivo meto (wilizsdo en ) sctividsdes de inversiin (241 5i1) (H,762)
FLULIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flectivi mein en actividades de financiamienio

Auments neto del efectivo v eguivmbentes de efective 48,405 1218
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldoy ml micio del aiio 31L.727 21,508

Salkdo al final del abo 350,222 311,727

R e

|.as notas adjuntas son parie integrante de estos estados Mnancieros




(Expresadas en Ddlares de E LV A )

2017 M6
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL IT2IR 39 809
FARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON FIL INGRESO )
DBESEMBOLSO DE EFECTIVD
Deprocimciin 2 452 13,250
lubalacion patronal ¢ indemmaacion por desahucio 32,263 2945
Frowvision participacion a trabajadives 4,193 W0k
Provisaon pam impuesio a la renta fi, 544 11,235
Mmos roesaltados integrales (7T851) 101, vt
K10 127113
CAMBEOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OFERATIVOS
[hsmmucion {Aumento) en cuentias por cobrar comercmles
parics  relecionadis v otras cuentas por cobrar 19749 (T A49])
{Aumenin) en BCUvVO Ppar iImpuestos cormiente (10517 | KR}
Aumento on cueniag por pagar comerciales, partes relacionndas
olras cucnitas por pagar 1372 A4l
{ Drismanucion ) on pasivo i gpoecsios comicnie (8254) 1 3071)
i Dismiracion | on beneficios delinidos para ampliados {27 524) (4,130)
klecinve acin provisio por actividades de operacion S48 1 (68,80

L

Varmcoie Rams
Cierente Leneral

Lak notas ndjuntas son perte ntegrante de estas congilinoones:




N IN GENE PERACIONES:

CALIFICADORA DE RIESGOS RATINGS S.A., la Compafis, fue comnstitusda ¢l 29 de
maye del 1993 en Quito, Ecuador ¢ inscrita en ¢l Regisiro Mercanti! el 8 de julbo de masmo
abo 1 14 de mavo de 1999 cambio su denominacion o CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH DEL ECUADOR S5A. La sctividad poncipal de la Compafiia e la
calificacun de nesgos v de I solvencia de los emisores o de los valores que se negocien en
¢l mercado de valores Pare la calificacion de nesgos en gue imtervenga (s Compafiia, podra
éstn sobrcitar miormacion al emisor de los valores v venficar v revisar las calificacionss gue
realice sepun las normas aphicables.

Para cumplir con sy obyeto social la Compaiia podrd celebrar todos los sctes v contrates
civiles, Inbomles v de cunlquier indole permitidos por lus leves ecustonanas, adguinr
BECHINES ¥ PArLCIpAcIong socm e, asociirse o (usionanse v dar o recibir fondos en cuentas
e partepasion

Com fecha 10 de febrero del 2015 la Compafiia celeboo un Comvemio de Asmienoa Teomca
con AESA RATINGS S A CALIFICADORA DE RIESUALY PANAMA, ¢l cual one por
vbjeta la umidn de los esfuerzos v servicios de BANKWATCH RATINGS Y AESA
RATINGS para [a presiscidn individual o conjunta de sus servicios a clienies naconales o
extranjeros; la asesorin v asistoncia técnics reciproca en todos los temas relacionados a la
calificacion de nesgos de insbiucrones inancicras v no fnanciems, compalfiias de seguros,
compafitss mercantiles, micro, pequefns v moedisnas ermpresas, mcro linansas, emisiones &
valores, fondos de mversion v on general la asistencia idomica accra de cuakuict proceso
que imvolacre calificacin de nesgos o la gececion de les actividades previstas on la
normativa vigemte del pas de resdencia de cada unn de las panes

Desde su constitucion Jo Compaiiia he realimdo vanos sumentos de capial. en enero del
20073 s efectod el Gitimo gumento v desde esa fecha su caprial social esta vonformado por
26 510 acciones ordinarias y nominativas de LSS cada uno

Con fecha 7 de julo del 2016, mediame Resolucion No. SCVS-IRO-DRSP-SNR-2016-
00 ) 599 se resuelve calificar ba wdonesdad legal v expenences, de lo Compaiha pama gjercer
actrvidades de firma calrficadora de nesgos en las entidades del sstema de sepuro pnvade

Con lecha 16 de mayo del 2016 en el Registro Oficial No. 753 mediane Resolucydn de 1o
Junia de Politca Monetana 231 se expide la norma para 1o detenmimacion de capitales
minimos de las bolsis de valores, casas de valores, calificadoras de nespos, administradoras
de fondos v Adeicomison, de loe deposiios centralizados de compensacion v ligusdacion de
valores v de la socvedad proveedorn v admimstradora del sisiema umico bursatil SIUB. La
Gicrencua o=t ovaluando ¢l cumplimienio de esta mormatnva De scuerdo con esia
Resolucion, las calificadoms de nesgos para su comtiiucsom o luncionamenic deberan
acreditar un capital minimo suscrito v pagado en numenano cn su lotalidad por en monio de
LSS 150,000
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:  (Continuacidn

Durante e 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarzaoon, los precios de 105 bienes v
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual deermind un indice de
inflacion del 0.20% v 1 12%, parm éstos afios, respectivamente

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

a.1.

Declaracion de cumplimienio

Los estados Fnancieros adjuntos han side preparados de conformided con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITF sin minguna restniceion

A continuacion sc resumen las poliicas contables sigmilicativas adoptadas por la
Compafiin, para la preparacion y presentaoion de sus estados Nnanciers, esims csian
d¢ acuerdo con Mormas Iniemacionales de Informacikim Financicra MIHF, emildas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad |1ASB v adoptadas por la
Superiniendencia de Compafias, Valores y Seguros del Feuador, estas politicas han
sido defimidas en funcidn de las NIIF (taducides al espafiol} vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 aplicadas de manera uniforme a  los periodes que s
presentan

Cunlguer informacién adicional requenda por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF y In Supenntendencia de Compafias, Valores y Seguros
del Ecuador que conlenga comentanios de la Gerencia d¢ caridcter genernl serun
expucsios en ¢l Informe de la Gerencia, por lo wnto, la lectura de los estados
fimancieros adjuntos debe ser realizada en conjunte con dicho informe

Bases de prosentacitn

Los estados finunecweros de CALIFICADORA DE RIESGAYS BANKWATUH
RATINGS DEL ECUADOR S A, comprenden: los extados de situacidn financiera al
31 de diciembre del 20017 v 2016, los estados de resultados imepgral, de cambios en ¢l
patmmonio y de Mujos de efectivo por los afios lerminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido prepurados de agwerdo con Normas  Intermacionales  de
Informacitén Financier NIIF

L.2.1 Base de medicion

Lo estados financieros han sido preparados sobre la base del cosio histanoo

L.1.2 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafila se llevan en Dolares de E LA | que 28
lu unidad monetaria adoptads por la Repdblica del Ecuador

L.1.5. Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparaciin de los estados linancieros adjuntos de conformudad con NITF
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DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS;

1.1 Bases de presentacidn  (Continuacidn)

1.2.3. Estimaciones efecinndas por In Gerencia  (Continusciin)

requicre que la Gerencia de ln Compafiin reahice ciertas estimaciones y
eqablesen algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
Unmpaiiia, con ¢l propasito de determunar la valuacion v presentacion de algunas
partidias que forman parie de los estndos hinancieros. Los resultados reales
pucden difenr de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones gue se presenian en este informe fueron los adecuados en las
clounstancias v que cumplen con los requerimicntos de NILF

Las gsiimaciones v supuesios relevantes son revisados regularmenie. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l penodo en que [n
estimacion ¢s revisada y en cualquer periodo futuro alectado

La informacion sobre juicios erilicos en la aplicacion de politicas contables gue
tienen un ¢lecto impordanie sobre ¢l monte reconocide en los prncipales
elementos de los estados financieros, se describe en las notus siguientes

2.3. Efective v equivalentes de cfectiva

24

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos Nnancieros liguidos.
depdsitos o imversiones linancieras lguidas, que se pueden translormar rapidamente
en efectivo en un plazo de hasta tres meses desde ¢l inicie de lo inversion o desde la
fecha de medicion.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cucnias por cobrar

Las ¢cucnias por cobrar comerciales v otras coentas por cobrar son sctives financieros
con pagos fijos o determimables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
imcumlmente se reconocen al valor meonable mis cualgquier costo de transaccion
directumente sinbwble Postervor al reconocimpento ymcml,  se voloman al costo
amorttzado usando ¢l método de la tasa de intercs cfectiva, exceplo pam s cucntes
pur cobrar g coro plazo cuando el reconocimiento del intends resulte inmatenal, menos
las pérdidas por deterioro

La Compaiin reconoce el activo limanciern que se ongima de un acoerdo de prestacion
de servicios hasta el cierre cuando tiene el derecho conmtractual incondicional de recibir
electivo u otro active Linanciero de parte del beneficianio de los servicios

Adinonatmente, la Compaflia reconoce ¢l activo [manciero con sus  pares
relacionadas el momento del otorgwmiento del crédiio. Los actives finuncieros
derivados de préstamos a partes relacionadas se valoran al valor del orédio storgado
al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento iicial, estos actives financieroy
s¢ valoran al costo amortizado

Cuando exisie evidencia de detenoro de las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar, el importante de estas se reducen medmante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el imponie recuperable de las mismas con
base o la antigiedad y analisis individual de su recuperaciion.
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ATIVAS: (Continusciin)

L5  ( wenlas por cobrar partes relacionadas

1.6,

Las cuentas por cobwar a partes relacionadss son sctivos financieros con pagos fijoes o
determinables que no cotrzan en un mercado active. La Compafia reconoce f activ
michdmenic al valor rmronablc mas cualquwer costo de tramsaccion dircctamenis
atnbuble  Estos actives limancicros se ongiman principplmente de Operaomones por
actrvidndes ondinanas, las cuales par el reconocimenta imciil se cusnb fican al valor
raeonable del monte recitwdo o por recibir por la prestacion de servicins o prestamios
otorgados segin les condiciones previamente acordadas en los contritos. Postenor al
reconncimiento inicial, los activos linancierds se valoran al costo amonizado

Vehicubos, instalaciones, mobiliario v equipo

Las pumidas de vehiculos, instalaciones, mobiliano vy equipo son valomdas al cosio
menos depreciacion acumuiada v pérdidas por detenoro

Fl comto de vehicubos, msinlecionss mobihano v equipo comprende su precwo de
adguiscron mas todos los costos decctamenie relaconados con la sbwacion del
BCHVO, S pucsla on condiciones de [uncionamicio segun lo previsto pot la Uefondia
v cumndo apligue, la estimacion miaal de cualquicr coslo de desmantelamiento v retira
del elemento o de rehabilitacion de la ubwcacson del activo

Adicionalmente s¢ conssderard, cuando aphigue, como costo de las purtidas de
vehiculos, instalucionos, mobiliono v equipo, los costos por préstamos de la
financincion directamente atrbuwibles a la adguisicion o construccion de activos que
reguieren de un periodo de nempo sustancial antes de estar Hsiog pars su uso o venta

26,1 Medicion posterior al recosocimiente inicial

Diespuds del reconocimaento imicial vehiculos, mstalacones, mobilano v equapo
es regrstrade & costo menes la deprocacon acumulada v ¢ importe sCamulado
de las pérdicies de detenoro de valor Los costos de manicmimicnio de schiculos,
imstalacroncs, mobsliario v aquipo son reconocdos on resultados cunmdo sc
TG rTen

162 Métedos de depreciacidn v vida atil

La deprecuaciim sc calculn sebre ef monto depreciable, Gue conesponde al cosio
de un active, o otro mento guee se sushitye por ¢l costo, menos su valor residual
La depreciscion es reconocida on resultades con base ¢n ¢l médo de
deprecuacion linl sobwe la vida otl estimada de codn pane de una partida de
vehiculos, insalacionss, mobihano v equipo, puesto que esias reflejan con
mayor exdctitud el patrdn de consumo esperado de los beneficion econdmicis
futuros relacionados con ef activo

La vida ubl eshmade pama los penedos acthuales v compamabives son las
uguienics




2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Lo Vehicolos, instalaciones, mobilisrio v equipo  (Continuscion)

2.6.1 Métodos de depreciacion ¥ vida atil (Continuaciin}

Activo Vida il %
Vehiculos 5 afios 2%
Instalaciones v sdecunciones 10 afies |
Equipo de computacion 3 afios 3%
Mucbles v cnscres 10 s | e
Fauipo de oficing [ mitos | Do

El método de deprecincion, vida dul v vilor residual son revisados en cada
SJETCICID ¥ 82 AjUStAn Si &5 NECESATIO

2.6.3 Retiro o venta de vehiculos, imitalaciones, mohilinrio v equipo

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de vehicalos,
instalaciones, mobilianio v equipo es calculada como la diférencia entre ¢l precio
die venta v el valor en libros del activo ¥ &8 reconocida en resultados

En caso de venta o retiro postenor de propledades revaluadas mcluido come
costo atnbuido, e salde de lon wserva de revaluscion scra transfendo
directamente a resultandos actmuladios

17  Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en 1émunos en los cuales la Compadiia actun como arrendatano y
el contruto califica como amendamiento opemativo, el valor de los pagos es reconocido
mealmenie como gasio en los resultados del periodo

28 Deterioro de activos

Las pérdidas por detenoro se reconocen para todos squellos activos o, en Su caso, de
sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede ¢l importante
recuperable comespondienie. Las pérdidas por detenoro se contabilizan dentro de Ia
cuenta de resultados El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha
del estado de situacion financiera a fin de determinar si hay indicios de la exisiencia
de detenoro. En caso de existencia de osios indicios, s¢ estima entonces ¢f valor
recuperable de estos acivos

El importe recuperable es ¢l mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin de
determinar ¢l valor en uso, los Mujos futuros de wesorerin si descuentan a su valor
presente ubhizando tipos de descuentos anles de mpuestos que reflejan las
estimacionss nciuales del mercado de la valoracion temporal del dinero v de los nesgos
especificos asociados con el activo. Pam aquellos sctivos que no generan (lujos de
tesoreria altamente independientes, « mporte recuperable $e determina pam lns
umidades generadoras de efective a las que pertenecen los activos valorados
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Deteriore de activos  (Continmacion )

Las pcrdidas por detenore sc revierien si ha habido cambios en las estiimacioncs
utihizudas para determinar ¢l importe recupemble. La reversion de una perdids por
detenoro se contabhiza en la cuenla de resultados. a menos que ¢l achivo
correspondiente esté registmdo por su valor de revaloracion, en cuvo caso la reversion
de esia péridida se contabiliza como un meremento de I reserva de revaloneacion Una
pérdida por deterioro sdlo puede ser revertida hasta ¢l punto en el gue el valor contuble
del activo no exceda el importe que habria sido deternmmado, pelo de deprecaciones o
amortizaciones, st no se hubera reconocido la mencionada pérdida por detenoro

Cuentas por pagar comerciales v olras cuoenlas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar son pasivos linancienos,
no dertvados con pagos fijos 0 determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Fsios pasivos imcialmente se reconocen al valor rezonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atnbuible. Posterior al reconocimiento imeinl, s¢ valoran al
costo amortizado utilizando ¢ método de la tasa de interés efectiva

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicilos) s¢ TeConocen Como costo
financiero y se calculan utilzando In tasa de interés efectiva, excepto para lns cucntas
por pagar a conto pluzo cusndo ¢l reconocimicnto del interés resulte inmalerial

La Compafila tene implementadas politicas de maneggo de riesgo financier pam
asegurar que iodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con [0S terminoes
credhbicios pre acordados.

Las coentas por pagar comorciales v otras cuentas por pagar se clasifican cn pasivos
comeries, exceplo los vencimionios superiores 4 12 meses desde ba fecha del esuado
de siuacion financiera, gue se clasifican como pasivos no comente

Provistones

Las provisiones se reconocen cunndo la Compafila ene una obligaoion presente (va
sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que la
Comparfiia fenga gue desprenderse de recursios que incorporen beneficios econdmicos,
parm caneclar la ﬂhligll.:ii:ln, y pucde hocerse una estimagion fiable del imporie de a
abligacion

El importe reconocido como provision debe ser [a mejor estimacion del desembolso
necesano pirm cancelar ka obligacion presente, al final de cada penodo, ieniendo en
cuenla los riespos v las inceriidumbres correspondientes cuando se mide una provision
usando ¢l flujo de efectivo estimado par cancelar la obligacion presente, su valor en
hbros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios cocondmicos
requeridos pama cancelar una provision, se fecHnoce ung Cuenla por Cobrur como un
active i es virlualmente cierto que se recibim el desembolso v el valor de la cuenia
por cobrar puede ser medido con fiabihdad,
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¥ Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacién por desahuocio.- El
ecosto de los beneficios definidos (jubitacion patronal vy bonificacion por
desahucio) es determimado ublizando el Mélodo de In Unidad de Credimo
Proyectada, con valomciones actuanales realizadas al fin de cada periodo. Las
ganancias v pérdidas actuariales s¢ reconocen inmediniamente en los resultados
del afio 0 en otro resultado integral

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en la medida
en 1o que los beneficios va han sido olorgados, de 1o contanao, son amonizados
utilzando ¢ méndo de linea recta en ¢l perodo promedio hasta que dichos
beneticios son olorgados.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar & panes relacionadus son pasivos financieros comeniey con
pagos [os o determimables que no cotizan en un mercado nctive. La Compaiia
reconoce ¢l pasivo imcialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atnbuihle Fstos pasivos financieros se onginan principalmente de
operaciones por actividades  ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos
financicros con sus panes relacionadas al momento de la recepeion de préstamaos. Los
pasivos financieros denvados de prestamos de partes relacionadas s¢ valomn al valor
del prestamo recibido ol reconocimiento imicial. Posterior al reconocimieto inical,
estos pasivos financicros sc valomn al costo amortizado

Impuesio a In renta

El gasto por impuesto a la renta representa ls suma del impuoesto a ln renta cormenic v
el impuesto a ls renia diferido

L1221 Impuesto n ln renta corriente

El impuesto a ln renta cornente =¢ basa en la ubbdad gruvable (nbutana)
registrada durante cf afo. La utilidad gravable dificre de lo ubhdad contable,
debido @ las partidas de ingresos o gastos impomibles 0 deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por conceplo
del impuesto cormente se calcala utibzando la msa fiscal vigente al final de
cada periodo

2122 lmpuoesio a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoee sobre las diferencias lemporanas

entre el valor en hbros de los activos v pasivos inclndoes en los ésiadoy
financieros v Ins bases fiscales correspondientes utthzadas pam determinar la
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112 Impuoesto w o renin (Continuacion)

2122 Impuesto & ln renta diferido (Contimuacidn )

utilidad gravable 1 pasivo por impuestos difendos s¢ reconoce generalmente
pars todas las diferencias temporanas imponihles. Se reconoeend un activo por
impuestos difendos, por causa de todas las diferencins temporanas deducibles,
en In medida en que resulte probable que la Compafiia dispongs de ubihidades
gravables futuras contm las que s¢ podria cargar esas dilerencins lempomnas
deducibles

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tsas
fiscales que s¢ espern sean de apheacion en ¢l periodo en el gue el aclivo se
realice o ¢l pasivo s cancele

El impuesto difendo, correspondhente a cambios en la tsa de impuesios o en
la normativa tributana, la recstimacion de la recuperabilidad de active por
impuestos diferidos o en 1y forma esperady de recuperar el valor en libros de
un active, <o reconoce en ¢l resuliado del periodo, excepio en la medida en gue
se relacione con paruidas previamenie reconocidas fuera de los resultados del

periodo

La Compadia debe compensar ¢l activo por impuestos difendos con el pasiva
por impucsios dilendos si y solo i nene reconoado legalmenie ¢f derecho de
compensar, frente o ln sutonded fiscal, los importes reconocidos on ¢sas
partidas. v ¢l activo por impuesios diferidos y ¢l pasivo por impuesios difendos
se derivan del impuesto a ko renta v la Compafila tene lo imlencion de lguadar
SU AChivo v PEsivo como netos.

'3

2123 Impuestos corriente v diferidos

Ll impuestos a la renta cormente v difendao, se reconocen como INgreso o gasio
v son incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
N TrRSICCION O suceso que se reconoce fuern del resulmdo, va sea on ofro
resultado imegral o direciameénic én ¢l paimmonio, en cuyo caso cf Impuesto
tarmbién se reconoce fuera del resultado

113 Heconocimiento de ingresos

Lo ingresos se caleulan ul valor rasonable de la contrprestacion cobrada o por cobrar,
ieniendo en cuenta ¢l mporte estimado de cualquier descuento, o rebaga comercial que
ln Compaiia pucds otorga

2.13.1 Ingresos por prestacion de servicios

El ingreso por prestacion de servicios os reconocido en el resuliado en
proporcion al grado del servicio prestado o la realizacion de I transaccion a la
fecha del estado financiero. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo o
estudios del trabajo llevado 4 cabo y/o aprobados medinnte actas de entregn de
las informes a los clientes
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Costos ¥ gasios

Los costos ¥ gasios so reconocen por ¢ método del devengado 2 modidn que son
mcurndos, independientemente de la focha en que se realice el pago, v s registran en
el periodo mas cencano en ¢l que se conocen

Instrumentos financicrus aclivos

Todow los activos finencieros se reconocen v dan de baga a la focha de negociacson
cusndo virtualmente exivla una transacown de compra o vena de un activo financiery
bajo un contrato cuyas condicioncs requicren la entrega del actuvo dumanie un periodo
que gencralmente esta regulade por ¢l mercado comespondiente, v son medsdos
rmcialmente al valor mzonuble, mas los costos de ln transaccion, exceplo parn aquellos
actives linancicros clasficados al valor mzonable con cambios en resultados, los
cuales son imcalmente medidos al valor rronable v cuvos costos de 1 mnsaccion s
reconocen on resultados

Todos los activos fimancieros reconocidos son postenomiente medidos on s Totalded
al coio mmortizado o al valor razonable

La Compafiia clasifice sus activos financieros, cuando aphgue, on las siguientes
cateporias 3 valor roromable con cambios en resulisdos, actives  financioros
mantcniidos hasts su veRCImCAlo, Préstmos v Cuchilas por cobrar v activin fisamscrernom
dispomibles pura la ventn La clesificacon depende del proposeto con el que se
adfgquanicron los instrumentos Nnenciemos. La Gerencia determina la clasi ficacion de s
nstrumentos financieros en e momento del reconocimiento imicial A la Techa de los
cstados linancicros, la Compadia mantiene bisicamente cuentas por cobir onginados
de acuvidades ordinanas

LIS Coeentas lur::nhrl:r

LCuentas por cobrar son activos financietos no detivados con pagos fijos o
determnables, que no colizan cn un mercado activo 5S¢ clasilican on activin
cormientes. exorpio los vencimientos supenores a |} meses desde a (echa del
exstado de situacion fimnciera que se clasifican como sctive to comenic

Las cuentus por cobrar incluven las cuentas por cobear comerciales v oirs
Cuenlas por cobru

2151 Baja de un active financicre

|.a Compafia dard de baja un uctivo fimenciero amcumentc coando evporren los
derechos contmctuales sobre los lyos de electivo del activo financier, v
trunsfiera de manera sustancial los nesgos v beneficios inherentes o la
propiedad del activo finenciero S la Compaftia no tramsliere ni rebenc
suntancualmenic todos los nesgos v beneficios inherentes & la proguedad »
contimia retcmendo e control del activo amsfendo, ks Compafiin reconocens
Sy partcipacion en el active v la obligecuin asociada por los valores que tendna
que pagar s la Compaiia rebene sustancial menme todos los nesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financieno tmnslendo
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continusciding

L16 Instrumento financieros pasivos

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos linancienos o
comi patrimonio de conformidad con la sustancia del acverdo contraciual

L1610 Pasivos Mnancieros

Los instrumentos (inancieros se clasifican como pasivo financrieros medidos al
costo pmorhizado

Los pasivos fnancicros se clasifican comao pasive corricnte o menos gue kn
Compafia wengs un derecho incondicional & diferir su hgumdacim duranic al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

2.16.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen micialmente a su costa, neto de los costos
que %¢ hayvan incumdo en la tmnsaccion. Postenormente, s¢ miden o su costo
amortizade y cunlguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
neccsanos para su obtencitn) y el valor del reembaolso, se reconoce en el estade
de resulindos durante la vida del scuerde con ¢l método de la tsa de inends
electiva

2.16.3 Baja en coentas de pasivo financiero

La Compafia da de baja en coentas un pasivo financiero si, v solo si, expimn,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia

2.17. Clasificacion de sclives v pasivos corrientes

En el estndo de situacidin financiern, los actives son clasificedos come comente
Cumndo

¥ Seespera realizar el activo, o bene la intencion de vender o consumir en su ciclo
normial de operacion;
¥ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

¥ Espern realizar ¢l activo dentro de los 12 meses sipuientes después del periodo
sobre el cual seé informa;
¥ Elactivo es efective o equivalente de efectivo, sin mingun Lpo de restiiceion

La Compadiin clasifica un pasivo como comiente cuando

¥ Espera liguidar ¢l pasivo en su ciclo normal de opercidn;

¥ Mantiene un pasivo principalmente con fines de negociacion.,

¥  Espem hguidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes despuds del peniodo
sobre el cual se informa;
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217 Clasilicaciin de activos v pasives corricates | onlinaacion )
v La Compafia no bene un derecho mcondicional para aplasar la canoelacin del
pasive durante al menos los |2 meses sigemtes o la fecha del periodo sobee ¢l
Gue s informa
LIK Compensacion de saldos v transacciones
C'omo norma penerl en los estados financiens no se compensan los schivon v pasivios,
mmpoco los ingresos v gustos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢ reflejo de ls esencia
de la mnsaccion
219 PFranunciamientos contshles v o aplicacion
Lod proouncuamenios conlables, Normas [ntemacionales de Informacion Financiem
NUF adoptadon cn b cstados financeoros adjuntos, segun corresporsda,  fucron
copsustentemente aphcados con retacon al aéo antenios
A partir del 2012 se han eputdo noevas Normas Internacionales de Informacion
Financiern, interpretaciones y/o modificaciones a continuacion se enumenn ague]bas
fue venen vigenc o partir de o poslerior al t‘j-l!'l"l.'ll..‘ MY CCONOITICH (ue Compensan el 1
de enore del 2017
Fecha de aplicaciin
Ao de  obligniorin en ejercicios
Nurmas _— cmisidn iniciadon a partir de
NIIF 2 Pagos basados enuacciones 2016 | de Fmero de 2018
NIF 9 Instrumenios [inancicros 2004 | de Enero de 2018
NIHF IS ingreso de schwidades ordinanas
procedentes de contratos de clientes 4 | d¢ Enero de 201K
NIIF 16 Arvendamenios 26 | de Enero de X019
NIC 7 Estado de Tupos de cfcctvo 2016 | de Encro de 2017
by | . I nsarumentos Nmascres
Heconocimientn v medicion | aphica
con MITF 9) 2013 | de Encro de 2018
NIC 40 Promedades de imversion N4 | de Enero de 2018

Prebida o ls estructur de la Compafila y 1 naturalers de sos operciones la adoponin
de las normas ¥ sus modificaciones aplicables o la Compadiia a partr del | de enero
del 2007 po wvieron un impacto sigmificative en su posicion financiern v resultmdos,
y no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia
por los electos de la aplicacion de dichas modilicagiones

La Uierencia de la Compaiiia estima que la adoporon de las nuevas normas, enmicndas,
INOIEL O IMerpietaciones, (ue entrarin on VIgencia o gjercicios posienonss gue no
han udo aplicadas con amtenrondad. no iendran un iImpacto significativo en los esindos
fimancreros en el grercicio de su aphcacion imcial
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Al 31 de dicembre del 2017 v 20116, un detalle del efectivo v eqjuivalenies de electivo lue
CUHTHE ST A

Ll 6

(e
Caya gencral il 000 EURLEY
Cpa Chica K2 T
M0E2 iR g ]
Banco de o Produccion Produbanco S A 209t 08425
Procredil § A 0974 12912
Pacifice S5 A 48 197 40 310

[E S e -

130 140 2RI 657

==

--------- am

Joi 127 EA Ry,

i1y Pamel 2017 y 2006 corresponde a un fondo en efectno que mantiene la Campafiin en
un castlloro de scguradad del Banco Imemacional S A, como modida de procaucion
ante lin camibnos que pucde sufmir la somcon econdmica del pais

AMIENT

Al 31 de diciembre del 2007 v 2016 comesponde & un certificado de depasito del Banco de
la Produccdn 5 A Produbanco por 11586 250 y LISS6,000 con un plare de 370 v 365 dias
con vencimientos en maya.del 2018 v del 2017 respectivamente. Este cemificado fue
ettregado cn garantia a favor del Banco de Desarrollo del Ecundor B P para garanticar <l
buen uso de anbeipo del contrato de calificacion de nesgos global afle 2017 y 2016

1

cu COR

Al 31 de diciemibwe ded 2017 y 1016 un resumen de cuentas por cobwar comercaales y olta
cuctitas por cobrar [ue como siguc

2017 2016

Cugntas por cobrar comerciales il .997 4 USS
Anticipos o proveodores (1) 10,783 9 %04
Emplesdos L) 24973
INEl9 36 21K

(1 Parael 2017 v 2016, las cucnias por cobrar comerciales comesponde a los sigwenies
clicmies
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Clicate 2017 2016
Hanco del Fatado B 1215 1,500
Condun del Fouador § A 4,572 -
Hanco Cieneral Rumifaho S A 1,356 A
Servicio de Rentas [niemnas 2511 -
Corporacion de Desarmollo Secundano de Hipotecas CTH F LR 2351
Cribank N A Sucursal Fouador 1676 .
Seguros Sucre 5 A - 6645
Rocafuene Seguos S A . 5621
Agnpac S A . 4399
AN Metropolilana Compafia de Segurs v Reasegurns S A - 4,599
Fondo Admunistrado de Inversion Fondo Real LR rl
Intervsatrade 5 A - 3170
Hanco del Pacifiwo S A - 251!
Cooperativa de Ahorro v Urédito Padre Julan Lovente Ca. Lida - 2044
Banco del Bank S.A 1960
Cooapemtive de Ahareo v Credito La Delorosa Cia. Lida - 1.903
Fondo Administrado de lnversion Fomdo Dndamico . 1,505
Couperativa de Ahorro ¥ Crédito Cotocollac Cia Lida - 131é
LHros 220 62

20,997 44 (55

(2) Pam el 2017 v 2016 comresponde a  anbicipos entregados por LSS 500 &l Hanco
Feuntonano de la Vivienda como gamntia para la firma del contralo de calificacion de
nespos, ¢l cunl la Gerencia espera sera recuperado una vee finalhizado el contrio

' . N MOBILIAR |

Al 31 de dicremibre del 2017 v 2016, un resumen de vehiculos, imstalsciones. mobddwro v
equapo fue como siguc

2017 2016
Cioso 281 KRb 2745 98h
[ depsrecimciin acumulads (132, 7%7) 2031%)
M 119 65671

{lasifieacion
Vehiculos 24 082 40 62
Instulacrones v mbocuaciones 7,618 4 6
Fiuipa de computncion 1.200 1,60
Muchles y enseres 4 K 6212
Fgunpo de oficina d 498 621

B e - PEYES

w119 649,671
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Durante el 20017 v 2016 ¢ movimiento de vehiculos, mstalaciones, mobiliazno v equipo Tue
COMD SiEue

Dbl ey Equipo de  Muehles Erpuipea

costao e Vehiculos vy adecuscionss  compuiscion v emeres  de ofions Tau
Saldos sl 31 de diciembre del 2015 133,565 30, TE [ JLA3I ] 1T 2R
Adldscrames =, L 5 ey 3 175
saldos af 31 de diclembre del 2006 133565 30,76 [ (il R | JL AN 1705 it
Acdiciosnes = = | BYS s % ] )
Sabdoa al 31 de dichembee del 2017 L3565 JTE &7.659 JLAM 17.070 18188
1] MACION ACTML

Saldos ml 31 de diciembire del 3015 (Tr IR [EERE L1 (REAT) (2RI Q0 093] (N7 0GE
nrp'I veimaon del afio { 15.644) il ,"Ih'." [RRLEE i 1, A0Ex)y (A A= (39250
Raldos sl 31 de diciembre del 2016 (2, 939) (21155) (SRMIR) (24619 (11 3R4)  (FIOAAE
Depreciscmn del afio {15 nad) i1 96Ty [2,241) i 1 A0F) (1190} (22 455
Saldos al 31 de diciembre del 2007 [ 108,583 (28,122) (e 459y (2R0IR)  (ID5TS)  (23LTAT
SALD NETO

Al ST de diciembre del 2006 4624 66 T bl 212 5611 66T
Al 3L abe diciembre del 2007 14,981 7,639 T2 4805 4495 491

7. CUENTAS POR PAGAR CO TALES Y OTRAS CLUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras
cuenlas por pagar fue como sigue

2017 2016

Proveedores . 4,203 1422
Anbicipo de chentes 11,294 fr 544
Instituto Ecuatonano de Segundad Socal [ESS 7479 (0638
22 976 20 A4

5. PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
CILTID BERSLEE

2017 2016

L uenias por i
Painicio Baus . 540
Juan Sehastian Baus Pinto d | 5(K)

- 2 040)
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5. PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

E!IT gﬂlﬁ

Aleprin Bous Pinto 2 2
Jumny Sebastiin Haus Pinio | I
Mlanag Crhsting Hows Pinio I |
| 4

Durante el 2017 v 2016 la Compaftia realizd entre otras, las siguenies ransacciones
comctiakes con panes relscionadas

) [
Patncwe  Patnom Pimto
Vicente Baus Chirthoga
Servicios recibidos O (106,000) (69 (0N}
Amendo (1) (30,000 ) .
|V A compras {17,320 {8, 7h)
Retenciones 0,30 15 6RO
Liquidaciuom de anticipos (4456 )
Py 122,956 62 10
a0k
Patmicio Patncia Pinte Juan Scbhastian
o Vicenie Baus Chariboga Baus
Servicios necibidos (R6 400) {54 D0y -
Armcrdo il (35,0000 .
VA compims LR L]
Hetenowres 7400 -
| wgusdacon de anticipos 7.0 . -
Pagos 100,562 54,000 1,500

i)

Para ¢l 2017 v 2006 ¢l edificio e insialaciones cn donde opera ln Uompaii@ son
arrendndas por su principel accronsta, el contrato fue firmado en lebrero del J012 y
s¢ entablecid un canon de arrendarmento de 11552, 500 mas ajustes por inflacwom. Pam
el T v 1164, debndo a lna condiciones economicas @ han pcordado renjustes, v s
registrd LISS30,000 y USSIS 000 respectivaments de arrendamiento anual mas
USS 110 de condominio mensual

0, MFLESTONS:
[ i iente

Al 31 de dictembee del 20017 v 2016 un resumen del achivo v pasivo por impaesios, comenis
foc como sigud




2.

IMPUESTOS: (Continuacién)

Activo v pasive por impucstos, corrieate  (Continuaciin)

Activa
Hetenciones en la fuenie
Credino Trbutano 1V A

Pasivo
Impuesio a la renta por pasar
INA por pagar
Retenciones de impuesios por pagar

Movimicnto

2017

21814
16137

39,951

6,544
b, 159
| 1983

Para ¢l 2017 v 2016 ¢l movimento de impucsio a la renta Noe como sigue

Activin
Saldo imicial al | enemo del
Compensaciin
Retenciones ¢n la fuente del afo

Pasivo
Saldo Imcial al Tde enero del
Compensacion
Provision del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesio # la renta reconocido en resultados

Para e 2017 y 2016 el gasto impuesto a la renta incluye

Crasto impueesio o la rendn comente
Gasto { Ingreso ) impuesto a la renta difendo

Liasto impuesto a la renta del abo

40 670

11,235
11,568
14,824

-------------

37,632

b
-

13421
[T.h03]
15540

21,048
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9  IMPUESTOS: (Continuacién)

Para el 2017 v 2016 una reconciliacion entre T utiidad contable v la utilidad gravable fue coma
R
2017 1016
Utihdad antes de provinon pars impuesio s la renta 2T uss 60 052
15% parcipacwn trabajadones {4.193) {9,008)
21,7463 51,044
Mais (Menaos)

Liastos no deducibles KL 26
Hase imponible 24,162 $1.070
Impuesto causado | Taw del 22%) .36 1,235
Anticepo minsmo delintivo 0544 369

Tasa de impuesto o ln renta

Al 31 de diciembee del 2017 v 2016, |a tasa de impuests a ls renta whlimsdi wygtn s
mesrmativa ibutuna vigente fue del 22%. para la medicion del activo | pasivo) por impuesios
difendos, cunndo aphque, la Compaiiia tambén utiliea una tasa de impuecsto o la ronta del

R
-— -

A . s 2017

A la focha de este informe, se encuenitrs on procesa de prepamcion la declamcin de impuoeso
a la renta del eyercwn eoondmico X117, lo Admimstracion hene programado  presentas lu
declaracion en los plasos previstos en la normativa tnbutana

Couti !

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, aun estan sujetos a una posable
Mscalizmogn por pane de las avtondedes tnbutanas

iy lendas

Las socsedades consttuidas o establecidas en Louador que distnbuyan dividendos a personas
nalurales residentes en Eouador o 8 socedades residentes en el extenon, gue se encucnticn
oh paralsos hscales, jurisdicciones de menor imposicsin o regimenes liscales prelerentes, o
que fengan un benoficiano efectivo residente on Ecuador, sobre las utihdodes distnbuidas
o dividendos retendrin impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre |n tasa de

impiestio 8 la renta o (ue = encuentran sujelas las personas nofumles menos la lwsa de
soctedades que va del 107 al 13% adicional segin corresponda
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IMPLESTOS; {(Continuacion

Determinnciéon del anticipo del impuesto o la renia

Las personas naturales oblipadas 2 llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
pablicus sujetas ul pago del impuesto a la renta, debenin determmar en su declameion
correspondicnte al epercicio ccondmico corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente o la sumatoria de los resultados goe se obiengan de laaplicacion
de la siguiente fGrmula:

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total

¥ El cero punto dos por ciento (0. 2% ) del total de costos y gastos deducibles a electo del
rmpuesto o la renta

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4% ) del sctivo fotal, v

¥ El ccro punto custro por ciento (0.4%) del wlal de ingresos gravables & efecto del
impuesto 4 la renta

El anticipo de impuesto a la renta, luepo de restar las retenciones en la fuente del afio
cornente, se paga en dos cuotas, de acucrdo al noveno digito del RUC segin le cormesiponda,
en jubo v septiembre del sigwenic afio, El anticipo es crédhto tnbutano cuando ¢l impuesto
causado es superior, caso contrano, cuando el impuesio causado sea menor 4l anhicipo, éste
ultimo se establece como impuesto minimo defimtivo

oy (3 ica ivacion de Economis., Fortaleci
Dolarizacién v Modernizacién de la Gestibn Financiera “Ley 0
2008

Con fecha 29 de diciembre de 2017 medianie esta Ley, publicada en ¢l RO, Scgundo
Suplemento Afo | No. 1507 se realizaron, entre otras, las sigwentes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018

¥ Las entdades del sector financicro popular v selidano resultantes de procesos do
fusion de cooperativas de los dos dlumos segmentos (v otros sepmenios) v que
cumplan con los requsitos v condiciones establecidas por la Junta de Polinca
Regulacion Monctaria v Financiera, gozaran de una  ¢xonemcion del pago del
impuesto 4 fa renta durante S afios, desde el primer afio en el que se produeca la fusion
El Comité de Politica Tributana autorzard esta exvneracion v su durscion.

¥ Las nuevis microempresas que inigien su actividad econdmica a partir de lo vigenca
de esta Ley, pozaran de la exoncracion del impuesio a ld renta durante 3 afos contados
a partir del pnmer gjercicio fiscal en el gue se generen Mgresos, siempre que generen
empleo neto ¢ incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limies v condiciones que se establerea por reéglamento
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e las deducciones

Serh deducible {dmcamente) los pagos efectmdos por desahucio v persiones ubilares
patronales. conforme lo dispuesto en o Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declamedas en giercicios fiscales antenores, sin peryuicio de la obligneon
del empleador de mantener los fondos noogsaros para of cumplimento de s
obligacion de pago de estos beneficion

Ls adquisicion de biencs o servicios @ ofganaciones & la economia popular v
solidaria inclndos los uresanos que scan parte de dicha forma de organizcdn
econdmica que s encuentren dentro de o ranpgos parn ser consideradas como
mcroempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 0% respecto del
vislor de tales bienes o servicios. Las condiciones para ls aplicacion de este benelicio

s estableceran en Reglamento

Tanfa para impuesio a la renta

W

Las Sociedades constitwides en el Ecundor, sucursales de sociedades extramens
domiciliadas en el pals y Jos establecimientos permancmics de sociedades extran jaras
oo domicilindss aplicanin la tanfa del 25% sobre su hase imponible

Exts tanfa serd mas 3% (ol 28%) cuando la soctedad longn scCIONISIRS, sOCION,
particrpes, consiiluvenies, bencficianos 0 wmilares resudenien o estableidin en
mmfmhuépmﬁmmmmmmmﬁmn
ndirects, individual o conyunta, igual o supenios al 50% del capital

Cuando la paricipecion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion son
mierior al 50%, lo trifa serd del 28% | 25%+ 3%) se uplicon a o proporcion de la
base impomble que corresponda a dicha participacion

Aumismo, sc aphcars la tanfa ded 28% (25%* 3%) o toda la hase mpomible, a
socicdsd que incumpla ¢ deber de informar sobre s perocipacion de sus scoumslns,
socios. participes, constituyentes, heneficianos o sumilares: s penquicio de olras
sanciones e fucren sphcables.

En caso de que une socwedad mfiorme como dlirmo mivel de su cadona de propredad a
wne porsons netural gue no sca restdente liscal del Ecuador, v que ésta, pucds ser un
tiiular nominal o formal gue, en conseouencia, no sea ¢l beneficns efectivo, m revele

Ia real propecdad del capital

El deber de miformar establecido, se emenderd cumplido, s0lo s cs gue la socedad
demucstra que dicha persona natural s el benelicano efectivo

S0lo las somedades exportadoras habituales, las gue se dediguen o la producciin de
enes, inclindas las del sector manulacturemn, gue posean S0% o mas de compiienic
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lanfa para impucsio a la resta | U onlmuacion |

“ nacional y agquellas socwedades de tunsmo receptive, gue remvicnan ses ubhdades on ¢l

pais, podrin obtener una reduccion de dies 107 de la tanfa del impuesio o ls renta; es
decir 15% sobre el monto renvertido en aciives productivos, siempre v cuando lo
devtinen o ln adguisicnin de MAgurnarins NUEVES O oquIPos HUevos, aChvos fmrm nego,
matenal vepetativo, plantulas v todo msumo vepetal pare producoion sgricola, aculcola,
forcstal. ganadera v de Moncultum, goe se utilicen pam sy actividad productiva. v en la
sdqueacion de wenes relscomados con inveshigacon v lecnologia  que  mooien
productividad, generen diversificacon productva ¢ imcremenito de emplen, ¢l aumento
de capital debe cumplir con los requastios que establerca ¢l Heglamento v perfeccionare
con I insoripeion en el Registro Mercantll hastn el 31 de dicrembre del gpercicin

il o siguiente

Lon agetos pasives que resmvaertan sus ubhdades. en el Fowdor, en provectis o
progmmas de wveshigacuon oenlifica pesponsable o de deamollo  lecnoldgco
acroditados por la Secretaria Je Educacion Supernor, Cioncia, Tecnologia ¢ Inpovacsin
tendran una reduccion del 1% coando operen en un termmono del conocimento, del 8
cuando sea en obios espacios del conocimiento v del 6% pari ¢l resto de actores st
aphoa unicamenic para sociedades producions de bienes sobre of monte romvertido. en
las condicones guc lo edablerca ol Reglamento

Para mmymﬂtﬁwu capotudoras habdunles wendran ura reham de e
*u en la tarifs de unpuesto a ln rents, es deci, el 22%

Pare exporadores habinunles. esta wefh e aplicars ssempre gue en el conrespandiente
acrowm fiscal «¢ mamenga o icrememe ¢f pmplen

El procedimiento pars la aphcacun de esie hencficm s cstableodo  por el Lo
de Poditica Trbulsna

Anticipo de impuesto a la renin

=4

Las sovicdades, las wscesiones mdivisas v las personas naturales oblipsdes a llevar
contabilidad no consderarin on of alculo del anticipo, exclusrvamenic en el rubeo de
coston y gastin, hos sucidos v salanos, la decimotercera v decimoguarts romuncrse win,
asl coma los apories patromales al seguro socal obligntono

El SRI de ofici o previa solicitud del contnbuvente, podra conceder la reduccion o
cvonctacdin del pagoe del anticipo del impuesto a la renta de confiormidad con los cason
wermimos ¥ las condioones gue 3¢ cstablescan en o Reglamento



Antcipo de impuesio a la rents { Continuacion )

L4 El SRI podr disponer la devolucion del anbicipo, cuando s¢ hava viste alectads
significatrvamente la actvidad coonomca del supeto pasive en ¢ gErCICIO coonGmiKn
respectivo v siempie que supere €l impugsto cauido, on la pante gue exceda ol tpo
imipesttive efective (TIE) promedio de los contnbuyentes en general o por segmentos
(s¢ extabloce mediante mesolucion) Sin embargo, ¢l exceso sujelo » devolicion no
podra ser mayior que T diferencis resulmie eotre ¢l unbaipo v el impuesto cavsado

“El contribuyenic prescntand su peticion debwdamenic pusi foada™

¥ Eske aniicipo, cn caso de ser acreditado al pago del impuoesio a la renla causado o de
mo 27 autonzada su devolucite se cormttuma en papo definstivo de smpoaesto a ls renta
un derecho a crédinio inhutano possersor

“  El SR podra devolver otel o parcialmenie ¢l excedenie entre el anticipo pagado y el
smpuesto 8 o renw causado, siempre gue se verifigue que se ha mamenido o
merementado e empleo neto

Siel SRI encontrase mdhicios de defrasdacion, sin perjuicio de las acewones legales gue
comespondan, aplicara on recargn del 2000 whbre ¢l monto devuelio indebidaments

o in casons detndarmentc justificados en que seciores, subscchines o scgmemios Jo e
coonomia, 8 nivel nacoml o dentro de una determinads circunsenpeion ermional,
havan sufnde ung dsminucion spmibicativa de sus imgreses v uhhdades, 8 peticon
fundamentada del Mimsienio del ramo, con informe del Director General del SR »
dictamen del emte reclor de las finmnas poblicas, el Presidente de la Repiblica,
mesdhante decreto, podel reducir o exonerar el valor del amticipo

¢ Lo reducciom, exonemcion o devoluoidin antes refendus podnm ser autorzadas s0lo
por un ejercicin Mecal a la ver

v  Pam o ciledo del anticipo. s¢ exclairan de kn rubros comespondientes, cuando
cormesponda, low momos refenidos & gastos incrementales poi gencracion de mucve
empleo, la adquimcion de necves activos productives que poarmitan amphar la
capacidad productiva fistura, generar un maver nivel de producoon de bienes ©
provisiin de servicio.

Hancarzueion

v  Sobre opermciones de mas de USS L0 jantes USS 3000 s establece la




IMPUESTOS: {(Con 1

la  Economin, Fortalecimieniv

Bancarizacion  (Conbimesciion

obligatonedad de unlizar a cualguier institucion del sistema financicro para realizar el
papo, 8 trives de pims, transferencias de fondos, tanens de crédimo v débito, chegues
o cualquier ofro medio de pago electronico

¥ Pam gue ¢l costo o gasto, por cade caso, supenor a LSS 1 (MK sea deduaible pam «l
cilculo del impuesto a la renta y ¢l eredito tnbuano para el IVA sea aplicable, s
requicre la wlilizacion de cualguiera de los medios de pago antes refendos, con cuya
constancia v el comprobanie de venta se justifican | deduccion o ¢l credilo

Ay tributarios del mento para la Aplicacion de s Ley de

Solidaridad v de Corresponsabilidad  Ciwdadana _parn s Reconstruccitn v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

L]

{6

Con fechn 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Rephblica emitio la Ley Orpanica de

Solidandad vy de Corresponsabiiidad Ciededann pam la Reconstruccion v Renchivaoron de

las Zonas Alectadas por el Terremoto de 16 de Abnl de 2016, en el Registro Oficial No. 7349

v con fecha 10 de junto del 206 seemile su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No

[073. A continuacion un resimmen de las principales disposiciongs

¢  Contribucibn solidaria sebre remuncracion: La ley establece que lus personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los ¥ meses sigwenies a lo
vigencia de esta ley, perciban una remunerscion mensual 1gual o mayor a mil dolares,
pagara una contribucion igual a un dia de remunemcion.

<«  Contribucién solidarin sobre bienes inmuebles ¥ derechos representativos de
capital cxistentes en ¢l Ecundor de propiedad de sociedndes residentes en paraisos
fiscales 0 en otras jurisdicciones del exterior: Se establece ln contribucion solidara
del | 8% del avaluo catastral del afio 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador, y sobre ¢l valor patrimoenial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en ¢l Ecuador, en la pane que, a la fecha de entrads
de vigencia de esta ey, penenezca de manera directa a un sociedad ressdente en un
pamiso Ascal o junsdiccion de menor imposicion o no s conneca su residencia

¥ Contribuciton solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
cconomicas, v que focren sujeios pastvos de impuesto a la ronfa, poegeran una
contribucton del 3% a sus ulilidades gue se calculam enendo como relerencia ki
withdad gravable del eercicio fiscal 2015,
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MPLUESTOS: (O

< Aumento del IVA En la disposicson tmnstona pnmen, s¢ incrementa la tanfa del
IVA al 14%, durante ¢l periodo de hasts un afio contado & partir del primer dia del mes
siguicnie 4 [ vigencia de la ley (hasta jumio del 20171 Las porsonas naturales que
sean gonsumidores Ninales v realicen sus adgusiciones de henes o servicus de las
monns afectadas, recibwrin del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del VA pagado en sus consumos

< Imcentivos pars monas afectadas

(B

Las nuevas invorsioncs que s¢ ¢jocuton ¢n los prosimos tres aflos, en los
Provincias de Manabi v Esmeraldas v las que se definan modiante decrdo
estaran exoncradas del pago del impuesto a la renta duranie cinco aftos

| s entidades del wistema fingnciero endan uma rebaja en el valor del anterpo
al impucsto a la renta ded afio 2016, en proporcion de los montos de los creditos
vtorgndos o purtie del 16 de abnl hasta diciembre del 2016 | s,empre y cunndo su
desting sean las ronus afectudas

Los ingreses obtendos por las entidades del sisiema financiero en los afos 2017
v 2018, por bos créditos olorgados a partir del 16 de sbnl hasta diciembre del
20116, se enculatran exentos del pago de impuesto a la renta

Hasta por un afo postenor a la vigenca de [n ley, se encuentran exoncrados del
pago del rmpucesto a lo sahda de divisas v amnceles nduaneros, los importaciones
clectimdas & [avar de contnbuyentes gue havan sufndo alecisaon coonomica
directa en sus activos productives como consccuencia del lermemoio

Se dispone ln revmision del 1009 de infereses, multan v recargos denvados de
toda obligacion inbutana v fiscal vencide & s fecha de vigencia de la ley, para
bos supesos pasivos que hovan sulndo una afectscion ccondmics directa en s
actives como comsecuenca del desasire

s exonera ¢l pago del saldo del impuesto a la rena comespondicnic ol gercicm
fiscal 2015

“ Fxonerar del pago del cien por ciento | 100%) del valor del antcipo al impuesto @ la
renia del perodo fiscal 2016, a lodos loa sectores econamicos de los viguiemics
cantones de la provincia de Maraln M de Mavo. hphpapa. (Oimedo, Paia v Puerto

Liopes
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S IMPUESTOS: (Continuacidn)
Otros aspectos tributarios vigentes para cf 2017 y 2016

&

Se mantiene ¢l Himite del 4™ para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos & la Produccion, no seri aplicable para of caso de erogaciones imcurmides
por patrocinie y organzscion de actvidades deportivas, antisticas v culturales

la depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamento  sern
considerads como po deducible en ¢l periodo que se registre contublemenie, s
mnmrlmpnmdrfuﬂnman:mq‘nwpndﬁwmdﬂmhmﬂ
momento que clectivamente se produzca el desmanielamento vy cuando oxosta la
obhigacion contractual de hacerlo

Los pamencies o perdides que surjan de la medicion de activos Do cormienies
mantcedos para la venta no seran supetos 8 impuesto a la reeta en ¢l periodo de su
regisin contable, s¢ reconocers el impuesto difendo por este conceplo, que podna ser
utilizado en €l momento de la venta o ser pagado en el caso de gue ln valomeion haya
penerudo gonancis v cuando 1a venta sea un ingrese gravedo oon impuesio o la renta

Se entcnderi producid uma cnajeracion indinecta de sociodades no resadentes en
Ecuador propictunas de sociedades locales, par ciectos de ln aplicacion del ampucsio
u la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las
sigenies condicanes de manera concuETenie

I Cwe en cuslquior momento en un gerecio fiscal ¢l valor de los deroches
represemiativin  de  capital  correspondientes A le sociedad  ecuntonana,
representen ditecta o idirectamente ¢l 10% o mas de los dereohos de la sociedad
no residente en Ecuador que son enajenndos

1 Qe dentro de un mismo ggercicio fiscal, la enapenacion realizada pov una misma
persans nntural o sociedad o sus panes relacionadis, corresponda dirccta o
indireciamente & un monto scumulade supenor a 300 frecoiones  hisicas

desyravadas

En ¢l caso de un comtnbuyente no residente en Ecundor pague ¢f impuesio u o
emyenscion de dercchos representatives de capital, podrd sohicitar al SRI un
cemificado del pago de dicho impucsto pars que pucds ser utiizado en el extenor coma
sustento para evitar ln doble mposcion

Se considers coma ngresos de fuente ccumtonana y gravados con el impucsio a la renia
la panancis provenienie de la enajenacion de acoones, parbiciaoiones v derechos de
wagnbal

Los benelicianos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exteniorn
pagaran la tanfs pencral previsia pasa socicdades previa ln deduccion de los credinm
tribwatanos a los gue tenga derocho

De la musma manera se considern mgrese gravado ¢ ingremento patnmonial mo
yustificado
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IMPUESTOS: (Continuacian )
Otros aspectos tribularios vigenles para ¢l 2017 v 2016 (O oatinaaciin)

Exenciones

«

Se elimina la exonerncion para 1o ganancia ocassonal proveniente de la enyenacion de
acciones o parhicipacrones, Las sociedades deberan infommar este tipo de iminsacciones
a la Autondad Fiscal, su incumphmicnto sera sancionade con una mulia del 5% del
valor real de la transaccion

Se agregn una exoncracion para 1as nucvas imversiones en los seclores economicos
determinados como “industnas basicas”, la exoneracion ser de 10 afos contsdos
partir del primer afo en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. 51 lns
inversion @5 s¢ realizan én cantones frontenizos del pais ¢l plazo se amplin dos afios
IS

Peducivbidad de gastos

¥

En el caso de activos revaluados, el gasto por deprecascion de activos revaluados no
seri deducible

Via reghumento se estableceran los limites pam o deducibihidad de gastos de regalias
servicios tecmcos, admmistmtivos y de consultoria en general, efectuado entre paries
relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el 20% de L base
imposible del impuesto a la renta mis dichos gastos.

S¢ permite ¢l reconocimienio de activos v pasivos por  impuestos  dulerdos,
determinando que el Reglamento estableceni los casos v condiciones Los normas
tributanas prevalecerin sobre las contables Nnancieras

No se aceptara la deduccion por perdidas en la enajenacion ocasiwonal de ascciones,
parnicipacionis o derechos de capital que s¢ den entre panes relacionadis

Anticipo de impuesio a la renta

w

Pars etectos del caleulo del anfreipo de impuesto & la rentn, no se deberd inclur en la
frmula el valor del revalGo de los actives por aplicacion de las NIIF, tanio para <l
rubro del activo v del patnmonio

Se excluira del caleulo del anticipo de impuesto a la renti 105 montos referidos u gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos achivos
destimados 8 la mejora de productividad e imnovacion tecnolomen v aguellos
mversiones noevas v productivas v gastos efectvamente realizados que so relacionen
con los beneficios tnbutanos pam ¢l pago del impucsto a la renta gue reconoce ¢
Codign de [n Producciin

Se incluye Impuestos difendos. Para efecios tnbutanios y en estricta aplicacon de la tdomcs
contable, s¢ permute el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos difendos; la
(ierencia considera gue a futuro se podria tener efectos por esle concepto unicamenle en los
siguientes casos v condiciones
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*  La deprecacion comespondienic al valor actnade por desmaniclamiento sem
comuderada como no doduable on o perodo en el yue s regestre contablemente,
sun embargo, se reconocerd un impuesto difendo por este concepto, ol cual podee
ser utthzade en of momenio en gue efectivamente s¢ produrca of desmantelamaenio 1
unscamenic cn los casos on que exasta la obligacion contractual para hacerlo

v Flvalor ded detenoro de propeadades, planta v equipe que scan utiluados en ¢l proceso
productivo del comtnbavente, scra conssderade como ne deduaible en ¢ periado
en ¢l gue se repistre contablemente, win embargo, S reconocerd un impuesto dilcndo
por esie conceplo, ¢ cual podra sor wtihzado cn ¢l momento on gue s¢ tamslion o
actve o & ln finalzacion de su vida uul

v  Las provisiones diferentes a2 lex de cuentus incobrables, desmaniclamiento,
desahuco v pensioncs jebdarcs patronales. seran considenudas camo no deducibles
en ¢l periodo en ef gue se registren comablemente; s cmbango, s¢ rECONOCCTE Wi
impueito diferido por este concepto, ¢ cual podra ser utilizsdy en @l momento en yue
el comnbuvente se desprendn efectivamente de recursos pars cancelsr la obligcion
por la cual se efeciuo la provision

¥ Lot valores por conceplo de pasios estimados para la venta de activos no comenie
manienidos pera b vents, sern considerados como no deducibles en el periode
en el gue s regsiren contablemente, sin embargn, & FECONBCERE un I pRsio
difendo por este conceplo, el cunl podr ser ublzado en ¢l momento de ln venta,
siempre y cuando la venta correspondi a un ingreso gravado con impuesto ol renta

v Las perdidas decluradas Juego de la concilucion tributana, de ejercicios anlenons. en
los berrmunos y condigrones establecidos en ln ley y en este Reglamento

¥ Loscreditos mbutarios no utilizados, generados cn poriodos anlenones, on los iermings
v condiciones establecados en la ley v este Reglamentn

I, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre 2017 v 2016 gn resurnen de beneficios defimdos. para empleados fuc

CONnD Sigue

{mrrienic 2017 P11
Participacuon o trabajadores it 4 586 040
Oiblignciones con trabegadone 2,193 244

6,79 15,643
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[18 NEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

2017 2016
Mo corriente
Provision para jubilacion patronsl 2} 116,383 1, B
Provision para indemzacion por desahucio (3} 33,8491 30,467

150,274 137,327

(1) Parbcrpacion a tmbajadores

e acverdo o las beves Ishorales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesio a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores

Pura el 2017 v 2016 el movimiento de la provision para partcipacion a irsbajadores
fue como sigue

17 ikl

Saldo wmucial al | de enero del i 44 193
Pagos B RS .
Prowvisitn del afio 4,193 0 008
Saldo final al 31 de diciembre del 4 586 9401

(2 Provisiom para jubilpcion patronal

D¢ scuerdo con la legislacion laboral ecuatonana los trmbajadores benen derecho a la
jubslacion patronal, a partir de los 20 afos de trabago continuo.

Para el 2017 v 2016 ¢l movimiento de la provision para jubilacidn patronal fee eoma

SIguC:
217 206
Saldo micial al | de enero del | D6, B6l) 19,105
Adicion | 7.92% | 2 (ki
Costos financierns T4 4 ga7
(M) {16, 196) (0,812

Salda final 1l 31 de diciembre del | 16, 383 106 56
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 PARA EMPLEADOS: (Continuscion)

(3 Prowvisaon para indemmzacion por desabhucio

De pcuerdo con ¢l CUddigo del Trabago, la Compafiia mantene un pasivo pars
mddcmoizaciones oy desabucie, en los casos de lermimacon Je la relsoon laboral
sobcitada por ¢l empleador o el rabagador, la Compadtia deberd pagar el 25% de la
altima remuncmcion mensual por cads aflo de servidio

Para ol 2007 v 2014 ¢l movemiento de ls provision g mdemnizacion por desshucin
fume vy s

2017 w16

Saldo micial al | de enero del Y 447 53T

Adicin 4,324 575

Costos linancienos 2219 1 %61

LRI K 345 %4
Pagas (11.46%)

Saldo final al 31 d¢ dscrembee ded 33 891 M) AKT

La Compafits registro la provisidn pars eslos conceptos con base o un estudio actuaral
realizado por el penio independicnte  Actuana Consultores Ula Lida con Registro
Profesional Supermtendencia de Bancos PEA-2006-002 quien presento su informe con techi
19 de encro del 2018

Lo calculos schanales del valor presente de le obligacion devengada por cobogpto de
beneficis definidos fueron realzados al 3 Jde doemine de 2007 v 2006 por ¢f actmnw
independients La Compafiia realizo ¢l estudio sctuanal para registrar la provison par
recomocer los benelicios post empleo por jubilacion patronal e indemmzacion por desahucio
con corte al 31 de diciombre del 2017 v 2016, para el caleula, emire oims vanables, ¢l
especialista wtiliad unn tasa de descuento del 7.27% v 7 46% respectivamente que
comesponde & un promedio de los rendimienos que gencran bonos corpomtives do alis
cabdad, consderando que medianic oficoos de fecha 28 de diciembre v 7 de febroro del 2017
la Supennizndencia de Compafias. Valorss v Segumns concluye gue of Fouadar cucata con
an mercado de bono corporativos de alm calulsd. cuvas caractenisticas se pueden asociar a
un mercado amphio, a efectos de la aplicacwin de la norma NIC 19 deben ser las de s
rendimecnios de los bonos u obligaciones corporatives de ala cabdad, emitidos o gue w
coltzan ¢n el mercady de valores del Ecuador  El valor presenie de las obligaciones o
conteplo de benelicios delimdos y los costos del servicio actubl Tueron calculados utilizando
el método de la Unidad de Crédito Provectada  Bajo este método los benclicios defimdaos
deben ser atnbuidos al periodo de servicio del empleado v basados en | lormula del plan
de tal manema que se minbuye |s misma cantidad de henelicn o cada afo de servicio
conisderande o wo de hipdicss actuanales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estes hipoteses reflean o valor del dinero a través del nempo, el incremenio
salaral v las probabilidades de pago de cos beneficios
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10, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuaciin |

Las ganancias o pérdidas acluanales que surfan de los ajusies por la experiencia v cambios
en los supuesios actuariales e cargan o abonan o resultadox. A continuaciin ¢ resumen las
principales vanables ublizados por el especialista

2017 2016
Numero de trabagadores
I's= 10 < X anos T personas 1 personas
'S < 10 afos 4 personas 5 personis
Sahdas respecto al uliimo estudso Y personas 1 personas
I'nsa de descuento 727 % anunl 7 46 %a anual
lasa de incremento salanal 2 50 % gnaal 3 %% anual

11, GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamicnio, la Compafila esta expucsia
a distintos nespos de diferente nauraleza que pueden afectar de manera significativa al valor
econdimcn de sus flujos v activos v en consecuencia sus resultados

A continuacion se presentn una defimcion de los nespgos que enfrenta la Compefiia, ung
caracienzacion y cuantificacuon de és109 v una desenipeion de los medidas actualmente en
w0 por parte de la Gierencia pura matigar mles nesgos, s es el caso

1D Poditicas de administrucion de riesgos

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a nesgos de crédito,
wsa de mterés v hguidez los cuales son monitorcados constantemente a fin de
identificar v medir v sus impactos v establecer los limites v controles gue reduscan los
electos en los resultados de la Compaftia. Fl proceso de evaloacion v contmol de los
nesgos en ¢l negocig es eritico para la rentabihdad: fa Gerencia de ln Compafiia
responsable por las exposiciones de mesgo. Bl proceso de contmol de nesgos incluye
nesgos de negodio como cambios en ¢l medio ambiente, wenologia ¢ indusinia

La geshon de nesgos tiene como base tos Acciomstas, Directores v la Gerencia de s
Compafia, gue son los responsables de identificar v controlar los nesgos en
coofdinacion con areas como se explica a contimuacion

i1y Aceomiias

Los accionistas son los responsables del enfoque general para ¢f mancjo de
TIESEOs quienes proporeianan los principios generales para e mangjo de resgos

(i) Crerencia Crenerml

La Gerencia General es responsable del enfoque peneral para el manggo de
nesgos, la cual proporciona los pnncipuos para ¢l mancio de resgos, asi comn

i lus politeas elabormdas para dreas especificas, como respo de tasa de interds,
nespo de orédito v el s de instrumenios financieros
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GESTION DE RIESGOS: (Continuscion)

11.1 Politicas de administracion de ricsgos (Continuacion )

() Cerencia Ninancem

Gerencin financiera es responsable del conirol v admimistraceon del fujo de
fondos de la Compafiia en base 8 las politicas, procedimientos v limites
establecidos por los acciomistas v la Gerencin incluyvendo el segummiente a dichos
procedimientos para mejorar la admimistracion de nesgos de la Compafio

11.2 Gestidn de riesgos financieros

11.2.1

1122

11.2.3

Riesgn de mercado

El nesgo de mercado controla el valor jusio de los instrumentos financiers por
los cambios en los precios de mercado, los cunales dependen de las vanaciones
de Lo tasa de interés, wsa de cambio v otros riesgos de precios, entre los cuales
esta ¢l niesgo de patnmomio. Los instrumentos financieros afectados por el
niesgo de mercado incluyen los depositos en hancos v las ahlipaciongs con
MErcenns

Ricsgo de tnsa de inferds

El nesgo de la tasa de interés permiie evaluar y monitorear ¢ valor justo de los
mstrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interéds de mercadio
La exposicion de la Compafiia al nesge de cambios en las tasas de mterds del
mercado esth pnncipalmente relacionada con las obligeciones de la Compafi
de deuda de largo plazo por las msas de iterés fijas

La Compafiia evalin pendadicamente la exposicion de la dewda de corlo y largo
plazo frente a los cambios en la taza de interés, considerando sus expectalivis
propias respecto de la evolucion lutura de tasas.

Riesgo de lquidez

l.a Gerencia bene la responsabilided final por la gestiom de hgusdez v ha
estiablecido un marco de trabajo pam la gestion de hiquide: de mancma que
pueda admainistrar los requenmientos de financiamiento a coro, mediano v
largo plazo. |La Gerencia sdminisira ¢l nesgo de hguidez mantoniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo, monitoreando continuamente los flujos
efectivos provectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros

A contmuscion se presenta un resumen del nivel de hquidez en un periodo de
| 2 meses desde la fecha de los estados financieras

07 il 6
Hctive cormonie 445 242 J 16,965
Pasivo comente 54445 76 X85

Indice de liquidez 818 542
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacidn)
11.2 Gestitn de riesgos financieros  (Continuncidn)

11.2.4 Riesgo de pestion de capital

1L1S

2017 2016
Activos Dinancieros

Efectivo vy equivalenes de efectivo 360,222 327
[nversiones mantenidas hasta su vencimicnio 6,250 i LMD
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuenlas por cobrar IREIG 56,52%
Cucntas por cobrar paries relacionadas - 2040

405 241 6 295

FATRIMONIO:;

La Compafiia admimstra de maner activa una base de caprtal para cubnr los
nesgos inherenics en sus actividades La adecuaciion del capital de la Compafiia
cs monitoreada usando, entre otras medidas, los mtios establecidos por o
Crerencin.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un conceplo mis
amplio goe el “Patnimonio neto” que s¢ muestra en el balance general son

(11 Salvaguardar la capacidad de la Compafila pare continuar operando de
manera gue continie hnndando retornos a los acoiomstas y beneficios a

los vires participantes, v

{u) Mantener una fuerie base de capital para apovar ¢l desamollo de sus
actividades
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambiod en lne
actividades v politicas de manegjo de capital en [a Compaiiia

Riesgo de erédito

Fl nesgo de crediio se refiere al nesgo de que una de las panes incumpia con
sus obligaciones contractuales resultando en wna pérdida financiern para |
Compaifiia.

A continuaciog se mcluve un detalle por categorin los actives financicros que
representan riesgo de crédito. La mixima exposicion de nesgo de crédito que
mantiene la Compaiia a la fiecha de presentacion son

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el capital social estaba compuesto por 126 510 eccrones
ordinanas v nominativas de USS1 cada una, totalmente pagadas, distribuidas como sigue
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PATRIMONIO: (Continuscion)
Mia,
Accionistas B Nucionalidad Acciones Capital o
Baus Herrera Patnicio Vicente  Ecuatonana 126507 126,507 99.99%
Baus Pinto Alegrin Maria Ecuatonana | 1 0 'f_IE"'u
Baus Pinte Juan Sebastidn Ecuatoriana | 1 0.03%
Baus Pinto Maria Cristina Ecuatorung 1 | (.0 3%
126 510 126,510 F D0 00" o
Keserva I
La Ley de Compafias requicre que se transfiere a la reserva legal el 10% de la uthdad neta
anual, hasta que ésta legue por lo menosal 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de hquidacidn de la Compafia,
pero puede utilizarse parn cubnr pérdidas de operaciones o para caprializarse
Kesul umula
¢ Resorva de capital
Esta reservie podr ser total o parcialmente capitalizada luegn de absorber perdidas
acumulades. El salde de esta cuents no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
no podrh utilizerse para cancelar ¢f capital suserito no pagade ¥ podri ser devuelto
solo en casode Nguidscion de ln Compufis
v Efectos aplicaciin NUITF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion o Normas Internacionales de
Informacion Financicra NITF, aplicado por la Compafiia al inicio del afio de tansicion,
fueron registrados con cargo 4 esta cuenta como lo determina la NIEF | Adopeion por
primera ver de las Ndrmas [nternacionales de [nformacion Firanciera
¢ IMros resoltados integrales
Corresponden a las ganancias o pérdidas actuanales sepin estudios pam la provision
de los beneficios & empleados por jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desehuco
¥ Utilidades reteniday
El saldo de esta cuenti. cuando es positivo, esta a disposicion de los acoionistas de o
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tles
como rehgudacion de impuestas
ESOS DE ACTIVIDADES

Para e 2017 v 2016 los ingresos de schwidades ordinanas fueron comoe sigue

2017 26
enils 101
I lonoranos AT 506 757404
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13, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continusciin

Para ¢l 2017 y 2016 coresponde principalmente a servicios de calificacion de ricsgos para
entidades que han realizado emision de obligaciones, tiulanzaciones y valores do deuda

14. COSTOS Y GASTOS:

Para &l 2017 v 2116 un resumen de los costos y gastos fue como sigui

2017 2016

Costo de los serviclos
Nomina personal 368 401 49415
Honoranos 196 683 214035
565,084 564 070
(s administracion v venta 2017 2016
Armendo (1) 31,320 36320
Seguros 15,728 14,779
Mantenumienio de activos 13203 7371
Sumimstros v refngenos 11,940 11,595
Servicios basicos 8307 7,960
Combustibles 2,466 4,173
¢ ventas 2285 4177
Cienerales L9987 4178
Suscripcioncs 1445 1261
Impuisio, tsas v contribuciones 7 AB65
RO AG3 U5 KRN

(1) (Ver Not 8),

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO  SOBRE

INFORMA:

Entre el 31 de dicsembre del 2017 v la fecha de emision de este informe {26 deé marzo del
211 &) nar s han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de Ja Compadlia
pudieran tener un elecio imporante sobre los estados linancieros que no se hayan revelado
cn IEI"E MESTICS O SN 5US nolRs
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STADOS FINANCIEROS:

s esticdos Tinancteros por el afio fiermimado el 31 de diciembire del 2017 han sido aprobadaos
por la Gerencia y serin presentados a la Junta General de Accwnistas par su aprobaciin
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ontadora General Licrente Creneral
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